
MINUTES OF BUDGET AND CONTROL BOARD MEETING

MAY 31 1972
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The B udget and  C o n tro l  Board met in  th e  G o v e rn o r’ s O f f ic e  a t  

1 0 :0 0  a .  m. on W ednesday, May 3 1 , 1972, w ith  a l l  Board members i n  a t t e n ­

d a n c e . The m e e tin g  was a l s o  a t te n d e d  by W illia m  T . Putnam . .

The f o l lo w in g  b u s in e s s  was t r a n s a c t e d .

PERSONNEL DIVISION - INSURANCE PLAN - M r. E a r l  E l l i s ,  D i r e c to r  

o f  th e  P e r s o n n e l  D iv i s io n ,  and D r. Ron Horn o f  th e  U n iv e r s i ty  o f  S ou th  C a ro ­

l i n a  a p p e a re d  b e fo re  th e  Board to  d i s c u s s  a p ro p o sed  in s u ra n c e  p la n  f o r  

S t a t e  e m p lo y ees . They w ere accom pan ied  by M e s s r s . Jo e  Mack and F red  H a s k e l l  

o f  th e  P e r s o n n e l  D iv i s io n .  M r. E l l i s  r e p o r te d  t h a t ,  a l th o u g h  some f o r t y  

com panies had  shown a p r e l im in a r y  i n t e r e s t  in  th e  S t a te  h e a l t h  in s u ra n c e  

p l a n ,  o n ly  two b id s  w ere r e c e iv e d .  The two com pan ies s u b m i t t in g  b id s  fo r  

th e  h e a l th  in s u ra n c e  w ere th e  Kanawha In s u ra n c e  Company and B lue C ro ss  -

B lu e  S h ie ld .

M r. E l l i s  and D r. Horn d is c u s s e d  th e  s i x  h e a l th  p la n s  w hich a re  

p r e s e n t ly  a v a i l a b l e  t o  em ployees o f th e  v a r io u s  S t a te  a g e n c ie s .  They th e n  

o u t l i n e d  th e  d i f f e r e n t  p la n s  upon w hich b id s  had been t a k e n .  A f t e r  t h i s  

d i s c u s s io n ,  D r. Horn a s s u re d  th e  B oard t h a t  th e  b id s  r e c e iv e d  w ere v e ry  com­

p e t i t i v e  and would f a v o r a b ly  com pare w ith  p la n s  o f  o th e r  s t a t e s  and o f  i n ­

d u s t r i a l  c o n c e r n s .

M r. E l l i s ,  w ith  D r. Horn c o n c u r r in g ,  recommended th e  fo l lo w in g :

(1 )  T h a t B lue C ro ss  - B lue S h ie ld  be s e l e c t e d  as  th e  

c a r r i e r  f o r  th e  S t a te  e m p lo y e e s ' h e a l th  in s u r a n c e ,  p ro v id e d  

th a t  th e  c o n t r a c t  would be a l t e r e d  to  e l im in a te  u n i l a t e r a l  

changes by th e  Company. A lso  th e  c o n t r a c t  must p ro v id e  f o r  

a n in e ty - d a y  n o t i c e  o f  r a t e  c h a n g e s , and t h a t  th e  r a t e  in
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The B udget and  C o n tro l Board m et in  th e  G o v e rn o r 's  O f f i c e  a t  

1 0 :0 0  a .  m. on W ednesday, May 31 , 1972, w ith  a l l  B oard members in  a t t e n -  

d a n c e . The m e e tin g  was a l s o  a t te n d e d  by W illia m  T . Putnam . .

The f o l lo w in g  b u s in e s s  was t r a n s a c t e d .

PERSONNEL DIVISION - INSURANCE PLAN - M r. E a r l  E l l i s ,  D i r e c to r  

o f  th e  P e r s o n n e l  D iv i s io n ,  and D r. Ron Horn o f  th e  U n iv e r s i ty  o f  S outh  C a ro ­

l i n a  a p p e a re d  b e fo r e  th e  Board to  d i s c u s s  a p ro p o se d  in s u ra n c e  p la n  f o r  

S t a te  e m p lo y e es . They w ere accom panied  by M e ss rs . Jo e  Mack and  F re d  H a s k e l l  

o f  th e  P e rs o n n e l  D iv i s io n .  Mr. E l l i s  r e p o r te d  t h a t ,  a l th o u g h  some f o r t y  

com pan ies had  shown a p r e l im in a r y  i n t e r e s t  in  th e  S t a te  h e a l t h  in s u r a n c e  

p l a n ,  o n ly  two b id s  w ere r e c e iv e d .  The two com pan ies s u b m i t t in g  b id s  f o r  

th e  h e a l t h  in s u r a n c e  w ere th e  Kanawha In s u ra n c e  Company and B lu e  C ross -

B lue S h i e ld .

M r. E l l i s  and D r. Horn d is c u s s e d  th e  s ix  h e a l t h  p la n s  w hich a r e  

p r e s e n t ly  a v a i l a b l e  t o  em ployees o f  th e  v a r io u s  S t a t e  a g e n c i e s .  They th e n  

o u t l i n e d  th e  d i f f e r e n t  p la n s  upon w hich b id s  had been  ta k e n .  A f t e r  t h i s  

d i s c u s s io n ,  Dr. Horn a s s u r e d  th e  B oard t h a t  th e  b id s  r e c e iv e d  w ere v e ry  com­

p e t i t i v e  and  w ould f a v o ra b ly  com pare w ith  p la n s  o f  o th e r  s t a t e s  and  o f  i n ­

d u s t r i a l  c o n c e r n s .

M r. E l l i s ,  w ith  D r. Horn c o n c u r r in g ,  recom mended th e  fo l lo w in g :

(1 )  T h a t B lue C ross - B lue S h ie ld  be s e l e c t e d  a s  th e  

c a r r i e r  f o r  th e  S t a te  e m p lo y e es ' h e a l t h  in s u r a n c e ,  p ro v id e d

t h a t  th e  c o n t r a c t  would be a l t e r e d  to  e l im in a te  u n i l a t e r a l  

ch an g es by th e  Company. A lso  th e  c o n t r a c t  m ust p ro v id e  fo r  

a  n in e ty - d a y  n o t ic e  o f  r a t e  c h a n g e s , and t h a t  th e  r a t e  in



Q

r - >

o

e f f e c t  on  J u ly  1 , m ust be c o n tin u e d  f o r  th e  e n t i r e  f i s c a l  y e a r .

(2 )  T h a t P i l o t  L i f e  In s u ra n c e  Company be s e l e c t e d  a s  th e  

c a r r i e r  f o r  th e  g ro u p  te rm  l i f e  in s u ra n c e  and th e  lo n g - te rm  d i s ­

a b i l i t y  i n s u r a n c e .

(3 )  T h a t P la n  ”C” a s  shown i n  th e  s u p p o r t in g  m a t e r i a l  be 

a c c e p te d  as  th e  h e a l t h  in s u r a n c e  p a c k a g e .

(A) T h a t th e  S t a t e  p ro v id e  g ro u p  te rm  l i f e  in s u r a n c e .

(5 )  T h a t th e  S t a t e  pay th e  f u l l  c o s t  o f  th e  h e a l t h  i n s u r ­

a n c e  and th e  te rm  l i f e  in s u r a n c e  fo r  th e  em p lo y e e , w ith  th e  em­

p lo y e e  p a y in g  f o r  th e  b e n e f i t s  o f  h i s  d e p e n d e n ts .

(6 )  T h a t th e  S t a t e  pay up to  f i f t e e n  d o l l a r s  p e r  y e a r  f o r  

a p h y s ic a l  e x a m in a t io n  f o r  e a ch  e m p lo y ee .

(7 )  T h a t th e  S t a t e  n e g o tia te  a g ro u p  lo n g - te rm  d i s a b i l i t y  

in s u r a n c e  c o n t r a c t  and pay e n t i r e  c o s t ,  i f  p o s s i b l e .  I f  fu n d s 

a r e  n o t  a v a i l a b l e ,  i t  was s u g g e s te d  t h a t  th e  S t a t e  pay a p e r c e n t ­

a g e  o f th e  c o s t  w ith  th e  em ployee p a y in g  th e  b a la n c e .

(8 )  T h a t a l l  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  and c o u n t ie s  

be g iv e n  an  o p p o r tu n i ty  to  p a r t i c i p a t e  i n  th e  p la n  a d o p te d .

M r. E l l i s  f u r n i s h e d  f ig u r e s  show ing  t h a t  th e  t o t a l  c o s t  o f  th e  above 

re c o m m e n d a tio n s , in c lu d in g  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n se s  and a $ 5 0 0 ,0 0 0  c o n tin g e n c y  

r e s e r v e ,  w ould t o t a l  $ 6 ,9 2 1 ,0 0 0 . (T h is  am ount in c lu d e s  a  S t a te  c o n t r ib u t io n  

o f  o n ly  tw e n ty - f iv e  p e r c e n t  o f  th e  e s t im a te d  c o s t  o f  th e  lo n g - te rm  d i s a b i l i t y  

in s u r a n c e )  He p o in te d  o u t t h a t  th e  A p p r o p r ia t io n  B i l l ,  which i s  p r e s e n t ly  

b e in g  c o n s id e r e d ,  w ould p ro v id e  a p p ro x im a te ly  4 .8  m i l l i o n  d o l l a r s  f o r  t h i s  

p ro g ra m  and t h a t  th e  b a la n c e  c o u ld  p ro b a b ly  be p ro v id e d  from  m a tc h in g  funds 

w hich  a r e  n o t  a p p r o p r i a t e d .

The B oard was rem inded  t h a t  a r e c e n t  l e t t e r  was c i r c u l a t e d  from

th e  S t a t e  A u d i t o r ’s O f f ic e  to  a l l  d e p a r tm e n ts  r e q u e s t in g  in fo rm a t io n  c o n c e rn in g

th e  am ount o f  n o n - a p p r o p r ia te d  fu n d s  w hich c o u ld  be made a v a i l a b l e  f o r  the  

s u p p o r t  o f  t h i s  p ro g ram .
2 2 5  1
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A f t e r  much d i s c u s s i o n ,  th e  Board a g re e d  t h a t  from  a p h i lo s o p h i c a l  

s t a n d p o in t  i t  w ould h av e  p r e f e r r e d  P la n  "B" o r  P la n  "D" a s  p r e s e n te d  a t  

p r e v io u s  m e e t in g s ;  b u t  a g re e d  t h a t  P la n  "C” , as  p r e s e n t l y  d i s c u s s e d ,  w ould 

be more p r a c t i c a l  a t  t h i s  t im e .

The B oard ap p ro v e d  th e  recom m endations o f  Mr. E l l i s  c o n t in g e n t  upon 

th e  fo l lo w in g :

(1 ) T h a t th e  c o n t r a c t  w ith  B lue C ro ss  -  B lue S h ie ld  can

be a l t e r e d  a s  i n d i c a t e d  in  Item  1 o f  th e  rec o m m e n d a tio n s .

(2 ) T h a t th e  p la n  be im plem en ted  w ith  th e  fu n d s  a v a i l a b l e .

(The f i n a n c i a l  p la n  to  be a p p ro v ed  by th e  S t a t e  A u d i to r )

(3 ) T hat th e  p o s s i b i l i t y  o f  a p i l o t  H e a l th  M a in te n an c e  

O r g a n iz a t io n  (H M 0 ) p r o j e c t  be e x p lo r e d .

C o p ie s  o f  th e  recom m enda tions  o f  M r. E l l i s  and D r. H orn , a lo n g  w ith  

e x p la n a t io n s  and a l l  s u p p o r t in g  d a ta  have been  r e t a in e d  and a re  d e s ig n a te d  a s

E x h ib i t  I .

PERSONNEL DIVISION - SALARY INCREMENTS - Mr. E a r l  E l l i s  p r e s e n te d  

th e  Board w ith  a t e n t a t i v e  s a l a r y  in c re m e n t s c h e d u le  f o r  c l a s s i f i e d  and u n c la s  

s i f i e d  p o s i t i o n s  b a sed  upon e s t im a te d  funds w hich m ig h t be a v a i l a b l e  f o r  such 

in c r e a s e s  a s  o f J u ly  1 , 1972.

At th e  s p e c i f i c  r e q u e s t  o f  th e  B o a rd , M r. E l l i s  a l s o  p r e s e n te d  a 

s c h e d u le  show ing th e  r e s u l t s  o f a s tu d y  made by h i s  D iv is io n  w ith  r e s p e c t  to  

th e  p r e s e n t  and p ro p o se d  s a l a r i e s  o f  v a r io u s  agency  h e a d s . In  th e  p ro p o se d  

s c h e d u le  an  a t te m p t  had  been  made to  a r r a n g e  fo r  a l e v e l  o f  c o m p e n sa tio n  c o r ­

r e s p o n d in g  to  r e s p o n s i b i l i t i e s ,  s i z e  o f  a g e n c y , e t c .

A t t e n t io n  o f  th e  B oard was d i r e c t e d  to  th e  f a c t  t h a t ,  f o r  c l a s s i f i e d  

and  u n c l a s s i f i e d  p o s i t i o n s ,  th e  s a l a r i e s  o f  th e  low er g ra d e s  were in c r e a s e d  by 

a s  much a s  tw e lv e  p e r c e n t ,  w h ile  the  in c r e a s e  o f some o f  th o s e  in  th e  to p  

g ra d e s  am ounted t o  o n ly  th r e e  p e r c e n t .  H ow ever, th e  s a l a r y  in c re m e n ts  recom ­

mended f o r  ag en cy  h e a d s  amount t o  an a v e ra g e  o f te n  p e r c e n t .
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The B oard  in d ic a te d  an  a t t i t u d e  o f  a p p ro v a l  to w ard  th e  v a r io u s  

reco m m en d a tio n s , b u t f e l t  t h a t  th e  tim e  m ig h t be i n a p p r o p r ia t e  to  d e a l  w ith  

th e  e n t i r e  p ro b lem  c o n c e rn in g  s a l a r i e s  o f  ag e n cy  h e a d s . T h e r e f o r e ,  Mr.

E l l i s  was r e q u e s te d  to  d i s c u s s  a l l  th e  v a r io u s  recom m enda tions  w ith  Mr. P .

C. S m ith , S t a t e  A u d i to r ,  and t o  r e p o r t  back  to  th e  B udget and  C o n tro l  B oard 

c o n c e rn in g  th e s e  d i s c u s s io n s  and  th e  p o s s i b i l i t y  o f  fu n d in g  th e  v a r io u s  a s p e c t s  

o f  th e  p la n .

C o p ie s  o f  a l l  s t a t i s t i c s  and  d o c u m e n ta tio n  p r e s e n te d  by Mr. E l l i s  

have  been r e t a i n e d  and  a r e  d e s ig n a te d  a s  E x h ib i t  I I .

RETIREMENT SYSTEM - DIRECTOR - A t i t s  m ee tin g  on May 2 4 , 1972, th e  

Board had d i s c u s s e d  M r. P u rv is  C o l l i n s ,  a member o f  th e  House o f  R e p r e s e n ta ­

t i v e s  from F a i r f i e l d  C oun ty , a s  a p o s s ib l e  s u c c e s s o r  to  M r. Tatum  G r e s s e t t e

a s  th e  D i r e c to r  o f  th e  R e tir e m e n t  D iv i s io n .  I t  was now m e n tio n e d  t h a t  Mr. 

C o l l in s  had p e r s o n a l  com m itm ents w hich  were p r e d i c a t e d  upon h i s  a c c e p ta n c e  

o r  r e j e c t i o n  f o r  th e  p o s i t i o n  in  q u e s t io n .  T h e r e f o r e ,  i t  was d e te rm in e d  t h a t  

a c t i o n  sh o u ld  be ta k e n  im m e d ia te ly .

M r. G rady L. P a t t e r s o n ,  J r . ,  o f f e r e d  a m o tion  w hich  was seco n d ed  

by Mr. Henry M il l s  t h a t  M r. P u rv is  C o l l in s  be a p p o in te d  a s  D i r e c to r  o f  th e  

R e tire m e n t D iv i s io n  o f  the  B udget and C o n tro l  B oard e f f e c t i v e  J u ly  1 , 1972; 

and  t h a t  he be a u th o r i z e d  to  r e t a i n  M r. Tatum  G r e s s e t t e  a s  a c o n s u l t a n t  f o r  

a p e r io d  o f one y e a r .

T h is  m o tio n  was u n an im o u s ly  ap p ro v ed  by th e  B oard .

GENERAL SERVICES DIVISION - SINKING FUND REINSURANCE -  Mr. Furman

M cEachern, D i r e c t o r  o f  th e  G e n e ra l S e r v ic e s  D iv i s io n ,  a p p e a re d  b e fo re  th e  

B oard and a d v is e d  t h a t  he had r e c e iv e d  p ro p o s a ls  fo r  th e  r e in s u r a n c e  o f  th e  

S t a t e  S in k in g  F und . A f te r  s tu d y in g  th e  p r o p o s a l s ,  he recom mended t h a t  th e  

p r e s e n t  r e in s u ra n c e  c o n t r a c t  w ith  th e  M ich ig an  M utual L i a b i l i t y  Company be 

c o n tin u e d  w ith  c e r t a i n  m inor m o d i f i c a t i o n s .  (An o u t l i n e  o f  t h i s  p ro p o s a l  

h a s  been  r e ta in e d  in  th e s e  f i l e s  and i s  i d e n t i f i e d  a s  E x h ib i t  I I I )

The B oard a p p ro v e d  M r. M cE achern’s reco m m en d a tio n .
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GENERAL SERVICES - RIGHT-OF-WAY APPROVALS -  The B udget and C o n tro l  

Board a p p ro v e d  r ig h t - o f - w a y  e a se m en ts  f o r  th e  S o u th  C a ro lin a  E l e c t r i c  and 

Gas Company to  c r o s s  S ta te -o w n e d  p r o p e r ty  a t  th e  fo llo w in g  l o c a t io n s :

1 . W est s id e  o f  F is h  H a tc h e ry  Road (L e x in g to n  C oun ty )
2 . D epartm en t o f  C o r r e c t io n s ,  Broad R iv e r  Road

(R ic h la n d  C ounty)

GENERAL SERVICES DIVISION - AUTOMOBILE APPROVAL -  Mr. M cEachern

a d v is e d  th e  B oard t h a t  th e  U n iv e r s i ty  o f  S o u th  C a r o l in a  had r e q u e s te d  p e r ­

m is s io n  to  t r a d e  th e  th r e e  y e a r  o ld  C a d i l l a c  w hich i s  p r e s e n t ly  b e in g  used  

by D r. Thomas F . J o n e s ,  P r e s i d e n t ,  f o r  a 1972 C a d i l l a c .  The B oard ap p roved  

th e  t r a d i n g  o f  th e  o ld  C a d i l l a c  b u t e x p re s s e d  i t s e l f  a s  b e in g  o f  th e  o p in ­

io n  t h a t  C a d i l l a c s  sh o u ld  n o t be made a v a i l a b l e  t o  any  S ta te  G overnm ent o f f i ­

c i a l  e x c e p t  th e  G o v e rn o r.

INDUSTRIAL REVENUE BONDS - ANDERSON COUNTY -  By a l e t t e r  d a te d  May 

18 , 1972, M r. P . C. S m ith , S e c r e ta r y  o f  th e  B udget and C o n tro l B o a rd , o b ta in e d  

unanim ous a p p ro v a l  o f  a R e s o lu t io n  a u th o r i z i n g  A nderson  County o f f i c i a l s  to  

i s s u e  I n d u s t r i a l  Revenue Bonds in  th e  am ount o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 . The p ro c e e d s  o f  

th e s e  Bonds w i l l  be used  f o r  th e  e x p a n s io n  o f  a t e x t i l e  p l a n t  to  be o c c u p ie d  

by B a x te r ,  K e lly  and F a u s t ,  I n c .

The B oard c o n firm ed  i t s  a c t i o n  o f  May 1 8 , 1972.

C om plete  d o c u m e n ta tio n  o f  th e  I n d u s t r i a l  Revenue Bond t r a n s a c t i o n

h as  been  r e t a i n e d  and i s  d e s ig n a te d  as  E x h ib i t  IV.

MISCELLANEOUS EXPENDITURES - SPECIFIC STATE OFFICERS - The Board

d is c u s s e d  th e  f a c t  t h a t  i t s  members and th e  v a r io u s  C o n s t i t u t i o n a l  O f f ic e r s

have a v e ry  h eavy  " o u t  o f  p o c k e t"  b u s in e s s  e x p e n s e . I t  was n o te d  t h a t  the  

p r e s i d e n t s  o f  th e  S t a te  u n i v e r s i t i e s  a r e  p ro v id e d  w ith  an a p p r o p r i a t i o n  o f 

$ 5 ,0 0 0  f o r  t h i s  p u rp o se  and t h a t ,  f o r  a number o f y e a r s ,  th e  S u p e r in te n d e n t

o f E d u c a tio n  h a s  been  a u th o r iz e d  to  make su ch  e x p e n d i tu re s  n o t  to  ex ceed  

$ 2 ,5 0 0  p e r  y e a r .

T h e r e f o r e ,  th e  Board ap p roved  a m o tio n  p e r m i t t in g  a l l  C o n s t i t u ­

t i o n a l  O f f i c e r s  ( in c lu d in g  th e  C om m issioner o f  A g r i c u l t u r e ) ,  members o f  th e

*



B udget and C o n tro l  B oard and th e  S e c r e t a r y  o f  th e  B oard to  expend  m onies 

a p p r o p r ia t e d  to  t h e i r  r e s p e c t i v e  a g e n c i e s ,  n o t  to  e x c e e d  $ 2 ,5 0 0  p e r  y e a r ,  

f o r  a c t u a l  m is c e l la n e o u s  a n d /o r  u n c l a s s i f i e d  b u s in e s s  e x p e n s e s .

T h e re  b e in g  no f u r t h e r  b u s in e s s ,  th e  Board a d jo u rn e d  a t  1 2 :30

p . m.

<

/
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CONFIDENTIAL

MEMO TO: F . E. E l l i s

FROM: Ronald C. Horn

IN RE: T e n ta t iv e  R ecom m endations R eg ard in g  P roposed  Group H e a lth
In s u ra n c e  P rogram  fo r  Em ployees o f  th e  S t a te  o f  S o u th  C a r o l in a  
( In  th e  l i g h t  o f  th e  b id s  r e c e iv e d  by  th e  5 /1 5 /7 2  d e a d l in e )

D ear E a r l :

A f t e r  c a r e f u l l y  re v ie w in g  th e  b id s  we r e c e iv e d  -  and  in  th e  l i g h t  o f  o u r  
s u b s e q u e n t m e e tin g s  w ith  e a ch  b id d in g  i n s u r e r ,  I  am p re p a re d  to  recommend 
th e  fo l lo w in g :

1 . A ccep t e i t h e r  P la n  B - l  o r  C p ro p o sed  by  S o u th  C a r o l in a  B lu e  C ro s s -  
B lue  S h ie ld ,  i f  and o n ly  i f  th e y  a re  w i l l i n g  to  make th e  v a r io u s  
ch a n g es  in  th e  m a s te r  c o n t r a c t  we have d i s c u s s e d  ( e s p e c i a l l y  th e  
ch a n g es  p e r t a in i n g  to  r a t e  g u a ra n te e s  on a f i s c a l  y e a r  b a s i s  -
and th e  e l im in a t io n  o f  t h e i r  u n i l a t e r a l  r i g h t  to  amend th e  c o n t r a c t ,  
w i th  o r  w ith o u t  n o t i c e ) ;

2 . The ’’S t a t e "  w ould pay  th e  e n t i r e  c o s t  o f  e m p lo y e e s ' h e a l t h  
in s u r a n c e  c o v e ra g e  on th e  p la n  s e le c te d  ( th e  em ployee w ould  
pay  th e  c o s t  o f  any d e p e n d e n t c o v e ra g e  e l e c t e d ) ;

3 . I n  ray o p in io n ,  i t  w ould be m ore e q u i t a b l e  to  have th e  d e p e n d e n t 
u n i t  c o s t  b ro k en  down i n to  a t  l e a s t  two s u b - c a t e g o r ie s  ( e . g .  one 
d e p e n d e n t and more th a n  o n e ) , and where sp o u se s  b o th  w ork fo r  
th e  S t a t e  b o th  sh o u ld  be a llo w e d  to  be c o v e re d  as e m p lo y e e s ;

4 .  A b u d g e t sh o u ld  be p ro v id e d  th e  P e rs o n n e l  D iv is io n  f o r  
a d m in i s t r a t iv e  e x p e n s e s ;

5 . A ’’r e s e r v e "  sh o u ld  be s e t  a s id e  (h e ld  and  in v e s te d  by th e  
S ta te ) ,  f o r  f u tu r e  r a t e  i n c r e a s e s  and o t h e r  c o n t i n g e n c i e s ;

6 . R e t i r e d  S t a t e  em ployees and  a c t i v e  em ployees e l i g i b l e  f o r  
"M ed ica re"  sh o u ld  a t  m ost be p ro v id e d  e i t h e r  (a )  s u p p le m e n ta l  
m e d ic a re  c o v e ra g e  o r  (b ) th e  paym ent o f  t h e i r  P a r t  B m e d ic a re  
p rem ium s;
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E s tim a te d  f i r s t - y e a r  ’’c o s t "  im p l ic a t io n s  fo r  the  fo re g o in g  w ould be as 
f o l lo w s :

Em ployer pays f u l l  a n n u a l c o s t  o f  a c t i v e  em p lo y e es’ in s u ra n c e
(3 4 ,5 0 0  X $ 11 m o n th ly  X 12) $ 4 ,6 0 0 ,0 0 0

Em ployer pays f u l l  a n n u a l c o s t  o f  s u p p le m e n ta l  co v e ra g e  f o r  
r e t i r e e s  and m e d ic a re  e l i g i b l e s
(3 ,5 0 0  X $7 X 12) 300 ,000

A d m in is t r a t iv e  E xpenses o f  S t a t e  P e rs o n n e l  D e p t. 100 ,000

R ate f l u c t u a t i o n  and C o n tin g en c y  R eserve  500 ,000

T o ta l  E m ployer A l l o c a t io n ,  F i r s t  Y ear $ 5 ,5 0 0 ,0 0 0

In  a d d i t i o n ,  I  recommend t h a t :

7 . The ’’S t a t e ’’ pay th e  f u l l  c o s t  o f  g roup term  l i f e  in s u ra n c e
f o r  b e n e f i t s  o f  $ 2 ,0 0 0  p e r  a c t i v e  em ployee (p lu s  A .D .& .D . b e n e f i t s ) ;

8 . The ’’S t a t e ’’ pay f o r  a n n u a l p h y s ic a l  e x a m in a tio n s  up to  $15 p e r
y e a r  p e r  a c t i v e  em p loyee; and

9 . The " S ta t e "  pay f o r  25% o f  th e  c o s t  o f  group lo n g - te rm  d i s a b i l i t y  
in s u r a n c e  f o r  ea ch  a c t i v e  S t a te  Em ployee

The e s t im a te d  c o s t s  f o r  th e s e  a d d i t i o n a l  recom m endations a r e  a s  fo llo w s :

A nnual em p lo y er o u t la y  f o r  $ 2 ,0 0 0  g roup  te rm  l i f e  b e n e f i t s
(3 5 ,0 0 0  X 12 X $ .9 8 )  $416 ,000

A nnual em p lo y e r o u t la y  f o r  em ployee p h y s ic a l s
(3 5 ,0 0 0  X $15) 525 ,000

A nnual em p lo y e r c o n t r i b u t i o n  tow ard  c o s t  o f group
L .T .D . in s u r a n c e  480 ,0 0 0

$ 1 ,4 2 1 ,0 0 0

A l l  n i n e  o f  th e s e  recom m endations com bined w ould r e q u i r e  th e  "E m ployer" 
to  s e t  a s id e  o r  a l l o c a t e  $ 6 ,9 2 1 ,0 0 0  f o r  th e  f i r s t  y e a r  (u s in g  c o n s e r v a t iv e  
a ssu m p tio n s  and assu m in g  100% p a r t i c i p a t i o n  by em p loyees in  a l l  f a c e t s  o f  
th e  p ro g ra m ). Now, th e  c u r r e n t  S t a t e  a p p r o p r i a t io n  s ta n d s  a t  $ 4 .8  m i l l i o n ,
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I u n d e r s ta n d ,  and th e  Highway D epartm en t w ould s e t  a s id e  a n o th e r  $ 1 .2  
m i l l i o n ,  a t o t a l  o f  $ 6 .0  m i l l i o n .  H ow ever, I  a ls o  u n d e rs ta n d  t h a t  some 
f e d e r a l  m onies p ro b a b ly  w ould be a v a i l a b l e  - and t h a t  you a r e  now in  th e  
p ro c e s s  o f  g e t t i n g  b e t t e r  e s t im a te s  th e r e o n .

I f  a n y th in g  has to  be " s a c r i f i e d ” , I would f i r s t  e l im a te  th e  em ployee 
p h y s ic a l  exams ($ 5 2 5 ,0 0 0 ) ,  w hich w ould be n ic e  -  b u t  o f  low er p r i o r i t y  
th a n  th e  o th e r  i te m s .  The group L .T .D . id e a  c o u ld  be d ro p p e d , t o o ,  and 
so  c o u ld  th e  l i f e  i n s u r a n c e .  But th e  l i f e  can n o t be  d ro p p ed  by i t s e l f  
b e c a u se  th e  i n s u r e r s  w i l l  n o t  w r i t e  L .T .D . c o v e r  w i th o u t  l i f e  in s u r a n c e .

The r e s e r v e  fo r  h e a l t h  in s u r a n c e  r a t e  f lu c t u a t io n s  and c o n t in g e n c ie s  i s  
v e ry  im p o r ta n t ,  i n  my o p in io n ,  and i t  may ev en  be p ru d e n t  t o  s e t  i t  a t  a 
h ig h e r  l e v e l .  N o te , to o ,  t h a t  I  d id  n o t make an a llo w a n c e  f o r  p o s s ib l e  
i n t e r e s t  e a rn in g s  on fu n d s  h e ld  by th e  S t a t e .  The g roup in s u ra n c e  prem iums 
a re  p a id  m o n th ly , in  a d v a n c e . I n t e r e s t  e a rn in g s  may g iv e  us an a d d i t i o n a l  
m a rg in .

10. F i n a l l y ,  I  recommend t h a t  a l l  S choo l D i s t r i c t s  be g iv e n  an  
o p p o r tu n i ty  to  p a r t i c i p a t e  i n  th e  p la n ( s )  o f  in s u r a n c e ( s )  
a d o p te d . M u n i c i p a l i l i t i e s  m ig h t a l s o  be g iv e n  th e  same 
c h o ic e .  T h is  c a n  be done in  s e v e r a l  w ays, w ith  v i r t u a l l y  
no c o s t  i m p l ic a t i o n s  to  th e  S t a t e .  I  w i l l  e l a b o r a t e ,  i f  
you w ish .

P le a s e  l e t  me know w h e th e r  (and how) you m ig h t w ant me to  p a r t i c i p a t e  in  
f u r t h e r  d i s c u s s io n s  w ith  th e  S t a t e  B udget and C o n tro l  B oard - and p o s s ib l y ,  
th e  S t a t e  Em ployees A s s o c ia t io n .

S i n c e r e ly ,

D r. R onald C. H om , CLU, CPCU
P r o f e s s o r  o f  R isk  M anagement and In s u ra n c e

RCH/pc



M ajo r C o n s id e r a t io n s  In  S e l e c t i n g  Betw een The B e s t 
Two Bid P ro p o s a ls  S u b m it te d :  P ro p o sed  Group H e a l th  

I n s u r a n c e  P la n  For Em ployees o f  th e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l in a

T h ere  a r e  many l o g i c a l  c r i t e r i a  f o r  .com paring  and e v a l u a t i n g  g roup  
h e a l t h  in s u r a n c e  b id  p r o p o s a l s .  For e x a m p le , due c o n s i d e r a t i o n  sh o u ld  
be g iv e n  to  th e  i n s u r e r s ’ f i n a n c i a l  p o s i t i o n s ,  t h e i r  a d m i n i s t r a t i v e  c a ­
p a b i l i t i e s  and t h e i r  r e c o r d s  o f  p e rfo rm a n c e  in  d e l i v e r i n g  th e  s e r v i c e s  
r e q u i r e d .  In  a d d i t i o n ,  i t  i s  o b v io u s  t h a t  th e  c o n t r a c t s  th e m s e lv e s  m ust 
be a n a ly z e d  - in  te rm s o f  b e n e f i t  l e v e l s ,  c o s t s  and o t h e r  im p o r ta n t  p la n  
f e a t u r e s .  A l l  su ch  c o m p a riso n s  n e c e s s a r i l y  in v o lv e  p r o j e c t i o n s  and 
e s t im a te s  o f  some o f  th e  m ost im p o r ta n t  v a r i a b l e s .

O nly  two i n s u r e r s ,  B lue C ro s s -B lu e  S h ie ld  o f  S o u th  C a r o l in a  and 
th e  Kanawha I n s u ra n c e  Company o f  L a n c a s t e r ,  S . C . , s u b m it te d  b id  p r o p o s a ls  
on th e  p ro p o se d  h e a l t h  in s u r a n c e  p la n  f o r  S t a t e  e m p lo y e e s . I n  my o p in io n ,  
th e  two " b e s t "  b id s  - o f  th o s e  r e c e iv e d  -  w ere b o th  s u b m it te d  by B lue C ro ss  
B lue S h i e ld .  T hese  two b id s  p e r t a i n  to  w hat have  been  d e s ig n a te d  a s  P la n s  
”B -1" and "C ", r e s p e c t i v e l y .  A summary c o m p a riso n  b e tw e e n  th e s e  two p la n s  
i s  a t t a c h e d .  S in c e  b o th  p r o p o s a l s  w ere s u b m it te d  by th e  same i n s u r e r ,  and  
s in c e  t h a t  i n s u r e r  i s  known to  be f i n a n c i a l l y  and a d m i n i s t r a t i v e l y  c a p a b le  
o f  h a n d l in g  th e  S t a t e  p l a n ,  th e  fo c u s  o f  th e  c o m p a riso n  i s  on b e n e f i t - c o s t  
r e l a t i o n s h i p s .  The c h o ic e  b e tw e e n  th e  two p la n s  i s  m ore a m a t t e r  o f  p h i ­
lo so p h y  th a n  o f  m a th e m a tic s , in  my o p in io n .

***** L>



PLAN B

* A l t e r n a t e  I

BASIC BLUE CROSS

H o s p i t a l i z a t i o n

Room and Board

S e m i- p r iv a te  up to  $40 maximum

H o s p i ta l  M is c e l la n e o u s  C h a rg es

Up to  10 t im e s  d a i l y  room and b o a rd

D e d u c t ib le

$ 2 0 .0 0

Maximum Number o f  Days P e r  A dm ission

70 Days

H o s p i ta l  Em ergency Room

Up to  $300 i f  t r e a t e d  w i th in  
72 h o u rs  o f  an a c c id e n t

H o s p i ta l  M a te r n i ty  B e n e f i t s

Maximum o f  $40 p e r  day
Room and B o ard , l im i t e d  to  4 d a y s .

O u t p a t i e n t - I n p a t i e n t  D ia g n o s t ic  S e r v ic e s  N/A v

An a llo w a n c e  o f  $ f o r  a c c id e n t  o r  i l l n e s s  
d u r in g  each  c a le n d a r  y e a r .

- 1 8 -



BASIC BLUE SHIELD

P h y s i c i a n s '  Paym ents

S u rg e ry
B ased  on $400 M e d ic a l - S u r g ic a l  S c h e d u le

In  H o s p i t a l  M e d ic a l
$5 F i r s t  v i s i t ,  $5 Second v i s i t ,
$5 p e r  v i s i t  n e x t  68 d a y s  
(one v i s i t  p e r  day)

Em erg en c y X -ray
P h y s i c i a n 's  o f f i c e  o r  o u t - p a t i e n t  
d e p a r tm e n t  o f  h o s p i t a l  -  p a id  
a c c o r d in g  t o  F ee  S c h e d u le

In  h o s p i t a l  D ia g n o s t i c  X -ra y  and Lab s e r v i c e s
Up t o  $50 f o r  e a c h  a c c id e n t  and  a l l  
s i c k n e s s e s  in  a  c a le n d a r  y e a r

G

M a te r n i ty  B e n e f i t s  
N orm al D e l iv e r y  $100
C a e s a re a n  S e c t io n  $200 
M is c a r r i a g e  $ 50

- 1 9 -



MAJOR MEDICAL

fa a jo r  M e d ic a l B e n e f i t s  a re  a  su p p le m e n t t o ,  b u t  do n o t  r e p l a c e  B a s ic  -C o v erag e . T hese  
b e n e f i t s  p r o v id e  th e  p a r t i c i p a n t  w i th  th e  e x t r a  p r o t e c t i o n  n eeded  b e c a u s e  o f  a  s e r io u s  
le n g th y  o r  c o s t l y  s ic k n e s s  o r  a c c i d e n t ,  and  p a id  i n  a d d i t i o n  t o  y o u r  B a s ic  B e n e f i t s .

c

B e n e f i t s  P ro v id e d :

S e r v ic e s  o f  P h y s ic ia n s

H o s p i t a l  Room an d  Board

S e m i- p r iv a te  + $ 5 .0 0

H o s p i t a l  M is c e lla n e o u s  C h arg es

P r i v a t e  D uty N u rs in g

B lood

D rugs ( le g e n d  D rugs)

A m bulance S e r v ic e

D u ra b le  M ed ica l Equipm ent

P h y s i o t h e r a p i s t s

P s y c h i a t r i c
80% up t o  50 v i s i t s ,  s u b je c t  t o  
maximum o f  $20 p e r  v i s i t .

D ia g n o s t ic  X -ra y  and L a b o ra to ry  T e s ts

( in  and o u t  o f  H o s p i ta l )

P u lm onary  T u b e r c u lo s is  and M en ta l D is o r d e r s
a r e  p ro v id e d  on an  In d e m n ity  and c o -  

in s u r a n c e  b a s i s

D e d u c t ib le
$100 p e r  member u n l e s s  in v o lv e d  in  

a  common a c c i d e n t .  Maximum 3 d e d u c t i b l e s  
p e r  f a m ily  u n i t .

P e r c e n t  P a y a b le  -. 
. " 8 0 %  o f  1 s t  $ 5 ,0 0 0

t a f t e r  d e d u c t i b l e ,  th e n  100% 
\ o f „ e x c e s s .u p .  to_maxuBum-

L ife t im e  Maximum 
$ 5 0 ,0 0 0 .0 0

B e n e f i t  P e r io d  
C a le n d a r  Year

A u to m a tic  R e in s ta te m e n t  
Up t o  $5 ,0 0 0  p e r  y e a r

-2 0 -



SCHEDULE OF RATES

PLAN ” B" ALTERNATE 1

BLUE CROSS-BLUE SHIELD OF SOUTH CAROLINA

U nit R ate

Em ployee $ 8 .5 4

D ependen t $13 .5 5

T o ta l

- 2 1 -



PLAN C

BASIC BLUE CROSS

H o s p i t a l i z a t i o n

Room and  B oard H o s p i ta l  M a te r n i ty  B e n e f i t s
1 Norm al -  10 Days?}

S e m i- p r iv a te  C a e s a re a n  -  14 D ays *
PAID IN FULL

H o s p i ta l  M is c e l la n e o u s  C h a rg es
PAID IN FULL Newborn N u rse ry  C are

D u rin g  L ying  in  P e r io d
d e d u c t i b le  PAID IN FULL

f$25.00<>
H o s p i ta l  N on-Em ergency

H ospi t a l  I n t e n s iv e  C a re  U n i ts  O ut P a t i e n t  S u rg e ry
A pproved U n i ts  PAID IN FULL
PAID IN FULL

E x ten d ed  C are  F a c i l i t y
Maximum Number o f  d a y s  p e r  A d m iss io n  2 Days f o r  e a c h  u n u se d  h o s p i t a l  day  
70 Days PAID IN FULL

H o s p i ta l  Em ergency Room
C h arg es  w i th in  72 h o u rs  o f  a c c i d e n t  o r  i n j u r y  
PAID IN FULL

N on-Em ergency O u t - P a t i e n t  S u rg e ry
When s u r g e r y  i s  p e rfo rm e d  in  th e  o u t - p a t i e n t
d e p a r tm e n t  o f  a  h o s p i t a l  -  PAID IN FULL

O u t - P a t i e n t  T herapy
PAID IN FULL

-3 2 -



BASIC BLUE SHIELD

P h y s ic ia n s *  P aym en ts

E x a m in a tio n  o f  Newborn 
O th e r  th a n  p h y s ic i a n  p e r fo rm in g  

d e l i v e r y  -  an a llo w a n c e  o f  
$21 w i l l  b e  p a id

A n e s th e s ia  B e n e f i t s  
Com puted a c c o r d in g  t o  l e n g th  o f  

t im e  u sed  -  Maximum p e r  p ro c e d u r e  
$ 1 1 0 .0 0

A s s i s t a n t  a t  S u rg e ry  
20% o f  am oun t p a id  t o  p h y s ic i a n  

p e r f o r m in g  t h e  S u rg e ry

In  H o s p i ta l  M e d ic a l C a re  f o r  N ervous
M e n ta l ,  D rug A d d ic t i o n ,  A lc o h o lis m  and

P u lm onary  T u b e r c u lo s is  
B e n e f i t s  a l lo w e d  a r e  t h e  same a s  

i n  h o s p i t a l  m e d ic a l  e x c e p t  l im i t e d  
t o  30 d a y s  p e r  c o n t r a c t  y e a r

S u rg e ry
B ased  on  $550 M e d ic a l - S u r g ic a l  S c h e d u le

In  H o s p i ta l  M ed ica l
$15 F i r s t  v i s i t ,  $10 Second v i s i t ,
$5 P e r  v i s i t  n e x t  68 d ay s  (one 
v i s i t  p e r  day)

I n t e n s i v e  M e d ic a l C a re  B e n e f i t s
$30 1 s t  day  
$20 2nd day
$10 3 rd  day  th ro u g h  1 4 th  day

Up t o  $20 f o r  l i m i t e d  e x a m in a t io n  
and  up to  $ 3 5 fo r  a c o m p le te  
e x a m in a t io n

Em ergency M e d ic a l C are
R e g u la r  a l lo w a n c e  o f  $21 ( n o n - s u r g ic a l )  
w i th in  72 h o u rs  o f  a c c i d e n t  o r  i n j u r y

Em ergency X -ray
P h y s i c i a n 's  o f f i c e  o r  o u t - p a t i e n t  
d e p a r tm e n t  o f  h o s p i t a l  -  
P a id  A c c o rd in g  t o  F ee  S c h e d u le  
w i th in  72 h o u rs  o f  a n  a c c id e n t

M e d ic a l C a re  i n  E x te n d e d  C are  F a c i l i t y
One v i s i t  p e r  day  f o r  ea ch  u n u sed  day

S e r v ic e  B e n e f i t s * 
$ 7 ,5 0 0  F a m ily  
$ 5 ,0 0 0  S in g le

In  h o s p i t a l  D ia g n o s t ic  X -ray  and Lab S e r v ic e s
When h o s p i t a l  b a s e d  p h y s ic i a n  c h a rg e s  f o r  s e r v i c e s ,  C o o r d in a t io n  o f  B e n e f i t s  
P a id  a c c o r d in g  t o  F ee  S c h e d u le  Yes

M a te r n i ty  B e n e f i t s  
(Norma 1 De 1 i  very; $ 12 0

C a e s a re a n  S e c t io n  $245 
M is c a r r ia g e  $ 85 w ith  D. & C.

$55 w i th o u t  D. & C .

* See f u r t h e r  e x p la n a t io n  in  S e c t io n  IV , P a ra g ra p h  I C

/
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MAJOR MEDICAL

M ajor M e d ic a l B e n e f i t s  a r e  a su p p le m e n t t o ,  b u t  d o  n o t r e p l a c e  B a s ic  C overagev- 
T h ese  b e n e f i t s  p r o v id e  th e  p a r t i c i p a n t  w ith  th e  e x t r a  p r o t e c t i o n  n e e d ed  b e c a u se  
o f  a s e r i o u s ,  l e n g th y  o r  c o s t l y  s i c k n e s s  o r  a c c i d e n t ,  and p a id  in  a d d i t i o n  to  
y o u r  B a s ic  B e n e f i t s .

B e n e f i t s  P ro v id e d :

S e r v ic e s  o f  P h y s ic ia n

H o s p i ta l  Room an d  B oard
S e m i - p r i v a t e  + $5

P r i v a t e  Duty N u rs in g

B lood

D rugs (L egend D rugs)

A m bulance S e r v i c e s

D u rab le  M ed ica l E quipm ent

P h y s i o t h e r a p i s t s

D ia g n o s t ic  X -ray  an d  L a b o r a to ry  T e s ts
(In  an d  O ut o f  H o s p i ta l )

P ulm onary  T u b e r c u lo s is  an d  M e n ta l D is o r d e r s
Are p ro v id e d  on a n  in d e m n ity  and  c o -  

i n s u r a n c e  b a s i s .

D e d u c t ib le
$100 p e r  m em ber, " u h re s s "  in v o lv e d  in*— 

ccoxmon a c c i d e n t  w here fa m ily  u n i t  .co n cern ed

P e r c e n t  P a y a b le
80%

Maximum" 5?<fr B e n e f iF - P e r io d  *7 * *****
i  $ 2 5 5 0 0 0 .0Q?***** - — .*

L i f e tim e  Maximum 
>. . .$ 5 0 ,0 0 0 .0 0 *

B e n e f i t  P e r io d  
C a le n d a r  Y ear

Au tom at'i'c J f t ffi'nsY aberaenf •
U p  to- $ 5 ,0 0 0 .0 0  p e r  Y ear

P s y c h i a t r i c
30% o f  n o n - h o s p i t a l  p s y c h i a t r i c  
c a r e  maximum $20 p e r  v n i t  and 
50 v i s i t s  p e r  y e a r
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BLUE CROSS-BLUE SHIELD OF SOUTH CAROLINA

SCHEDULE OF RATES

PLAN "C"

U n it R ate

Em ployee $ 1 0 .5 5

D ependen t $ 1 7 .4 3

T o ta l $ 2 7 .9 8

1

I

< O
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/  iV'nii option ’ 
’ 1 PLAN C ilLTERNATE

H o s p i t a l i z a t i o n

Room an d  B oard

S e m i- p r iv a te

H o s p i t a l  M is c e l la n e o u s  C harges
PAID IN FULL

D educt i b l e ,
0 "

H o s p i t a l  I n t e n s iv e  C are  U n its
A pproved  U n its  
PAID IN FULL

Maximum Number o f  day s p e r  A dm ission
365 Days

H o s p i ta l  Em ergency Room
C h arg es  w i th in  72 h o u rs  o f  a c c id e n t  o r  i n ju r y  
PAID IN FULL

N on-Em ergency O u t - P a t i e n t  S u rg e ry
PAID IN FULL

H o s p i ta l  M a te r n i ty  B e n e f i t s
N orm al -  10 Days 

C a e sa re a n  -  14 Days 
PAID IN FULL

Newborn N u rse ry  C are
D uring  L y in g  i n  P e r io d  

PAID IN FULL

H o s p i ta l  N on-Em ergency
O ut P a t i e n t  S u rg e ry  

PAID IN FULL

E xtended  C a re  F a c i l i t y
2 lD ays f o r  e a c h  unused-1*

h o s p i t a l  day  
PAID IN FULL

O u t - P a t i e n t  T h e rap y
PAID IN FULL

-3 8 -
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HIGH OPTION

PLAN C ALTERNATE

P h y s i c i a n s ' P aym ents

USUAL AND CUSTOMARY FEE PROGRAM

Paym ent i n  F u l l  f o r  S u b s c r i b e r s '  S e r v ic e s
T h is  p ro g ram  e n s u r e s  p a i d - i n - f u l l  b e n e f i t s  f o r  a l l  s u b s c r i b e r s ,  r e g a r d l e s s  o f  
in co m e, f o r  c o v e re d  s e r v i c e s  p e rfo rm e d  by P a r t i c i p a t i n g  P h y s i c i a n s .

D e f i n i t i o n  o f  U su a l and C ustom ary  Fee

B lu e  S h i e l d 's  paym ent t o  a d o c to r  i s  b a s e d  on h i s  u s u a l ,  c u s to m a ry , and re a s o n a b le  
f e e  w h ich  i s  d e f i n e d  a s  f o l lo w s :

1 . "U su a l"  F ee  i s  d e f in e d  a s  t h a t  f e e  w hich  i s  c h a rg e d  f o r  a g iv e n  s e r v ic e  
by an i n d i v i d u a l  p h y s ic ia n  in  h i s  p e r s o n a l  p r a c t i c e .

2 . "C u sto m ary "  Fee i s  d e f in e d  a s  t h a t  r a n g e ,  o r  p o r t i o n  o f  a ra n g e  o f  U sual 
F e e s  c h a rg e d  by p h y s ic i a n s  f o r  th e  same s e r v i c e  w i th in  a g iv e n  s p e c i f i c  
l i m i t e d  g e o g ra p h ic  o r  s o c io -e c o n o m ic  a r e a .

3. " R e a so n a b le "  Fee i s  d e f in e d  a s  a  f e e  w hich  i s  b o th  U su a l and C ustom ary o r ,  
i n  th e  o p in io n  o f  r e s p o n s i b le  l o c a l  m e d ic a l  re v ie w  and a d ju d i c a t i o n ,  i s  
j u s t i f i a b l e ,  c o n s id e r in g  th e  s p e c i a l  c ir c u m s ta n c e s  o f  th e  p a r t i c u l a r  c a se  
i n  q u e s t i o n .

Paym ent t o  P a r t i c i p a t i n g  and N o n - P a r t i c ip a t in g  P h y s ic ia n s

Paym ent o f  c o v e re d  s e r v i c e s  i s  made in  t h i s  m anner:

1 . P a r t i c i p a t i n g  P h y s ic ia n

I f  th e  s e r v i c e s  a r e  p e rfo rm e d  by a P a r t i c i p a t i n g  P h y s ic ia n ,  paym ent i s  b a se d  
on th e  p h y s i c i a n 's  u s u a l  and c u s to m a ry  f e e .

2 . N o n - P a r t i c ip a t i n g  P h y s ic ia n

I f  th e  s e r v i c e s  a r e  p e rfo rm e d  by a n o n - p a r t i c i p a t i n g  p h y s ic i a n ,  paym ent 
i s  made d i r e c t l y  t o  t h e  s u b s c r i b e r  b a sed  on t h e  name c r i t e r i a  a s  th o se  
a p p l i e d  to  P a r t i c i p a t i n g  P h y s ic ia n  and s u b je c t  to  t h e  r a n g e  o f  c h a rg e s  as  
h e r e i n a f t e r  d e s c r ib e d .

NOTE: A n o n - p a r t i c i p a t i n g  p h y s ic ia n  i s  n o t  o b l ig a t e d  t o  a c c e p t  th e  a l lo w a b l
f e e  a s  paym ent i f  f u l l .

B e n e f i t s  u n d e r  u s u a l  and c u s to m a ry  Fee P rogram

1 . S u r g ic a l  S e r v ic e s  ( in  o r  o u t  o f  h o s p i t a l )

O p e r a t in g  and  c u t t i n g  p r o c e d u re s  r e q u i r e d  f o r  t r e a tm e n t  o f  d i s e a s e ,  i n j u r i e s  
f r a c t u r e s ,  and d i s l o c a t i o n s .  S e r v ic e s  w hich in c lu d e  th e  u s u a l  n e c e s s a ry  and 
r e l a t e d  p r e - o p e r a t i v e  c a r e  a s  w e l l  a s  two w eeks o f  p o s t - o p e r a t i v e  c a re  by 
th e  o p e r a t i n g  s u rg e o n . Such s e r v i c e s  w ould e x c lu d e  c o r r e c t i o n  o f  c o sm e tic  
d e f e c t s ,  u n le s s  r e q u i r e d  a s  a r e s u l t  o f  a c c i d e n t a l  i n j u r i e s ,  d e n ta l  s e r v i c e s  
rem o v a l o f  c o rn s  o r  c a l l u s e s  and trim m in g  o f  n a i l s .

« >*ÂÂ i
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2 • S u r g i c a l _As s i s t a n t  S e r v i c e s  (who  a s s i s t  t h e  o p e r a t i n g  s u r g e o n )

B e n e f i t s  a r e  p ro v id e d  when p e rfo rm e d  in  a  h o s p i t a l  by a  p h y s ic i a n  engaged  
in  p r i v a t e  p r a c t i c e  and s u c h  s u r g i c a l  a s s i s t a n c e  i s  n o t  r o u t i n e l y  a v a i l a b l e  
by an  i n t e r n ,  r e s i d e n t  p h y s i c i a n ,  o r  h o u se  o f f i c e r .

3. P r o f e s s io n a l  An e s t h e s i a  S e r v ic e s

B e n e f i t s  a r e  p ro v id e d  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  a n e s t h e s i a  e x c e p t  l o c a l  i n ­
f i l t r a t i o n ,  a n e s t h e t i c s  when a d m in is t e r e d  and b i l l e d  by  a p h y s i c i a n  o th e r  
th a n  th e  o p e r a t i n g  su rg e o n  o r  h i s  a s s i s t a n t .

4 . I n - H o s p i t a l  M e d ic a l S e r v ic e s

I n - h o s p i t a l  m e d ic a l  s e r v i c e s  w i l l  be  p r o v id e d  f o r  th e  num ber o f  d a y s  p ro v id e d  
by B lue  C ro s s  by a  p h y s ic i a n  t o  a member who i s  a r e g i s t e r e d  bed  p a t i e n t  
in  a  h o s p i t a l  o r  an  e x te n d e d  c a r e  f a c i l i t y  f o r  t r e a tm e n t  o f  a c o n d i t i o n  
o t h e r  th a n  t h a t  f o r  w hich  s u r g i c a l  s e r v i c e s  o r  o b s t e t r i c a l  s e r v i c e s  a r e  
r e q u i r e d ;  o r  paym ent w i l l  be  made f o r  i n - h o s p i t a l  m e d ic a l  s e r v i c e s  c o n ­
c u r r e n t  w i th  s u r g i c a l  and  o b s t e t r i c a l  d e l i v e r y  s e r v i c e s  f o r  c o n d i t i o n s  
o t h e r  th a n  t h e  s u r g i c a l  c o n d i t io n ?  o r  i n t e n s i v e  m e d ic a l  c a r e  may be 
r e n d e r e d  by th e  a t t e n d in g  p h y s i c i a n ,  n o t  t o  ex c ee d  (24) d a y s  d u r in g  each  
h o s p i t a l  c o n f in e m e n t  ( t h i s  s e r v i c e  w h a l l  in c lu d e  a th o ro u g h  h i s t o r y  and 
p h y s i c a l  e x a m in a t io n ) .

5 . C o n s u l t a t io n  S e r v ic e

C o n s u l t a t io n  s e r v i c e  s h a l l  mean s e r v i c e s  o f  a  c o n s u l t i n g  p h y s i c i a n  r e q u e s te d  
by th e  a t t e n d i n g  p h y s ic i a n  an d  r e n d e re d  d u r in g  a h o s p i t a l  c o n f in e m e n t  e x c e p t  
r a d i o l o g i c a l  c o n s u l t a t i o n  and s t a f f  c o n s u l t a t i o n s  r e q u i r e d  by h o s p i t a l  r u l e s  
and  r e g u l a t i o n s  and  l i m i t e d  to  one su c h  c o n s u l t a t i o n  p e r  p h y s ic i a n  f o r  e a c h  
c o n t in u o u s  p e r io d  o f  d i s a b i l i t y .

6 . Em ergency F i r s t  A id

B e n e f i t s  f o r  em ergency  f i r s t  a i d  t r e a tm e n t  o f  an  a c c i d e n t  o r  i n j u r y  p ro v id e d  
w i th in  (72) h o u rs  o f  th e  i n j u r y  and f o r  w hich no b a s i c  s u r g i c a l  b e n e f i t  i s  
pa;, b l e .

7 .  O b s t e t r i c a l  S e r v ic e s

O b s t e t r i c a l  S e r v ic e s  s h a l l  in c lu d e  th e  d e l i v e r y  w h e re v e r  r e n d e r e d ,  f o r  a 
w if e  c o v e re d  by a fa m ily  c o n t r a c t .  O b s t e t r i c a l  s e r v i c e s  s h a l l  n o t  in c lu d e  
p o s t - n a t a l  c a r e  a f t e r  d i s c h a r g e d  from  t h e  h o s p i t a l ,  n o r  f o r  f a l s e  l a b o r  o r  
t h r e a t e n e d  a b o r t i o n .

8 .  P e d i a t r i c  M e d ic a l S e r v ic e  (Newborn C are )

P e d i a t r i c  m e d ic a l  s e r v i c e  s h a l l  be  p ro v id e d  f o r  r o u t i n e  c a r e  o f  th e  new born 
c h i l d  d u r in g  th e  c o n f in e m e n t  o f  th e  m o th e r  when such  c a r e  i s  g iv e n  by a 
p h y s ic i a n  who p e rfo rm e d  t h e  d e l i v e r y .

2 2 7 3
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R a d ia t io n  th e r a p y  s e r v i c e  s h a l l  mean th e  u s e  o f  X - ra y , ra d iu m , o r  
r a d i o a c t i v e  i s o t o p e s  in  t h e  t r e a tm e n t  o f  d i s e a s e ,  when o r d e r e d  by th e  
a t t e n d in g  p h y s i c i a n .  B e n e f i t s  f o r  r a d i a t i o n  th e r a p y  s e r v i c e  a r e  p ro v id e d  
o n ly  when th e  s e r v i c e  i s  p e rfo rm e d  by a p h y s ic i a n  who c u s to m a r i ly  b i l l s  
f o r  h i s  s e r v i c e s .

9 . R a d ia t io n  T h e rap y  S e r v ic e

10. D ia g n o s t ic  X-Rays

C o n s i s t in g  o f  d i a g n o s t i c  x - r a y  e x a m in a t io n s  w h ich  a re  r e q u i r e d  in  th e  
d i a g n o s i s  o f  any  c o n d i t io n  o f  d i s e a s e  o r  i n j u r y  and  w h ich  a r e :

1 . O rd e re d  by th e  a t t e n d i n g  p h y s ic i a n  f o r  a r e g i s t e r e d  bed  p a t i e n t  i n  
a  h o s p i t a l  o r  an  e x te n d e d  c a r e  f a c i l i t y ,  c o n s i s t e n t  w i th  th e  
c o n d i t i o n  f o r  w h ich  t h e  member w as a d m i t t e d .

2 .  P e rfo rm e d  in  a p h y s i c i a n 's  o f f i c e  o r  i n  t h e  o u t - p a t i e n t  d e p a r tm e n t  
o f  a h o s p i t a l  when r e q u i r e d  a s  t h e  d i r e c t  r e s u l t  o f  an  a c c i d e n t ,  
and i s  p e rfo rm e d  w i th in  (72) h o u rs  o f  su c h  a c c i d e n t .

3 . When r e n d e r e d  in  c o n ju n c t io n  w i th  m in o r s u r g e r y  p e rfo rm e d  in  th e  
em ergency  room o r  o p e r a t in g  room o f  h o s p i t a l  t o  a n o n - h o s p i t a l i z e d  
p a t i e n t .

11 . L a b o ra to ry  and  P a t h o lo g i c a l  S e r v ic e

L a b o ra to ry  and p a t h o l o g i c a l  s e r v i c e s  s h a l l  c o n s i s t  o f  t h e  f o l lo w in g  o n ly  
when th e  s e r v i c e  i s  p e rfo rm e d  by a p h y s ic i a n  who c u s to m a r i ly  b i l l s  f o r  h i s  
s e r v i c e s  and  w h ich  a r e :

1 . O rd e re d  by th e  a t t e n d i n g  p h y s i c i a n  f o r  a r e g i s t e r e d  bed p a t i e n t  
i n  a h o s p i t a l  o r  an e x te n d e d  c a r e  f a c i l i t y ,  c o n s i s t e n t  w i th  th e  
c o n d i t i o n  f o r  w h ich  th e  member was a d m i t t e d .

2 . P e rfo rm e d  in  th e  o u t - p a t i e n t  d e p a r tm e n t  o f  a h o s p i t a l  when r e q u i r e d  
a s  t h e  d i r e c t  r e s u l t  o f  an a c c i d e n t ,  and  i s  p e rfo rm e d  w ith  (72) 
h o u r s  o f  s u c h  a c c i d e n t .

3 . When r e n d e r e d  in  c o n ju n c t io n  w ith  m in o r s u r g e r y  p e rfo rm e d  in  th e  
em ergency  room o r  o p e r a t in g  room o f  a  h o s p i t a l  t o  a  n o n - h o s p i t a l i z e d  
p a t i e n t ,  and p a t h o l o g i c a l  ex a  n a t i o n  o f  b io p s ie d  t i s s u e  in  c o n ju n c t io n  
w i th  s u r g e r y  re n d e re d  i n  th e  p n y s ic ia n s *  o f f i c e .

12. P h y s ia t r y

P h y s i a t r y  b e n e f i t s  w i l l  be p ro v id e d  o n ly  d u r in g  th e  p e r io d  o f  t im e  a 
member i s  e l i g i b l e  f o r  i n - h o s p i t a l  m e d ic a l  c a r e ,  p ro v id e d  e a ch  t r e a tm e n t  
i s  o rd e re d  by t h e  a t t e n d in g  p h y s ic i a n .

f
/
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HIGH OPTION

PLAN C ALTERNATE

MAJOR MEDICAL

B e n e f i t s  P r o v id e d :  D ia g n o s t ic  X -ray  and L a b o ra to ry  T e s t s
( in  and  o u t  o f  h o s p i t a l )

S e r v ic e s  o f  P h y s ic ia n s
Pulm onary  T u b e r c u lo s is  and  M en ta l D is o r d e r s  

H o s p i ta l  Room a n d  b o a rd  a r e  p ro v id e d  on an  In d e m n ity  and c o -
S e m i- P r iv a te  + $5 in s u r a n c e  b a s i s

c .

H o s p i t a l  M is c e l la n e o u s  C h arg es

P r i v a t e  D uty N u rs in g

B lood

D rugs (Legend D rugs)

A m bulance S e r v ic e s

D u ra b le  M ed ica l E quipm ent

P h y s i o t h e r a p i s t s

P s y c h i a t r i c
80% o f  c h a rg e s  up  t o  50 v i s i t s , 
s u b j e c t  t o  a  maximum o f  $20 p e r  
v i s i t

-* 2 -

D e d u c t ib le
$100

P e r c e n t  P a y a b le
80%

B e n e f i t  P e r io d  
$ 2 5 ,0 0 0 .0 0

• B e n e f i t  P e r io d
C a le n d a r  Y ear

L i f e t im e  Maximum 
$ 5 0 ,0 0 0 .0 0

A u to m atic  R e in s ta te m e n t  
$ 5 ,0 0 0 .0 0

SO



BLUE CROSS-BLUE SHIELD OF SOUTH CAROLINA

SCHEDULE OF RATES

PLAN ” C” ALTERNATE - HIGH OPTION

U n it R ate

Em ployee $11 .2 7

D ependen t $ 1 9 .2 7

\  J T o ta l $ 3 0 .5 4

z
t
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COMPARISON OF INITIAL MONTHLY UNIT PREMIUMS BY PIAN 
(A c tiv e  Em ployees Under Age 65)

INSURERS A B - l  B-2 B-3 C C-H D

Kanawha

Em ployee $ 1 8 .8 9 $ 1 6 .9 7 $ 9 .6 3 N/A $ 1 4 .7 4 N/A $ 1 0 .3 7

D ependen t 2 0 .8 4 1 8 .3 0 13 .79 $ 1 2 .7 3  to  19 .96 1 5 .5 3

T o ta l $ 3 9 .7 3 $ 3 5 .2 7 $ 2 3 .4 2 $ 2 7 .4 7  to  3 4 .7 0 $ 2 5 .9 0 *

B lu e C ro s s -S h ie ld

Em ployee $ 9 .2 6 $ 8 .5 4 $ 8 .4 6 $8 .0 6 $ 1 0 .5 5 $ 1 1 .2 7 NO

D ependen t 15 .7 6 1 3 .5 5 10.05 9 .5 2 . 17 .43 19 .27 BID

T o ta l $ 2 5 .0 2 $ 2 2 .0 9 $ 1 8 .5 1 $17 .58 $ 2 7 .9 8 $ 3 0 .5 4

N o te s :

F or th e  some 3 ,0 0 0  r e t i r e e s  and 500 a c t i v e  em p loyees  e l i g i b l e  f o r  "M e d ic a re ” , 
th e  m on th ly  c o s t  o f  s u p p le m e n ta l  c o v e ra g e  would be a b o u t th e  same r e g a r d l e s s  o f  
w hich p la n  (a b o v e )  i s  s e l e c t e d .

*C ost o f  m a jo r  m e d ic a l in s u r a n c e  p o r t i o n  o n ly  ( i . e .  u n in s u re d  p o r t i o n  o f  th e  
l a n  D p a c k ag e  no t in c lu d e d  in  t h i s  p a r t i c u l a r  t a b l e ) .

N/A = N ot a p p l i c a b l e

*-'** B e s t i n i t i a l  g u a ra n te e d  f i r s t - y e a r  u n i t  r a t e s  in  th e  l i g h t  o f  th e  b e n e f i t s  
p ro v id e d .



S . C. S t a t e  H e a lth  I n s u r a n c e  P la n

B id P r o p o s a ls  Deemed U n a c c e p ta b le  A f te r  C o n s u l ta t io n  & Review

1 . Kanawha I n s u r a n c e  Co. P la n  A b id  - recommend t h a t  t h i s  b id  be e l im in a te d  
from  f u r t h e r  c o n s i d e r a t i o n .  T o ta l  m o n th ly  u n i t  prem ium  q u o ted  i s  o v e r
$14 p e r  m onth h ig h e r  th a n  B lue C ro ss  q u o te  f o r  same p la n  b e n e f i t  s t r u c t u r e .  
T h u s , K anaw ha’s o v e r  a l l  p la n  b id  i s  h ig h  by s e v e r a l  m i l l i o n  d o l l a r s .

2 . B lu e  C ro ss  -  B lu e  S h ie ld  P la n  A b id  -  th o u g h  t h i s  i s  by  f a r  th e  c h e a p e r
o f  th e  two P la n  A p r o p o s a l s ,  th e  b e n e f i t s  and c o s t s  c l e a r l y  do n o t  com pare 
f a v o r a b ly  w i th  s e v e r a l  o f  th e  o th e r  p r o p o s a ls  s u b m it te d .  I t  i s  recom m ended, 
t h e r e f o r e ,  t h a t  P la n  A i t s e l f  be e l im in a te d  from  f u r t h e r  c o n s id e r a t i o n .

3 . P la n  B B lue  C r o s s -B lu e  S h i e ld  s u b m itte d  t h r e e  d i f f e r e n t  v a r i a t i o n s  o f  
P la n  A , and Kanawha s u b m it te d  o n e . Kanawha fo llo w e d  th e  b id  s p e c i f i c a t i o n s  
p r e c i s e l y ,  b u t  i t s  q u o te d  m o n th ly  u n i t  prem ium s a r e  n o t c o m p e t i t iv e  w ith  
th e  o t h e r  a l t e r n a t i v e s  a v a i l a b l e .  P la n s  B-2 and B-3 o f  B lue C ro ss  a r e  f o r  
m a jo r  m e d ic a l  i n s u r a n c e  o n ly ,  b u t  sh o u ld  be r e j e c t e d  b e c a u se  th e y  w ere n o t  
s u b m i t te d ,  a s  r e q u e s t e d ,  to  c o o r d in a te  w i th  th e  u n in s u r e d  p o r t io n  o f  P la n  A. 
W hile  th e  B lu e  C ro ss  P la n  B -l p r o p o s a l  d o e s  n o t  a d h e re  t o  th e  s p e c i f i c a t i o n s  
p r e c i s e l y ,  i t  i s  recommended t h a t  i t  be g iv e n  f u r t h e r  c o n s id e r a t i o n .

4 .  Kanawha I n s u r a n c e  Company P la n  C T h is  i s  an a t t r a c t i v e  b e n e f i t  p l a n ,  to  
be s u r e ,  b u t  th e  em ployee m o n th ly  u n i t  prem ium  h a s  a s i g n i f i c a n t  im p ac t on 
i n i t i a l  S t a t e  o u t l a y s ,  a s  i n d ic a te d  in  th e  b r i e f  a n a l y s i s  a t t a c h e d .  I t  
c a n n o t  be recom m ended as a  p r a c t i c a l  m a t t e r .

5 . P la n  D -  O nly  th e  Kanawha s u b m it te d  a b id  f o r  P la n  D. I t  i s  an  e x c e l l e n t  
b i d .  But th e  u n in s u r e d  p o r t i o n  o f th e  p l a n  w ould use up so much o f  th e  
S t a t e  m oneys a v a i l a b l e  t h a t  th e  S t a t e  w ould  b e  u n a b le  t o  pay more th a n  
50% o f  th e  m a jo r  m e d ic a l  prem ium  f o r  e m p lo y e e s . (See a n a ly s i s  a t t a c h e d )



Kanawha I n s u r a n c e  Company -  P la n  C B id

1. N a tu re  o f  th e  P la n  -  B a s ic  p lu s  m a jo r  m e d ic a l  in s u r a n c e  b e n e f i t s .  
B a s ic  p o r t i o n  p r o v id e s  60 days o f  h o s p i t a l  room and b o a rd  (up to  
60 d a y s ) ,  $300 m is c e l la n e o u s  h o s p i t a l  e x p e n se  b e n e f i t ,  $400 d i a g ­
n o s t i c  x - r a y  and  l a b .  M ajo r m e d ic a l  b e n e f i t s  o f  807. t im e s  c o v e re d  
e x p e n s e s ,  s u b j e c t  to  a d e d u c t i b le  o f  b a s e  p la n  b e n e f i t s  p a y a b le  p lu s  
$100 p e r  c a u se  o t h e r  th a n  m a t e r n i t y ,  up to  a maximum o f  $ 2 0 ,0 0 0  p e r  
p e rs o n  p e r  c a u s e  ($55 h o s p i t a l  p e r  d iem  l i m i t ) .  N o n - h o s p i ta l  p s y ­
c h i a t r i c  o f  $10 p e r  v i s i t  up t o  50 v i s i t s  p e r  y e a r .

2 . E s t im a te d  A nnual C o s ts  to  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l in a

F u l l  prem ium  f o r  em ployee  o n ly  c o v e ra g e  
C o s t o f  c o v e ra g e  f o r  3 ,0 0 0  r e t i r e e s  
S t a t e  P e r s o n n e l  Adm in. E xp .

T o ta l  F i r s t  Y ear C o s t

$ 6 ,1 9 0 ,8 0 0
2 0 0 ,0 0 0
1 0 0 ,0 0 0

$ 6 ,4 9 0 ,8 0 0

3 . C o st t o  E m ployees ( g u a r a n te e d  f i r s t  y e a r  r a t e s )

( a )  i f  no d e p e n d e n t c o v e ra g e
(b ) i f  one d e p e n d e n t c o v e re d

-  $ 0 /  mo.
-  $ 12 .7 3  /  mo.

(c )  i f  m ore th a n  one d e p e n d e n t c o v e re d  -  $ 1 9 .9 6  /  mo.

4 .  F e a s i b i l i t y  -  b e n e f i t  l e v e l s  a r e  r e a s o n a b le  and  d e p e n d e n t u n i t  prem ium s 
a r e  c o m p a rab le  to  o t h e r  a l t e r n a t i v e s ;  h o w e v e r, th e  em ployee  u n i t  prem ium s 
a r e  r e l a t i v e l y  h ig h ,  th u s  m aking th e  S t a t e  o u t l a y  q u i t e  h ig h  i f  1007. o f  
em ployee c o s t  i s  to  be p a id .

5 . F o r a d d i t i o n a l  d e t a i l s ,  s e e  o r i g i n a l  b id  p r o p o s a l .  N o te , in  p a r t i c u l a r ,  
th e  S a l a r y  S a v in g s  L i f e  In s u r a n c e  a rra n g e m e n t s u g g e s te d  by  Kanawha as 
p a r t  o f  t h e i r  P la n  C p r o p o s a l .

* > *



Kanawha I n s u r a n c e  Company -  P la n  D B id

1. N a tu re  o f  th e  P la n  -  a c o m b in a tio n  p la n  w ith  two s e p a r a t e  e le m e n ts ;  
nam ely , ( a )  an u n in s u re d  m e d ic a l /d e n ta l  e x p e n se  re im b u rse m e n t a r ­
rangem en t and (b ) a ’'m o d if ie d ” m a jo r  m e d ic a l  i n s u r a n c e  p l a n .

(a )  U nder th e  u n in s u re d  m e d ic a l /d e n ta l  e x p e n se  re im b u rse m e n t 
p o r t i o n ,  th e  S t a t e  w ould p ay  o u t - o f - p o c k e t  m e d i c a l / d e n t a l  
e x p e n s e s ,  i n c u r r e d  by em ployees in  t h e i r  own b e h a l f  o r  i n  
b e h a l f  o f  d e p e n d e n ts ,  up to  a maximum o f  $100 p e r  y e a r  p e r  
em p loyee . R e im b u rsa b le  e x p e n se s  w ould  be d e f in e d  a s  th o s e  
o th e rw is e  i t e m iz e a b le  a s  d e d u c tio n s  f o r  f e d e r a l  incom e t a x  
p u rp o se s  b u t  n o t  c o v e re d  by  i n s u r a n c e .  The Kanawha In s u r a n c e  
Company w ou ld  a d m in is t e r  th e  u n in s u re d  p o r t i o n  f o r  a  f e e .

(b ) A m o d if ie d  m a jo r  m e d ic a l  in s u r a n c e  c o n t r a c t  w ould  be 
u n d e r w r i t te n  by Kanawha and d e s ig n e d  to  " s e t  on top  o f "  
th e  u n in s u r e d  p o r t i o n  o f  th e  p l a n .  A f t e r  a  d e d u c t i b le  o f  
$200 p e r  y e a r  p e r  fa m ily  u n i t ,  th e  i n s u r e r  w ould  pay 80% 
o f  th e  n e x t  $ 5 ,0 0 0  o f  c o v e re d  e x p e n s e s ,  and  1007. o f  a l l  
c o v e re d  e x p e n se s  t h e r e a f t e r  up to  th e  maximum o f  $ 5 0 ,0 0 0  
p e r  p e rs o n  p e r  l i f e t i m e .  I t  i s  a " m o d if ie d "  form  o f  m a jo r  
m e d ic a l  in s u r a n c e  in  s e v e r a l  r e s p e c t s ,  i n c l u d in g  th e  100% 
c o in s u r a n c e  p r o v i s i o n ,  r a t h e r  g e n e ro u s  o u t - o f - h o s p i t a l  
p s y c h i a t r i c  b e n e f i t s  and a p r o v is io n  f o r  a l lo w in g  p re g n a n c y  
e x p e n se s  a s  e l i g i b l e  ( s u b j e c t  t o  th e  d e d u c t i b le  and 
c o in s u r a n c e ) .

2 . E s t im a te d  A nnual C o s ts  to  th e  S t a te  o f  S o u th  C a r o l in a

U n in su red  re im b u rse m e n t to  a c t i v e  em p loyees  $ 3 ,5 0 0 ,0 0 0
E s t .  A d m in is t r a t iv e  f e e  P a y a b le  to  Kanawha 1 1 0 ,5 0 0
Em ployee C o st o f  M ajor M e d ic a l In s u ra n c e  P a id  by  S t a t e  4 ,2 0 0 ,0 0 0  
C o st o f  c o v e ra g e  f o r  3 ,0 0 0  r e t i r e e s  2 0 0 ,0 0 0
S t a t e  P e r s o n n e l  Admin. E xp. 1 0 0 ,0 0 0

E s t .  f i r s t  Y ear T o ta l  $ 8 ,1 1 0 ,5 0 0

(Assumes maximum p a r t i c i p a t i o n  and S t a t e  paym ent o f  e n t i r e  em ployee 
in s u r a n c e  c o s t ,  b u t m akes no a llo w a n c e  f o r  r a t e  f l u c t u a t i o n  and 
c o n tin g e n c y  r e s e r v e s )

3 . C o st o f  E m ployees ( g u a r a n te e d  f i r s t  y e a r  r a t e s )

(a )  I f  no d e p e n d e n ts  c o v e re d  -  $ 0
(b )  I f  d e p e n d e n ts  a r e  c o v e re d  -  $ 1 5 .5 3  p e r  mo.



4 .  F e a s i b i l i t y  o f  P la n  D

Though th e  P la n  D c o n c e p t  h a s  much to  o f f e r ,  we do n o t  recommend 
i t s  im p le m e n ta t io n  a t  t h i s  t im e . Only one b id  was r e c e iv e d ,  and 
i t  seem s r e a s o n a b le  f o r  th e  c o v e ra g e s  and s e r v i c e s  i t  c o n te m p la te s .  
B u t m o d i f ic a t io n  o f  th e  m ajo r m e d ic a l  in s u r a n c e  b e n e f i t  s t r u c t u r e ,  
t o g e t h e r  w ith  th e  c o s t s  o f  u n in s u re d  b e n e f i t s ,  w ould r e q u i r e  o v e r  
$ 8 .1  m i l l i o n  d o l l a r s  o f  "E m ployer"  money d u r in g  th e  f i r s t  y e a r .
The d e d u c t ib le  a r r a n g e m e n t,  th e  d e f i n i t i o n s  o f  e l i g i b l e  e x p e n se s  and 
o t h e r  t e c h n i c a l  p r o v is io n s  a re  n o t  a s  f a v o r a b le  as  we had  h o p e d , 
p a r t i c u l a r l y  com pared to  o th e r  a l t e r n a t i v e s  (and  e x i s t i n g  p la n s  
f o r  S t a t e  e m p lo y e e s ) .  I n  f a c t ,  th e  Kanawha recommends i t s  own 
P la n  C a s  a b e t t e r  a l t e r n a t i v e .

5 . F o r a d d i t i o n a l  in f o r m a t io n  r e g a r d in g  b e n e f i t s ,  c o s t s ,  m a s te r  
c o n t r a c t  p r o v is io n s  and o th e r  p la n  d e t a i l s ,  s e e  o r g in a l  b id  
p r o p o s a l .



Group L ife  In s u r a n c e

Group l i f e  in s u r a n c e  b id  p r o p o s a l s  w ere r e c e iv e d  from  (a )  Kanawha 
I n s u ra n c e  Company and (b ) P i l o t  L ife  I n s u r a n c e  Company. C l e a r l y ,  
P i l o t  L i f e  h a s  th e  s u p e r i o r  b i d .

Group Long-Term  D i s a b i l i t y  I n s u r a n c e

The P i l o t  L i f e  I n s u r a n c e  Company s u b m it te d  th e  o n ly  g roup  L .T .D . 
p r o p o s a l .  I t  i t  a f i n e  b i d ,  n o n e t h e l e s s ,  and i t  i s  c o n d i t io n e d  
upon th e  w r i t i n g ,  by P i l o t ,  o f  a t  l e a s t  $ 2 ,0 0 0  g roup  te rm  l i f e  
in s u r a n c e  p e r  e m p lo y e e . (An a lm o s t u n i v e r s a l  p r a c t i c e ) .



SUMMARY OF MONTHLY UNIT PREMIUMS: EXISTING AND PROPOSED PLANS

EXISTING PLANS:

Employee Dependent T o ta l

TIAA (USC)
(856 in su re d ) 
M ajor Med. Only

$3.75 $1.69 to $6.19 $5.44 to  $9.94

L ib e r ty  (P o r ts )
(443 in su re d )

$7.04 $17.60 $24.64

L ib e r ty  (C ita d e l)
(256 in su re d )

$4.14 to  $7.18 $5.02 to  $14.97 $9.16 to  $22.15

Aetna (Highway)
(3000 in su re d )

$6.50 to  $7.40 $16.20 to  $26.06 $22.70 to  $33.46

Blue Cross 
(14,000 in su re d )

$11.82 $16.76 $28.58

P i lo t  (Employees 
A s s o c ia tio n )
(4,500 in su re d )

$5.03 to  $9.24 $7.37 to  $12.40

PROPOSED PLANS

$12.40 to  $21.64

Blue Cross
Plan B -l $8.54 $13.55 $22.09

Blue Cross
Plan C $10.55 $17.43 $27.98

Blue Cross
Plan C
( Hi gh o p tio n )

$11.27 $19.27 $30.54



SUMMARY OF EACH EXISTING GROUP HEALTH INSURANCE

PLAN COVERING S. C. STATE EMPLOYEES

T . I .A .A .  (U n iv e rs ity  o f  South C a ro lin a )

$50,000 M ajor Medical 

$5,000 au tom atic  re in s ta te m e n t

$100, $150 o r  $200 d e d u c tib le  (3 mos. accum ulation p e rio d )

80% Coinsurance

Average semi p r iv a te  room (maximum)

Number o f  Covered Employees (1971) = 856 

C urren t u n it  premiums pe r month

Employee o n ly  $ 3.75

Dependents $ 1.69 to  $ 6.19

$ 5.44 to  $ 9.94

L ib e r ty  L i fe  (S. C. Ports A u th o r ity )

$25 per day f o r  31 days 

$360 h o s p ita l m isce llaneous 

$360 s u rg ic a l

M a te rn ity  ($180 hosp. and $90 o b s te t . )

$5,000 m ajor med. 80% c o in s .

500 o r  base b e n e fits  - d e d u c tib le

Number Insured (1971)= 443 

C urren t m onthly u n i t  premiums 

Employee $ 7.04

Dependents $17.60

T o ta l $24.64

1 i,



L ib e r ty  L i fe  (The C ita d e l)

Comprehensive m ajor m edical 

$15,000 l i f e t im e  max

H o sp ita l e x p .: 100% up to  $500 p lus 80% o f  excess ($35 per diem l im i t )

$100 d e d u c tib le  per cause

M a te rn ity  -  100% up to  $200 (80% over $500)

O ther employees have bas is  on ly  o f $20/day fo r  70 days; $300 s u rg ic a l;  

m a te rn ity  ($120 and $75)

Number o f  Insured Employees (1971) -  256 

C urren t m onth ly  ra tes

Employee $4.14 to  $ 7.18

Dependent $5.02 to  $14.97

To ta l $9.16 $22.15

Aetna L & C (S. C. Highway Dept)

"Plans A and B"

31 days a t  $32 d a i ly  (o r  $39)

M isce llaneous h o s p ita l $150 (o r $220)

D e duc tib le  $25

S u rg ica l $300

Supplementary a c c id e n t $150 (300)

Anesthesia and In -H o s p ita l Med.

CIO,000 m ajor med. max

$200 d e d u c tib le  per fa m ily  member

$1,000 re in s ta te m e n t

80% co insurance

Number Insured (1971) 735 to  3,115 (?)

U n it ra te s  (m on th ly)

2



Employee $ 6.50

. Dependent $16.20

Tota l $22.70

Blue Cross -  Blue S h ie ld  (v a rio u s  agencies and in d iv id u a ls )

70 days semi p r iv a te  ($20 d e d u c tib le )

30 days f o r  mental and nervous, y e a r ly  

M a te rn ity  -  10 and 14 days

M isce llaneous h o s p ita l -  p a id  in  f u l l  

$375 s u rg ic a l schedule 

O.B. $80 and $170

to  $ 7.40

to __$26.06

to  $33.46

M ajor m edical o f  $10,000 (5,000 in  one ye a r)

$1,000 re in s ta te m e n t; 80% co insurance 

$100 d e d u c tib le  per person per year

Number o f  Employees Insured  14,000 

C u rren t m onthly ra te s

Employee $11.82

Dependent $16.76

To ta l $28.58

P i lo t  (S. C. Employees A s s o c ia tio n )

Number o f  covered employees (1971) 4,550

M onthly u n it  ra te s

Employee $5.03 to $ 9.24

Dependent $7.37 to $12.40

To ta l $12.40 to $21.64

Coverage v a r ie s  by "c la s s e s " , bu t i t  is  bas ic  m edical expense coverage. No 

m ajor medical per se."Hospita l Indem nity" a v a ila b le  as an a d d it io n a l fe a tu re .

3



T yp ica l b e n e fits  a re :

$24/day fo r  70 days ($25 d e d u c tib le )

Plus 75% o f  charges between $120 and $2,500 

Lump sum m a te rn ity  o f  $120 

$320 s u rg ic a l schedule

Supplementary a cc id e n t $300 

Dread disease $5,000

"H o s p ita l Indem n ity" pays $10/day f o r  70 days in  one year 

Some p re -e x is t in g  c o n d it io n s  l im i t s  

O ther covered expense maximum $5,000

4



Notes:

B.C. "P lan B"

1. i n i t i a l  employee ra te  is  $3.28 low er than t h e ir  own p lan fo r  14,000 S ta te  
employees

2. employee ra te  compares fa v o ra b ly  w ith  a l l  e x is t in g  groups (bu t b e t te r  b e n e fits )

3. dependent ra te  is  $3.21 low er than BC-BS e x is t in g  plan

4. dependent ra te  is  low er than under a l l  e x is t in g  p lans except P i lo t  (o n ly  $1.15 
h ig h e r here ) but Plan B b e n e fits  are b e t te r

BC "P lan C"

1. employee ra te  is  s l i g h t ly  h ig h e r than most p la n s , but b e t te r  b e n e fits  than a l l

2. dependent ra te  is  h ig h e r than a l l  b u t Aetna -  b e t te r  b e n e f its ,  though

BC "P lan C High O p tion "

1. employee ra te  h ighe r than a l l  b u t BC own e x is t in g  plan

2. dependent ra te  h ighe r than a l l  bu t Aetna plan (b e t te r  b e n e fits )

General

1. BC ra te s  guaranteed o n ly  f o r  f i s t  ye a r

2. BC ra te s  on e x is t in g  S ta te  Plan have changed as fo llo w s :

1969 1970 1971 1972

Employee $ 8.65 $10.25 $11.20 $11.82

Dependent $12.45 $14.85 $16.20 $16.76

(some o f  th is  may be due to  b e n e f it changes)

3. Even i f  S ta te  pays e n t ir e  employee c o s t,  some o f those who cover dependents
would have the  same o r even more deducted from t h e i r  paychecks under B.C. 
proposed p lans (b e t te r  b e n e f i ts ,  th o )

4. In my o p in io n ,  a l l  o f  the  b ids  r eceived would p ro v ide be t te r  ben e f i t s  (and co s ts ) 
than any o f the  e x is t in g  plans fo r  S ta te  employees. The b ids are  e s p e c ia lly  
s u p e r io r  to  b e n e fits  p rov id ed  through the S ta te  Employees' A s so c ia tio n

5
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STATE OF SOUTH CAROLINA
/vT /»y  3 z y / 1 7 X

Pay Schedule

M in i mum Maximum
1 Ann

Hr.
3640
1.75

4722
2.27

2 Ann 3806 4950
Hr. 1.83 2.38

3 Ann 3994 5221-----------
Hr. 1.92 2.51

4 Ann 4181 5491
Hr. 2.01 2.64

5 Ann 4389 5782
Hr. 2.11 2.78

6 Ann 4618 ~ 6094
Hr. 2.22 2.93

7 Ann 4867 6469
Hr. 2.34 3.11

8 Ann 5221 6947
Hr. 2.51 3.34

9 Ann 5595 7467
Hr. 2.69 3.59

10 Ann 6011 8050
Hr. 2.89 3.87

11 6435 3650
12 6895 9295
13 7390 9990
14 7930 10,755
15 8525 11,595

16 9150 12,480
17 9850 13,475
18 10,610 14,555
19 11,420 15,715
20 12,300 16,975

21 13,230 18,310
22 14,225 19,745
23 15,340 21,415
24 15,590 23,260
25 17,940 25,330

26 19,450 27,640
27 21,090 30,200
28 22,880 33,040
29 24,805 36,140

E ffe c t iv e  7-1-72



Pay Schedule 
(H ourly  Rates)

Grade Minimum Maximum Cents Per

New Old New Old Hour Increase’ J

1 1.75 2.27 .15
1.60 2.00

2 1.83 2.38 .18
1.65 2.08

3 1.92 2.51 .22
1.70 2.15

4 2.01 2.64 .24
1.77 3.32

5 2.11 2.78 .21
1.90 2.50

6 2.22 2.93 .18
2.04 2.70

7 2.34 3.11 .15
2.19 2.91

8 2.51 3.34 .15
2.36 3.15

9 2.69 3.59 .15
2.54 3.40

10 2.89 3.87 .15
2.74 3.66

E ffe c tiv e  7-1-72



Li ie c u  vu

Incremental Brackets 

(12 Months) (15 Months) (18Grade (6 Months) 

Minimum
1 3640 3641 - 4180 4181 - 4450 4451 -

2 3806 3807 - 4377 4378 - 4663 4664 -

3 3994 3395 - 4606 4607 - 4913 4914 -

4 4181 4182 - 4835 4836 - 5162 5163 -

5 4389 4390 - 5084 5085 - 5432 5433 -

6 4618 4619 - 5355 5356 - 5724 5725 -

7 4867 4868 - 5667 5663 - 6067 6068 -

8 5221 5222 - 6083 6084 - 6514 6515 -

9 5595 5596 - 6533 6534 - 7002 7003 -

10 6011 6012 - 7029 7030 - 7538 7539 -

11 6435 6436 - 7541 7542 8095 8096 -

12 6895 6896 - 8094 8095 - 8694 8695 -

13 7390 7391 - 8689 8690 - 9339 9340 -

14 7930 7931 - 9341 9342 - 10,047 10,048 -

15 8525 8526 - 10,059 10,060 - 10,826 10,827 -

16 9150 9151 - 10,814 10,815 - 11,646 11,647 -

17 9850 9851 - 11,661 11,662 - 12,567 12,568 -

18 10,610 10,611 - 12,581 12,582 - 13,567 13,568 -

19 11,420 11,421 - 13,566 13,567 - 14,640 • 14,641 -

20 12,300 12,301 - 14,636 14,637 - 15,805
t

15,806 -

21 13,230 13,231 - 15,769 15,770 - 17,039 17,040 -

22 14,225 14,226 - 16,984 16,985 - 18,364 18,365 -

23 15,340 15,341 - 18,376 18,377 - 19,895 19,896 -

24 16,590 16,591 - 19,924 19,925 - 21,591 21,592 -

25 17,940 17,941 - 21,634 21,635 - 23,481 23,482 -

26 19,450 19,451 - 23,544 23,545 - 25,591 25,592 -

27 21,090 21,091 - 25,644 25,645 - 27,921 27,922 -

28 22,880 22,881 - 27,959 27,960 - 30,499 30,500 -

29 24,805 24,806 - 30,471
^ 0 , 4 7 2

- 33,305 33,306 -

Months)

Maximum 

4722

4950

5221

5491

5782

6094

6469

6947

7467

8050

8650

9295

9990

18,310

19,745

21,415

23,260

25,330

27,640

30,200

33,040

36,140



1 s t 2nd 3rd  4 th Maximum

GRADES
Q u a rtile Q u a r t i le Q u a r t i le Q u a r t i le O u a rtil

1 3640.00 3910.50 4181.00 4451.50 4722

2 3806.00 4092.00 4378.00 4664.00 4950

3 3994.00 4300.75 4607.50 4914.50 5221

4 4181.00 4508.50 4836.00 5163.50 5491

5 4389.00 4737.25 50 85.50 5433.75 5782

6 4618.00 4987.00 5356.00 5725.00 6094

7 4867.00 5267.50 5668.00 6068.50 6469

8 5221.00 5652.50 6084.00 6515.50 6947

9 5595.00 6064.50 6534.00 7003.50 7467

10 6011.00 6520.50 7030.00 7539.50 8050

11 6435.00 6988.75 7542.50 8096.25 8650

12 6895.00 7495.00 8095.00 8695.00 9295

13 7390.00 8040.00 8690.00 9340.00 9990

14 7930.00 8636.25 9342.50 10,048.75 10,755

15 8525.00 9292.50 10,060.00 10,827.50 11,595

16 9150.00 9982.50 10,815.00 11,647.50 12,480

17 9850.00 10,756.25 11,662.50 12,568.75 13,475

18 10,610.00 11,596.25 12,582.50 13,568.75 14,555

19 11,420.00 12,493.75 13,567.50 14,641.25 15,715

20 12,300.00 13,468.75 14,637.50 15,806.25 16,975

21 13,230.00 14,500.00 15,770.00 17,040.00 18,310

22 14,225.00 15,605.00 16,985.00 18,365.00 19,745

23 15,340.00 16,858.75 18,377.50 19,896.25 21,415

24 16,590.00 18,257.50 19,925.00 21,592.50 23,260

25 17,940.00 19,787.50 21,635.00 23,482.50 25,330

26 19,450.00 21,497.50 23,545.00 25,592.50 27,640

27 21,090.00 23,367.50 25,645.00 27,922.50 30,200

28 22,880.00 25,420.00 27,960.00 30,500.00 33,040

29 24,805.00 27,638.75 30,472.50 33,306.25 36,140
* H l * >
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SALARY IMPLEMENTATION SCHEDULE

Grade

1

Mi nimum Maximum $ Increase
Per Grade

Avg. % Increas
Per Grade

Old New

3328
3640

01 d New

4160
4722 312 8.72

2 3432
3806

4346
4950 374 9.95

3 3536
3994

4475
5221 458 11.65

4 3682
4181

4826
5491 499 12.05

5 3952
4389

5200
5782 437 9.89

6 4243
4618

5617
6094 374 7.83

7 4555
4867

6055
6469 312 6.11

8 4910
5221

6550
6947 312 5.58

9 5283 7073
5595 7467 312 5.22

10 5700
6011

7612
8050 312 4.73

11 6120
6435

8180
8650 315 4.50

12 6575
6895

8805
9295 320 4.47

13 7065
7390

9485
9990 325 3.98

14 7600
7930

10,200
10,755 330 3.75

15 8185 10,985
8525 11,595 340 3.59

16 8800
9150

11,850
12,480 350 3.38

17 9470
9850

12,790
13,475 380 3.41
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Grade Minimum Maximum
$ Increase
Per Grade

Average
X Increase 
Per Grade

Old New Old New

18 10,200
10,610

13,800
14,555 410 3.39

19 10,980
11,420

14,940
15,715 440 3.36

20 11,825
12,300

16,175
16,975 475 3.26

21 12,720
13,230

17,520
18,310 510 3.32

22 13,680
14,225

18,980
19,745 545 3.15

23 14,750
15,340

20,590
21,415 590 3.21

24 15,950
16,590

22,350
23,260 640 3.29

25 17,250
17,940

24,350
25,330 690 3.25

26 18,700
19,450

26,560
27,640 750 3.11

27 20,280
21,090

29,030
30,200 810 3.02

28 22,000
22,880

31,750
33,040 880 3.19

29 23,850
24,805

34,750
36,140 955 3.09

2 ^ ‘J i
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PAY SCHEDULE COMPARISON

% Increase % Increase % Increase
Grade Mi nimum Mid.-Point Maximum a t Minimum a t M id -P o in t a t Maximum

1 New 3,640.00 4,180.80 4,722.00
Old 3,328.00 3,661.00 4,160.00 9.37 14.20 18.23

2 New 3,806.00 4,378.40 4,950.00
Old 3,432.00 3,879.00 4,326.00 10.91 12.87 1 4.42

•5 New 3,994.00 4,607.20 5,221.00□ Old 3,536.00 4,004.00 4,472.00 12.94 15.06 16.72
A New 4,181.00 4,836.00 5,491.00

Old 3,682.00 4,254.00 4,826.00 13.56 13.69 13.79

c New 4,389.00 5,085.60 5,782.00
J Old 3,952.00 4,576.00 5,200.00 11.05 11.14 11.20
f . Mew 4,618.00 5,356.00 6,094.000 Old 4,243.00 4,930.00 5,617.00 8.82 8.65 8.52

7 New 4,867.00 5,668.00 6,469.00
Old 4,555.00 5,305.00 6,055.00 6.85 6.84 6.84

8
New 5,221.00 6,084.00 6,947.00
Old 4,910.00 5,730.00 6,550.00 6.36 6.19 6.07

New 5,595.00 6,531.20 7,467.00
9 Old 5,283.00 6,178.00 7,073.00 5.91 5.72 5.57

10 New 6,011.00 7,030.40 8,050.00
Old 5,700.00 6,656.00 7,612.00 5.47 5.62 5.74

11
New 6,435.00 7,542.50 8,650.00
Old 6,120.00 7,150.00 8,180.00 5.15 5.49 5.75

12
New 6,895.00 8,095.00 9 ,2 9 n ro
Old 6,575.00 7,690.00 8,805.00 4.87 5.27 5.57

13
New 7,390.00 8,690.00 9,990.00
Old 7,065.00 8,275.00 9,485.00 4.60 5.02 5.32

14 New 7,930.00 9,342.00 10,755.00
Old 7,600.00 8,900.00 10,200.00 4.34 4.97 5.44

15
New 8,525.00 10,060.00 11,595.00
Old 8,185.00 9,585.00 10,985.00 4.15 4.96 5.55

16
New 9,150.00 10,815.00 12,480.00
Old 8,800.00 10,325.00 11,850.00 3.98 4.75 5.32

17
New 9,850.00 11 ,662.50 13,475.00
Old 9,470.00 11,130.00 12,790.00 4.01 4.78 5.36

18
New 10,610.00 12,582.50 14,555.00
Old 10,200.00 12,000.00 13,800.00 4.02 4.85 5.47

19
New 11,420.00 13,567.50 15,715.00
Old 10,980.00 12,960.00 14,940.00 4.01 4.69 5.19

20
New 12,300.00 14,637.50 16,975.00
Old 11,825.00 14,000.00 16,175.00 4.02 4.55 4.95

21
New 13,230.00 15,770.00 18,310.00
Old 12,720.00 15,120.00 17,520.00 4.01 4.30 4.51

22
•»'v. 14,225.00 16,985.00 19,745.00

Old 13,680.00 16,330.00 18,980.00 3.98 4.01 4.03

23
New 15,340.00 18,377.50 21,415.00
Old 14.750.00 17,670.00 20 , 590.00 4.00 4.00 4.01

24
New 15,590.00 19,925.00 23,260.00
Old 15.950.00 19,150.00 22,350.00 4.01 4.05 4.07

25
New 17,940.00 21,635.00 25,330.00
Old 17,250.00 20,800.00 24,350.00 4.00 4.01 4.02

26
~~New 19,450.00 23,545.00 27,640.00

Old 18,700.00 22,630.00 26,560.00 4.01 4.04 4.07

27
New 21,090.00 25,645.00 30,200.00
Old 20,280.00 24,655.00 29,030.00 3.99 4.02 4.03

28
New 22,880.00 27,960.00 33,040.00
Old 22,000.00 26,875.00 31.750.00 4.00 4.04 4.06

29
New 24,305.00 30,472.50 36,140.00
Old 23,850.00 29,300.00 34,750.00 4.00 4.00 4.00
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RECOMMENDED SALARY ADJUSTMENTS FOR UNCLASSIFIED EMPLOYEES

U n c la s s if ie d  Comparable C la s s if ie d  Grade

Up

S a lary  B rackets

to 6200 -
Amt o f Increase

310
Grade

9 -
Amt o f  Increase

312

6201 to 6650 - 310 10 - 312

6651 to 7150 - 315 11 - 315

7151 to 7700 - 320 12 - 320

7701 to 8300 - 325 13 - 325

8301 to 8900 - 330 14 - 330

8901 to 9600 - 340 15 - 340

9601 to 10,300 - 350 16 - 350

10,301 to 11,100 - 380 17 - 380

11,101 to 12,000 - 410 18 - 410

12,101 to 13,000 - 440 19 - 440

13,001 to 14,000 - 475 20 - 475

14,001 to 15,100 - 510 21 - 510

15,101 to 16,300 - 545 22 - 545

16,301 to 17,700 - 590 23 - 590

17,701 to 19,100 - 640 24 - 640

19,101 to 20,800 - 690 25 - 690

20,801 to 22,630 - 750 26 - 750

22,631 to 24,700 - 810 27 - 810

24,701 to 26,900 - 880 28 - 880

26,901 Over 955 29 - 955
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RECOMMENDED SALARY ADJUSTMENTS FOR UNCLASSIFIED EMPLOYEES

U n c la s s if ie d  Comparable C la s s if ie d  Grade!
S a la ry  B rackets

Amt o f Increase Grade Amt o f Increase
Up to 6200 • 310 9 - 312

6201 to 6650 - 310 10 - 312

6651 to 7150 - 315 11 - 315

7151 to 7700 - 320 12 - 320

7701 to 8300 - 325 13 - 325

8301 to 8900 - 330 14 - 330

8901 to 9600 - 340 15 - 340

9601 to 10,300 - 350 16 - 350

10,301 to 11,100 - 380 17 - 380

11,101 to 12,000 - 410 18 - 410

12,101 to 13,000 - 440 19 - 440

13,001 to 14,000 - 475 20 - 475

14,001 to 15,100 - 510 21 - 510

15,101 to 16,300 - 545 22 - 545

16,301 to 17,700 - 590 23 - 590

17,701 to 19,100 - 640 24 - 640

19,101 to 20,800 - 690 25 - 690

20,801 to 22,630 - 750 26 - 750

22,631 to 24,700 - 810 27 - 810

24,701 to 26,900 - 880 28 - 880

26,901 Over 955 29 - 955

E ffe c t iv e  7-1-72



Agency

C o n tra c to r 's  L icens ing  Board 
Ag ing , Council on 
A rts  Commission 
Bank C o n tro l,  Bd. o f  Con. Fin 
D a iry Commission 
E le c tio n s  Commission 
Ju v e n ile  Placement & A fte rc a re  
V e te ran 's  A f fa ir s  
C rim ina l J u s t ic e  Academy 
A eronautics  Commission 
A lc h o lis m , Commission on 

‘ Bank C o n tro l, Bd o f  Exam Div 
C iv i l  Defense Agency 
John de la  Howe 
L ib ra ry ,  S ta te  
O p p o rtu n ity  School 
S ta te  Housing Auth.
A d m in is tra t io n , D iv is io n  o f 
A rch ives and H is to ry ,  Dept o f  
B l in d ,  Commission fo r  the 
P ro b a tio n , Pardon and Paro le 
Deaf and B lin d ,  School fo r  the 
Educationa l T e le v is io n  
General S e rv ice s , D iv is io n  o f  
J u v e n ile  C o rre c tio n s , Dept o f  
P arks, R ecreation and Tourism , Dept o f  
W i ld l i f e  Resourses, Dept o f 
S ta te  Law Enforcement Div 
C o rre c tio n s , Department o f  
Employment S e c u rity  Comm 
F o re s try  Commission 
Insurance Department 
Labor, Department o f  
Personnel D iv is io n  
P o llu t io n  C ontro l A u th o r ity  
V oca tiona l R e h a b il i ta t io n ,  Dept o f  
H igher Education Commission 
S o c ia l S e rv ic e s , Dept o f  

* Technica l E d ., Committee fo r  
Mental R e ta rd a tio n , Dept o f  
Development Board, S ta te  
H e a lth , S ta te  Board o f

Agency
Head

Present
S a la ry

H. 3. Ross 9,360
H. R. Bryan 15,500
W. Brustad 15,500
C. M. Lynn 15,860
C. A. Shaw 14,768
J. B. E l l i s o r 17,000
J . K. Hope 14,986
H. B. H i l l 17,610
C. A. Moyer 20,584
G. C. Merchant 18,720
W. J . McCord 17,073
R. C. C leveland 18,720
F. C. C ra ft 18,720
L. S. B rice 15,560
E. Walker 15,808
J . T. W i l l is 15,600
L. S. M a y fie ld 21,000
R. Marr 21,000
C. Lee 20,360
F. L. Crawford 15,600
J. C. Moore 17,476
N. F. Walker 16,640
H. J. Cauthen 21,688
F. E. McEachern 22,900
G. Decell 20,000
J. R. Hickman 21 ,840
J. W. Webb 22,880
J. P. Strom 22,440
W. D. Leeke 23,940
B. F. Godfrey 21,671
J. R. T i l l e r 21,840
J . Lindsay 22,714
E. L. McGowan 20 ,000
F. E. E l l i s 23,400
H. J . Webb 21 ,840
D. D. Beckman 25,710
J. A. M orris 28,000
R. A. E l l i s 25,000
0. S. Smith 33,000
C. D. B a rn e tt 30,570
J. B. Manly 35,000
E. K. Aycock 31,200

Passed by House Proposed General Summary
o f Representa t iv e  Increase 3 .9 7-1-72

S. P. D. 
Proposed Sa la ry

9,875 9,875 12,000
16,500 16,500 18,000

16,104 16,104 18,000
18,000 18,000 18,000

15,343 15,343 18,000
17,750 17,750 18,000

15,570 15,570 18,000
18,296 18,296 18,000**
21,387 21,387 No Increase
19,450 19,450 20 ,000

19,000 19,000 20,000
20,500 20 ,500 20 ,000**

19,450 19,450 20,000
16,166 16,166 20,000
16,424 16,424 20,000

16,458 16,458 20,000
21,819 21,819 No Increase
21,819 21,819 22,000
21 ,150 21,150 22,000
16,108 16,108 22,000
18,157 18,157 22,000

18,500 18,500 24,000
22,534 22,534 24 ,000
23,793 23,793 24,000
20,780 20 ,780 24,000
22,691 22,691 24,000
23,772 23 ,772 24,000
23,315 23,315 24,000
24,873 24,873 26,000
22,516 22,516 26,000
22,691 22,691 26,000

25,250 25,250 26,000
20,780 20,780 26,000
24,312 24,312 26,000
22,691 22,691 26,000
26,712 26,712 2 6 ,0 0 0 **
29,092 29,092 No Increase
25,975 25,975 28,000
34,287 34,287 No Increase
31,762 31,762 34 ,000
36,365 36,365 No Increase
32,416 32,416 36,000



Agency Present
Agency Head Sal ary

Highway Department S ta te S. N. Pearman 34,075
Mental H e a lth , Dept o f W. S. H a ll 34,400
C ollege o f  C harleston T. S. S tern 27,851
South C a ro lin a  S ta te  College M. M. Nance 27,851
Ci tade l J. D uckett 27,851
Francis Marion W. D. Smith 27,351
W inthrop College C. S. Davis 27,851
Clemson R. C. Edwards 34,814
U n iv e rs ity  o f  South C a ro lin a T. F. Jones 34,814
M edical U n iv e rs ity W. M. McCord 42,065

Confederate R e lic  Room L. Watson 5,500
S o il and Water Conservation J. W. P a rr is 13,520
C h ild re n 's  Bureau J. Cannon 13,520
R ecrea tion  Commission C. M. Hust 13,520
Arg i cu11u re Mk t . Comm. S. B. Walker 16,016
A lcoho l Beverage Comm. J. G. Shinn 16,275
Water Resources Comm. C. P. Guess 19,360
Research and S ta t is t ic s T. P. Evans 21,000
Technology U t i l iz a t io n J. V. Bennett 22,000
A u d ito r ,  S ta te P. C. Smith 25,980

Examining Boards

A rc h ite c tu a l Examiners B. Harper 3,120
Barber Examiners A. McLendon 6,500
Eng ineering  Examiners M. Law 7,600
Cosmetic Examiners D. B ra n tle y 8,060
Nurses Examiners I .  D. Lane 14,900
Real E sta te  Examiners
Funeral Examiners
V e te r in a r ia n  Examiners

R. Barer
C. R. Henshaw
H. L. Su therland

15,000

R etirem ent D iv is io n  (To R e tire  7 -1 -72) T. W. G resse tt 26,750

Passed by House Proposed General Summary S. P. D.
o f R epresen ta tive Increase 3.9 7-1-72 Proposed S a lary

35,403 35,403 36 ,000
35,741 35,741 36,000
28,937 28,937 30,000
28,937 28,937 30,000
28,937 28,937 30 ,000
28,937 28,937 30,000
28,937 28,937 30,000
36,171 36,171 36,000
36,171 36,171 36,000
43,705 43,705 44,000

8,500. 8,500 8,500
14,047 14,047 18,000
14,047 14,047 18,000
14,047 14,047 14,000
16,641 16,641 18,000
16,910 16,910 18,000
20,119 20,119 20,000 2
21,819 21,819 No Increase
22,858 22,858 No Increase
26,993 26 ,993 28,000

**A g e n c ie s  a ffe c te d  by the G overnor's Management Review Committe 

* *  S a la ry  Recommendation less than 3 .9 General Increase
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S ta te  o f  S ou th  C a r o l in a  
B udget and C o n tro l  Board 
D iv is io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s  
In s u ra n c e  S in k in g  Fund 
300 G e rv a is  S t r e e t  
C o lum bia , S ou th  C a r o l in a

G en tlem en :

F o llo w in g , p le a s e  f in d  a  p ro p o s a l  o f r e in s u r a n c e  
a s  p e r  s p e c i f i c a t i o n s  and c o n d i t i o n s  a s  r e q u i r e d  by th e  
D iv is io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s ,  In s u ra n c e  S in k in g  Fund.

T h is  p ro p o s a l  i s  s u b m it te d  by Thomas C. Brown,
Agent d / b / a  Thomas C. Brown Agency in  b e h a l f  o f  th e  
M ich ig an  M utual L i a b i l i t y  Company a s  s p o n s o r  and  th e  
Im proved R isk  M u tu a ls .

T h is  p ro p o s a l  i s  c o n t in g e n t  upon e x te n s io n  o f th e  
p r e s e n t  r e in s u r a n c e  c o n t r a c t  (M ich ig an  M utual L i a b i l i t y  
C om pany/lm proved R isk  M u tu a ls  C o n tr a c t  Number 4 9 -8 0 0 0 9 1 ) 
now in  f u l l  f o r c e  and e f f e c t  w ith  th e  D iv is io n  o f  G e n e ra l 
S e r v ic e s ,  In s u ra n c e  S in k in g  Fund. B ecause  o f  r e in s u r a n c e  
com m itm ents, i t  m ust n o t  be c o n s id e r e d  a s  a  new p r o p o s a l .

PROPOSAL:

Premium C o m p u ta tio n :

The In s u ra n c e  S in k in g  Fund may e l e c t  e i t h e r  o f th e  
fo l lo w in g :

1. S ix te e n  and  One H a lf  P e rc e n t  (16 .5% ) o f  N in e ty -  
Two P e rc e n t  (92%) o f  th e  g r o s s  e a rn e d  prem ium  incom e o f 
th e  In s u ra n c e  S in k in g  Fund a s  i n d ic a te d  in  th e  A nnual 
R ep o rt o f  th e  D iv is io n  o f  G e n e ra l  S e r v ic e s .

2 . S ix te e n  and  One H a lf  P e rc e n t  (16 .5% ) o f  N in e ty -  
Two P e rc e n t  (92%) o f  th e  g ro s s  e a rn e d  prem ium  incom e o f 
th e  In s u ra n c e  S in k in g  Fund a s  i n d ic a t e d  in  th e  A nnual
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R ep o rt o f  th e  D iv is io n  o f  G e n e ra l S e r v i c e s .  E x p e r ie n c e  
r a t i n g  w i l l  be com puted f o r  each  su b s e q u e n t c o n t r a c t  
y e a r  b a sed  upon th e  fo l lo w in g  lo s s  r a t i o s  f o r  th e  p r e -  
c e e d in g  y e a r :

1. Loss r a t i o  20% and below  -  r a t e  13.25% .
2. Loss r a t i o  o v e r  20% b u t n o t more th a n  

40% -  r a t e  14.75% .
3 . Loss r a t i o  o v e r  40% b u t  n o t more th a n  

60% -  r a t e  16.5% .
4 . Loss r a t i o  o v e r  60% -  r a t e  18%.

I t  i s  f u r t h e r  s t i p u l a t e d  t h a t  th e  a n n u a l a v e ra g e  
n e t  c o s t  o f  r e in s u r a n c e  to  th e  In s u ra n c e  S in k in g  Fund 
u n d e r M ich ig an  M utual L i a b i l i t y  C om pany/Im proved R isk  
M u tu a ls  C o n tr a c t  Number 49-800091 s h a l l  n o t  exceed  
$175 ,000  th e  f i r s t  y e a r ;  $1 9 0 ,0 0 0  th e  seco n d  y e a r ;  n o r  
$ 2 03 ,000  th e  t h i r d  y e a r  o f  th e  e x te n s io n  w ith o u t  a g r e e ­
ment o f  th e  D iv is io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s ,  In s u ra n c e  
S in k in g  Fund. C om pu ta tions a r e  p r e d i c a t e d  upon a 
$ 1 00 ,000  p e r  y e a r  in c r e a s e  in  G ro ss E arned  Premium 
Incom e. S hou ld  t h i s  v a ry  th e  same p e rc e n ta g e s  w i l l  
a p p ly  p lu s  o r  m inus. C o m p u ta tio n s  b e g in  a t  th e  o r i g i n a l  
i n c e p t io n  d a te  o f C o n tra c t  Number 4 9 -8 0 0 0 9 1 . N et C o st 
i s  th e  d i f f e r e n c e  betw een  premium p a id  and lo s s e s  
r e c o v e re d ,  r a t e  r e d u c t io n s  a n d /o r  r e fu n d s  r e c e iv e d  by 
th e  D iv i s io n  o f  G en era l S e r v ic e s ,  In s u ra n c e  S in k in g  Fund

C a n c e l l a t i o n :

The In s u ra n c e  S in k in g  Fund may e l e c t  to  have  th e  
f o l lo w in g  o p t io n  a s  to  c a n c e l l a t i o n :

I t  i s  u n d e rs to o d  and a g re e d  t h a t  t h i s  
c o n t r a c t  may be c a n c e l le d  o n ly  on 
a n n iv e r s a r y  d a te  p ro v id e d  w r i t t e n  n o t i c e  
be g iv e n  n in e ty  (9 0 ) days in  ad v an c e  o f  
c o n t r a c t  a n n iv e r s a r y .

C o n t r a c t  Term:

The In s u ra n c e  S in k in g  Fund may e l e c t  to  have e i t h e r  
o f  th e  fo l lo w in g  o p t io n s  a s  to  c o n t r a c t  te rm :

1. The e x p i r a t i o n  d a te  o f  t h i s  c o n t r a c t  i s  
h e re b y  e x te n d e d  to  J u ly  1, 1977.

2 . The e x p i r a t i o n  d a te  o f  t h i s  c o n t r a c t  may 
be e x te n d ed  to  J u ly  1, 1977, by g iv in g  
w r i t t e n  n o t ic e  to  th e  M ich ig an  M utual 
L i a b i l i t y  Company by S ep tem b er 15, 1 9 7 ( f . ''*
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A tta c h m e n ts :

1. The R e in s u ra n c e  C e r t i f i c a t e  a s  r e q u i r e d  in  
E ndorsem ent Number Two o f  th e  S p e c i f i c a t i o n s  and 
C o n d i t io n s  i s  a l r e a d y  a t t a c h e d  to  M ich ig an  M utual 
L i a b i l i t y  C om pany/Im proved R isk  M u tu a ls  C o n tr a c t  
Number 4 9 -8 0 0 0 9 1 . I t  re m a in s  in  f u l l  f o r c e  and e f f e c t .

2. In  o r d e r  to  com ply w ith  l i n e s  fo u r  and f iv e  
o f  page  one and to  com plem ent E ndorsem ent Number Two 
on page  two o f  th e  S p e c i f i c a t i o n s  and  C o n d i t io n s ,  
p l e a s e  be a d v is e d  t h a t  c e r t i f i c a t i o n  o f  One Hundred 
P e rc e n t  o f  th e  v a lu e  o f  each  and e v e ry  b u i ld in g  
in s u r e d  by th e  In s u r a n c e  S in k in g  Fund i s  r e in s u r e d  
i n d i v i d u a l l y  and  c o l l e c t i v e l y .  (S ee  a t t a c h e d  te le g ra m  
and l e t t e r . )

C o p ies  o f  a l l  th e  R e i n s u r e r 's  r e in s u r a n c e  con­
t r a c t s  a r e  a v a i l a b l e .  Time and  b u lk  do n o t a l lo w  
in c l u s i o n  h e r e i n .  They a r e  b e in g  s e n t  by r e q u e s t .

ALTERNATE PROPOSAL:

Premium C o m p u ta tio n :

The I n s u ra n c e  S in k in g  Fund may e l e c t  e i t h e r  o f th e  
f o l lo w in g :

1. Tw elve and One H a lf  P e r c e n t  (12.5% ) o f N in e ty -  
Two P e r c e n t  (92%) o f  th e  g ro s s  e a rn e d  prem ium  incom e o f  
th e  I n s u r a n c e  S in k in g  Fund a s  in d ic a te d  in  th e  A nnual 
R e p o rt o f  th e  D iv i s io n  o f G e n e ra l S e r v ic e s .

2 . Tw elve and One H a lf  P e r c e n t  (12.5% ) o f N in e ty -  
Two P e rc e n t  (92%0 o f  th e  g r o s s  e a rn e d  prem ium  income o f 
th e  In s u r a n c e  S in k in g  Fund a s  i n d ic a t e d  in  th e  Annual 
R e p o rt o f  th e  D iv is io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s .  E x p e rie n c e  
r a t i n g  w i l l  be com puted  f o r  each  su b s e q u e n t c o n t r a c t  
y e a r  b a sed  upon th e  f o l lo w in g  lo s s  r a t i o s  f o r  th e  p r e -  
c e e d in g  y e a r :

1. Loss r a t i o  20% and below  -  r a t e  10%.
2. Loss r a t i o  o v e r  20% b u t n o t more th a n  

40% -  r a t e  11.25% .
3. Loss r a t i o  o v e r  40% b u t  n o t more th a n  

60% -  r a t e  12.5% .
4 . L oss r a t i o  o v e r  60% -  r a t e  13.75%

2300
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I t  i s  f u r t h e r  s t i p u l a t e d  t h a t  th e  a n n u a l  a v e ra g e  
n e t  c o s t  o f  r e in s u r a n c e  to  th e  In s u ra n c e  S in k in g  Fund 
u n d e r  M ic h ig a n  M utual L i a b i l i t y  C om pany/Im proved R isk  
M u tu a ls  C o n t r a c t  Number 49-800091  s h a l l  n o t  ex ce ed  
$ 1 6 5 ,0 0 0  th e  f i r s t  y e a r ;  $ 1 7 6 ,0 0 0  th e  seco n d  y e a r ;  n o r  
$ 1 8 0 ,0 0 0  th e  t h i r d  y e a r  o f  th e  e x te n s io n  w ith o u t  a g r e e ­
m ent o f  th e  D iv i s io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s ,  I n s u ra n c e  
S in k in g  Fund. C o m p u ta tio n s  a r e  p r e d i c a t e d  upon a 
$ 1 0 0 ,0 0 0  p e r  y e a r  in c r e a s e  in  G ro ss E arned  Premium 
Incom e. S h o u ld  t h i s  v a ry  th e  same p e rc e n ta g e s  w i l l  
a p p ly  p lu s  o r  m in u s . C o m p u ta tio n s  b e g in  a t  th e  o r i g i n a l  
in c e p t io n  d a te  o f C o n tr a c t  Number 4 9 -8 0 0 9 1 . N et C ost 
i s  th e  d i f f e r e n c e  b e tw een  prem ium  p a id  an d  l o s s e s  
r e c o v e r e d ,  r a t e  r e d u c t io n s  a n d /o r  r e fu n d s  r e c e iv e d  by 
th e  D iv i s io n  o f  G e n e ra l S e r v ic e s ,  I n s u ra n c e  S in k in g  Fund. 

A ll  o th e r  c o n d i t i o n s  rem a in  u n c h an g e d .

R e s p e c t f u l ly  s u b m i t te d ,

Thomas C 
Thomas C 
M ich ig an  
Im proved

. Brown, A gent 

. Brown Agency
M utual L i a b i l i t y  Company 
R isk  M u tu a ls

TCB: ncmcb

E n c lo s u re s
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STATE OF SOUTH CAROLINA 
O F F IC E  OF TH E 3TA TE  A U D IT O R  

P. O. BOX I 1 33 1  

C O LU M B IA

P. C . S M IT H  TE LE P H O N E
Statc  A u d it o r  (B O S ) 7B B -31O 6

May 25, 1972

Mr. Theodore B. G uera rd
SINKLER GIBBS SIMONS & GUERARD RE: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A nderson  County
A tto rn e y s  & C o u n s e l lo r s  At Law I n d u s t r i a l  Revenue Bonds
P o s t O f f ic e  Box 340
C h a r le s to n ,  S o u th  C a r o l in a  29402 

Dear Teddy:

At y o u r r e q u e s t  we a r e  r e t u r n in g  te n  c o p ie s  o f  th e  R e s o lu t io n  

approved  by th e  B udget and C o n tro l  Board a u th o r i z in g  th e  is s u a n c e  o f  th e

above B onds.

Each o f  th e  c o p ie s  e n c lo s e d  has a t t a c h e d  a c e r t i f i c a t e  o f  Board

a c t i o n .

Y ours v e ry  t r u l y , _

P. C. Sm ith  
S t a te  A u d ito r

PC S:sc

E n c lo su re s

xi30x;



STATE O F  SO U TH  C A R O LIN A  
O F F IC E  OF TH E STATE A UD ITO R  

P. O. BOX 1 13 3 3  

C O LU M B IA

P. C . SM ITH  
S tate A u d ito r May 18 , 1972

TELEPHO NE  
( 8 0 3 )  7 8 8 -3 1 0 6

MEMBERS OF THE BUDGET AND CONTROL BOARD

RE: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A nderson  County I n d u s t r i a l  Revenue
Bonds ( B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c . )

G entlem en:

A nderson  County a u t h o r i t i e s  have r e q u e s te d  Budget and C o n tro l 
Board a p p ro v a l o f  t h e i r  is s u a n c e  o f th e  above I n d u s t r i a l  Revenue Bonds. 
B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c .  now has a t e x t i l e  p l a n t  in  A nderson  County 
and  p ro p o se s  an e x p a n s io n  to  engage in  d y e in g  and  f i n i s h in g  t e x t i l e  
p r o d u c t s .

The u s u a l  l e g a l  docum ents have been  s u b m itte d  by S in k le r ,  
G ib b s , Simons & G u e ra rd , a s s o c ia te d  w ith  A tto rn e y  W illiam  L. W atkins 
o f  A n d erso n . These docum ents a r e  in  th e  u s u a l  form .

T here a p p e a r  to  be no q u e s t io n s  r e g a rd in g  th e  is s u a n c e  o f 
th e s e  bon d s. I t  i s  a c c o rd in g ly  re q u e s te d  th a t  you i n d ic a te  your 
p o s i t i o n  be low , r e tu r n in g  a copy o f  t h i s  com m unidation  to  u s .

Very t r y o u r s ,

P . C. Sm ith  
S ta te  A u d ito r

PC S:dr

I  APPROVE

I  DISAPPROVE

HOLD FOR NEXT MEETING OF BOARD

SIGNED

£ 3 0 3



STA TE O F  S O U T H  C A R O L IN A  
O F F IC E  O F T H E  S T A T E  A U D IT O R

P. O . B O X , 1 3 3 3  

C O L U M B IA

P. C . S M IT H
S t a t e  A u d it o r  Hay 18 , 1972

MEMBERS GT TIE BUDGET AMD COMTROL BOARD

RX: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  Anderson County I n d u s tr ia l  Revenue 
Bondi (B a x ter , R a lly  & Manat, I n c .)

G en tleaen :

Anderson County a u t h o r i t i e s  have req u ested  Budget and C ontrol 
Board approval o f  t h e ir  issu a n ce  o f  the above I n d u s tr ia l  Revenue Bonds. 
B axter , R a lly  A F a u s t , I n c . now has a t e x t i l e  p la n t in  Anderson County 
and p roposes an exp an sion  to  engage in  d ye in g  and f in is h in g  t e x t i l e  
p r o d u c ts .

The u su a l le g a l  documents have been su b ad tted  by S ta b le r ,  
G ibbs, Simons A G uerard, a s s o c ia te d  w ith  A ttorn ey  W lll la a  L. Watkins 
o f  A nderson. These documents a re  in  the u su a l fo r * .

There appear to  be no q u e s t io n s  regard in g  the Issu an ce o f  
th e se  bonds. I t  i s  a c c o rd in g ly  re q u e ste d  th a t  yon in d ic a te  your 
p o s i t io n  b elow , re tu rn in g  a copy o f  t h is  c o e ^ u n icd tlo n  to  u s .

Very tr u ly  y o u rs ,

1 /
P. C. S a lth  
S ta te  A u ditor

PC8:dr

I APPROVE



P. C . GM ITH  
S tate a u d it o r

STATE OF SOUTH CAROLINA
O F F IC E  OF TH E  STATE A U D IT O R

P. O. POX ,1 3 3 3
C O LU M B IA

TE LE P H O N E

May 18, 1972 ( 8 0 3 )  7 5 0 -3 1 0 6

MEMBERS OF THE BUDGET AND CONTROL BOARD

RE: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A nderson  County I n d u s t r i a l  Revenue
Bonds (B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c . )

G en tlem en :

A nderson  County a u t h o r i t i e s  have r e q u e s te d  B udget and C o n tro l  
Board a p p ro v a l  o f t h e i r  is s u a n c e  o f  th e  above I n d u s t r i a l  Revenue B onds. 
B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c .  now has a t e x t i l e  p la n t  in  A nderson  C ounty  
and p ro p o se s  an e x p a n s io n  to  engage in  d y e in g  and f i n i s h i n g  t e x t i l e  
p r o d u c t s .

The u s u a l  l e g a l  docum ents have been s u b m itte d  by S i n k l e r ,  
G ib b s , Simons & G u e ra rd , a s s o c ia te d  w ith  A tto rn e y  W illia m  L. W atk ins 
o f  A n d erso n . These docum ents a re  in  th e  u s u a l  form .

T h ere  a p p e a r  to  be no q u e s t io n s  re g a rd in g  th e  is s u a n c e  o f  
th e s e  b o n d s . I t  i s  a c c o rd in g ly  r e q u e s te d  th a t  you i n d i c a t e  your 
p o s i t i o n  b e lo w , r e t u r n in g  a copy o f  t h i s  com m unication  to  u s .

V ery t r u l y  y o u rs ,

P . C. Sm ith  
S t a te  A u d ito r

PC S:dr

I  APPROVE

1 DISAPPROVE

HOLD FOR NEXT MEETING OF BOARD")
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SIGNED
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S T A T E  O F  S O U T H  C A R O L IN A
O F F IC E  O F  T H E  S T A T E  A U D IT O R  

P. O  B O X 1 1 3 3 3

C O L U M B IA
P C . S M IT H

S t a t e  A u d it o r  Hay 18 , 1972

MEMBERS OF THE BUDGET AMD CONTROL BOARD

RB: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  Anderson County I n d u s tr ia l  Revenue 
. -  k ’Ddfe (B a x ter , K elly  & F a u st, I n c .)

G entlem en:

Anderson County a u t h o r i t ie s  have req u ested  Budget and Control 
Board approval o f  t h e ir  issu a n ce  o f  the above I n d u s tr ia l  Revenue Bonds. 
B axter , K elly  A F a u st, In c . now has a t e x t i l e  p la n t in  Anderson County 
and proposes an exp an sion  to  engage in  dyeing  and f in is h in g  t e x t i l e  
p r o d u c ts .

The u su a l le g a l  documents have been su bm itted  by S ln k le r ,  
G ibbs, S iaons A G uerard, a s s o c ia te d  w ith  A ttorn ey  W illiam  L. Watkins 
o f  Anderson. These documents are in  the u su a l fo r a .

There appear to be no q u e s t io n s  regard in g  the Issu an ce o f  
th e se  bonds. I t  i s  a c c o r d in g ly  req u ested  th a t  you in d ic a te  your 
p o s i t io n  below , r e tu rn in g  a copy o f  t h is  comm unication to  u s .

Very tr u ly  y o u r s ,

/ u v \ )I / I

P . C. Smith 
S ta te  A uditor

PCS:dr

I APPROVE

I DISAPPROVE
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STATE O F S O U TH  C A R O L IN A  
O F F IC E  O F TH E  STA TE A U D ITO R  

P. O. DOX 1 1 3 3 3  

C O L U M B IA

P. C . S M IT H  
S tate A u d it o r May 18, 1972

T E L E P H O N E  
( 6 0 3 )  7 8 0 - 3 , 0 6

MEMBERS OF THE BUDGET AND CONTROL BOARD

RE: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A nderson  County I n d u s t r i a l  Revenue
Bonds ( B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c . )

G en tlem en :

A nderson  C ounty a u t h o r i t i e s  have r e q u e s te d  Budget and C o n tro l 
Board a p p ro v a l  o f t h e i r  is s u a n c e  o f  th e  above I n d u s t r i a l  Revenue Bonds. 
B a x te r ,  K e lly  & F a u s t ,  I n c .  now has a t e x t i l e  p l a n t  in  A nderson  County 
and p ro p o se s  an e x p a n s io n  to  engage in  d y e in g  and f i n i s h i n g  t e x t i l e  
p r o d u c t s .

The u s u a l  l e g a l  docum ents have been s u b m it te d  by S i n k le r ,  
G ib b s , Simons & G u e ra rd , a s s o c i a te d  w ith  A tto rn e y  W illia m  L. W atk ins 
o f A n d e rso n . T hese docum ents a re  in  th e  u s u a l  form .

T here a p p e a r  to  be no q u e s t io n s  r e g a rd in g  th e  is s u a n c e  o f  
th e s e  b o n d s . I t  i s  a c c o r d in g ly  r e q u e s te d  th a t  you i n d ic a te  y o u r 
p o s i t i o n  be low , r e tu r n in g  a copy o f  t h i s  com m unication  to  u s .

Very t r u l y  y o u rs ,

P . C. Sm ith  
S t a te  A u d ito r

PC S:dr

SIGNED



Nay I t ,  1972

NRNBtRB (V TW BUDCIT AMD CONTROL BOARD

U :  > 1 ,0 0 0 ,0 0 0  Anderson County I n d u s tr ia l  Revenue 
»— <« t o l l ?  *  r « m t ,  

G entli n:

Anderson County a u th o r I tI sa  have req u ested  Budget and C ontrol 
Board approval o f  t h e ir  issu a n ce  o f  th e  above I n d u s tr ia l  Bevenue Bonds.
B a x ter , K elly  A F a u st , I n c . now has a t e x t i l e  p la n t  in  Anderson County 
and p roposes an expansion  to  engage in  dyein g  and f in la K in g  t e x t i l e  
p r o d u c ts .

The u su a l le g a l  documents have been su h n lt te d  by f l a k i e r ,
G ibbs, SLaoos A C uerard, a s s o c ia t e d  w ith  A ttorn ey  U l l l l a a  L. Watkins <
o f  A nderson. These docunents a re  in  the u su a l fo r a .

There appear to  be no q u e s t io n s  regard in g  the issu a n c e  o f  
th e se  bonds. I t  i s  a c c o rd in g ly  req u ested  th a t you in d ic a te  your 
p o s i t io n  below , re tu rn in g  a copy o f  t h i s  c i  n u n  le a  l io n  to  u s .

Very tr u ly  y o u rs .

F. C. S n lth  
S ta te  A u ditor

FCStdr
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S I N K L E R  G I B B S  S I M O N S  & G U E R A R D

A T T O R N E Y S  & C O U N S E L L O R S  AT LAW
P R O F E S S IO N A L  A S S O C I A T I O N

T E L E P H O N E  7 2 2 - 3 3 6 6  

AREA C O D E  6 0 3

H U G E R  S IN K L E R  
C h a r l e s  h  g ib b s  

A L B E R T  S IM O N S . J R  
T H E O D O R E  B  G U E R A R D

G . D A N A  S IN K L E R
T H O M A S  G B U IS T

R U T H  W IL L IA M S

P R I O L E A U  S T R E E T

C H A R L E S T O N ,  S .  C .  2  9 4 0 8

PO ST O F F IC E  BOX 3 4 0

T H O M A S  A H U T C H E S O N  
R O B E R T  H  H O O D  

C h a r l e s  f . a i l S t o c a

H o n o ra b le  P . C. S m ith  
S t a t e  A u d i to r  
P o s t  O f f i c e  Box 11333 
C o lu m b ia , S o u th  C a r o l i n a 29211

May 1 5 , 1972

f.
J  ,A  i ■-<&)

D e ar P a t :

Re: $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A n d e rso n  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a ,
F i r s t  M o rtg a g e  I n d u s t r i a l  R ev en u e  B o n d s ,
S e r i e s  1972 ( B a x te r ,  K e l ly  £ F a u s t ,  I n c .  -  
L e s s e e )  .

We now e n c l o s e  t h e  P e t i t i o n  o f  t h e  C ou n ty  B o ard  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty  s e e k in g  S t a t e  B o a rd  a p p r o v a l  o f  
t h e  P r o j e c t  t o  b e  f i n a n c e d  fro m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  c a p t i o n e d  
b o n d s .  We a l s o  e n c l o s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  B a x t e r ,  K e l ly  & 
F a u s t ,  I n c .  f o r  t h e  p e r i o d  fro m  May 1 6 , 1970 t o  A p r i l  3 0 , 1971 
w i th  R e p o r t  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n ta n t s .  I f  an y  a d d i t i o n a l  
i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  i s  r e q u i r e d ,  
w o u ld  y o u  p l e a s e  r e q u e s t  t h e  sam e d i r e c t l y  fro m  B i l l  W a tk in s ,  
C o u n s e l  f o r  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .

We a l s o  e n c l o s e  f o r  t h e  S t a t e  B o a r d 's  f i l e  a copy o f  
t h e  d r a f t  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t an d  T r u s t  I n d e n t u r e  w h ic h  we 
b e l i e v e  a r e  s u b s t a n t i a l l y  i n  f i n a l  fo rm  a l t h o u g h  t h e r e  w i l l  
u n d o u b te d ly  b e  som e c h a n g e s  m ade.

F i n a l l y  we e n c l o s e  t h e  o r i g i n a l  an d  10 c o p i e s  o f  a 
R e s o l u t i o n  f o r  c o n s i d e r a t i o n  by  t h e  S t a t e  B o a rd  a p p r o v in g  th e  
C o u n ty  B o a r d 's  u n d e r t a k i n g  a s  s e t  f o r t h  i n  t h e  P e t i t i o n .  When 
t h i s  R e s o l u t i o n  h a s  b e e n  a d o p t e d ,  p l e a s e  r e t u r n  10 c e r t i f i e d  
c o p ie s  t o  u s .

V ery  t r u l y  y o u r s ,

/ItXrAftf Z3.

TBG:mbd
E n c lo s u r e s

^ 3 1 1



S IN K L E R  G I B B S  S I M O N S  & G U E R A R D

P R O F E S S IO N A L  A S S O C I A T I O N

H o n o ra b le  P . C. S m ith  
P ag e  2
May 15 , 1972

c c :  W il l ia m  L. W a tk in s ,  E s q .
W a tk in s ,  V a n d iv e r ,  K i r v e n ,  Long & G a b le  
P o s t  O f f i c e  Box 4086
A n d e rso n , S o u th  C a r o l i n a  29621

A. Z a c h a ry  S m i th ,  I I I ,  E s q .
K en n ed y , C o v in g to n ,  L o b d e l l  & H ickm an 
1200 N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B ank B ld g . 
C h a r l o t t e ,  N o r th  C a r o l i n a  28202

R. M a llo y  M c K e ith e n , E s q .
H e lm s, M u l l i s s  & J o h n s to n
800 N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  Bank B ld g .
C h a r l o t t e ,  N o r th  C a r o l i n a  28202
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RESOLUTION

STATE OF SOUTH CAROLINA BUDGET AND CONTROL BOARD

WHEREAS, h e r e t o f o r e  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  

o f  A n d e rs o n  C o u n ty  ( th e  C o u n ty  B o ard ) d i d ,  p u r s u a n t  t o  A c t 

No. 103 o f  t h e  G e n e r a l  A ssem b ly  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  

f o r  t h e  y e a r  1 9 6 7 , a s  am ended ( t h e  A c t ) , p e t i t i o n  t h e  S t a t e  

B u d g e t an d  C o n t r o l  B o ard  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  S t a t e  B o a rd )  

s e e k i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  S t a t e  B o ard  t o  an  u n d e r t a k i n g  

by t h e  C o u n ty  B o ard  p u r s u a n t  t o  th e  A c t ,  a n d

WHEREAS, t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  c o n s i s t s  o f  (a ) 

t h e  a c c m i s i t i o n  o f  t h e  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  ow ned an d  o p e r a t e d  

by  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . ,  a D e la w a re  c o r p o r a t i o n  ( t h e  

L e s s e e )  , i n c l u d i n g  a 5 a c r e  t r a c t  o f  la n d  l o c a t e d  i n  t h e  

C i ty  o f  A n d e rso n  an d  th e  i n d u s t r i a l  p l a n t , l o c a t e d  t h e r e o n  

a t  a c o s t  o f  n o t  t o  e x c e e d  $ 6 0 ,0 0 0 ;  (b) t h e  f i n a n c i n g  o f

th e  c o n s t r u c t i o n  and  e q u ip p in g  on  t h e  s a i d  5 a c r e  p a r c e l  

o f  l a n d  o f  new f a c i l i t i e s  f o r  d y e in g  and  f i n i s h i n g  t e x t i l e  

p r o d u c t s ;  (c ) t h e  a c q u i s i t i o n  o f  a s e p a r a t e  p a r c e l  o f  la n d  

in  A n d e rs o n  C o u n ty  o u t s i d e  t h e  C i ty  o f  A n d e rs o n  c o n t a i n i n g  

a p p r o x im a te ly  4 a c r e s  a t  a  c o s t  o f  a p p r o x im a te ly  $ 1 5 ,0 0 0 ;  

an d  (d) t h e  f i n a n c i n g  o f  t h e  c o n s t r u c t i n g  a n d  e q u ip p in g  on 

t h e  s a i d  4 a c r e  p a r c e l  o f  o f f i c e  f a c i l i t i e s  w h ic h  w i l l  h o u s e  

e x e c u t i v e s  an d  o t h e r  p e r s o n n e l  o f  th e  L e s s e e  who w i l l  s u p e r v i s e  

an d  m anage  th e  ab o v e  d e s c r i b e d  new f a c i l i t i e s  and  o t h e r  f a c i l i ­

t i e s  o f  t h e  L e s s e e  ( i n c l u d i n g  f a c i l i t i e s  l o c a t e d  o u t s i d e  

o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ) ; and l e a s i n g  t h e  a b o v e  d e s c r i b e d  

tw o p a r c e l s  o f  l a n d  t o g e t h e r  w i t h  th e  b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  

e q u ip m e n t ,  m a c h in e ry  and  f u r n i s h i n g s  t h e r e o n  a n d  t o  b e  c o n s t r u c t e d  

t h e r e o n  ( t h e  P r o j e c t ) ; and
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WHEREAS, t h e  P r o j e c t  i s  t o  b e  l e a s e d  t o  t h e  L e s s e e  a t  

a r e n t a l  s u f f i c i e n t  t o  p r o v id e  f o r  t h e  p a y m e n t o f  t h e  B onds 

o f  A n d e rso n  C o u n ty  h e r e a f t e r  r e f e r r e d  t o ,  an d  c o s t s  an d  e x p e n s e s  

r e s u l t i n g  fro m  t h e  i s s u a n c e  t h e r e o f ;  and

WHEREAS, i n  o r d e r  t o  f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  t h e  C o u n ty  

B o a rd  p r o p o s e s  t o  p r o v i d e  f o r  an  i s s u e  o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  A n d e rso n  

C o u n ty  F i r s t  M o r tg a g e  I n d u s t r i a l  R evenue  B onds p u r s u a n t  t o  t h e  

A c t p a y a b le  fro m  t h e  r e n t a l s  d e r i v e d  fro m  th e  L e s s e e  an d  

a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  by  a  T r u s t  I n d e n t u r e  b e tw e e n  A n d e rso n  

C o u n ty  an d  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B an k , a s  T r u s t e e ;  an d

WHEREAS, t h e  fo rm  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t b e tw e e n  

A n d e rso n  C o u n ty  an d  th e  L e s s e e  a n d  o f  t h e  T r u s t  I n d e n t u r e  

h a v e  b e e n  c o n s i d e r e d  by t h i s  B o a rd .

NOW, THEREFORE, BE IT  RESOLVED BY THE STATE BUDGET

AND CONTROL BOARD IN MEETING DULY ASSEMBLED:

1 . I t  h a s  b e e n  fo u n d  an d  d e te r m in e d  by t h e  S t a t e

B o a rd

(a )  T h a t  t h e  s t a t e m e n t  o f  f a c t s  s e t  f o r t h  i n  t h e  

r e c i t a l s  o f  t h i s  R e s o l u t i o n  a r e  i n  a l l  r e s p e c t s  t r u e  a n d

c o r r e c t .

(b) T h a t  t h e  C o u n ty  B o a rd  h a s  f i l e d  a * p r o p e r  p e t i t i o n  

t o  t h e  S t a t e  B o a rd  e s t a b l i s h i n g  a r e a s o n a b l e  e s t i m a t e  o f

t h e  c o s t  o f  t h e  P r o j e c t ,  a  g e n e r a l  sum m ary o f  t h e  te r m s  and 

c o n d i t i o n s  o f  t h e  L e a s e  an d  t h e  T r u s t  I n d e n t u r e  t o  b e  made 

by  t h e  C o u n ty  B o a rd  an d  h a s  e s t a b l i s h e d  t h a t  t h e  L e s s e e  w i l l  

p a y  a s  a d d i t i o n a l  r e n t a l s ,  i n  l i e u  o f  t a x e s ,  t h e  sum s p r e s c r i b e d  

b y  S e c t i o n  6 o f  t h e  A c t .

(c ) T h a t  t h e  P r o j e c t  w i l l  p r o v i d e  em p lo y m en t f o r  

a p p r o x im a te ly  300 p e r s o n s  ( i n c l u d i n g  a p p r o x im a te ly  72 p e r s o n s  

now e m p lo y e d  a t  L e s s e e 's  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  ab o v e  d e s c r i b e d )
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an d  w i l l  be  o f  b e n e f i t  t o  A n d e rso n  C o u n ty  an d  a d j o i n i n g  a r e a s .

(d ) T h a t  t h e  P r o j e c t  i s  i n t e n d e d  to  p ro m o te  t h e  p u r p o s e s  

o f  t h e  A c t a n d  i s  r e a s o n a b l y  a n t i c i p a t e d  to  e f f e c t  s u c h  r e s u l t s .

2 . On t h e  b a s i s  o f  t h e  f o r e g o i n g  f i n d i n g s  t h e  p r o p o s e d  

u n d e r t a k i n g  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  t o  a c q u i r e  t h e  tw o p a r c e l s  o f  

l a n d  i n c l u d e d  i n  t h e  P r o j e c t ,  t o  f i n a n c e  th e  c o n s t r u c t i o n  

t h e r e o n  o f  t h e  b u i l d i n g s  an d  im p ro v e m e n ts  an d  t h e  a c q u i s i t i o n  

an d  i n s t a l l a t i o n  t h e r e i n  o f  t h e  m a n u f a c t u r i n g  e q u ip m e n t  a n d  

m a c h in e r y  an d  th e  f u r n i s h i n g s  i n c l u d e d  i n  t h e  P r o j e c t ,  t o  

l e a s e  th e  P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e  a n d  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  

a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g ,  e q u i p p i n g ,  e n l a r g i n g ,  im p r o v in g  an d  

f u r n i s h i n g  t h e  P r o j e c t  t h r o u g h  t h e  i s s u a n c e  o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  

A n d e rso n  C o u n ty  F i r s t  M o r tg a g e  I n d u s t r i a l  R ev en u e  B onds p a y a b le  

fro m  t h e  r e v e n u e s  t o  b e  d e r i v e d  fro m  t h e  l e a s i n g  o f  t h e  P r o j e c t  

an d  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  by  t h e  s a i d  T r u s t  I n d e n t u r e ,  a l l  

p u r s u a n t  t o  t h e  A c t ( i n c l u d i n g  c h a n g e s  in  any  d e t a i l s  o f

t h e  s a i d  f i n a n c i n g  a s  f i n a l l y  co n su m m ated  w h ic h  do n o t  m a t e r i a l l y  

a f f e c t  t h e  s a i d  u n d e r t a k i n g ) , b e  a n d  t h e  sam e i s  h e r e b y  a p p r o v e d .

3 . N o t i c e  o f  t h e  a c t i o n  t a k e n  o f  t h e  S t a t e  B o a rd  

in  g i v i n g  a p p r o v a l  t o  t h e  u n d e r t a k i n g  o f  A n d e rso n  C o u n ty  

a b o v e  d e s c r i b e d  i n  p a r a g r a p h  2 , s u p r a ,  s h a l l  b e  p u b l i s h e d  

i n  THE STATE an d  i n  t h e  ANDERSON INDEPENDENT, b o th  o f  w h ic h  

a r e  n e w s p a p e r s  h a v in g  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  A n d e rso n  C o u n ty .

4 . T h a t  n o t i c e  t o  b e  p u b l i s h e d  s h a l l  b e  i n  fo rm  s u b s t a n ­

t i a l l y  a s  s e t  f o r t h  a s  EXHIBIT "A" o f  t h i s  R e s o l u t i o n .



EXHIBIT "A"

NOTICE PURSUANT TO ACT NO. 103 OF 
THE ACTS OF THE GENERAL ASSEMBLY 

SOUTH CAROLINA FOR THE YEAR 
1 9 6 7 , AS AMENDED

N o t i c e  i s  h e r e b y  g iv e n  t h a t  f o l l o w i n g  t h e  f i l i n g  o f  

a P e t i t i o n  by t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  

C o u n ty  ( t h e  C o u n ty  B o ard ) t o  t h e  S t a t e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  

B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  S t a t e  B o a r d ) , a p p r o v a l  h a s  b e e n  

g iv e n  by t h e  S t a t e  B o a rd  t o  t h e  f o l l o w i n g  u n d e r t a k i n g  ( i n c l u d i n g  

c h a n g e s  i n  any d e t a i l s  o f  t h e  s a i d  f i n a n c i n g  a s  f i n a l l y  co n su m ­

m a te d  w h ic h  do n o t  m a t e r i a l l y  a f f e c t  t h e  s a i d  u n d e r t a k i n g ) ,

v i z :

The p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  c o n s i s t s  o f  (a ) t h e  a c q u i s i t i o n  

o f  t h e  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  ow ned an d  o p e r a t e d  by  B a x t e r ,  K e l ly  

& F a u s t ,  I n c . ,  a D e la w a re  c o r p o r a t i o n  ( t h e  L e s s e e ) ,  i n c l u d i n g  

a 5 a c r e  t r a c t  o f  la n d  l o c a t e d  i n  t h e  C i t y  o f  A n d e rs o n  an d  

t h e  i n d u s t r i a l  p l a n t  l o c a t e d  t h e r e o n ,  a t  a c o s t  o f  n o t  t o  

e x c e e d  $ 6 0 ,0 0 0 ;  (b ) t h e  f i n a n c i n g  o f  t h e  c o n s t r u c t i o n  an d

e q u i p p i n g  o n  t h e  s a i d  5 a c r e  p a r c e l  o f  l a n d  o f  new f a c i l i t i e s  

f o r  d y e in g  and  f i n i s h i n g  t e x t i l e  p r o d u c t s ;  (c )  t h e  a c q u i s i t i o n  

o f  a  s e p a r a t e  p a r c e l  o f  l a n d  i n  A n d e rso n  C o u n ty  o u t s i d e  t h e  

C i t y  o f  A n d e rso n  c o n t a i n i n g  a p p r o x im a te ly  4 a c r e s  a t  a c o s t  

o f  a p p r o x i m a t e l y  $ 1 5 ,0 0 0 ;  a n d  (d ) t h e  f i n a n c i n g  o f  t h e  c o n s t r u c t ­

in g  an d  e q u ip p in g  on  t h e  s a i d  4 a c r e  p a r c e l  o f  o f f i c e  f a c i l i t i e s  

w h ic h  w i l l  h o u s e  e x e c u t i v e s  an d  o t h e r  p e r s o n n e l  o f  t h e  L e s s e e  

who w i l l  s u p e r v i s e  and  m anage  t h e  a b o v e  d e s c r i b e d  new f a c i l i t i e s  

an d  o t h e r  f a c i l i t i e s  o f  t h e  L e s s e e  ( i n c l u d i n g  f a c i l i t i e s  l o c a t e d  

o u t s i d e  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ) , ( t h e  a b o v e  d e s c r i b e d  

tw o  p a r c e l s  o f  l a n d  t o g e t h e r  w i th  t h e  b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  

e q u ip m e n t ,  m a c h in e ry  a n d  f u r n i s h i n g s  t h e r e o n  a n d  to  b e  c o n s t r u c t e d  

t h e r e o n  ( b e in g  h e r e i n a f t e r  c a l l e d  t h e  P r o j e c t ) . To f i n a n c e  

t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  e n l a r g e m e n t ,  imj j n t ,  e q u i p p i n g
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and  f u r n i s h i n g  o f  t h e  P r o j e c t ,  t h e  C o u n ty  B o ard  w i l l  i s s u e  

$ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  o f  A n d e rs o n  C o u n ty  F i r s t  M o rtg a g e  I n d u s t r i a l  R ev en u e  

B onds ( t h e  B o n d s) p u r s u a n t  t o  A c t No. 103 o f  t h e  A c ts  o f  t h e  

S o u th  C a r o l i n a  G e n e r a l  A sse m b ly  f o r  t h e  y e a r  1 9 6 7 , a s  am en d ed . 

The C o u n ty  B o a rd  w i l l  l e a s e  t h e  P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e ,  u n d e r  

a L e a s e  A g re e m e n t a n d  t h e  B onds o f  A n d e rso n  C o u n ty  w i l l  b e  

p a y a b le  s o l e l y  fro m  t h e  r e n t a l s  t o  b e  p a i d  t o  t h e  C o u n ty  by 

th e  L e s s e e ,  w h ic h  h a s  i r r e v o c a b l y  c o v e n a n te d  a n d  a g r e e d  t o  

pay  w hen  d u e ,  a l l  sum s r e q u i r e d  f o r  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  

t h e r e o n ,  a n d  t h e  B onds w i l l  b e  a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  by  a T r u s t  

I n d e n t u r e  w h ic h  w i l l  c o n s t i t u t e  a f o r e c l o s e a b l e  l i e n  up o n  

th e  P r o j e c t .

I n  a d d i t i o n  t h e  L e s s e e  h a s  a g r e e d  t o  p a y  a s  a d d i t i o n a l  

r e n t a l s  t o  A n d e rso n  C o u n ty , t h e  S c h o o l D i s t r i c t ,  a n d  a l l  

o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t s  w h e r e in  t h e  P r o j e c t  i s  l o c a t e d ,  i n  

l i e u  o f  t a x e s ,  s u c h  am o u n ts  a s  w o u ld  r e s u l t  fro m  t a x e s  l e v i e d  

on t h e  P r o j e c t  by  A n d e rso n  C o u n ty ,  th e  s a i d  S c h o o l D i s t r i c t ,  

and  t h e  s a i d  o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t s  w h e r e in  t h e  P r o j e c t  i s  

s i t u a t e ,  i f  t h e  P r o j e c t  w e re  ow ned by th e  L e s s e e ,  b u t  w i t h  

a p p r o p r i a t e  r e d u c t i o n s  s i m i l a r  t o  t h e  t a x  e x e m p t io n s ,  i f  

a n y , w h ic h  w o u ld  b e  a f f o r d e d  t o  t h e  L e s s e e  i f  i t  w e re  t h e  

o w n e r o f  t h e  P r o j e c t .

T he L e a s e  by  w h ic h  A n d e rso n  C o u n ty  w i l l  l e a s e  t h e  

P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e  w i l l  p r o v i d e  t h a t  t h e  L e s s e e  s h a l l  

p u r c h a s e  t h e  P r o j e c t  f o r  One D o l l a r  ( $ 1 .0 0 )  upo n  t h e  p a y m e n t

i n  f u l l  o f  t h e  B o n d s .

When c o m p le t e d ,  i t  i s  e s t i m a t e d  t h a t  t h e  P r o j e c t  w i l l  

p r o v i d e  e m p lo y m e n t f o r  a p p r o x i m a t e l y  300 p e r s o n s ,  i n c l u d i n g  

a p p r o x i m a t e l y  72 p e r s o n s  now e m p lo y e d  a t  L e s s e e 's  e x i s t i n g  

f a c i l i t i e s  a b o v e  d e s c r i b e d .
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N o t ic e  i s  f u r t h e r  g iv e n  t h a t  an y  i n t e r e s t e d  p a r t y  

may a t  any  t im e  w i t h i n  tw e n ty  (20 ) d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  

p u b l i c a t i o n  o f  t h i s  N o t i c e ,  b u t  n o t  a f t e r w a r d s ,  c h a l l e n g e  

t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  a c t i o n  o f  t h e  S t a t e  B o ard  i n  a p p r o v in g  

t h e  u n d e r t a k i n g  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  by a c t i o n  d e  n o v o  i n s t i t u t e d  

i n  t h e  C o u r t  o f  Common P l e a s  f o r  A n d e rso n  C o u n ty .

THE STATE BUDGET AND CONTROL BOARD

By: P . C. SMITH, S e c r e t a r y
PUBLICATION DATE:

/C Jib



STATE OF SOUTH CAROLINA

COUNTY OF ANDERSON

TO THE STATE BUDGET AMD CONTROL )
)

BOARD OF SOUTH CAROLINA ) P E T I T I O N
)
)

The P e t i t i o n  o f  t h e  C o u n ty  B o ard  o f  C o m m is s io n e rs  o f  

A n d e rso n  C o u n ty  ( t h e  C o u n ty  B o a r d ) , p u r s u a n t  t o  A c t No. 103 

o f  t h e  A c ts  o f  t h e  G e n e r a l  A ssem b ly  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  

C a r o l i n a  f o r  t h e  y e a r  1 9 6 7 , a s  am en d ed , r e s p e c t f u l l y  sh o w s :

1. The C o u n ty  B o a rd  i s  t h e  g o v e rn in g  b o d y  o f  A n d e rso n  

C o u n ty  a s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  C h a p te r  2 0 , T i t l e  1 4 , S o u th  C a r o l i n a  

Code o f  L aw s, 1 9 6 2 , a s  a m en d ed , a n d  a s  s u c h  i t  i s  t h e  "C o u n ty

B o a rd "  r e f e r r e d  t o  i n  A c t No. 103 o f  t h e  S o u th  C a r o l i n a  G e n e r a l

A ssem b ly  e n a c t e d  a t  i t s  1967 S e s s i o n ,  a s  am ended  ( t h e  A c t ) .

2 . The A c t a u t h o r i z e s  an d  em pow ers t h e  C o u n ty  B o a rd  

i f  i t  s h a l l  com ply  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  s e t  f o r t h  i n  t h e  A c t ,  

t o  a c q u i r e  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  e q u ip m e n t ,  m a c h in e r y ,  o f f i c e  

f a c i l i t i e s ,  f u r n i s h i n g s  an d  o t h e r  im p ro v e m e n ts  deem ed n e c e s s a r y ,  

s u i t a b l e  a n d  u s e f u l  by  any  m a n u f a c tu r in g  o r  p r o c e s s i n g  e n t e r ­

p r i s e ;  in  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  a c q u i s i t i o n  to  e n l a r g e ,  im p r o v e ,  

an d  e x p a n d  th e  sam e ; t o  l e a s e  t h e  sam e; an d  t o  f i n a n c e  t h e  

a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  im p ro v e m e n t and e x p a n s io n  o f  t h e  

sam e th r o u g h  t h e  i s s u a n c e  o f  b o n d s  p a y a b le  fro m  an d  s e c u r e d

by a p le d g e  o f  t h e  r e v e n u e s  t o  b e  d e r i v e d  fro m  th e  l e a s i n g  

o f  s u c h  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  e q u ip m e n t ,  m a c h in e ry ,  o f f i c e  f a c i l i t i e s ,  

f u r n i s h i n g s  an d  o t h e r  im p r o v e m e n ts .



3 . T he C o u n ty  B o a rd  h a s  h e r e t o f o r e  a g r e e d  w i t h  B a x t e r ,  

K e l ly  & F a u s t ,  I n c . , a D e la w a re  c o r p o r a t i o n  ( t h e  L e s s e e ) ,

t h a t  t h e  C o u n ty  B o a rd  w i l l  u n d e r t a k e  t o  f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n ,  

c o n s t r u c t i o n ,  e n l a r g e m e n t ,  im p ro v e m e n t,  e q u ip p in g  a n d  f u r n i s h i n g  

o f  new i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  a n d  a new o f f i c e  b u i l d i n g  (w h ich  

o f f i c e  b u i l d i n g  w i l l  h o u s e  e x e c u t i v e s  an d  o t h e r  p e r s o n n e l  o f  

t h e  L e s s e e  who w i l l  s u p e r v i s e  an d  m anage  t h e  s a i d  new f a c i l i t i e s  

an d  o t h e r  f a c i l i t i e s  o f  t h e  L e s s e e )  t o  b e  l o c a t e d  i n  A n d e rso n  

C o u n ty  by  t h e  L e s s e e  th r o u g h  t h e  i s s u a n c e  o f  I n d u s t r i a l  R evenue 

B onds p u r s u a n t  t o  t h e  A c t .  In  t h i s  c o n n e c t i o n  th e  C o u n ty  

B o a rd  h a s  a g r e e d  t o  a c c e p t  a  c o n v e y a n c e  o f  tw o n o n - c o n t ig u o u s  

p a r c e l s  o f  l a n d  on  w h ic h  t h e  f a c i l i t i e s  w i l l  b e  l o c a t e d  ( s a i d  

p a r c e l s  o f  la n d  an d  t h e  b u i l d i n g s ,  m a c h in e r y ,  e q u ip m e n t  and  

f u r n i s h i n g s  c o n s t i t u t i n g  t h e  s a i d  i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  and  

o f f i c e  b u i l d i n g  b e i n g  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  P r o j e c t ) , 

an d  t h e  C o u n ty  B o a rd  h a s  a g r e e d  t o  i s s u e  One M i l l i o n  D o l l a r s  

( $ 1 ,0 0 0 ,0 9 0 )  A n d e rso n  C o u n ty  F i r s t  M o rtg a g e  I n d u s t r i a l  R evenue  

B o n d s , S e r i e s  1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  -  L e s s e e )  

p u r s u a n t  t o  t h e  A c t i n  o r d e r  t o  f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u e  

t i o n ,  e n l a r g e m e n t ,  im p ro v e m e n t ,  e q u ip p in g  and  f u r n i s h i n g  o f  

t h e  P r o j e c t  w h ic h ,  w hen c o m p le te d ,  w i l l  c o n s t i t u t e  a new p l a n t  

f o r  d y e in g  and  f i n i s h i n g  t e x t i l e  p r o d u c t s  an d  a new o f f i c e  

b u i l d i n g  a s  a f o r e s a i d .

4 . A t t h e  p r e s e n t  t im e  th e  L e s s e e  owns and o p e r a t e s  an 

i n d u s t r i a l  p l a n t  in  A n d e rso n  C o u n ty  l o c a t e d  on a 5 a c r e  t r a c t  

o f  l a n d  i n  t h e  C i ty  o f  A n d e rs o n . T h is  5 a c r e  p a r c e l  o f

la n d  w i th  t h e  e x i s t i n g  im p ro v e m e n ts  w i l l  b e  c o n v e y e d  t o  th e  

C o u n ty  a t  a p r i c e  t o  b e  a g r e e d  upon  n o t  t o  e x c e e d  $ 6 0 ,0 0 0 ,  

an d  th e  L e s s e e  p r o p o s e s  t h a t  t h e  C o u n ty  c o n s t r u c t  an d  e q u ip
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on t h i s  5 a c r e  p a r c e l  o f  la n d  new f a c i l i t i e s  f o r  d y e in g  an d  

f i n i s h i n g  t e x t i l e  p r o d u c t s .  The o f f i c e  b u i l d i n g  i n c l u d e d  in  t h e  

P r o j e c t  i s  to  b e  b u i l t  on a  s e p a r a t e  p a r c e l  o f  la n d  c o n t a i n i n g  

'a p p r o x i m a t e l y  4 a c r e s  w h ic h  w i l l  b e  c o n v e y e d  b y  t h e  L e s s e e  t o  

th e  C o u n ty  a t  c o s t .  T h u s , t h e  P r o j e c t  w hen  c o m p le te d  w i l l  i n c l u d e  

th e  5 a c r e  p a r c e l  o f  l a n d  w i t h  t h e  e x i s t i n g  p l a n t  an d  th e  new 

f a c i l i t i e s  an d  t h e  4 a c r e  p a r c e l  o f  l a n d  a n d  t h e  o f f i c e  b u i l d i n g

c o n s t r u c t e d  t h e r e o n .

5 . The C o u n ty  B o a rd  i s  a d v i s e d  by  th e  L e s s e e  t h a t  th e  

c o s t  o f  a c q u i r i n g  tw o p a r c e l s  o f  l a n d ,  i n c l u d i n g  t h e  e x i s t i n g  

f a c i l i t i e s ,  w i l l  n o t  e x c e e d  $ 7 5 ,0 0 0 ;  t h e  c o s t  o f  c o n s t r u c t i n g  

an d  e n u i p p i n g  t h e  new i n d u s t r i a l  f a c i l i t i e s  w i l l  c o s t  a p p r o x i ­

m a te ly  $ 7 5 0 ,0 0 0 ,  an d  t h e  c o s t  o f  c o n s t r u c t i n g  an d  f u r n i s h i n g  

th e  o f f i c e  f a c i l i t i e s  w i l l  c o s t  a p p r o x im a te ly  5 1 7 5 ,0 0 0 .

T h e r e f o r ^ ,  i n  o r d e r  t o  f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

e n l a r g e m e n t ,  im p r o v e m e n t ,  e q u i p p i n g  an d  f u r n i s h i n g  o f  t h e  

P r o j e c t ,  i n c l u d i n g  t h e  c o s t s  a n d  c h a r g e s  i n c i d e n t  t o  t h e  i s s u a n c e  

an d  s a l e  o f  t h e  b o n d s  h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d ,  i t  w i l l  b e  n e c e s s a r y  

t h a t  t h e  C o u n ty  B o a rd  i s s u e  One M i l l i o n  D o l l a r s  ( $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 )  

A n d e rso n  C o u n ty  F i r s t  M o r tg a g e  I n d u s t r i a l  R ev en u e  B o n d s , S e r i e s  

1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  -  L e s s e e )  ( t h e  B o n d s ) .

6 . The L e s s e e ’ s e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  now e m p lo y  a p p r o x i ­

m a te ly  72 p e r s o n s  and  th e  P r o j e c t  w hen c o m p le te d ,  i n c l u d i n g  

th e  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s ,  w i l l  p r o v i d e  e m p lo y m e n t f o r  a t

: l e a s t  300 p e r s o n s .

« *
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7 . F o r  t h e  r e a s o n s  a b o v e  s e t  f o r t h  a n d  h e r e a f t e r  d i s c l o s e d

th e  C o u n ty  B o ard  h a s  fo u n d :

(a )  The p r o p o s e d  P r o j e c t  w i l l  s u b s e r v e  t h e  p u r p o s e s

o f  t h e  A c t .

(b ) By r e a s o n  o f  u n d e r t a k i n g  t h e  P r o j e c t  no  p e c u n i a r y  

l i a b i l i t y  w i l l  r e s u l t  t o  t h e  C o u n ty  n o r  w i l l  t h e r e  b e  a  c h a r g e  

a g a i n s t  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  t a x i n g  p o w e r .

(c )  The p r o p o s e d  L e a s e  b e tw e e n  t h e  C o u n ty  B o a rd  a n d  

th e  L e s s e e  w i l l  u n c o n d i t i o n a l l y  o b l i g a t e  t h e  L e s s e e  t o  p a y  

r e n t  i n  a n  am oun t a d e q u a te  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p r i n c i p a l  a n d  

i n t e r e s t  p a y m e n ts  on t h e  B onds w h ic h  m a tu r e  a n d  b e a r  i n t e r e s t

a s  f o l l o w s :

J u n e  1 P r i n c i p a l  Am ount I n t e r e s t  R a te

1974 $ 5 0 ,0 0 0 4.75%
1975 5 0 ,0 0 0 5 .0 0
1976 5 0 ,0 0 0 5 .2 5
1977 5 0 ,0 0 0 5 .5 0
1978 5 0 ,0 0 0 5 .7 5
1979 5 0 ,0 0 0 6 .0 0
1980 5 0 ,0 0 0 6 .1 5
1981 7 5 ,0 0 0 6 .3 0
1982 7 5 ,0 0 0 6 .4 5
1983 1 0 0 ,0 0 0 6 .6 0
1984 1 0 0 ,0 0 0 6 .7 5
1985 1 0 0 ,0 0 0 6 .8 5
1986 1 0 0 ,0 0 0 7 .0 0
1987 1 0 0 ,0 0 0 7 .0 0

(d) The L e s s e e i s  a c o r p o r a t i o n  w i th an  e s t a b l i s h e d

c r e d i t  a n d ,  t h e r e f o r e ,  i t  i s  u n n e c e s s a r y  t o  e s t a b l i s h  r e s e r v e  

fu n d s  f o r  t h e  p a y m e n t o f  s u c h  p r i n c i p a l  an d  i n t e r e s t .  In  t h i s  

c o n n e c t i o n  we e n c l o s e  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  f o r  t h e  L e s s e e  f o r  

t h e  n e r i o d  fro m  May 1 6 , 1970 to  A p r i l  3 0 , 1 9 7 1 , w i th  r e p o r t  

o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  d a t e d  J u n e  4 , 1971  a t t a c h e d .

(e) The te rm s  o f  t h e  L e a s e  w i l l  r e q u i r e  t h e  L e s s e e  

t o  c a r r y  p r o p e r  i n s u r a n c e  a n d  t o  p ay  a l l  c o s t s  o f  m a i n t a i n i n g  

t h e  P r o j e c t  in  go o d  r e p a i r .



8 . P u r s u a n t  t o  S e c t i o n  14 o f  t h e  A c t ,  t h e  C o u n ty  

B o a rd  s e t s  f o r t h  t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :

(a ) The P r o j e c t  t o  b e  u n d e r t a k e n  c o n s i s t s  o f  l a n d ,  

b u i l d i n g s ,  e q u ip m e n t ,  m a c h in e r y ,  o f f i c e  f a c i l i t i e s ,  f u r n i s h i n g s  

an d  o t h e r  im p ro v e m e n ts  w h ic h  w i l l  b e  n e c e s s a r y  f o r ,  and  p a r t  

o f ,  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  d y e in g  and  f i n i s h i n g  o f  t e x t i l e  p r o d u c t s .

(b) The P r o j e c t  w i l l  p r o v i d e  c o n s i d e r a b l e  e m p lo y m e n t 

d u r i n g  th e  p e r i o d  o f  i t s  c o n s t r u c t i o n  an d  when c o m p le te d

w i l l  p r o v i d e  p e rm a n e n t  e m p lo y m en t f o r  a p p r o x im a te ly  300 p e r s o n s .  

I t  i s ,  t h e r e f o r e ,  b e l i e v e d  t h a t  t h e  P r o j e c t  w i l l  h a v e  an 

e x t r e m e ly  b e n e f i c i a l  e f f e c t  upon  t h e  econom y o f  t h e  C o u n ty  

an d  a r e a s  a d j a c e n t  t h e r e t o .

(c ) The c o s t  o f  t h e  P r o j e c t  i s  a p p r o x im a te ly  One 

M i l l i o n  D o l l a r s  ( $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 ) ,  i n c l u d i n g  c o n s t r u c t i o n  c o s t ,  

c o s t  o f  l a n d ,  e q u ip m e n t ,  m a c h in e ry  an d  f u r n i s h i n g s ,  f i n a n c i n g  

c o s t s  an d  a l l  o t h e r  e x p e n s e s  t o  b e  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t io n

tli e r e  w i t h .

9 . The p r o p o s e d  L e a se  w i l l  p r o v i d e ,  among o t h e r  t h i n g s ,  

t h e  f o l l o w i n g :

(a) To f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

e n l a r g i n g ,  im p r o v in g ,  e q u ip p in g  an d  f u r n i s h i n g  o f  th e  P r o j e c t  

t h e  C o u n ty  w i l l  i s s u e  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  o f  A n d e rso n  C o u n ty  F i r s t  

M o rtg a g e  I n d u s t r i a l  R ev en u e  B o n d s , S e r i e s  1972 ( B a x te r ,  K e l ly  

& F a u s t ,  I n c .  -  L e s s e e ) . A l l  B onds w i l l  b e  s e c u r e d  by a 

p le d g e  o f  t h e  r e n t s  t o  b e  p a id  b y  t h e  L e s s e e  an d  w i l l  b e  

f u r t h e r  s e c u r e d  by  a T r u s t  I n d e n t u r e ,  a s  a u t h o r i z e d  by S e c t i o n  

5 o f  t h e  A c t ,  t o  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B a n k , a s  T r u s t e e .

2 3 2 1
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(b) The p r o c e e d s  d e r i v e d  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds 

w i l l  b e  d e p o s i t e d  w i th  t h e  T r u s t e e  a n d  w i l l  b e  w i th d ra w n

on r e q u i s i t i o n  o f  t h e  L e s s e e  a n d  th e  C o u n ty  a n d  a p p l i e d  s o l e l y  

f o r  t h e  p a y m en t o f  c o s t s  i n c i d e n t  t o  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c ­

t i o n ,  n l a r g e m e n t ,  im p ro v e m e n t,  e q u ip p in g  an d  f u r n i s h i n g  o f  

t h e  P r o j e c t ,  and  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s .

(c) The L e a s e  w i l l  c o n t a i n  a s p e c i f i c  p r o v i s i o n  by  

w h ic h  t h e  L e s s e e  w i l l  u n c o n d i t i o n a l l y  a g r e e  t o  make p a y m e n ts  

t o  A n d e rso n  C o u n ty , t o  any  S c h o o l  D i s t r i c t  i n  A n d e rso n  C o u n ty , 

and  t o  a l l  o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t s  i n  w h ic h  t h e  P r o j e c t  i s  

s i t u a t e d ,  in  l i e u  o f  t a x e s ,  in  s u c h  a m o u n ts  a s  w o u ld  r e s u l t  

from  t a x e s  l e v i e d  on t h e  P r o j e c t  by  A n d e rso n  C o u n ty ,  by any  

s u c h  S c h o o l D i s t r i c t ,  an d  by  s a i d  p o l i t i c a l  u n i t s  i f  t h e  

P r o j e c t  w e re  ow ned by t h e  L e s s e e ,  b u t  w i t h  a p p r o p r i a t e  r e d u c t i o n s  

s i m i l a r  t o  t h e  t a x  r e d u c t i o n s ,  i f  a n y ,  w h ic h  w o u ld  b e  a f f o r d e d  

th e  L e s s e e  w e re  i t  t h e  o w n er o f  t h e  P r o j e c t .

(d) The L e a s e  c o n t a i n s  no  p r o v i s i o n  im p o s in g  an y  

p e c u n ia r y  l i a b i l i t y  upo n  t h e  C o u n ty  o r  w h ic h  w o u ld  c r e a t e  

a c h a r g e  u p o n  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  t a x i n g  p o w e r .

10 . The p r o p o s e d  T r u s t  I n d e n t u r e  i s  i n  c o n v e n t i o n a l  

fo rm  and  c o n s t i t u t e s  a f o r e c l o s e a b l e  m o r tg a g e  upon  t h e  P r o j e c t .  

I n c lu d e d  i n  t h e  g r a n t i n g  c l a u s e  o f  t h e  m o r tg a g e  w i l l  b e :

(a) A l l  r e a l  p r o p e r t y ,  e q u ip m e n t ,  m a c h in e ry  an d  

f u r n i s h i n g s  and  i n t e r e s t s  t h e r e i n ,  a c q u i r e d  o r  t o  b e  a c q u i r e d  

f o r  t h e  P r o j e c t .

(b) The r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  o f  t h e  C o u n ty  in

th e  L e a s e .

The I n d e n t u r e  m akes p r o v i s i o n  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  

One M i l l i o n  D o l l a r s  ( $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 )  o f  B onds t o  b e  s e c u r e d  t h e r e u n d e
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I t  p r o v i d e s  f o r  t h e  p a y m en t an d  r e d e m p tio n  o f  t h e  B o n d s , 

th e  e s t a b l i s h m e n t  o f  a  Bond Fund i n t o  w h ic h  t h e  p r o c e e d s  

o f  t h e  r e n t s  p a y a b le  by  t h e  L e s s e e  a r e  p l a c e d ,  and  t h e  u s e  

o f  s a i d  fu n d  f o r  t h e  p a y m en t o f  t h e  B o n d s . I t  im p o s e s  u o o n  

th e  L e s s e e  t h e  o b l i g a t i o n  to  p a y ,  in  a d d i t i o n  t o  t h e  m oneys 

r e q u i r e d  f o r  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o f  

t h e  B o n d s , a l l  o t h e r  c o s t s  and  e x p e n s e s  r e s u l t i n g  fro m  t h e  

e x e c u t i o n  and  d e l i v e r y  o f  t h e  I n d e n t u r e  an d  th e  i s s u a n c e

o f  t h e  B onds p u r s u a n t  t h e r e t o .

11 . The p r o p o s e d  L e a se  a n d  th e  p r o p o s e d  T r u s t  I n d e n t u r e

( d r a f t  c o p ie s  o f  w h ic h  a r e  e n c lo s e d  h e r e i n )  w i l l  b e  i n  t h e

fo rm  h e r e t o f o r e  u s e d  i n  t h e  i s s u a n c e  o f  I n d u s t r i a l  R ev en u e

B onds p u r s u a n t  t o  t h e  A c t .  W h ile  c h a n g e s  w i l l  b e  m ade i n  

t h e  e n c l o s e d  f o r m s ,  i t  i s  n o t  e x p e c te d  t h a t  t h e r e  w i l l  b e  

an y  c h a n g e s  w h ic h  w i l l  s u b s t a n t i a l l y  a f f e c t  t h e  u n d e r t a k i n g

a s  now o u t l i n e d  t h e r e i n .

Upon th e  b a s i s  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  C o u n ty  B o a rd  

r e s p e c t f u l l y  p r a y s :

T h a t  th e  S t a t e  B u d g e t and  C o n t r o l  B o a rd  a c c e p t  t h e  

f i l i n g  o f  t h e  P e t i t i o n  p r e s e n t e d  h e r e w i th  an d  t h a t  i t  d o , 

t h e r e a f t e r ,  and  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e ,  make i t s  in d e p e n d e n t  

i n v e s t i g a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  and t h e  te rm s  an d  p r o v i s i o n s  

o f  t h e  L e a se  an d  t h e  T r u s t  I n d e n t u r e ,  a s  i t  deem s a d v i s a b l e ,  

and  t h a t  t h e r e a f t e r ,  t h e  s a i d  S t a t e  B o ard  m ake a f i n d i n g  t h a t  

t h e  p r o p o s e d  P r o j e c t  w i l l  p ro m o te  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  A c t a n d  

t h a t  i t  i s  r e a s o n a b l y  a n t i c i p a t e d  t o  e f f e c t  s u c h  r e s u l t ,  a n d  

on th e  b a s i s  o f  s u c h  f i n d i n g ,  t h a t  i t  d o e s  a p p ro v e  th e  P r o j e c t ,  

i n c l u d i n g  c h a n g e s  i n  any  d e t a i l s  o f  t h e  s a i d  f i n a n c i n g  a s
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f i n a l l y  c o n su m m ate d  w h ic h  do n o t  m a t e r i a l l y  a f f e c t  t h e  s a i d  

u n d e r t a k i n g ,  a n d  g i v e  p u b l i s h e d  n o t i c e  o f  i t s  a p p r o v a l  i n  

t h e  m a n n e r  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  14 o f  th e  A c t.

(SEAL)

R e s p e c t f u l l y  s u b m i t t e d ,

ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

J  ________________
t f j f lp e rv is o r  o f  A n q e rso n  C o u n ty  as  th e
^C hairm an  o f  th e  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty

A t t e s  t :

l e r k  o f  T he  C o u n ty  B o a rd  o f
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty

___________May 10____________ , 1 9 7 2 .

VSZ1
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A r t h u r  Y o u n g  X C o m p a n y

2 7 7  P A R K  A V E N U E  

N E W  Y O R K .N  Y. I O O I 7

The B oard  o f  D i r e c t o r s  
B a x te r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .

We h a v e  e x a m in e d  t h e  a c c o m p a n y in g  b a la n c e  s h e e t  o f  

B a x te r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  a t  A p r i l  3 0 , 1971 a n d  th e  r e l a t e d  

s t a t e m e n t s  o f  inco m e an d  r e t a i n e d  e a r n i n g s  an d  c h a n g e s  i n  f i n a n ­

c i a l  p o s i t i o n  f o r  th e  p e r i o d  May 16, 1970 t o  A p r i l  30 , 1 9 7 1 . O ur 

e x a m in a t io n  was made in  a c c o r d a n c e  w i th  g e n e r a l l y  a c c e p te d  a u d i t ­

in g  s t a n d a r d s ,  a n d  a c c o r d i n g l y  i n c l u d e d  su c h  t e s t s  o f  t h e  a c c o u n t ­

in g  r e c o r d s  and  s u c h  o t h e r  a u d i t i n g  p r o c e d u r e s  a s  we c o n s i d e r e d  

n e c e s s a r y  in  t h e  c i r c u m s t a n c e s .

In  o u r  o p in i o n ,  t h e  s t a t e m e n t s  m e n tio n e d  a b o v e  p r e s e n t  
f a i r l y  th e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  a t  

A p r i l  3 0 , 1971 , t h e  r e s u l t s  o f  i t s  o p e r a t i o n s  a n d  th e  c h a n g e s  in  
i t s  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  f o r  th e  p e r i o d  May 16, 1970 t o  A p r i l  30 , 

1971 , in  c o n f o r m i ty  w i th  g e n e r a l l y  a c c e p te d  a c c o u n t in g  p r i n c i p l e s .

Ju n e  4 , 1971



BAXTER, KELLY & FAUST. INC

BALANCE SHEET

ASSETS A p r .3 0 ,1 9 7 1  May 1 5 ,1 9 7 0

C u r r e n t  a s s e t s :
C ash
A c c o u n ts  r e c e i v a b l e ,  l e s s  a l l o w a n c e s  f o r

$ 1 1 8 ,1 3 9 $ 5 2 0 ,0 0 0

d o u b t f u l  a c c o u n t s  a n d  d i s c o u n t s  (1 9 7 1 -  
$ 5 1 ,0 0 0 ;  1 9 7 0 - $ 2 8 ,0 0 0 ) 1 ,1 8 6 ,9 1 7 1 .2 5 1 ,3 8 9

R e c e iv a b l e  fro m  p r e d e c e s s o r  com pany 4 2 ,5 3 8 1 3 0 ,4 6 1
I n v e n t o r i e s ,  a t  lo w e r  o f  c o s t  ( f i r s t - i n ,

f i r s t - o u t )  o r  m a r k e t :
F i n i s h e d  g o o d s
Work i n  p r o c e s s
Raw m a t e r i a l s  a n d  s u p p l i e s

9 7 9 ,3 9 8
9 7 6 ,4 9 7
6 9 1 ,4 1 3

7 4 5 ,8 7 1  
7 0 2 ,1 2 7  
6 6 2 ,4 6 5

2 ,6 4 7 ,3 0 8 2 ,1 1 0 ,4 6 3
P r e p a i d  e x p e n s e s 3 4 ,9 1 2 5 7 ,2 8 1

T o t a l  c u r r e n t  a s s e t s 4 ,0 2 9 ,8 1 4 4 ,0 6 9 ,5 9 4

P r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u ip m e n t ,  a t  c o s t :
L and  a n d  im p ro v e m e n ts 2 5 ,7 0 1 2 5 ,7 0 1
B u i l d i n g s 2 9 4 ,7 1 4 1 0 1 ,2 7 8
M a c h in e ry  a n d  e q u ip m e n t 6 9 5 ,2 4 0 501  642
F u r n i t u r e ,  f i x t u r e s  a n d  l e a s e h o l d  im p r o v e -

m e n ts 1 2 4 ,2 0 9 1 1 2 ,1 9 9

1 ,1 3 9 ,8 6 4 7 4 0 ,8 2 0
L e s s  a c c u m u la te d  d e p r e c i a t i o n  a n d

a m o r t i z a t i o n 8 3 ,7 3 2 -

N e t p r o p e r t y ,  p l a n t  a n d  e q u ip m e n t 1 ,0 5 6 ,1 3 2 7 4 0 ,8 2 0

D e f e r r e d  c h a r g e s  a r i s i n g  fro m  p u r c h a s e  o f
b u s i n e s s  (N o te  3 ) - 1 2 6 ,7 8 5

L o a n s ,  a d v a n c e s  a n d  d e p o s i t s 8 ,6 6 5 6 ,8 4 6

$ 5 ,0 9 4 ,6 1 1 $ 4 ,9 4 4 ,0 4 5

L IA B IL IT IE S  AND STOCKHOLDERS’ EQUITY A p r .3 0 ,1 9 7 1 May 1 5 ,1 9 7 0

C u r r e n t  l i a b i l i t i e s :
N o te s  p a y a b le  t o  b an k $ 3 5 0 ,0 0 0 $ 9 7 5 ,0 0 0
A c c o u n ts  p a y a b l e 9 8 1 ,3 1 9 8 6 0 ,9 0 0
F e d e r a l  in co m e  ta x 2 6 2 ,0 0 0 -
A c c ru e d  l i a b i l i t i e s 2 4 3 ,5 8 2 8 8 ,1 4 5

T o t a l  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s 1 ,8 3 6 ,9 0 1 1 ,9 2 4 ,0 4 5

D e f e r r e d  f e d e r a l  inco m e t a x ,  r e l a t i n g  to  
a c c e l e r a t e d  d e p r e c i a t i o n 2 0 ,0 0 0 -

C om m itm en ts  (N o te  5)

S t o c k h o l d e r s ’ e q u i t y  (N o te  2 ) :

C o n v e r t i b l e  p r e f e r r e d  s t o c k ,  $ 5 .0 0  S e r i e s
A, $1 0 0  p a r  v a l u e ,  2 0 ,0 0 0  s h a r e s  
a u t h o r i z e d ,  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g 2 ,0 0 0 ,0 0 0 2 .0 0 0 ,0 0 0

P r e f e r r e d  s t o c k ,  $10 0  p a r  v a lu e ,  3 0 ,0 0 0  
s h a r e s  a u t h o r i z e d  a n d  u n is s u e d

Common s t o c k ,  $ .1 0  p a r  v a lu e ,  6 0 0 ,0 0 0  s h a r e s  
a u t h o r i z e d ,  1 8 0 ,0 0 0  s h a r e s  i s s u e d  and  
o u t s t a n d i n g 1 8 ,0 0 0 1 8 ,0 0 0

P a i d - i n  s u r p l u s 1 ,0 0 2 ,0 0 0 1 ,0 0 2 ,0 0 0

R e t a i n e d  e a r n i n g s 2 1 7 ,7 1 0 -

3 ,2 3 7 ,7 1 0 3 ,0 2 0 ,0 0 0

$ 5 ,0 9 4 ,6 1 1 $ 4 ,9 4 4 ,0 4 5

S e e  a c c o m p a n y in g  n o t e s .



STATEMENT OF INCOME AND RETAINED EARNINGS 

May 16 , 1970 t o  A p r i l  3 0 , 1971

BAXTER, KELLY & FAUST, INC.

N et s a l e s

O p e r a t in g  c o s t s  an d  e x p e n s e s :

$ 1 0 ,9 3 9 ,4 8 0

C o s t  o f  s a l e s 9 ,1 3 4 ,3 1 5
S e l l i n g  an d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s 1 , 1 5 2 ,2 4 4

1 0 ,2 8 6 ,5 5 9

O p e r a t in g  p r o f i t 6 5 2 ,9 2 1

O th e r  d e d u c t i o n s  ( n e t ) ,  i n c l u d i n g  
i n t e r e s t  e x p e n s e  o f  $ 2 3 ,4 9 4 1 4 ,7 3 3

Incom e b e f o r e  inco m e t a x e s 6 3 8 ,1 8 8

P r o v i s i o n  f o r  incom e t a x e s :
C u r r e n t $ 3 1 2 ,7 0 0
D e f e r r e d 2 0 ,0 0 0 3 3 2 ,7 0 0

N et inco m e ( p e r  s h a r e :  $ .8 8 )
(N o te  4 ) 3 0 5 ,4 8 8

D iv id e n d s  -  $ 5 .0 0  S e r i e s  A c o n v e r t i b l e  
p r e f e r r e d  s t o c k  ( p e r  s h a r e :  $ 4 .3 9 ) 8 7 ,7 7 8

R e t a in e d  e a r n i n g s  a t  en d  o f  y e a r $ 2 1 7 ,7 1 0

S ee  a c c o m p a n y in g  n o t e s .



NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

A p r i l  3 0 , 1971

BAXTER, KELLY & FAUST, INC.

1. O r g a n i z a t i o n  o f  Company

The Company was i n c o r p o r a t e d  on D ecem ber 2 9 , 1969 u n d e r  
th e  name o f  BKF C o r p o r a t i o n .  On May 1 5 , 1 9 7 0 , t h e  Company 
p u r c h a s e d ,  f o r  c a s h ,  th e  b u s i n e s s  and  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  
th e  n e t  a s s e t s  o f  B a x te r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c o r p o r a t e d .  Con­
c u r r e n t l y ,  th e  name o f  t h e  Company was c h a n g e d  from  BKF 
C o r p o r a t io n  to  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  and  o p e r a t i o n s  
com m enced .

2 , P r e f e r r e d  s to c k

Each $ 5 .0 0  S e r i e s  A C o n v e r t i b l e  p r e f e r r e d  s h a r e  i s  
(1 )  e n t i t l e d  to  e a r n  c u m u la t iv e  q u a r t e r l y  d i v i d e n d s  a t  an 
a n n u a l  r a t e  o f  $ 5 .0 0  (2 )  e n t i t l e d  to  a $ 1 0 0  p r e f e r e n c e  upon 
l i q u i d a t i o n  p l u s  a c c r u e d  an d  u n p a id  d i v i d e n d s  ( 3 )  re d e e m a b le  
a t  $100  p e r  s h a r e  a f t e r  J u l y  1, 1975 (4 )  e n t i t l e d  t o  v o t e  
and  (5 )  c o n v e r t i b l e  i n t o  8 .3 3  common s h a r e s .  A c c o r d i n g ly ,  
a t  A p r i l  3 0 , 1 9 7 1 , 1 6 6 ,6 6 7  common s h a r e s  w e re  r e s e r v e d  f o r  
th e  c o n v e r s io n  o f  t h e s e  p r e f e r r e d  s h a r e s .

3 . D e f e r r e d  c h a r g e s  a r i s i n g  from  p u r c h a s e  o f  b u s i n e s s

D e f e r r e d  c h a r g e s  a r i s i n g  from  th e  p u r c h a s e  o f  t h e  b u s i ­
n e s s  w ere  a l l o c a t e d  to  c e r t a i n  p r o p e r t y ,  p l a n t  an d  e q u ip m e n t
a s  o f  May 15. 1 9 7 0 . b a se d  upon  an  in d e p e n d e n t  a p p r a i s a l .

* «

4 . N et incom e p e r  s h a r e

Net incom e p e r  s h a r e  i s  b a se d  on th e  a v e r a g e  num ber o f  
common an d  common e q u i v a l e n t  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  th e  
p e r i o d .  Common e q u i v a l e n t  s h a r e s  a r e  r e p r e s e n t e d  by th o s e  
s h a r e s  w h ich  w o u ld  be i s s u a b l e  upon c o n v e r s io n  o f th e  $ 5 .0 0  
S e r i e s  A C o n v e r t i b l e  p r e f e r r e d  s t o c k .

5 . Commi tm e n ts

The Company h as  a t r u s t e e d ,  n o n - c o n t r i b u t o r y  r e t i r e m e n t  
p la n  c o v e r in g  a l l  f u l l - t i m e  e m p lo y e e s .  The t o t a l  p e n s io n  
e x p e n s e  f o r  th e  y e a r  was $ 1 0 5 ,0 0 0 , w h ich  i n c l u d e s  a m o r t i z a t i o n  
o f  p r i o r  s e r v i c e  c o s t  o v e r  30 y e a r s .  The C o m p an y 's  p o l i c y  i s  
to  fu n d  p e n s io n  c o s t  a c c r u e d .  The a c t u a r i a l l y  c o m p u te d  v a lu e  
o f  v e s t e d  b e n e f i t s  o f  th e  p la n  e x c e e d e d  th e  t o t a l  o f  t h e  p e n ­
s i o n  fu n d  and th e  b a la n c e  s h e e t  a c c r u a l  by a p p r o x im a te ly  
$ 7 7 ,0 0 0 .



BAXTER, KELLY fc FAl’ S T . INC.

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

A p r i l  3 0 , 1971

5 . Comm i tm e n t s  ( Co n t ’ d )

A g g re g a te  r e n t a l s  l o r  l e a s e s  o l  o f f i c e  an d  m a n u f a c tu r in g  
p r e m is e s ,  e x p i r i n g  in  1972 an d  1 9 7 5 , a p p r o x im a te  $ 7 5 ,0 0 0  p e r  y e a r

The Company h a s  em p lo y m en t c o n t r a c t s  w i th  o w n e rs  o f  th e  
p r e d e c e s s o r  com pany a m o u n tin g  to  a p p r o x im a te ly  $ 8 7 ,0 0 0  an d  
$ 6 6 ,0 0 0  in  1972 and  1 9 7 3 , r e s p e c t i v e l y  an d  $ 2 5 ,0 0 0  a n n u a l l y  
t h e r e a f t e r  th r o u g h  1976 .

6 .  S u b s e q u e n t  e v e n t

In  May 1 9 7 1 , th e  Company a g r e e d  to  p u r c h a s e ,  s u b j e c t  to  
c e r t a i n  c o n d i t i o n s ,  a l l  o f  th e  o u t s t a n d i n g  s to c k  o f  a s p e c i a l t y  
t e x t i l e  c o r p o r a t i o n  f o r  3 5 ,0 0 0  s h a r e s  o f  th e  C om pany’ s  common 
s t o c k „ S a le s  and  n e t  l o s s  o f  t h i s  c o r p o r a t i o n  f o r  th e  y e a r  
e n d e d  A p r i l  3 , 1971 w ere  $ 4 3 1 ,0 0 0  an d  $ 3 3 ,0 0 0 , r e s p e c t i v e l y .



ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

TO

NORTH CAROLINA NATIONAL BANK, 
AS TRUSTEE

TRUST IND, TURE

D a te d  a s  o f  J u n e  1 , 19 7 2



TRUST INDENTURE

THIS TRUST INDENTURE m ade a n d  e n t e r e d  i n t o  a s  o f  t h e  

f i r s t  d a y  o f  J u n e ,  1 9 7 2 , b y  and  b e tw e e n  ANDERSON COUNTY, 

a  b o d y  p o l i t i c  an d  c o r p o r a t e  a n d  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

o f  t h e  S t  . t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( h e r e i n a f t e r  s o m e t im e s  r e f e r r e d  

t o  a s  t h e  " C o u n ty ” ) ,  a s  p a r t y  o f  t h e  f i r s t  p a r t ,  an d  NORTE 

CAROLINA NATIONAL BANK, a n a t i o n a l  b a n k in g  a s s o c i a t i o n  d u l y  

o r g a n i z e d ,  e x i s t i n g  an d  a u t h o r i z e d  t o  a c c e p t  a n d  e x e c u t e  

t r u s t s  o f  t h e  c h a r a c t e r  h e r e i n  s e t  o u t ,  u n d e r  a n d  by  v ' r t u e  

o f  t h e  la w s  o f  t h e  U n i te d  S t a t e s ,  a s  T r u s t e e ,  p a r t y  o f  t h e  

s e c o n d  p a r t ;

WITNESSETH:

WHEREAS, t h e  C o u n ty  i s  a u t h o r i z e d  a n d  em p o w ered  by 

t h e  p r o v i s i o n s  o f  A c t  N o . 103  o f  th e  A c ts  o f  t h e  G e n e r a l  

A sse m b ly  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u t ’ C a r o l i n a ,  f o r  t h e  y e a r  1967 , 

a s  a m en d e d , an d  a p p e a r i n g  a s  A r t i c l e  2 . 1 ,  C h a p t e r  8 , T i t l e  

1 4 , C ode o f  Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , 1971 C u m u la t iv e  

S u p p le m e n t  ( t h e  " A c t" )  t o  a c q u i r e ,  c o n s t r u c t ,  ow n, e q u i p ,  

f u r n i s h ,  e n l a r g e ,  im p r o v e ,  e x p a n d ,  l e a s e ,  d i s p o s e  o f ,  and  

m o r tg a g e  t h e  p r o p e r t i e s  h e r e i n a r t e r  d e s c r i b e d  i n  o r d e r  t h a t  

t h e  i n d u s t r i a l  d e .a l o p m e n t  o f  S o u th  C a r o l i n a  w i l l  b e  p r o m o te d  

an d  t r a d e  d e v e lo p e d  by i n d u c i n g  m a n u f a c t u r i n g  e n t e r p r i s e s  

to  l o c a t e  i n  S o u th  C a r o l i n a  an d  th u s  u t i l i z e  a n d  em p lo y  m an p o w er 

an d  o t h e r  r e s o u r c e s  <. f S o u th  C a r o l i n a ;  a n d

WHEREAS, t h e  C o u n ty  i s  f u r t h e r  a u t h o r i z e d  by  t h e  A c t 

to  i s s u e  r  /e n u e  b o n d s  p a y a b l e  s o l e l y  fro m  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  

r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  f ro m  a n y  s u c h  p r o j e c t  a n d  s e c u r e d  by 

a p l e d g e  o f  s a i d  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  an d  

by a  m o r tg a g e  on  th e  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  f u r n i s h i n g s ,  

m a c h in e r y  a n d  e q u ip m e n t  s o  a c q u i r e d ;  and
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WHEREAS, t h e  C o u n ty  h a s  m ade t h e  n e c e s s a r y  a r r a n g e m e n ts  

w i th  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . , a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  

and  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  law’s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e ,  and  

d u ly  a u t h o r i z e d  t o  c o n d u c t  b u s '  >s i n  t h e  S t a t e  o f  S o u th  

C a r o l i n a  ( h e r e i n a f t e r  so m e tim e  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " L e s s e e " ) ,  

f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  new  f a c i l i t i e s  f o r  

th e  d y e in g  a n d  f i n i s h i n g  o f  t e x t i l e  p r o d u c t s ,  t o g e t h e r  w i th  

an o f  c e  b u i l d i n g  w h ic h  w i l l  h o u s e  e x e c u t i v e s  and  o t h e r  p e r ­

s o n n e l  w ho w i l l  s u p e r v i s e  a n d  manag< th e  s a i d  new f a c i l i t i e s  and  

o t h e r  f a c i l i t i e s  o f  t h e  L e s s e e ,  a n d  t h e  n c cc  s a r y  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  

im p r o v e m e n ts ,  f u r n i s h i n g s ,  m a c h in e r y  a n d  e q u ip m e n t  i n  c o n n e c t i o n

t h e r e w i t h  ( h e r e i n a f t e r  s o m e t im e s  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " P r o j e c t " )  

w h ic h  w i l l  b e  o f  t h e  c h a r a c t e r  a n d  a c c o m p l i s h  t h e  p u r p o s e  

p r o v i d e d  by t h e  A c t ,  a n d  t h e  Co; n t y  h a s  f u r t h e r  e n t e r e d  i n t o  

a  L e a s e  A g re e m e n t w i t h  t h e  L e s s  ? s p e c i f y i n g  t h e  te r m s  an d  

c o n d i t i o n s  o f  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  a n d  t h e  l e a s i n g  

o f  t h e  sam e t o  t h e  L e s s e e ;  a n d

WHEREAS, t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  o f  t h i s  T r u s t  I n d e n ­

t u r e  ( h e r e i n a f t e r  s o m e t im e s  r e f e r r e d  t o  as t h e  " I n d e n t u r e " )  

h a v e  b e e n  a u t h o r i z e d  by R e s o l u t i o n s  d u ly  a d o p te d  by th e  C o u n ty  

B o a rd  o f  C o m m is s io n e r s  o f  A .n d e rso n  C o u n ty  ( h e r e i n a f t e r  so m e tim e s  

r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " C o u n ty  B o a rd " )  , a s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  

C h a p t e r  2 0 ,  T i t l e  1 4 ,  C ode o f  Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , 

a s  a m e n d e d , a n d  t h e  C o u n ty  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  

o f  S e c t i o n  14 o f  t h e  A c t h a s  s u b m i t t e d  i t s  P e t i t i o n  t o  t h e

S t a t e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  i n c l u d i n g  

a g e n e r a l  sum m ary o f  t h e  te r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  

a n d  t h e  S t a t e  B u d g e t an d  C o n t r o l  B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a  h a s  

d u l y  a p p r o v e d  t h e  P r o j e c t  i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  t h e  a c t  a n d  t h e r e b y  u t h o r i z *  I t h e  C o u n ty  B o a rd  t o  p r o c e e d



3

w i t h  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  f u r n i s h i n g s ,  e q u i p p i n g  a n d  

f i n a n c i n g  o f  t h e  P r o j e c t .  N o t i c e  o f  t h e  a p p r o v a l  w as d u ly  

p u b l i s h e d  i n  a  n e w s p a p e r  h a v in g  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  

A n d e rs o n  C o u n ty  an d  n o t w i t h s t a n d i n g  m o re  th a n  tw e n ty  d a y s  

h a v e  e l a p s e d  f ro m  t h e  d a t e  o f  t h e  p u b l i c a t i o n  o f  s u c h  n o t i c e ,  

n o  c h a l l e n g e  w as m ade t o  t h e  v a l i d i t y  o f  s u c h  a p p r o v a l  a s  

p r o v i d e d  i n  t h e  A c t ;  an d

WHEREAS, i t  h a s  b e e n  d e t e r m i n e d  t h a t  t h e  e s t i m a t e d  

a m o u n t n e c e s s a r y  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  P r o j e c t ,  i n d u e '  ng  

n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  t h e r e t o ,  w i l l  r e q u i r e  t h e  i s s u a n c e ,  

s a l e  a n d  d e l i v e r y  o f  P o n d s  d e s i g n a t e d  a s  ANDERSON COUNTY FIRST 

MORTCAGE INDUSTRIAL REVENUE PONDS, SERIES 1972  (BAXTER, KELLY 

& FAUST, IN C. -  LESSEE) i n  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t 

o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ;  a n d

WHEREAS, t h e  i s s u a n c e  o f  s u c h  B onds u n d e r  t h e  A c t h a s  

b e e n  i n  a l l  r e s p e c t s  d ly  a n d  v a l i d l y  a u t h o r i z e d  by  r e s o l u t e  is 

d u ly  p a s s e d  a n d  a p p r o v e d  by  t h e  C o u n ty  B o a r d ;  an d

WHEREAS, th e  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  a g g r e g a t e  p r  n c i p a l  am o u n t 

o f  B onds t o  b e  i s s u e d ,  t h e  i n t e r e s t  c o u p o n s  t o  b e  a t t a c h e d  

t h e r e t o ,  a n d  t h e  T r u s t e e ' s  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h e n t i c a t i o n  t o  

b e  e n d o r s e d  on  s u c h  B o n d s , a r e  a l l  t o  b e  i n  s u b s t a n t i a l l y  

t h e  f o l l o w i n g  fo rm , w i t h  n e c e s s a r y  a n d  a p p r o p r i a t e  v a r i a t i o n s ,  

o m i s s i o n s  a n d  i n s e r t i o n s  a s  p e r m i t t e d  o r  r e q u i r e d  by t h i s  

I n d e n t u r e ,  t o  w i t :
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(FORM OF BOND)

UNITED STATES OF AMERICA

STATE OF SOUTH CAROLINA

ANDERSON COUNTY

FIR ST MORTGAGE INDUSTRIAL REVENUE BOND, SERIES 1972 

(BAXTER, KELLY & FAUST, IN C .-L E S S E  )

N um ber _____________ $ 5 ,0 0 0 .0 0

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS t h a t  A n d e rs o n  C o u n ty ,  

a  b o d y  p o l i t i c  a n d  c o r p o r a t e ,  a n d  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

o f  th e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( h e r e i n a f t e r  c a l l e d  t h e  " C o u n t y " ) , 

f o r  v a l u e  r e c e i v e d  p r o m is e s  t o  p a y ,  b u t  o n ly  f ro m  t h e  s o u r c e  

a n d  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ,  t o  b e a r e r ,  o r ,  i f  t h i s  Bond b e

r e g i s t e r e d ,  t o  t h e  r e g i s t e r e d  h o l d e r  h e r e o f ,  o n  J u n e  1 , 19__  ,

th e  p r i n c i p a l  sum o f  F iv e  T h o u s a n d  D o l l a r s  a n d  i n  l i k e  m ann r  

t o  p ay  i n t e r e  t  o n  s a i d  sum fro m  d a t e  h e r e o f  a t  t h e  r a t e  o f

_____ p e r  c e n tu m  (_______ %) p e r  annum  on D ecem b er 1 , 1 9 7 2 , a n d

s e m i - a n n u a l l y  t h e r e a f t e r  on  J u n e  1 an d  D ecem b er 1 o f  e a c h  

y e a r  u n t i l  s a i d  p r i n c i p a l  sum i s  p a i d ,  e x c e p t  a s  t h e  p r o v i s i o n s  

h e r e i n a f t e r  s e t  f o r t h  w i t h  r e s p e c t  t c  r e d e m p t io n  p r i o r  t o  

m a t u r i t y  may becom e a p p l i c a b l e  h e r e t o ,  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , 

i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  on t h i s  B ond b e i n g  p a y a b l e  i n  l a w f u l  

m oney o f  t h e  U n i te d  S t a t e s  c f  A m e ric a  a t  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c  

o f  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B ank , i n  t h e  C i t y  o f  C h a r l o t t e ,

S t a t e  o f  N o r th  C a r o l i n a ,  o r  i t s  s u c c e s s o r  i n  t r u s t .

T h i s  Bond i s  o n e  o f  an  a u t h o r i z e d  i s s u e  o f  B o n d s i n  t h e

a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  ( h e r e i n a f t e r  c a l l e d  

t h e  " B o n d s" )  i s s u e d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a c q u i r i n g  new i n d u s t r i a l  

f a c i l i t i e s  f o r  t h e  d y e in g  an d  f i n i s h i n g  o f  t e x t i l e  p r o d u c t s ,  t o ­

g e t h e r  w i t h  r e l a t e d  o f f i c e  f a c i l i t i e s ,  an d  l e a s i n g  t h e  sam e t o  

B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . ,  a D e la w a re  c o r p o r a t i o n  ( h e r e i n a f t e r

2336



c a l l e d  t h e  " L e s s e e " )  ( t h e  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  f u r n i s h ­

i n g s ,  e q u ip m e n t  and  m a c h in e r y  c o m p r i s in g  s u c h  i n d u s t r i a l  a n d  

o f f i c e  f a c i l i t i e s  b e i n g  h e r e i n a f t e r  c a l l e d  t h e  " P r o j e c t " )  

a n d  p a y in g  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  t h e r e t o  s o  a s  t o  

t h e r e b y  p ro m o te  i n d u s t r y  a n d  d e v e lo p  t r a d e  i n  S o u th  C a r o l i n a .

The B onds a r e  i s s u e d  u n d e r  an d  a r e  e q u a l l y  a n d  r a t a b l e  s e c u r e d  

an d  e n t i t l e d  t o  t h e  p r o t e c t i o n  g iv e n  by a  T r u s t  I n d e n t u r e

( h e r e i n a f t e r  c a l l e d  t h e  " I n d e n t u r e " ) ,  d a t e d  a s  o f  J u n e  1 ,

1 9 7 2 , d u ly  e x e c u t e d  a n d  d e l i v e r e d  by th e  C o u n ty  t o  N o r th  

C a r o l i n a  N a t i o n a l  B a n k , a s  T r u s t e e  ( t h e  t e r m  " T r u s t e e "  w h e re  

u s e d  h e r e i n  r e f e r r i n g  c o l l e c t i v e l y  t o  s  i d  T r u s t e e  o r  i t s  

s u c c e s s o r s  i n  s a i d  t r u s t ) . The P r o j e c t  h a s  b e e n  l e a s e d  t o  

t h e  L e s s e e  u n d e r  an d  p u r s u a n t  t o  a  L e a s e  A g re e m e n t b e tw e e n  

t h e  C o u n ty  a n d  t h e  L e s s e e  d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 1972 ( h e r e i n ­

a f t e r  c a l l e d  t h e  " L e a s e  A g r e e m e n t" ) .  U n d er t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

t h e  L e s s e e  m u s t  p ay  t o  t h e  C o u n ty  s u c h  r e n t a l s  a s  w i l l  b e  

f u l l y  s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  

an d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s a s  t h e  sam e m a tu r e  a n d  b ecom e d u e

a n d ,  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t i t  i s  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  

L e s s e e  t o  p a y  t h e  c o s t  o f  m a i n t a i n i n g  t h e  P r o j e c t  i n  g o o d  

r e p a i r  a n d  t o  k e e p  i t  p r o p e r l y  i n s u r e " .  C o p ie s  o f  t h e  I n d e n t u r e  

an d  t h e  L e a s e  A g re e m e n t a r e  on  f i l e  a t  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  

o f  t h e  T r u s t e e  i n  t h e  C i t y  o f  C h a r l o t t . , N o r th  C a r o l i n a ,  a n d  

a r e  r c c o r d e d - i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  C le r k  o f  C o u r t  f o r  A n d e rs o n  

C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  a n d  r e f e r e n c e  i s  m ade t o  t h e  I n d e n t u r e  

a n d  t h e  L e a s e  A g re e m e n t f o r  a  d e s c r i p t i o n  o F t h e  s e c u r i t y ,  

t h e  p r o v i s i o n s ,  am ong o t h e r s ,  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  n a t u r e  a n d  

e x t e n t  o f  t h e  s e c u r i t y ,  t h e  c h a r g i n g  an d  c o l l e c t i o n  o f  r e n t a l s  

f o r  t h e  P r o j e c t ,  t h e  r i g h t s  an d  r e m e d ie s  o f  t h e  h o l d e r s  o f  

t h e  B onds a n d  t h e  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o ,  t h e  r i g h t s ,

3 3 7
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d u t i e s  an d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty ,  t h e  L e s s e e ,  a n d  t h e  

T r u s t e e ,  a n d  t h e  te rm s  upon  w h ic h  t h e  B o n d s  a r e  i s s u e d  a n d

s e c u r e d .

T h i s  B ond and  a p p u r t e n a n t  c o u p o n s  a r e  f u l l y  n e g o t i a b l e  

a n d  s h a l l  p a s s  by  d e l i v e r y ,  b u t  t h i s  B ond  may b e  r e g i s t e r e d  

a s  t o  p r i n c i p a l  o n ly  o n  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  C o u n ty  

in  s a i d  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  a s  B ond R e g i s t r a r ,  

u p o n  p r e s e n t a t i o n  h e r e o f  a t  s u c h  o f f i c e  a n d  t h e  n o t a t i o n  o f  

s u c h  r e g i s t r a t i o n  e n d o r s e d  h e r e o n  by  t h e  B ond R e g i s t r a r ,  and  

t h i s  B ond may t h e r e a f t e r  b e  t r a n s f e r r e d  on  s u c h  b o o k s  a t  t h e  

w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  r e g i s t e r e d  h o l d e r  o r  by  h i s  l e g a l  r e p r e s e n ­

t a t i v e ,  e v i d e n c e  o f  s u c h  t r a n s f e r  t o  b e  i n  l i k e  m a n n e r  e n d o r s e d  

h e r e o n .  S u ch  t r a n s f e r  may b e  t o  b e a r e r ,  a n d  t h e r e b y  t r a n s f e r a b i l ­

i t y  by  d e l i v e r y  s h a l l  b e  r e s t o r e d ,  s u b j e c t ,  h o w e v e r ,  t o  s u c c e s s i v e  

r e g i s t r a t i o n s  a n d  t r a n s f e r s  a s  b e f o r e .  T he p r i n c i p a l  o f  t h i s  

B o n d , i f  r e g i s t e r e d ,  u n l e s s  r e g i s t e r e d  t o  b e a r e r ,  s h a l l  b e  

p a y a b l e  o n l y  t o  o r  upon  t h e  o r d e r  o f  t h e  r e g i s t e r e d  h o l d e r  

o r  h i s  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e .  I n t e r e s t  a c c r u i n g  on  t h i s  B ond 

w i l l  b e  p a i d  o n ly  on p r e s e n t a t i o n  an d  s u r r e n d e r  o f  t h e  a t t a c h e d  

i n t e r e s t  c o u p o n s  a s  t h e y  r e s p e c t i v e l y  b e co m e  d u e ,  a n d  r e g i s t r a ­

t i o n  o f  t h i s  Bond as  t o  p r i n c i p a l  a s  a f o r e s a i d  w i l l  n o t  a f f e c t  

t h e  t r a n s f e r a b i l i t y  b y  d e l i v e r y  o f  s u c h  c o u p o n s ;  p r o v i d e d ,  

t h a t  i f  u p o n  r e g i s t r a t i o n  o f  t h i s  B o n d , o r  a t  a n y  t im e  t h e r e a f t e r  

w h i l e  t h i s  Bond b e  r e g i s t e r e d  i n  t h e  nam e o f  t h e  h o l d e r ,  t h e  

u n m a tu r e d  c o u p o n s  a t t a c h e d  e v i d e n c i n g  i n t e r e s t  t o  b e  t h e r e a f t e r  

p a i d  h e r e o n  s h a l l  be  s u r r e n d e r e d  t o  s a i d  B ond R e g i s t r a r ,  a  

s t a t e m e n t  t o  t h a t  e f f e c t  w i l l  b e  e n d o r  ;e d  h e r e o n  b y  t h e  B ond 

R e g i s t r a r  a n d  t h e r e a f t e r  i n t e r e s t  e v i d e n c e d  by  s u c h  s u r r e n d e r e d  

c o u p o n s  w i l l  b e  p a id  by c h e c k  o r  d i f t  b y  t h e  B ond R e g i s t r a r  

a t  t h e  t i m e s  p r o v id e d  h e r e i n  t o  t h e  r e g i s t e r e d  h o l d e r  o f  t h i s

;c38e>
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Bond by  m a i l  t o  th e  a d d r e s s  show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s .

T h is  B ond w hen  s o  c o n v e r t e d  i n t o  a  Bond r e g i s t e r e d  a s  t o  b o th  

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  may b e  r e c o n v e r t e d  i n t o  a co u p o n  B ond 

a t  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  r e g i s t e r e d  h o l d e r  an d  upon  p r e s e n t a ­

t i o n  a t  t h e  o f f i c e  o f  s a i d  B ond R e g i s t r a r .  Upon s u c h  r e c o n v e r s i o n  

t h e  c o u p o n s  r e p r e s e n t i n g  t h e  i n t e r e s t  t o  beco m e d u e  t h e r e a f t e r  

t o  t h e  d a t e  o f  m a t u r i t y  w i l l  a g a i n  b e  a t t a c h e d  t o  t h i s  Bond 

an d  a  s t a t e m e n t  w i l l  b e  e n d o r s e d  t h e r e o n  by  t h e  Bond R e g i s t r a r  

i n  t h e  r e g i s t r a t i o n  b l a n k  on t h e  b a c k  o f  t h i s  Bond a s  to  w h e th e r  

i t  i s  t h e n  r e g i s t e r e d  a s  t o  p r i n c i p  1 a l o n e  o r  p a y a b le  t o

b e a r e r .

T he B o n d s a r e  n o n c a l l a b l e  f o r  r e d e m p t io n  

p r i o r  t o  J u n e  1 ,  19 PO, e x c e p t  i n  t h e  e v e n t  o f  e x e r c i s e  by 

t h e  L e s s e e  o f  i t s  o p t i o n s  t o  p u r c h a s e  t h e  P r o j e c t  a s  p r o v i d e d  

i n  S e c t i o n  1 1 .2  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .  I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  

a s  a r e s u l t  o f  t h e  L e s s e e ’ s  e x e r c i s e  o f  i t s  o p t i o n s  to  p u r c h a s e  

t h e  P r o j e c t  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 1 .2  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t,  

t h e  B o n d s s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  by  t h e  C o u n ty  a t  t h e  

e a r l i e s t  p o s s i b l e  d a t e  a f t e r  d u e  n o t i c e  a s  p r o v i  ed  in  t h e  

I n d e n t u r e ,  w h e th e r  o r  n o t  s u c h  d a t e  i s  an  i n t e r e s t  p a y m en t 

d a t e ,  i n  w h o le  a n d  n o t  i n  p a r t ,  a t  t h e  p r i n c i p a l  am oun t 

t h e r e o f ,  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e .

2 3 3 9
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B onds m a tu r in g  on J u n e  1 , 1 9 8 1 , a n d  t h e r e a f t e r , • a r e  

a l s o  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y  t h e  C o u n ty  p r i o r  t o  m a t u r i t y  

on a n y  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  on o r  a f t e r  J u n e  1 ,  1 9 8 0 , i n  

w h o le  o r  i n  p a r t ,  b u t  i f  i n  p a r t ,  i n  i n v e r s e  n u m e r i c a l  o r d e r ,  

a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  p e r c e n t a g e s  o f  t b e 

p r i n c i p a l  am o u n t)  s e t  f o r t h  i n  t h e  t a b l e  b e lo w ,  p l u s  a c c r u e d  

i n t e r e s t  t o  th e  r e d e m p t io n  d a t e :

R edei t i o n  D a te
( d a t e s  i n c l u s ^ v e ) R e d e m p tio n  P r  i  ce

J u n e 1 , 1980 a n d D ecem b er 1 , 1980 107%
J u n e 1 , 1981 a n d D ecem b er 1 , 1981 106%
J u n e 1 , 1982 a n d D ecem b er 1 , 1982 105%
J u n e 1 , 1983 a n d D ecem b er 1 , 1983 104%
J u n e 1 , 1984 a n d D ecem b er 1 , 1984 103%
J u n e 1 , 1985 a n d D ecem b er lz 1985 102%
J u n e 1 , 1986 an d D ecem b er lz 19 86 101%

I n  t h e  e v e n t  an y  o f  t h e  B onds a r e  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  

a s  a f o r e s a i d ,  n o t i c e  t h e r e o f  s p e c i f y  ng t h e  B en d s  t o  b e  re d e e m e d  

s h a l l  b e  g iv e n  by  p u b l i c a t i o n  n o t  l e s s  th a n  t h i r t y  d a y s  an d  

n o t  m o re  t h a n  s i x t y  d a y s  p r i o r  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e  i n  a 

n e w s p a p e r  o r  f i n a n c i a l  j o u r n a l  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  p u b l i s h e d  

i n  t h e  C i t y  o f  New Y o rk , New Y o rk , a n d  i n  t h e  c a s e  o f  t h e  

r e d e m p t io n  o f  r e g i s t e r e d  B o n d s , u p o n  m a i l i n g  a c o p y  o f  t h e  

r e d e m p t io n  n o t i c e  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l  a t  l e a s t  t h i r t y  d a y s  

p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  t o  t h e  h o l d e r  o f  e a c h  

r e g i s t e r e d  Bond t o  b e  re d e e m e d  a t  t h e  a d d r e s s  show n on  t h e  

r e g i s t r a t i o n  b o o k s ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  f a i l u r e  t o  g i v e  

s u c h  n o t i c e  by m a i l i n g ,  o r  a n y  d e f e c t  t h e r e i n ,  s h a l l  n o t  a f f e c t  

t h e  v a l i d i t y  o f  any  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  r e d e m p t io n  o f  B o n d s .

I f  a l l  o f  t h e  B onds t o  b e  re d e e m e d  a r e  r e g i s t e r e d  B o n d s , n o t i c e  

by m a i l i n g  g iv e n  by  f i r s t  c l a s s  m a i l  t o  t h e  h o l d e r  o r  h o l d e r s  

t h e r e o f ,  a t  t h e  a d d r e s s e s  si own on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s ,  

n o t  l e s s  t h a n  t h i r t y  d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  

a s  a f o r e s a i d  s h a l l  b e  s u  f i c i e n t ,  a n d  p u b l i s h e d  n o t i c e  o f

r 2 3 4 0
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t h e  c a l l  f o r  r e d e m p t io n  n e e d  n o t  b e  g i v e n ,  a n d  f a i l u r e  d u ly  

t o  g i v e  s u c h  n o t i c e  by  m a i l i n g ,  o r  any  d e f e c t  i n  t h e  n o t i c e ,  

t o  t h e  h o l d e r  o f  any  r e g i s t e r e d  B ond d e s i g n a t e d  f o r  r e d e m p t io n  

s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  re d e m p ­

t i o n  o f  an y  o t h e r  B ond . A l l  B onds s o  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  

w i l l  c e a s e  t o  b e a r  i n t e r e s t  on t h e  s p e c i f i e d  r e d e m p t io n  d a t e ,  

p r o v i d e d  fu n d s  f o r  t h e i r  r e d e m p t io n  a r e  on d e p o s i t  w i t h  t h e  

T r u s t e e  a n d  s h a l l  no  l o n g e r  b e  p r o t e c t e d  by  t h e  I n d e n t u r e  

a n d  s h a l l  n o t  b e  deem ed  t o  b e  o u t s t a n d i n g  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  t h e  I n d e n t u r e .  I f ,  becau *  -• o f  t h e  te m p o r a r y  o r  p e r m a n e n t  

s u s p e n s i o n  o^ t h e  p u b l i c a t i o n  o r  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  o f  an y  

n e w s p a p e r  o r  f i n a n c i a l  j o u r n a l  o r  f o r  an y  o t h e r  r e a s o n ,  i t  

i s  i m p o s s i b l e  o r  im p r a c t i c a l  t o  p u b l i s h  s u c h  n o t i c e  o f  c a l l  

f o r  r e d e m p t io n  i n  t h e  m a n n e r  h e r e i n  p r o v i d e d ,  t h e n  s u c h  p u b l i c a ­

t i o n  i n  l i e u  t ’ e r e o f  a s  s h a l l  b e  m. : w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  c o n s t i t u t e  a s u f f i c i e n t  p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e .

T h i s  B ond and  t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  fo rm s  a p a r t  a r e  

i s s u e d  p u r s u a n t  t o  t h e  a u t h o r i z a t i o n  o f  a n d  f o r  t h e  p u r p o s e s  

p r e s c r i b e d  by  A c t  N o. 103 o f  t h e  A c ts  a n d  J o i n t  R e s o l u t i o n s  

e n a c t e d  a t  t h e  19G7 S e s s i o n  o f  t h e  C o n e r a l  A sse m b ly  o f  t h e  

S t a t e  o f  Sou a C a r o l i n a ,  a s  a m e n d e d , a n d  p u r s u a n t  t o  r e s o l u t i o n s  

d u ly  a d o p te d  by t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o r i s s i o n e r s  o f  A n d e rs o n  

C o u n ty  a n d  w i t h  th e  a p p r o v a l  o f  t h e  S t a t e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  

B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a .  T h is  B ond a n d  t h e  i s s u e  o f  w h ic h  

i t  fo rm s  a p a r t  an d  t h e  i n t e r e s t  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  h e r e t o  

a r e  l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  a n d  a r e  p a y a b l e  s o l e l y  

o u t  o f  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  ( e x c l u d i n g  

a m o u n ts  p a i d  by  th e  L e s s e e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n s  5 .5  o r  8 .7  

o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t)  d e r i v e d  f ro m  t h e  l e a s i n g  o r  s a l e  o f  

t h e  P r o j e c t ,  w h ic h  h a s  b e e n  f i n a n c e d  t h  >ugh th< i s s u a n c e

t Z 841
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o f  t h e  B o n d s  an d  l e a s e d  t o  t h e  L e s s e e .

T h i s  Bond a n d  t h e  i n t e r e s t  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  h e r e t o

a r e  n e t  an d  s h a l l  n e v e r  c o n s t i p a t e  an  in d e b te d n e  ;s o f  th e

C o u n ty  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  any  s t a t e  c o n s t i t u t i o n a l  p r o v i s i o n  

o r  s t a t u t o r y  l i m i t a t i o n  a n d  s h a l l  n e v e r  c o n s t i t u t e  n o r  g i v e  

r i s e  t o  a  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  o f  t h e  C o u n ty  o r  a c h a r g e  a g a i '  s t  

i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  t a x i r g  p o w e r s .

P u r s u a n t  t o  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ,  r e n t a l  p a y m e n ts  s u f f i c i e n t  

f o r  t h e  p r o m p t  p a y m e n t w hen d u e  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , 

i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  on  t h e  B onds a r e  t o  b e  p a i d  b y  t h e  L e s s e e  

t o  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  a c c r i n t  o f  t h e  C o u n t /  a n d  d e p o s ^ tu d  

i n  a s p e c i a l  a c c o u n t  c r e a t e d  by  t h e  C o u n ty  a n d  d e s i g n a t e d  

" A n d e r s o n  C o u n ty  I n d u s t r i a l  R ev e n u e  B ond F u n d - - B a x t e r , K e l ly  

& F a u s t  P r o j e c t "  an d  h a v e  b e e n  p l e d g e d  f o r  t h a t  p u r p o s e ,  a n d  

i n  a d d i t i o n  t h e  P r o j e c t  h a s  b e e n  s u b j e c t e d  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  

In d e?  l u r e  t o  s e c u r e  p a y m e n t o f  s u c h  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  

a n d  p re m iu m .

T he h o l d e r  o f  t h i s  B ond an d  t h e  b e a r e r s  o f  t h e  c o u p o n s  

a p p e r t a i n ’ ng h e r e t o  s h a l l  h a v e  no  r i g h t  t o  e n f o r c e  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  t h e  I n d e n t u r e  o r  t o  i n s t i t u t e  a c t i o n  t o  e n f o r c e  t h e  c o v e n a n t s  

t h e r e i n ,  o r  t o  t a k e  a n y  a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  e v e n t  o f  

d e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e ,  o r  t o  i n s t i t u t e ,  a p p e a r  i n  o r  

d e f e n d  an y  s u i t  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g s  w i th  r e s p e c t  t h e r e t o ,  

e x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e .  I n  c e r t a i n  e v e n t s ,  on 

t h e  c o n d i t i o n s ,  i n  t h e  m a n n e r  a n d  w i t h  t h e  e f f e c t  s e t  f o r t h  

i n  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  o f  t h e  B onds th e n

o u t s t a n d i n g  may becom e o r  may b e  d e c l a r e d  d u e  a n d  p a y a b l e

b e f  >re t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  

a c c r u e d  t h e r e o n .  M o d i f i c a t i o n s  o r  a l t e r a t i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  

o r  o f  any  s u p j le m e n ts  t h e r e t o ,  may b e  m ade o n ly  t o  t h e  e x t e n t

t. _ Z 3-U
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a n d  i n  t h e  c i r c u m s t a n c e s  p e r m i t t e d  b y  th e  I n d e n t u r e .

IT  IS  HEREBY C ER TIFIED , RECITED AND DECLARED t h a t  a l l  

a c t s ,  c o n d i t i o n s  an d  t h i n g s  r e q u i r e d  t o  e x i s t ,  h a p p e n  a n d  

b e  p e r f o r m e d  p r e c e d e n t  t o  a n d  i n  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  

o f  t h e  I n d e n t u r e  an d  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  B ond do  e x i s t ,  h a v e  

h a p p e n e d  and  h a v e  b e e n  p e r f o r m e d  i n  due  t i m e ,  fo rm  an d  m a n n e r  

a s  r e q u i r e d  b y  la w ; a n d  t h a t  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  B ond a n d  

t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  fo rm s  a p a r t ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  o t h e r  

o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty ,  d o e s  n o t  e x c e e d  o r  v i o l a t e  a n y  

c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  l i m i t a t i o n .

T h is  B ond an d  t h e  i n t e r e s t  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  h e r e t o  

s h a l l  n o t  b e  v a l i d  o r  b eco m e o b l i g a t o r y  f o r  a n y  p u r p o s e  o r  

b e  e n t i t l e d  t o  a n y  s e c u r i t y  o r  b e n e f i t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e

u n t i l  t h e  T r u s t e e ’ s  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o n  s h a l l

h a v e  b e e n  d u ly  e x e c u t e d  by  t h e  T r u s t e e .

IN WITNESS WHEREOF, A n d e rs o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r > l i n a ,  

h a s  c a u s e d  t h i s  Bond t o  b e  e x e c u t e d  by  t h e  C h a irm a n  o f  t h e  

C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  C o u n ty ,  b y  h i s  f a c s im  

i l e  s i g n a t u r e ,  a n d  i t s  c o r p o r a t e  s e a l  t o  b e  i m p r e s s e d  o r  r e p r o ­

d u c e d  h e r e o n ,  an d  a t t e s t e d  b y  t h e  S e c r e t a r y  o f  i t s  s a i d  C o u n ty  

B o a rd  o f  C o m m is s io n e r s ,  by h i s  m a n u a l  s i g n a t u r e ,  a n d  h a s  c a u s e d  

t h e  i n t e r e s t  c o u p o n s  a t t a c h e d  t o  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  f a c s i m i l e  

s i g n a t u r e s  o f  s a i d  C h a irm a n  an d  s a i d  S e c r e t a r y ,  a l l  a s  o f  

th e  1 s t  d ay  o f  J u n e ,  1 9 7 2 .

ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

(SEAL) By ._______________________________________
• C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  

C o m m is s io n e r s  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

A t tc  t :

S e c r e t a • / " o f  ~ t iio  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

2 3 4 3
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T h is  Bond i s  o n e  o f  t h e  B onds o f  th e  i s s u e  d e s c r i b e d  in

t h e  w i t h i n  mci ’s io n e d  I n d e n t u r e .

NORTH CAROLINA NATIONAL BANK, 
a s  T r u s t e e

By t_________________
A u t h o r i z e d  S i g n a t u r e

CERTIFICATE OF REGISTRATION

(T h e re  m u s t b e  n o  w r i t i n g  i n  t h e  s p a c e  b e lo w  
e x c e p t  b y  t h e  B ond R e g i s t r a r )

D a te  o f  
R e g i s t r a t i o n

Name o f  
R e g i s t e r e d  IIo l

M anner o f  
R e g i s t r a t i o n

S i g n a t u r e  o f  
Bond R e g i s t r a r

(FORM OF INTEREST COUPON)

No. _________  $__________________

On t h e  f i r s t  d a y  o f _______________ , 19____, A n d e rso n  C o u n ty ,

S o u th  C a r o l i n a  ( u n l e s s  t h e  Bond t o  w h ic h  t h i s  c o u p o n  a p p e r t a i n s  

s h a l l  h a v e  b e e n  d u ly  c a l l e d  f o r  p r e v i o u s  r e d e m p t io n  an d  p a y m e n t 

o f  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e  made o r  p r o v id e d  f o r )  w i l l  p a y  t o  

b e a r e r ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  b u t  s o l e l y  

f ro m  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  an d  r e c e i p t s  p l e d g e d  t h e r e f o r ,  

a l l  a s  d e s c r i b e d  i n  t h e  B end h e r e i n a f t e r  m e n t io n e d ,  an d  

u p o n  p r e s e n t a t i o n  a n d  s u r r e n d e r  o f  t h i s  c o u p o n  a t  t h e  p r i n c i p a l  

o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e ,  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B a n k , i n  t h e  

C i t y  o f  C h a r l o t t e ,  S t a t e  o f  N o r th  C a r o l i n a ,  o r  i t s  s u c c e s s o r  

i n  t r u s t ,  t h e  am o u n t show n  h e r e o n  i n  l a w f u l  m oney o f  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  o f  A m e r ic a ,  a s  p r o v i d e d  i n  a n d  b e in g  s e m i - a n n u a l  i n t e r e s t  

t h e n  d u e  o n  i t s  F i r s t  M o r tg a g e  I n d u s t r i a l  R evenue  B o n d , S e r i e s

0.34 i
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1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  -  L e s s e e ) ,  d a t e d  a s  o f  

J u n e  1 , 19 7 2 , N u m b e r e d ____________ .

C h a irm a n  o f  u ie  C u n ty  1. a r e  o f  
Commi ; i o n e r s  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

S e c r e t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  
o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  
C o u n ty
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; a n d

WHEREAS, a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y  t o  m ake t h e  B o n d s , w hen 

a u t h e n t i c a t e d  by t h e  T r u s t e e  a n d  i s s u e d  a s  i n  t h i s  I n d e n t u r e  

p r o v i d e d ,  t h e  v a l i d ,  b i n d i n g  a n d  l e g a l  o b l i g a t i o n : ,  o f  t h e  

C o u n ty  a c c o r d i n g  t o  t h e  im p o r t  t h e r e o f ,  a n d  t o  c o n s t i t u t e  

t h i s  I n d e n t u r e  a v a l i d  l i e n  on  t h e  p r o p e r t i e s  m o r tg a g e d  a n d  

a v a l i d  p l e d g e  o f  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  

h e r e i n  m ade t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  

a n y ,  a n d  i n t e r e s t  on  t h e  B o n d s , h a v e  b e e n  d o n e  a n d  p e r f o r m e d ,  

a n d  t h e  c r e a t i o n ,  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  

a n d  t h e  c r e a t i o n ,  e x e c u t i o n  a n d  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , s u b j e t t  

t o  t h e  te r m s  h e r e o f ,  h a v e  i n  a l l  r e s p e c t s  b e e n  d u ly  a u t h o r i z e d ;

NOW, THEREFORE, KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS, THIS

TRUST INDENTURE WITNESSETH:

T h a t  t h e  C o u n ty  i n  c o ” s i d . r a t i o n  o f  t h e  p r e m is e s  a n d  

t h e  a c c e p t a n c e  by t h e  T r u s t e e  o f  t h e  t r u s t s  h e r e b y  c r e a t e d  

a n d  o f  t h e  p u r c h a s e  a n d  a c c e p t a n c e  o f  t h e  B onds b y  t h e  h o l d e r s  

an d  o w n e rs  t h e r e o f ,  a n d  o f  t h e  sum o f  o n e  d o l l a r ,  l a w f u l  m oney 

o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a ,  t o  i  d u ly  p a i d  by  t h e  T r u s t e e  

a t  o r  b e f o r e  t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h e s e  p r e s e n t s ,  

a n d  f o r  o t h e r  g o o d  a n d  v a l u a b l e  c o n s i d e r a t i o n s ,  t h e  r e c e i p t  

o f  w h ic h  i s  h e r e b y  a c k n o w le d g e d ,  i n  o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  p a y m e n t 

o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  o; t h e  

B onds a c c o r d i n g  t o  t h e i r  t e n o r  a n d  e f f e c t  a n d  t h e  p e r f o r m a n c e  

an d  o b s e r v a n c e  b y  t h e  C o u n ty  o f  a l l  t h e  c o v e n a n t s  e x p r e s s e d  

o r  i m p l i e d  h e r e i n  a n d  i n  t h e  B o n d s , d o e s  h e r e b y ,  s u b j e c t  t o  

t h e  t e r m s  a n d  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ,  g r a n t ,  b a r g a i n ,  

s e l l ,  c o n v e y ,  m o r tg a g e ,  p l e d g e  a n d  a s s i g n  u n t o  N o r th  C a r o l i n a  

N a t i o n a l  B a n k , a s  T r u s t e e ,  an d  u n to  i t s  su< c e s s o r s  i n  t r u s t ,  

a n d  t o  i t s  a s s i g n s  f o r e v e r ,  f o r  t h e  s e c u r i n g  o f  t h e  p e r f o r m a n c e

Z34G
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o f  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  h e r e i n a f t e r  s e t  f o r t h ,  t h e  

f o l l o w i n g :

I

T he r e a l  p r o p e r t y  s i t u a t e d  i n  A n d e rso n  C o u n ty ,  S t a t e  

o f  S o u th  C a r o l i n a ,  d s c r i b e d  in  E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o ,  

w i t h  a l l  b u i l d i n g s ,  a d d i t i o n s ,  im p ro v e m e n ts  a n d  f i x t u r e s  now 

o r  h e r e a f t e r  l o c a t e d  t h e r e o n  o r  t h e r e i n  an d  w i t h  t h e  t e n e m e n t s ,  

h e r e d i t a m e n t  , s e r v i t u d e s ,  a p p u r t e n a n c e s , r i g h t s ,  p r i v i l e g e s  

a n d  im m u n i t i e s  t h e r e u n t o  b e l o n g i n g  o r  a p p e r t a i n i n g  w h ic h  may 

f r o m  t im e  t o  t im e  b e  ow ned  b y  t h e  C o u n ty .

I I

T he m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  an d  o t h e r  p r o p e r t y  d e s c r i b e  1 

i n  E x h i b i t  B a t t a c h e d  h e r e t o ,  a n d  s u b s t i t u t i o n s  o r  r e p l a c e m e n t s  

t h e i e f o r ;  a l l  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  a n d  o t h e r  p r o p e r t y  a c q u i r e d  

b y  t h e  C o u n ty  w i t h  t h e  p r o c e e d s  f ro m  t h e  Bond '  i s s u e d  an d  

s e c u r e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  s u b s t i t u t i o n s  o r  r e p l a c e m e n t s  

i h e r e f o r ;  a l l  m a c h i n e r y , e q u ip m e n t  a n d  o t h e r  p r o p e r t y  w h ic h  

u n d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t i s  t o  b e co m e  t h e  p r o p e r t y  

o f  t h e  C o u n ty  o r  s u b j  c t e d  t o  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e ;  

a n d ,  w i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  a l l  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  

t h e  C o u n ty  a t  a n y  t im e  i n s t a l l e d  o r  l o c a t e d  o n  t h e  l a n d  d e s c r i b e d

i n  E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o .

I I I

A l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  o f  t h e  C o u n ty  i n  an d  

t o  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  d a t e d  as  o f  J u n e  1 ,  1 9 7 2 , b e tw e e n  

t h e  C o u n ty  a n d  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  a n d  a l l  l e a s e  r e n t a l s ,  

r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  r e c e i v e d  o r  t o  b e  r e c e i v e d  u n d e r  s a i d  

L e a s e  A g re e m e n t ,  e x c e p t  a m o u n ts  p a i d  b y  t h e  L e s s e e  t h e r e u n d e r  

t o  t h e  C o u n ty  a n d  o t h e r  l o c a l  t a x i n g  a u t h o r i t i e s  i n  l i e u  c f  

t a x e s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 .5  t h e r e o f  an d  a l l  a m o u n ts  p a i d

£347
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by  L e s s e e  t o  t h e  C o u n ty  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  f . 7  t h c r e c  r .

IV

A l l  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  a r i s i n g  o u t  

o f  o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  o w n e r s h ip  o f  t h e  P r o j e c t ,  e x c e p t  

a m o u n ts  p a i d  u n d e r  S e c t i o n  5 .5  o r  S e c t i o n  8 .7  o f  t h e  a f o r e ­

m e n t io n e d  L e a s e  A g re e m e n t .

V

Any a n d  a l l  o t h e r  p r o p e r t y  fro m  t im e  t o  t im e  h e r e a f t e r  

by  d e l i v e r y  o r  by w r i t i n g  o f  a n y  k i n d  c o n v e y e d ,  m o r tg a g e d ,  

p l e d g e d ,  a s s i g n e d  o r  t r a n s f e r r e d  a s  a n d  f o r  a d d i t i o n a l  s e c u r i t y  

h e r e u n d e r  by  t h e  C o u n ty  o r  by  a n y o n e  o n  i t s  b e h a l f  o r  w i th  

i t s  w r i t t e n  c o n s e n t  t o  t h e  T r u s t e e ,  w h ic h  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  

t o  r e c e i v e  any  an d  a l l  s u c h  p r o p  r t y  a t  a n y  a n d  a l l  t im e s  

a n d  t o  h o l d  a n d  a p p ly  t h e  s a n e  s u b j e c t  t o  t h e  te r m s  h e r e o f .

TO HAVE AND TO HOLD a l l  t h e  sam e w i t h  a l l  p r i v i l e g e s  

a n d  a p p u r t e n a n c e s  h e r e b y  c o n v e y e d  a n d  a s s i g n e d ,  o r  a g r e e d  

o r  i n t e n d e d  s o  t o  b e ,  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  i t s  s u c c e s s o r s  i n  

s a i d  t r u s t  an d  t o  th e m  a n d  t h e i r  a s s i g n s  f o r e v e r .

IN TRUST NEVERTHELESS, u p o n  t h e  t e r m s  a n d  t r u s t s  h e r e i n  

s e t  f o r t h  f o r  t h e  e q u a l  an d  p r o p o r t i o n a t e  b e n e f i t ,  s e c u r i t y  

a n d  p r o t e c t i o n  o f  a l l  h o l d e r s  a n d  o w n e rs  o f  t h e  B onds an d  

i n t e r e s t  c o u p o n s  t h e r e t o  a p p e r t a i n i n g  i s s u e d  u n d e r  a n d  s e c u r e d  

by  t h i s  I n d e n t u r e  w i t h o u t  p r i v i l e g e ,  p r i o r i t y  o r  d i s t i n c t i o n  

a s  t o  t h e  l i e n  o r  c t h e r w i s e  o f  an y  o f  t h e  B o n d s o r  i n t e r e s t  

c o u p o n s  t h e r e t o  a p p e r t a i n i n g  o v e r  a n y  o f  t h e  o t h e r s  o f  t h e  

B onds o r  i n t e r e s t  c o u p o n s ;

PROVIDED, HOWEVER, t h a t  i f  t h e  C o u n ty  s h a l l  p a y  o r  

c a u s e  t o  b e  p a i d  t o  t h e  h o l d e r s  an d  o w n e rs  o f  t h e  B o n d s a n d  

b e a r e r s  o f  i n t e r e s t  c o u p o n s  t h e  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m ,

i. -
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i f  a n y ,  t o  becom e clue t h e r e o n  a t  t h e  t im e s  a n d  i n  t h e  m a n n e r  

s t i p u l a t e d  t h e r e i n  an d  h e r e i n  and  i f  t h e  Com /  s h a l l  k e e p ,  

p e r f o r m  a n d  o b s e r v e  a l l  a n d  s i n g u l a r  t l  ? c o v e n a n t s  an d  p r o m i s e s  

i n  th e  B onds a n d  i n  t h i s  I n d e n t u r e  e x p r e s s e d  a s  t o  b e  k e p t ,  

p e r f o r m e d  a n d  o b s e r v e d  by  i t  o r  on  i t s  p a r t ,  o r  i f  t h e  i s s u a n c e  

o f  t h e  B onds i s  n o t  m ade w i t h i n  t h e  t im e  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  

4 .2  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  th e n  t h e s e  p r e s e n t s  a n d  t h e  e s t a t e  

a n d  r i g h t s  h e r e b y  g r a n t e d  s h a l l ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o u n ty ,  

c e a s e ,  d e t e r m i n e  a n d  b e  v o i d ,  and  th e r e u p o n  t h e  T r u s t e e  s h a l l  

c a n c e l  a n d  d i s c h a r g e  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  a n d  e x e c u t e  

a n d  d e l i v e r  t o  t h e  C o u n ty  s u c h  i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  a s  s h a l l  

b e  r e q u i s i t e  t o  s a t i s f y  t h  l i e n  h e r e o f ,  ra id  d e l i v e r  t o  t h e  

C o u n ty  an y  p r o p e r t y  a t  th e  t im e  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  w h ic h  may t h e n  b e  i n  i t s  p o s s e s s i o n ,  e x c e p t  a m o u n ts  

i n  t h e  Bond F und  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  i o  t h e  L e s s e e  u n d e r  S e c t i o n  

510 h e r e o f  a n d  e x c e p t  c a s h  h e l d  by t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  p a y m e n t 

o f  i n t e r e s t  o n  a n d  r e t i r e m e n t  o f  t h e  B o n d s ; o t h e r w i s e  t h i s

I n d  n t u  e t o  b e  a n d  r e m a in  i n  f u l l  f o r c e  a n d  e f f e c t .

THIS TRUST INDENTURE FURTHER W I'IJES ]TH, a n d  i t  i s

e x p r e s s l y  d e c l a r e d ,  t h a t  a l l  B onds i s s u e d  a n d  s e c u r e d  h e r e u n d e r  

a r e  t o  b e  i s s u e d ,  a u t h e n t i c a t e d  and  d e l i v e r e d  a n d  a l l  s a i d  

l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  h e r e b y  p l e d g e d  a r e  t o  

b e  d e a l t  w i t h  a n d  d i s p o s e d  o f  u n d e r ,  u p o n  a n d  s u b j e c t  t o  t h e  

t e r m s ,  c o n d i t i o n s ,  s t i p u l a t i o n s ,  c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n t s ,  t r u s t s ,  

u s e s  an d  p u r p o s e s  a s  h e r e i n a f t e r  e x p r e s s e d ,  a n d  t h e  C o u n ty  

h a s  a g r e e d  a n d  c o v e n a n t e d ,  an d  d o e s  h e r e b y  a g r e e  a n d  c o v e n a n t ,  

w i t h  t h e  T r u s t e e  an d  w i t h  t h e  r e s p e c t i v e  h o l d e r s  a n d  o w n e r s ,  

fro m  t im e  t o  t i m e ,  o f  t h e  s a i d  B onds an d  t h e  b e a r e r s  o f  t h e  

i n t e r e s t  c o u p o n s  t h e r e t o  a p p e r t a i n i n g ,  o r  an y  p a r t  t h e r e o f ,  

a s  f o l l o w s ,  t h a t  i s
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ARTICLE 1

DEFINITIONS

SECTION I E . The te rm s  d e f i n e d  i n  t h i s  S e c t i o n  101 

( e x c e p t  a s  h e r e i n  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  o r  u n l e s s  t h e  

c o n t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s )  f o r  a l l  p u r p o s e s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  

a n d  o f  an y  i n d e n t u r e  s u p p le m e n ta l  h e r e t o  s h a l l  h a v e  t h e  r e s p e .  L iv e  

m e a n in g s  s p e c i f i e d  i n  t h i s  S e c t i c  i 1 0 1 .

"ACT” m eans A c t N o. 103 o f  t h e  A c ts  o f  t h e  G e n e r a l

A sse m b ly  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  f o r  t h e  y e a r  1 9 6 7 , 

a s  a m e n d e d , an d  a p p e a r i n g  a s  A r t i c l e  2 . 1 ,  C h a p te  8 , T i t l e  

1 4 ,  C ode o f  Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , 19 7 1  C u m u la t iv e  

S u p p le m e n t .

"BOND" o r  "BONDS" m eans t h e  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  F i r s t  M o rtg a g e  

I n d u s t r i a l  R ev e n u e  B o n d s , S e r i e s  1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,

I n c .  -  L e s s e e )  o f  t h e  C o u n ty  t o  b e  i s s u e d  h e r e u n d e r .

"BOND FUND" o r  "ANDERSON COUNTY INDUSTRIAL REVENUE

BOND FUND -  BAXTER, KELLY & FAUST PROJECT" m ean s  t h e  fu n d

c r e a t e d  i n  S e c t i o n  502 h e r e o f .

"BONDHOLDER" o r  "HOLDER" o r  "OWNER OF THE BONDS" m ean s th e  

b e a r e r  o f  an y  c o u p o n  B ond w h ic h  i s  n o t  r e g i s t e r e d  o r  i s  r e g i s t e r e d  

t o  b e a r e r  a n d  t h e  r e g i s t e r e d  o w n e r o f  any  ‘ e n d  r e g i s t e r e d  o t h e r ­

w is e  th a n  t o  b e a r e r .

"CONSTRUCTION FUND" o r  "ANDERSON COUNTY INDUSTRIAL

CONSTRUCTION FUND -  BAXTER, KELLY & FAUST PR O JE C T " m ean : t h e  

fu n d  c r e a t e d  by  S e c t i o n  602 h e r e o f .

"COUNTY" m eans A n d e rs o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  a  b o d y  

p o l i t i c  an d  c o r p o r a t e  a n d  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  

o f  S o u th  C ar. l i n a ,  a n d  i t s  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s .

"COUNTY BOARD" m eans t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  

o f  A n d e rs o n  C o u n ty ,  a s  t h e  g o v e r n in g  b o d y  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,  

a n d  any  s u c c e s s o r  b o d y .
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The te r m  "DEFAULT" m ean s a n y  o f  t h o s e  d e f a u l t s  s p e c i f i e d  

i n  an d  d e f i n e d  by  S e c t i o n  1001 h e r e o f .

"EXTRAORDINARY SERVICES" a I "EXTRAORDINARY EXPENSES" 

m eans a l l  s e r v i c e s  r e n d e r e d  a n d  a l l  e x p  u s e s  i n c u r r e d  u d e r  

t h e  I n d e n t u r e  o t h e r  t h a n  O r d i n a r y  S e r v i c e s  a n d  O r d in a r y  E x p e n s e s

"INDENTURE" m ean s t h e s e  p r e s e n t  a n d  o t h e r  i n d e n t u r e s  

s u p p l e m e n t a l  h e r e t o  w i t h  t h e  T r u s t e e  i n  p u r s u a n c e  h e r e o f .

"LEASE AGREEMENT" m ean s  t h e  L e a s e  A g r e e m e r t  e x e c u t e d  

b y  a n d  b e tw e e n  t h e  C o u n ty  an d  t h e  L e s s e e  d a t e d  a s  J u n e  1 , 1 9 7 2 , 

a n d  an y  a m en d m en ts  o r  s u p p le m e n t s  t h e r e t o .

"LESSEE" m ean s B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . , a  D e la w a re  

c o r p o r a t i o n ,  a n d  i t s  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s  an d  a n y  s u r v i v i n g ,  

r e s u l t i n g  o r  t r a n s f e r e e  c o r p o r a t i o n  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  

8 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

"MORTGAGED PROPERTY" m eans t h e  p r o p e r t i e s  c o n v e y e d  

a s  s e c u r i t y  h e , s u n d e r  i n  p a r a g r a p h s  I ,  I I ,  I I I ,  IV  a n d  V o f  

t h e  g r a n t i n g  c l a u s e  p r e c e d i n g  t h i s  A r t i c l e .

"ORDINARY SERVICES" a n d  "ORDINARY EXPENSES" m ean t h o s e

s e r v i c e s  n o r m a l ly  r e n d e r e d  a n d  t h o s e  e x p e n s e s  n o r m a l ly  i n c u r r e d  

by  a t r u s t e e  u n d e r  i n s t r u m e n t s  s i m i l a r  t o  t h i s  I n d e n t u r e .

T he te r m  "OUTSTANDING" o r  "BONDS OUTSTANDING" m ean s  

a l l  B onds w h ic h  h a v e  b e e n  d u ly  a u t h e n t i c a t e d  a n d  d e l i v e r e d  

by  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  e x c e p t :

(a ) B onds t h e r e t o f o r e  c a n c e l l e d  by  t h e  T r u s t e e  o r  

t h e r e t o f o r e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  c a n c e l l a t i o n ;

(b) B onds f o r  t h e  p a y m e n t o r  r e d e m p t io n  o f  w h ic h  

c a s h  f u n d s  s h a 1 1 h a v e  b e e n  t h e r e t o f o r e  d e p o s i t e d  w i t h  

t h e  T r u s t  e ( w h e th e r  u p o n  o r  p r i o r  t o  t h e  m a t u r i t y  o r  

r e d e m p t io n  d a t e  o f  a n y  s u c h  B o n d s ) ; p r o v i d e d  t h a t  i f  s u c h  

B onds a r e  t o  b e  re d e e m e d  p r i o r  t o  t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f ,
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n o t i c e  o f  s u c h  red e rn  t i o n  s h a l l  h a v e  b e e n  g i v e n  o r  

a r r a n g e m e n t s  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  b e e n  

m ade t h e r e f o r ,  o r  w a i v e r  o f  s u c h  n o t i c e  s a t i s f a c t o r y  i n  

fo rm  t o  t h e  T r u s t e e ,  s h a l l  h a v e  b e e n  f i l e d  w i t h  t h e

T r u s t e e ;  an d

(c ) B onds i n  l i e u  o f  w h ic h  o t h e r s  h a v e  b e e n  

a u t h e n t i c a t e d  u n d e r  S e c t i o n  207 h e r e o f ,  u n l e s s  p r o o f  

s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e  i s  p r e s e n t e d  t o  t h e  T r u s t e e  

t h a t  any  s u c h  B onds a r e  h e l d  by  b o n a  f i d e  p u r c h a s e r s

a s  t h a t  te r m  i s  d e f i n e d  i n  A r t i c l e  8 o f  t h e  S o u th

C a r o l i n a  U n ifo rm  C o m m e rc ia l C o d e , a s  a m e n d e d , i n  w h ic h  

c a s e  t h e  B ond o r  B en d s  s o  r e p l a c e d  an d  t h e  B ond o r  B onds

a u t h e n t i c a t e d  a n d  d e l i v e r e d  t h e r e f o r  s h a l l  b e  d eem ed

o u t s t a n d i n g .  '

"PERSON" m ean s n a t u r a l  p e r s o n s ,  f i r m s ,  a s s o c i a t i o n s ,  

c o r p o r a t i o n s  a n d  p u b l i c  b o d i e s .

"PROJECT" m eans t h e  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  

f u r n i s h i n g s ,  m a c h in e r y ',  e q u ip m e n t  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  l e a s e d  

u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t.

"TRUST ESTATE" m ean s  t h e  M o r tg a g e d  P r o p e r t y .

"TRUSTEE" m eans N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B a n k , C h a r l o t t e ,  

N o r th  C a r o l i n a ,  t h e  p a r t y  o f  t h e  s e c o n d  p a r t  h e r e t o ,  a n d  a n y  

s u c c e s s o r  t r u s t e e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n s  1105  o r  11 0 8  h e r e o f  

a t  t h e  t im e  s e r v i n g  a s  s u c c e s s o r  t r u s t e e  h e r e u n d e r .

u -
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ARTICLE I I

THE BONDS

SECTION 2 0 1 , R e s t r i c t i o n  on I s s u a n c e  o f  Bo n d s .  No 

B o n d s may b e  i s s u e d  u n d e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  e x c e p t  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  A r t i c l e .

T h e  t o t a l  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  B onds t h a t  may b e  i s s u e d  

i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  l i m i t e d  t o  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 .

SECTION 2 0 2 . I s s u a n c e  o f  B onds .  T he B onds i n  t h e  

a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 

1 9 7 2 , s h a l l  b e  d e s i g n a t e d  ’’F i r s t  M o r tg a g e  I n d u s t r i a l  R ev e n u e  

B o n d s , S e r i e s  1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  -  L e s s e e ) . "

T h ey  sh  11 b e a r  i n t e r e s t  f ro m  J u n e  1 , 1972 a t  t h e  r e s p e c t i v e  

r a t e s  p e  ‘ annum  a s  s e t  f o r t h  i n  t h e  f o l l o w i n g  s c h e d u l e ,  p a y a b l e  

D e c e m b e r 1 ,  1 9 7 2 , a n d  s e m i - a n n u a l l y  t h e r e a f t e r  on  J u n e  1 , 

a n d  D e ce m b e r 1 o f  e a c h  y e a r .  T hey  s h a l l  b e  i n  t h e  de: a m in a t io n  

o f  $ 5 ,0 0 0  e a c h  an d  s h a l l  b e  n u m b e re d  c o n s e c u t i v e l y  f ro m  1

u p w a rd s  an d  s h a l l  m a tu r e  i n  n u m e r i c a l  o r d e r  on J u n e  1 i n  e a c h

o f  t h e  y e a r s  s e t  f o r t h i n , an d  i n  t h e  p r i n c i p a l a m o u n t s e t

o p p o s i t e  e a c h  y e a r  i n , t h e f o l l o w i n g  s c h e d u l e :

J u n e  1 P r i n c i p a l I n t e r e s t
i n  t h e  y e a r A m ount M a tu r in g R a te

1974 $ 5 0 ,0 0 0 4.75%
1975 5 0 ,0 0 0 5 .0 0
1976 5 0 ,0 0 0 5 .2 5
1977 5 0 ,0 0 0 5 .5 0
1978 5 0 ,0 0 0 5 .7 5
1979 5 0 ,0 0 0 6 .0 0
1980 5 0 ,0 0 0 6 .1 5
198 1 7 5 ,0 0 0 6 .3 0
1982 7 5 ,0 0 0 6 .4 5
1983 1 0 0 ,0 0 0 6 .6 0
1984 1 0 0 ,0 0 0 6 .7 5
1985 1 0 0 ,0 0 0 6 .8 5
1986 1 0 0 ,0 0 0 7 .0 0
19 87 1 0 0 ,0 0 0 7 .0 0

T he i n t e r e s t  o n t h e Bond: s h a l l  b e  e v id e n c e d  by  c o u p o n s

T he p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t on  t h e  Be I s ,

2 3 5 3
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e x c e p t  ns o t h e r w i s e  p r o v id e d  i n  t h e  c a s e  o f  r e g i s t r a t i o n  

o f  B onds a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  208 h e r e o f ,  s h a l l  b- p a y a b le  

t o  b e a r e r  upo n  p r e s e n t a t i o n  a n d  s u r r e n d e r  o f  t h e  B o n ‘’s  t c 

c o u p o n s  a s  t h e y  r e s p e c t i v e l y  becom e d u e  a t  t h e  p r i n c i p a l  

o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e .

SECTION 2 0 3 . E x e c u t i o n ;  L i m i t e d  O b l i g a t i o n . The 

B onds s h a l l  b e  e x e c u te d  o n  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty  b y  t h e  C h a irm a n  

o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  and  t h e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  t h e  C o u n ty  

o r  a  f a c s i m i l e  t h e r e o f  s h a l l  b e  im p r e s s e d  o r  r e p r o d u c e d  t h e r e o n  

a n d  a t t e s t e d  b y  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a r d ,  p r o v i d  J  

t h a t  a t  l e a s t  o n e  o f  s a i d  s i g n a t u r e s  s h a l l  b e  a  m a n u a l s i g n a t u r e .  

T he coupe i s  a t t a c h e d  t o  t h e  B onds s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  

f a c s i m i l e s  o f  t h e  o f f i c i a l  s i g n a t u r e s  o f  s a i d  C h a irm a n  an d  

S e c r e t a r y  an d  s u c h  f a c s i m i l e s  s h a l l  h a v e  t h e  sam e f o r c e  a n d  

e f f e c t  a s  i f  s a i d  C h a irm e n  a n d  S e c r e t a r y  h a d  m a n u a l ly  s i g n e d  

e a c h  o f  t h e  c o u p o n s .  The Be I s ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  

s h a l l  b e  l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  p a y a b l e  fro m  t h e  

B ond Fund an d  s h a l l  b e  a v a l i d  c l a i m  o f  t h e  r e s p e c t i v e  h o l d e r s  

t h e r e o f  o n ly  a g a i n s t  s u c h  fu n d  a n d  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  

a n d  r e c e i p t s  f ro m  t h e  l e a s i n g  o r  s a l e  o f  t h e  P r o j e c t  p l e d g e d  

t o  s u c h  f  id  ( b u t  i n  a d d i t i o n  s h a l l  b e  s e c u ; e d  by  t h e  l i e n  

o f  t h e  I n d e n t u r e  on th e  P r o j e c t ) ,  w h ic h  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  

a n d  r e c e i p t s  ( e x c e p t  a m o u n ts  p a i d  by  t h e  L e s s e e  t o  l o c a l  

t a x i n g  a u t h o r i t i e s  i n  l i e u  o f  t a x e s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 .5  

a n d  a m o u n ts  p a i d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  8 .7  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t)  

a r e  h e r e b y  p l e d g e d  an d  a s s i g n e d  f o r  t h e  e q u a l  a n d  r a t a b l e  

p a y m e n t o f  t h e  B onds a n d  t h e  c o u p o n s  a n d  s h a l l  b e  u s e d  f o r  

no  o t h e r  p u r p o s e  th a n  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  

a n y ,  a n d  i n t e r e s t  c n  t h e  B o n d s , e x c e p t  a s  may b e  o t h e r w i s e  

e x p r e  s l y  a u t h o r i z e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e .  The B onds a n d  c o u p o n s

A-dj 1
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d o  n o t  now a n d  s h a l l  n e v e r  c o n s t i t u t e  a n  i n d e b t e d n e s s  o f  

t h e  C o u n ty  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  an y  s t a t e  c o n s t i t u t i o n a l  

p r o v i s i o n  o r  s t a t u t o r y  l i m i t a t i o n  a n d  s h a l l  n e v e r  c o n s t i t u t e  

n o r  g i v e  r i s e  t o  a  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  o f  t h e  C o u n ty  o r  a 

c h a r g e  a g a i n s t  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  t a x i n g  p o w e r s .

I n  c a se  an y  o f f i c e r  w h o se  s i g n a t u r e  o r  f a c s i m i l e  o f  

w h o se  s i g n a t u r e  s h a l l  a p p e a r  on t h e  B onds o r  c o u p o n s  s h a l l  

c e a s e  to  b e  s u c h  o f f i c e r  b e f o r e  t h e  d e l i v e r y  o f  s u c h  B o n d s , 

s ' :h s i g n a t u r e  o r  s u c h  f a c s i m i l e  s h a l l  n e v e r t h e l e r  b e  v a l i d  

a n d  s u f f i c i e n t  f o r  a l l  p u r p o s e s ,  t h e  s a i  ? a s  i f  h e  h a d  re m a in e d  

i n  o f f i c e  u n t i l  d e l i v e r y .

SECTION 2 0 4 . A u t h e n t i c a t i o n . O n ly  s u c h  B onds a s

s h a l l  h a v e  e n d o r s e d  t h e r e o n  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n

s u b s t a n t i a l l y  i n  t h e  fo rm  h e r e i n a b o v e  s e t  f o r t h  d u ly  e x e c u te d  

b y  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  a n y  r i g h t  o r  b e n e f i t  

u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e .  No B ond a n d  n o  c o u p o n  a p p e r t a i n i n g  

t o  an y  B ond s h a l l  b e  v a l i d  o r  o b l i g a t o r y  f o r  a n y  p u r p o s e  u n l e s s  

a n d  u n t i l  s u c h  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  s h a l l  h a v e  b e e n

d u ly  e x e c u t e d  b y  t h e  T r u s t e e ,  an d  s u c h  e x e c u t e d  c e r t i f i c a t e  

o f  t h e  T r u s t e e  u p o n  an y  s u c h  Bond s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  e v id e n c e

t h a t  s u c h  B ond h a s  b e e n  a u t h e n t i c a t e d  a n d  d e l i v e r e d  u n d e r

t h i s  I n d e n t u r e .  T he T r u s t e e ' s  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n

on  an y  B ond s h a l l  b e  deen  d t o  h a v e  b e e n  e x e c u t e d  b y  i t  i  

s i g n e d  by an a u t h o r i z e d  s i g n a t u r e  o f  t h e  T r u s t e e ,  b u t  i t  s h a l l  

n o t  b e  n e c e s s a r y  t h a t  t h e  sam e p e r s o n  s i g n  t h e  c e r t i f i c a t e  

o f  a u t h e n t i c a t i o n  on a l l  o f  t h e  B onds i s s u e d  h e r e u n d e r .  B e f o r e

a u t h e n t i c a t i n g  o r  d e l i v e r i n g  an y  B o n d s , t h e  T r u s t e e  s h a l l  

d e t a c h  an d  c a n c e l  a l l  m a tu r e d  c o u p o n s ,  i f  a n y ,  a p p e r t a i n i n g  

t h e r e t o ,  a n d  s u c h  c a n c e l l e d  c o u p o n s  s h a l l  b e  c r e m a te d  by  t h e

T r u s t e e .

^ 3 3 3
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SECTION 2 0 S . Form  o f  B o n d s . T he B onds i s s u e d  u n d e r

t h i s  I n d e n t u r e  an d  t h e  c o u p o n s  a t t a c h e d  t h e r e t o  s h a l l  b e  s u b s t a n ­

t i a l l y  i n  t h e  fo rm  h e r e i n a b o v e  s e t  f o r t h  w i t h  s u c h  a p p r o p r i a t e  

v a r i a t i o n s ,  o m is s i o n s  a n d  . i n s e r t i o n s  a s  a r e  p e r m i t t e d  o r  r e q u i r e d  

by t h i s  I n d e n t u r e .

SECTION 2 0 6 . D e l i v e r y  o f  B onds .  Upon t h e  e x e c u t i o n

an d  d e l i v e r y  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  e x e c u t e  an d

d e l i v e r  to  t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  

t h e  B o n d s i n  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  

a n d  d e l i v e r  th em  t o  t h e  p r c h a s c r  a s  may b e  d i r e c t e d  b y  t h e  

C o u n ty  a s  h e r e i n a f t e r  i n  t h i s  S e c t i o n  206 p r o v i d e d .

P r i o r  t o  t h e  a u t h e n t i c a t i o n  by t h e  T r u s t e e  o f  an y  o f  

t h e  B o n d s  t h e r e  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  T r u s t e e :

1 .  A c o p y , d ' l y  c e r t i f i e d  by  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  

C o u n ty  B o a r d ,  o f  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  a u t h o r i z i n g  

t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

2 .  An o r i g i n a l  e x e c u t e d  c o u n t e r p a r t  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t.

3 .  A c o p y , d u ly  c e r t i f i e d  b y  t  a S e c r e t a r y  o f  t h e

C o u n ty  B o a r d ,  o f  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  a u t h o r i z i n g  

t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h i s  I n d e n t u r e  a n d  t h e  i s s u a n c e  

o f  t h e  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  t h e  B o n d s .

4 . T h e  w r i t t e r  o p i n i o n  o f  c o u n s e l  f o r  t h e  C o u n ty

o r  o t h e r  c o u n s e l  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e ,  e x p r e s s i n g  t h e  

c o n c l u s i o n  t h a t  upon  p a y m e n t o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  o f  t h e  

l a n d  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o  a n d  a c c e p t a n c e  

o f  t h e  i n s t r u m e n t s  o f  c o n v e y a n c e ,  a l l  a s  t h e r e t o f o r e  a g r e e d  

u p o n , t h e  C o u n ty  w i l l  h a v e  t i t l e  f r e e  a n d  c l e a r  o f  l i e n s  a n d  

e n c u m b r a n c e s  u p o n  s a i d  l a n d  ( e x c e p t  f o r  P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s  

a s  d e f i n e d  i n  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ) .

5 . A t i t l e  i n s u r a n c e  p o l i c y  ( o r  an  a p p r o p r i a t e  b i n d e r )
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m e e t in g  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  S e c t i o n  3 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

6 .  A r e q u e s t  an d  a u t h o r i z a t i o n  t o  t h e  T r u s t e e  o n  b e h a l f

o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  a n d  s i g n e d  b y  t h e  C h a irm a n  a n d  S e c r e t a r y  

o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  t o  a u t h e n t i c a t e  a n d  d e l i v e r  t h e  B onds 

i n  th< a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  $ 1 ,0 0 0  000 t o  t h e  p u r c h a s e r s  

t h e r e i n  i n d e n t i f i e d  u p o n  p a y m e n t t o  t h e  T r u s t e e  b u t  f o r  a c c o u n t  

o f  t h e  Cou t y  o f  a sum  s p e c i f i e d  i n  s u c h  r e q u e s t  a n d  a u t h o r i z a ­

t i o n  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y .

S u ch  p r o c e e d s  s h a l l  b e  p a i d  o v e r  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  d e p o s i t e d

t o  t h e  c r e d i t  o f  t h e  Bond F u n d  a n d  C o n s t r u c t i o n  F u n d  a s  h e r e i n a f t e r  

p r o v i d e d  u n d e r  A r t i c l e  VI h e r e o f .

SECTION 2 0 7 . F - i l a t e d ,  L o s t ,  S t o l e n  o r  D e s t r o y e d  

B onds o r  C o u p o n s . I n  t h e  e v e n t  an y  B ond i s  r. a t i l a t e d ,  l o s t ,  

s t o l e n  o r  d e s t r o y e d ,  t h e  C o u n ty  may e x e c u t e  a n d  t h e  T r u s t e e  

may a u t h e n t i c a t e  a  new B ond o f  l i k e  d a t e ,  m a t u r i t y  a n d  d e n o n r  n a ­

t i o n  a s  t h a t  m u t i l a t e d ,  l o s t ,  s t o l e n  o r  d e s t r o y e d ,  w h ic h  new 

B ond s h a l l  h a v e  a t t a c h e d  t h e r e t o  c o u p o n s  c o r r e s p o n d i n g  i n  

a l l  r e s p e c t s  t o  t h o s e  ( i f  an y ) o n  t h e  B ond m u t i l a t e d ,  l o s t ,  

s t o l e n  o r  d e s t r o y e d ;  p r o v i d e d  t h a t ,  i n  t h e  c a s e  o f  a n y  m u t i l a t e d  

B o n d , s u c h  m u t i l a t e d  B ond t o g e t h e r  w i t h  a l l  c o u p o n s  ( i f  a n y )  

a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o  s h a l l  f i r s t  b e  s u r r e n d e r e d  t o  t h e  C o u n ty ,  

a n d  i n  t h e  c a s e  o f  a n y  l o s t ,  s t o l e n  o r  d e s t r o y e d  B o n d , t h e r e  

s h a l l  b e  f i r s t  f u r n i s h e d  t o  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  e v i d e n c e  

o f  s u c h  l o s s ,  t h e f t  o r  d e s t r u c t i o n  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  C o u n ty  

a n d  t h e  T r u s t e e ,  t o g e t h e r  w i t h  i n d e m n i ty  s a t i s f a c t o r y  t o  th e m .

I n  t h e  e v e n t  an y  s u c h  Bond o r  c o u p o n  s h a l l  h a v e  m a t u r e d ,  i n s t e a d  

o f  i s s u i n g  a d u p l i c a t e  B ond o r  c o u p o n  t h e  C o u n ty  may p a y  t h e  

sam e w i t h o u t  s u r r e n d e r  t h e r e o f .  The C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  

may cl a r g e  t h e  h o l d e r  o r  o w n e r  o f  s u c h  B ond w i t h  t h e i r  r e a s a n a b l e  

f e e s  an d  e x p e n s e s  i n  t h i s  c o n n e c t i o n .

i 2 3 5 7
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SECTION 20 8 . R e g i s t r a t i o n  o f  R o n d s; P e r s o n s  T r e a j jd 

As O w n e rs . E a c h  o f  t h e  B o n d s i s s u e d  h e r e u n d e r  s h a l l  be  f u l l y  

n e g o t i a b l e  an d  p a s s  by  d e l i v e r y  b u t  s h a l l  b e  s u b j e c t  to  r e g i s t r a -  

t i c  i ( a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d )  a s  t o  p r i n c i p a l  o n l y  o r  a s  

t o  b o t h  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  i n  t h e  nam e o f  t h e  o w n e r on  

r e g i s t r a t i o n  b o o k s  t o  b e  p r o v i d e d  f o r  t h a t  p u r p o s e  b y  t h e  

C o u n ty  a t  s a i d  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h  T r u s t e e ,  a s  B ond R e g i s t r a r .
i

Upon p r e s e n t a t i o n  a t  s a i d  o f f i  e any  o f  t h e  B o n d s may b e  r e g i s t e r e d  

a s  t o  p r i n c i p a l  o n l y  a n d  s u c h  r e g i s t r a t i o n  s h a l l  b e  e v i d e n c e d  

b y  n o t a t i o n  t o  t h a t  e f f e c t  b y  t h e  B ond R e g i s t r a r  i n  t h e  r e g i s t r a ­

t i o n  b l a n k  on  t h e  r e v e r s e  s i d e  t h e r e o f ,  a f t e r  w h ic h  n o  t r a n s f e r  

t h e r e o f  s h a l l  b e  v a l i d  u n l e s s  m ade a t  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  

o f  t h e  r e g i s t e r e d  o w n e r  o r  h i s  d u ly  a u t h o r i z e d  a t t o r n e y  o n  

s a i d  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  a n d  s i m i l a r l y  e n d o r s e d  t h e r e o n .  S u ch  

r e g i s t e r e d  B o n d s may b e  t h u s  t r a n s f e r r e d  to  b e a  e r  w h e re u p o n  

t r a n r f e  i b i n i t y  b y  d e l i v e r y  s h a l l  b e  r e s t o r e d  b u t  t h e  B onds
/

may a g a i n ,  f ro m  t im e  t o  t i m e ,  b e  r e g i s t e r e d  o r  t r a n s f e r r e d  

t o  b e a r e r  a s  b e f o r e .  S u c h  r e g i s t r a t i o n  o f  a n y  o f  t h e  B onds 

s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  t r a n s f e r a b i l i t y  by  d e l i v e r y  o n ly  o f  t h e  

c o u p o n s  t h e r e u n t o  a p p e r t a i n i n g ,  p r o v i d e d  t h a t  i f  u p o n  r e g i s t r a t i o n  

o f  a n y  s u c h  B o n d , o r  a t  a n y  t im e  t h e r e a f t e r  w h i l e  r e g i s t e r e d  

i n  t h e  nam e o f  t h e  o w n e r ,  t h e  u n m a tu re d  c o u p o n s  a t t a c h e d  e v i d e n c ­

in g  i n t e r e s t  t o  b e  t h e r e a f t e r  p a i d  t h e r e o n  s h a l l  b e  s u r r e n d e r e d  

t o  s a i d  B ond R e g i s t r a r  a  s t a t e m e n t  t o  t h a t  e f f e c t  w i l l  b e  

e n d o r s e d  t h e r e o n  a n d  t h e r e a f t e r  i n t e r e s t  e v i d e n c e d  by s u c h  

s u r r e n d e r e d  c o u p o n s  w i l l  b e  p a i d  by  c h e c k  o r  d r a f t  a t  t h e  

t im e s  p r o v i d e d  t h e r e i n  t o  t h e  r e g i s t e r e d  o w n e r  by m a i l  t o  

t h e  a d d r e s s  sh ow n  on  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s .  E ach  o f  th e  

B onds w hen c o n v e r t e d  a s  a f o r e s a i  1 i n t o  a Bond r e g i s t e r e d  a s  

t o  b o t h  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  may b e  r e c o n v e r t e d  i n t o  a c o u p o n

t 285b
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Bond a t  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  r e g i s t e r e d  c n e r  o r  h i s  

d u ly  a u t h o r i z e d  a t t o r n e y  an d  u p o n  p r e s e n t a t i o n  a t  t h e  o f f i c e  

o f  s a i d  Bond R e g i s t r a r .  Upon s u c h  r e c o n v e r s i o n  t h e  c o u p o n s  

r e p r e s e n t i n g  t h e  i n t e r e s t  t o  becom e d u e  t h e r e a f t e r  t o  t h e  

d a t e  o f  m a t u r i t y  w i l l  b e  a t t a c h e d  t o  t h e  Bond a n d  a s t a t e m e n t  

w i l l  b e  e n d o r s e d  t h e r e o n  by s a i d  Bond R e g i s t r a r  i n  t h e  r e g i s t r a ­

t i o n  b la n k  on t h e  b a c k  o f  t h e  B ond a s  t o  w h e th e r  i t  i s  th e n  

r e g i s t e r e d  a s  t o  p r i n c i p a l  a l o n e  o r  p a y a b le  t o  b e a r e r .  No 

c h a r g e  s h a l l  b e  m ade t o  any  B o n d h o ld e r  f o r  t h e  p r i v i l e g e  o f  

r e g i s t r a t i o n  a n d  t r a n s f e r  h e r e i n a b o v e  g r a n t e d ,  b u t  a n y  b o n d h o ld e r  

r e q u e s t i n g  any  s u c h  r e g i s t r a t i o n  o r  t r a n s f e r  s h a l l  p a y  an y  

t a x  o r  o t h e r  g o v e r n m e n ta l  c h a r g e  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  w i th  

r e s p e c t  t h e r e t o .  As t o  any  B ond r e g i s t e r e d  a s  t o  p r i n c i p a l ,  

t h e  p e r s o n  i n  w h o se  name t h e  sam e s h a l l  b e  r e g i s t e r e d  s h a l l  

b e  deem ed  and  r e g a r d e d  a s  t h e  a b s o l u t e  o w n e r t h e r e o f  f o r  a l l  

p u r p o s e s  an d  p a y m e n t o f  o r  o n  a c c o u n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  

any  s u c h  Bond s h a l l  b e  m ade o n ly  t o  o r  upon  t h e  o r d e r  o f  t h e  

r e g i s t e r e d  o w n e r t h e r e o f ,  o r  h i s  d u ly  a u t h o r i z e d  a t t o r n e y ,  

a n d  n e i t h e r  t h e  C o u n ty , t h e  T r u s t e e ,  a n y  p a y in g  a g e n t  n o r  

t h e  Bond R e g i s t r a r  s h a l l  b e  a f f e c t e d  by any  n o t i c e  t o  t h e  

c o n t r a r y ,  b u t  s u c h  r e g i s t r a t i o n  may be  c h a n g e d  a s  h e r e i n  p r o v i d e d .  

A l l  s u c h  p a y m e n ts  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  e f f e c t u a l  t o  s a t i s f y  

a n d  d i s c h a r g e  t h e  l i a b i l i t y  u p o n  s u c h  B ond t o  t h e  e x t e n t  o f  

t h e  sum o r  sum s so  p a i d .  T h e  C o u n ty ,  t h e  T r u s t  2, t h e  B ond 

R e g i s t r a r  an d  an y  p a y in g  a g e n t  may deem  and  t r e a t  t h e  b e a r e r  

o f  an y  Bond w h ic h  s h a l l  n o t  a t  t h e  t im e  b e  r e g i s t e r e d  a s  t o  

p r i n c i p a l  ( e x c e p t  t o  b e a r e r ) , a n d  t h e  b e a r e r  o f  any  c o u p o n  

a p p e r t a i n i n g  t o  any  B o n d , w h e t h e r  s u c h  Bond b e  r e g i s t e r e d  

a s  t o  p r i n c i p a l  o r  n o t ,  a s  t h e  a b s o l u t e  o w n er o f  s u c h  B ond 

o r  c o u p o n , a s  t h e  c a s e  may b e ,  w h e th e r  s u c h  B ond o r  co u p o n
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s h a l l  b e  o v e r d u e  o r  n o t ,  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  r e c e i v i n g  p a y m e n t 

t h e r e o f  a n d  f o r  a l l  o t h e r  p u r p o s e s  w h a t s o e v e r ,  a n d  n e i t h e  

t h e  C o u n t y , t h e  Bond R e g i s t r a r ,  any  p a y in g  a g e n t  n o r  t h e  T r u s t e e  

s h a l l  b e  a f f e c t e d  by  a n y  n o t i c e  t o  th e  c o n t r a r y .
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ARTICLE TIT

REDEMPTION OF ^ ONDS BEFORE MATURITY

SECTION 3 0 1 . R e d e m p tio n  D a te s  an d  P r i c e s . T he B onds 

k r e  n o n c a l l a b l e  f o r  r e d e m p t io n  p r o r  t o  J u n e  1 , 1 9 8 0 , e x c e p t  

i n  t h e  e v e n t  o f  e x e r c i s e  b y  t h e  L e s s e e  o f  i t s  o p t i o n s  t o  p u r c h a s e  

t h e  P r o j e c t  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 1 .2  o f  t h e  L e a s e  A g recm cn '

I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a s  a  r e s u l t  o f  L e s s e e ’s  e x e r c i s e  

o f  i t s  o p t i o n s  t o  p u r c h a s e  t h e  P r o j e c t  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  

1 1 .2  o f  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ,  t h e  B onds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  

r e d e  p t i o n  by t h e  C o u n ty  a t  t h e  e a r l i e s t  p o s s i b l e  d a t e  a f t e r  

d u e  n o t i c e  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  w h e th e r  o r  n o t  s u c h  

d a t e  i s  an  i :  t e r e s t  p a y m e n t d a t e ,  i n  w h o le  a n d  n o t  i n  p a r t ,  

a t  t h e  p r i n c i p a l  am o u n t t h e r e o f ,  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  

t h e  r e d e m p t io n  d a t e .

B onds m a t u r i n g  on J u n e  1 , 1 9 8 1 , and  t h e r e a f t e r ,  a r e  

a l s o  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y  t h e  C o u n ty  p r i o r  t o  m a t u r i t y  

o n  a n y  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  on  o r  a f t e r  J u n e  1 , 1 9 8 0 , i n  

w h o le  o r  i n  p a r t ,  b u t  i f  i n  p a r t ,  i n  i n v e r s e  n u m e r i c a l  o r d e r ,  

a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  p e r c e n t a g e s  o f  t h e  

p r i n c i p a l  a m o u n t) s e t  f o r t h  i n  t h e  t a b l e  b e lo w ,  p l u s  a c c r u e d

i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e :

R e d e m p tio n  D a te
( d a t e s  i n c l u s i v e )  R e d e m p tio n  P r i c e

J u n e 1 , 1980 an d D ecem b er 1 , 1980 107%
J u n e 1 , 1981 an d Dec ; b e r 1 , 1981 106%
J u n e 1 / 1982 a n d Decern): o r 1 , 19 82 105%
J u n e 1 , 1983 an d D ecem b er lz 1933 104%
J u n e l r 1984 an d D ecem b er 1 , 1934 103%
J u n e 1 / 1985 a n d D ccem be lz 1985 102%
J u n e 1 , 1986 an d D ecem b er lz 1986 101%

2361
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SECTION 30 2 . N o t j co  o f  R o d e m n tio n . I n  t h e  e v e n t  an y  

o f  t h e  B onds a r e  c a l l e d  f o r  r e d e m p t i o n ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  

g i v e  n o t i c e ,  i n  'h e  name o f  t h e  C o u n ty ,  o f  t h e  r e d e m p t io n  

o f  s u c h  B o n d s , w h ic h  n o t i c e  s h a l l  s p e c i f y  t h e  m a t u r i t i e s  o f  

t h e  B onds t o  b e  re d e e m e d , t h e  r e d e m p t io n  d a t e  a n d  t h e  p l a c e  

o r  p l a c e s  w h e re  a m o u n ts  d u e  u p o n  s u c h  r e d e m o t io n  w i l l  b e  p a y a b l e  

a n d ,  i f  l e s s  t h a n  a l l  o f  t h e  B o n d s o f  an y  m a t u r i t y  a r e  t o  

b e  r e d  em ed , t h e  n u m b e rs  o f  s u c h  B o n d s s o  t o  b e  r e d e e m e d .

S u ch  n o t i c e  s h a l l  b e  g iv e n  by  p u b l i c ? .  io n  a t  l e a s t  o n c e  n o t  

l e s s  t h a n  30 d a y s  n o r  m ore  t h a n  60 d a y s  p r i o r  t o  t h e  r e d  n p t io n  

d a t e  i n  a n e w s p a p e r  o r  f i n a n c i a l  j o u r n a l  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

p u b l i s h e d  i n  t h e  C i t y  o f  New Y o rk , New Y o rk , a n d  i n  t h e  c a s e  

o f  t h e  r e d e m p t io n  o f  f u l l y  r e g i s t e r e d  B onds u p o n  m a i l i n g  a 

co p y  o f  t h e  r e d e m p t io n  n o t i c e  b y  f i r s t  c l a s s  n i l  a t  l e a s t  

t h i r t y  d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t i o n  t o  t h e  

h o l d e r  o f  e a c h  r e g i s t e r e d  B ond t o  b e  re d e e m e d  a t  t h e  a d d r e s s  

show n o n  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  f a i l u r e  

t o  g i v e  s u c h  n o t i c e  by  m a i l i n g  o r  a n y  d e f e c t  t h e r e i n ,  s h a l l  

n o t  a f f e c t  t h e  v a l i d i t y  o f  a n y  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  r e d e m p t io n  

o f  B o n d s . I f  a l l  o f  t h e  B onds t o  b e  re d e e m e d  a r e  r e g i s t e r e d  

B o n d s , n o t i c e  b y  m a i l i n g  g i v e n  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l  t o  t h e  

h o l d e r  o r  h o l d e r s  t h e r e o f ,  a t  t h e  a d d r e s s e s  show n on t h e  r e g i s t r a ­

t i o n  b o o k s ,  n o t  l e s s  t h a n  t h i r t y  d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  

f o r  r e d e m p t io n  a s  a f o r e s a i d  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t  a n d  p u b l i s h e d  

n o t i c e  o f  t h e  c a l l  f o r  r e d e m p t io n  n e e d  n o t  b e  g i v e n  a n d  f a i l u r e  

d u ly  t o  g i v e  s u c h  n o t i c e  by  m a i l i n g ,  o r  a n y  d e f e c t  i n  t h e
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n o t i c e ,  t o  t h e  h o l d e r  o f  an y  r e g i s t e r e d  B ond d e s i g n a t e d  f o r  

r e d e m p t io n  s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  p r o c e e d i n g s  

f o r  t h e  r e d e m p t io n  o f  any  ) t h e r  B ond . A l l  B onds s o  c a l l e d  

f o r  r e d e m p t io n  w i l l  c e a s e  t o  b e a r  i n t e r e s t  on  t h e  s p e c  f i e d  

r e d e m p t io n  d a t e ,  p r o v i d e d  f u n d s  f o r  t h e i r  r e d e m p t io n  a r e  on 

d e p o s i t  w i t h  t h e  T r u s t e e  a n d  s h a l l  no  l o n g e r  t>e p r o t e c t e d  

by  t h e  I n d e n t u r e  a n d  s h a l l  n o t  b e  deem ed  t o  b e  o u t s t a n d i n g  

u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e .  I f ,  b e c a u s e  o f  t h e  

t e m p o r a r y  o r  p e r m a n e n t  s u s p e n s i o n  o f  t h e  p u b l i c a t i o n  o r  g e n e r a l  

c i r c u l a t i o n  o f  any  n e w s p a p e r  o r  f i n a n c i  1 j o u r n a l  o r  f o r  an y  

o t h e r  r e a s o n ,  i t  i s  i m p o s s i b l e  o r  i m p r a c t i c a b l e  t o  p u b l i s h  

s u c h  n o t i c e  o f  c a l l  f o r  r e d e m p t io n  i n  t h e  m a n n e r  h e r e i n  p r o x i d e d ,  

t h e n  s u c h  p u b l i c a t i o n  i n  l i e u  t h e r e o f  a s  s h a l l  b e  m ade w i.th  

t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  T r u s t e  s h a l l  c o n s t i t u t e  a  s u f f i c i e n t  

p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e .

SECTION t 0 3 . C a n c e l l a t i o n . A l l  B onds w h ic h  h a v e  b en

re d e e m e d  s h a l l  b e  c a n c e l l e d  an d  c r e m a te d  by  t h e  T r u s t e e  to g  t h e r  

w i t h  t h e  u n m a tu r e d  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o  a n d  s h a l l  

n o t  b e  r e i s s u e d  an d  a  c o u n t e r p a r t  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  c r e m a t i o n  

e v i d e n c i n g  s u c h  c r e m a t i o n  s h a l l  b e  f u r n i s h e d  b y  t h e  T r u s t e e  

t o  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  L e s s e e .

SECTION 3 0 4 . U n p a id  C o u p o n s . A l l  u n p a id  c o u p o n s  w h ic h  

a p p e r t a i n  t o  B o n d s s o  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a n d  w h ic h  s h a l l  

h a v e  b eco m e  p a y a b l e  on  o r  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  

s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e  p a y a b le  t o  t h e  b e a r e r s  t h e r -  o f  s e v e r a l l y  

a n d  r e s p e c t i v e l y  upon  t h e  p r e s e n t a t i o n  an d  s u r r e n d e r  o f  s u c h

c o u p o n s .

SECTION 3 0 5 . P u r c h a s e  o f  B ond • . T he T r u s t e e  s h a l l ,  

i f  a n d  t o  t h e  e x t e n t  p r a c t i c a b l e ,  p u r c h a s e  B onds a t  t h e  w r i t t e n  

d i r e c t i o n  o f  t h e  C o u n ty  u p o n  r e q u e s t  o f  t h e  L e s s e e  a t  s u c h

4*00



32

t i m e ,  i n  s u c h  m a n n e r  a n d  a t  s u c h  p r i c e  a s  may b e  s p e c i f i e d  

by  t h e  L e s s e e .  T he T r u s t e e  may s o  p u r c h a s e  B onds w i t h  any  

m oneys t h e n  h e l d  b y  t h e  T r u s t e e  a n d  a v a i l a b l e  f o r  t h e  r e d e m p t io n  

o r  p u r c h a s e  o f  B onds i n  e x c e s s  o f  any  am o u n t s e t  a s i d e  f o r  

p a y m e n t o f  B onds c a b l e d  f o r  r e d e m p t io n ;  p r o v i d e d ,  t h a t  any  

l i m i t a t i o n s  o r  r e s t r i c t i o n s  o n  s u c h  r e d e m p t io n  o r  p u r c h a s e  

c o n t a i n e d  i n  t h e  L e a s e  A g re e m e n t o r  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  

c o m p lie d  w i t h .  T he e x p e n s e s  o f  s u c h  p u r c h a s e  s h a l l  b e  deem ed 

an e x p e n s e  o f  t h e  T r u s t e e  u n d e r  S e c t i o n  1 1 0 2 .

2 3 6  i
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ARTICLE I V

GENERAL COVENANTS

SECTION 4 0 1 . Conti i t j  o u  o f  Coun t y * s  O b l i g a t i o n ; P ay m en t

o f  P r i n c i p a l  and_I n t e r e s  t . E ach  an d  e v e r y  c o v e n a n t  h e r e i n

m a d e , i n c l u d i n g  a l l  c o v e n a n t s  m ade by th e  v a r i o u s  s e c t i o n s

o f  t h i s  A r t i c l e  IV , i s  p r e d i c a t e d  upon  t h e  c o n d i t i o n  t h a t

an y  o b l i g a t i o n  f o r  t h e  p a y m e n t o f  m oney i n c u r r e d  b y  t h e  C o u n ty

s h a l l  n o t  c r e a t e  a  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  o f  t h e  C o u n ty  o r  a

c h a r g e  upon  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  a g a i n s t  i t s  t a x i n g  p o w e r s ,

b u t  s h a l l  be  p a y a b le  s o l e l y  fro m  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s

a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  fro m  o r  in  c o n n e c t io n  w i t h  t h e  P r o j e c t ,

i n c l u d i n g  a l l  m oneys r e c e i v e d  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ( e x c e p t

a m o u n ts  p a id  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 .5  o r  8 .7  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t)

w h ic h  a r e  r e q u i r e d  t o  b e  s e t  a p a r t  an d  t r a n s f e r r e d  t o  t h e

B ond F u n d , w h ic h  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  a r e

h e r e b y  s p  c i f i c a l l y  p le d g e d  t o  t h e  p a y m en t t h e r e o f  in  t h e

m a n n e r  an d  t o  t h e  e x t e n t  in  t h i s  I n d e n t u r e  s p e c i f i e d  a n d  n o t h i n g

i n  t h e  B onds o r  c o u p o n s  o r  i n  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d

a s  p l e d g i n g  an y  o t h e r  fu n d s  o r  a s s e t s  o f  t h e  C o u n ty .

The C o u n ty  c o v e n a n ts  t h a t  i t  w i l l  p r o m p t ly  p ay  ( b u t  

s o l e l y  f ro m , an d  o n ly  t o  th e  e x t e n t  o f ,  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  

r e v e n u e s  an d  r e c e i p t s  d e s c r i b e d  a b o v e )  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  i n c l u d i n g  

an y  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  p re m iu m s , an d  i n t e r e s t  o n  e v e r y  

B ond i s s u e d  u n d e r  t h i s  T n i n t u m  a t  t h e  p l a c e ,  on t h e  d a t e s  

a n d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  h e r e i n  a n d  i n  s a i d  B o n d s , a n d  i n  

t h e  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o  a c c o r d in g  t o  t h e  t r u e  i n t e n t  

a n d  m e a n in g  t h e r e o f .

SECTION 4 0 2 . P e r f o r m a n c -  o f  C ovonan  t s ; A u t h o r i t y  o f  

C o u n ty . The C o u n ty  c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  f a i t h f u l l y  p e r f o r m  

a t a 3 .1 t im e s  an y  a n d  a l l  c o v e n a n ts , ,  u n d e r t a k i n g s ,  s t i p u l a t i o n s
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a n d  p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  in  t h i s  T nd  n t i r e ,  in  a n y  an d  e v e r y  

B ond e x e c u t e d ,  au th<  n t i e a t e d  a: d d e l i v e r e d  h e r e i  id e r  a n d  in  

a l l  p r o c e e d i n g s  p e r t a i n *  ng  t h e r e t o .  T he C o u n ty  c o v e n a n t s 

t h a t  i t  i s  d u ly  a u t h o r i z e d  u n d e r  t h e  Con: t i t u t i o n  a n d  la w s  

o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  to  i s :  u e  t h e  B onds a u t h o r i z e d  

h e r e b y  a i.d  t o  e x e c u t e  t h i s  I n d e n t u r e ,  t o  c o n v e y  t h e  p r o p e r t y  

d e s c r i b e d  i n  a n d  co n  ’e y  d  h e r e b y  a n d  t o  p le d g e  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  

r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  h e r e b y  p le d g e d  in  t h e  m a n n e r  a n d  t o  

t h e  e x t e n t  h e r e i n  s e t  f o r t h ;  t h a t  a l l  a c t i o n  on i t s  p a r t  f o r  

t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds a n d  t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  

t h i s  I n d e n t u r e  h a s  b e e n  d u ly  an d  e f f e c t i v e l y  t a k e n ,  an d  t h a t  

t h e  B onds in  th e  h a n d s  o f  t ir h o l d e r s  a n d  o w n e rs  t h e r e o  and  

t h e  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o  in  t h e  h a n d s  o f  t h e  b e a r e r s  

t h e r e o f  a r e  an d  w i l l  b e  v a l i d  a n d  e n f o r c e a b l e  o b l i g a t i o n s  

o f  t h e  C o u n ty  a c c o r d i n g  t o  t h e  im p o r t  t h e r e o f .

SECTION 4 0 3 . O w n e r s h ip ;  I n s t r u m e n t s  o f  f y f t h e r  A s s u r a n c o . 

T he C o u n ty  c o v e n a n t s  t h a t  i t  l a w f u l l y  owns a n d  i s  l a w f u l l y  

p o s s e s s e d  o f  t h e  l a n d  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  A a t t a c h e d  h< r e to  

a n d  t h a t  i t  h a s  g o o d  an d  i n d e f e  s i b l e  t i t l e  a n d  e s t a t e  t h e r e i n  

( e x c e p t  f o r  P e r m i t t e d  Encum ’ r a n c e s  a s  d e f i n e d  i n  t h e  L e a s e  

Ag c e m e n t ) ,  a n d  t h a t  i t  l a w f u l l y  ov;ns and  i s  l a w f u l l y  p o s s e s s e d  

o f  t h e  e q u ip m e n t ,  m a c h in e r y  an d  o t h e r  p r o p e r t y  d e s c r i b e d  i n  E x h ib i t  

B a t t a c h e d  h e r e t o  ( o r ,  i n  t h e  c a s e  o f  any  s u c h  e q u ip m e n t ,  m a ch in e ry , 

01 o t h e r  p ro e -e r tj , n o t  y e t  i . C j d h  1, t h a t  t h e  s a . t c  w i l l  be  u e  a. v g  

b y  t h e  C o u n ty  fro m  t h e  m oneys i n  th e  C o n s t r u c t i o n  T und o r  f u r n i s h e  

b y  t h e  L e s s e e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .6  o f  t h e  L e a s e  Z re< . e n t ) ,  

a n d  t h a t  i t  w i l l  d e f e n d  th e  t i t l e  to  t h e  P r o j e c t  a n d  ev « .ry  p a r t  

t h e n  f t o  t h e  T r u s t e e ,  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  and  

o w n e rs  o f  tin. B onds a n d  t h e  b e a r e r s  o f  t h e  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  

t h e r e t o  a g a i n s t  t h e  c l a : ms an d  dem ands' o f  a l l  p e r s o n s  w h e u s r  / • • r .
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T he C o u n ty  c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  d o ,  e x e c u t e ,  a c k n o w le d g e  

a n d  d e l i v e r  o r  c a u s e  t o  b e  d o n e ,  e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  an d  

d e l i v e r e d ,  s u c h  i n d e n t u r e s  s u p p l e m e n t a l  h e r e t o  a n d  s u c h  f u r t h e r  

a c t s ,  i n s t r u m e n t s  a n d  t r a n s f e r s  a s  t h e  T r u s t e e  may r e a s o n a b l y  

r e q u i r e  f o r  t h e  b e t t e r  a s s u r i n g ,  t r a n s f e r r i n g ,  c o n v e y in g ,  

p l e d g i n g ,  a s s i g n i n g  a n d  c o n f i r m i n g  u n to  t h e  T r u s t e e  a l l  a n d  

s i n g u l a r  t h e  p r o p e r t y  h e r e i n  d e s c r i b e d  a n d  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  

r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  h e r e b y  to  t h e  p a y m e n t o f  t h e  

p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  o n  t h e  B o n d s .

Any an d  a l l  p r o p e r t y  h e r e a f t e r  a c q u i r e d  w h ic h  i s  o f  t h e  k i n d  

o r  n a t u r e  h e r e i n  p r o v i d e d  t o  b e  a n d  b eco m e  s u b j e c t  t o  t h e  

l i e n  h e r e o f  s h a l l  i p s o  f a c t o , a n d  w i t h o u t  a n y  f u r t h e r  c o n v e y a n c e  

a s s ig n m e n t  o r  a c t  on  t h e  p a r t  o f  t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e ,  

b eco m e a n d  b e  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  a s  f u l l y  

an d  c o m p l e t e l y  a s  th o u g h  s p e c i f i c a l l y  d e s c r i b e d  h e r e i n ,  b u t  

n o t h i n g  i n  t h i s  s e n t e n c e  c o n t a i n e d  s h a l l  b e  d eem ed  t o  m o d ify  

o r  ch an g e  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i  • S e c t i o n  

4 0 3 . The C o u n ty  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e s  t h a t ,  e x c e p t  a s  h e r e i n  

an d  i n  t h e  L e a s e  A g re e m e n t p r o v i d e d ,  i t  w i l l  n o t  s e l l ,  c o n v e y ,  

m o r t g a g e ,  e n c u m b e r  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  a n y  p a r t  o f  t h e  

P r o j e c t  o r  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  t h e r e f r o m  

o r  o f  i t s  r i g h t s  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

SECTION 4 0 4 . P a y m e n t o f  T a x e s ,  C h a r g e s ,  E t c . P u r s u a n t  

t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t t h e  

L e s s e e  h a s  a g r e e d  t o  p a y  a l l  l a w f u l  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  an d  

c h a r g e s  a t  an y  t im e  l e v i e d  o r  a s s e s s e d  u p o n  o r  a g a i n s t  t h e  

P r o j e c t ,  o r  an y  p a r t  t h e r e o f ,  f a i l u r e  t o  p a y  w h ic h  m ig h t  im p. ix  

o r  p r e j u d i c e  t h e  l i e n  a n d  p r i o r i t y  o f  t h i s  I n d e n t u r e ;  p r o v i d e d ,  

h o w e v e r ,  t h a t  n o t h i n g  c o n t a i n e d  i n  t h i s  S e c t i o n  404 s h a l l  

r e q u i r e  t h e  p a y m e n t o f  an y  s u c h  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  o r  c h a r g e s

2 3 6 7
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i f  t h e  sam e a r e  no t r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  u n d e r  t h e  pr< i s i o n n  

o f  S e c t i o n  6 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

SECTION 4 0 5 . M a in te n a n c e  an ' ‘ 2Z * P u r s u a n t  t o

t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .1  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t t h e  L e s s e e  

l ia s  a g r e e d  a t  i t s  own e x p e n s e  t o  c a u s e  t h e  P r o j e c t  t o  b e  k e p t  

i n  a s  r e a s o n a b l y  s a f e  c o n d i t i o n  a s  i t s  o p e r a t i o n s  s h a l l  p e r m i t ,  

a n d  t h a t  i t  w i l l  fro m  t im e  t o  t im e  c a v .s e  t o  b e  m ade a l l  n e e d e d  

r e p a i r s  s o  t h a t  t h e  P r o j e c t  s h a l l  a t  a l l  t im e s  b e  k e p t  i n  

g o o d  r e p a i r  a n d  i n  g o o d  o p e r a t i n g  co  d i t i o n ,  a n d  t h a t  t h e  

L e s s e e  m ay, a t  i t s  own e x p e n s e ,  m ake f ro m  t im e  t o  t im e  a d d i t i o n s ,  

m o d i f i c a t i o n s  a n d  im p r o v e m e n ts  t o  t h e  P r o j e c t  u n d e r  t h e  t e r m s  

a n d  c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  6 .1  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

SECTION 4 0 6 . I n s p e c t i o n  o c _P b B o o k s . T he C o u n ty  

c o v e n a n t s  an d  a g r e e s  t h a t  a l l  b o o k s  a n d  d o c u m e n ts  i n  i t s  p o s s e s s i o r  

r e l a t i n g  t o  t h e  P r o j e c t  a n d  t h e  J . ,;crd  i l s ,  r e v e n u e s  a n d  

r e c e i p t s  d e r i v e d  fro m  th e  P r o j e c t  s h e  1 a t  a l l  t im e s  b e  o p e n  

t o  i n s p e c t i o n  by  s u c h  a c c o u n t a n t ,  o.r o t h e r  a g e n c i e s  a s  t h e  

T r u s t e e  may f ro m  t im e  t o  t im e  do  ig n a t* - .

SECTION 4 0 7 . R i g h t s  line ' 1 . 'c e m e n t . T he L e a s e

A g re e m e n t ,  a d u ly  e x e c u t e d  c o u n t  • ! •.>. w h ic h  h a s  b e e n  f i l e d  

w i t h  t h e  T r u s t e e ,  s e t s  f o r t h  t h e  c o n - . ;  n t s  a n d  o b l i g a t i o n s  

o f  t h e  C o u n ty  an d  t h e  L e s s e e  i n c l u  k. n ;  a  p r o v i s i o n  t h a t  s u b s e q u e n t  

t o  t h e  i n i t i a l  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds a n d  p r i o r  t o  t h e i r  p a y m e n t 

i n  f u l l ,  o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m  n t <1 ■ i < in  a c c o r d a n c e  w i t h  

t h e  p r o v i s i o n s  h e r e o f ,  t h e  L e a s e  A gr n t  may n o t  b e  e f f e c t i v e l y  

a m e n d e d , c h a n g e d ,  m o d i f i e d ,  a l t o :  d > d i l a t e d  ( o t h e r  t h a n

a s  p r o v i d e d  t h e r e i n )  w i t h o u t  t h e  w. , •• n s e n t  o f  t h e  T r u s t e e

a n d  r e f e r e n c e  i s  h e r e b y  m ade t o  t b  A g re e m e n t f o r  a

d e t a i l e d  s t a t e m e n t  o f  s a i d  c o v e u  n t : .  . o b l i g a t i o n s  o f  t h e

2 3 6 c
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L e s s e e  u n d e r  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ,  a n d  th e  C o u n ty  a g r e e s  th a t  

t h e  T r u s t e e  in  i t s  name o r  i n  t h e  nam e o f  t h e  C o u n ty  may e n f o r c e  

a l l  r i g h t s  o f  t h e  C o u n ty  an d  a l l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  L e s s e e  

u n d e r  an d  p u r s u a n t  t o  t h e  L e a s e  Agre»- m l :  f o r  and  on  b e h a l f  

o f  t h e  B o n d h o ld e r s  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  C o u n ty  i s  i n  d e f a u l t

h e r e u n d e r .

SECTION 4 0 3 . L i s t  o f  B o n d h o \d  mm To t h e  e x t e n t  t h a t  

s u c h  i n f o r m a t i o n  s h a l l  b e  m ade known t o  t h e  C o u n ty  u n d e r  th e  

t e r m s  o f  t h i s  S e c t i o n  4 0 8 , i t  w i l l  ke- p o n  f i l e  a t  t h e  c o r p o r a t e  

t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  a  l i s t  o f  n« e s  a n d  a d d r e s s e s

o f  t h e  l a s t  know n h o l d e r s  o f  a l l  B o n ' p a y a b le  t o  b e a r e r  and 

b e l i e v e d  to  b e  h e l d  b y  e a c h  o f  s u c h  L r .L  know n h o l d e r s .  Any 

B o n d h o ld e r  may r e q u e s t  t h a t  h i s  name rm.-’ a d d r e s s  b e  p l a c e d  

o n  s a i d  l i s t  by f i l i n g  a w r i t t e n  rc ic . i w i th  t h e  C o u n ty  o r  

w i t h  t h e  T r u s t e e ,  w h ic h  r e q u e s t  s h a l l  in  l a d e  a  s t a . e m e n t  

o f  t h e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  B onds h e .ld  by e a c h  h o l d e r  and  th e  

n u m b e rs  o f  s u c h  B o n d s . T he T r u s t e e  s) J '  b e  u n d e r  n o  r e s p o n s b i l -  

i t y  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  a c c u r a c y  o f  s a i d  l i s t .  A t r e a s o n a b l e  

t im e s  a n d  u n d e r  r e a s o n a b l e  r e g u l a t i o n -  e s  ’ h l i s h e d  by  t h e  

T r u s t e e ,  s a i d  l i s t  may b e  i n s p e c t e d  an 1 e< ; ; • d by t h e  L e s s e e  

o r  by  h o l d e r s  a n d / o r  o w n e rs  ( o r  a  d<w t  1 r e p r e s e n t a t i v e  

t h e r e o f )  o f  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  o r  m v  i n  p r i n c i p a l  am o u n t 

o f  B o n d s t h e n  o u t s t a n d i n g ,  s u c h  ow ner, h i p  a n d  t h e  a u t h o r i t y  

o f  a n y  s u c h  d e s i g n a t e d  r e p r e s e n t a t i v e  t o  b e  e v id e n c e d  to  t h e  

s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  T r u s t e e .

SECTION 4 0 9 . R e c o rd j  ng  and  r  . T h i s  I n d e n t u r e

s h a l l  b e  r e c o r d e d  and  in d e x e d  a s  in e r ig  .«• w r r e a l  e s t a t e  i n  

t h e  O f f i c e  o f  t h e  C le r k  o f  C o u r t  f o  n C o u n ty ,  S o u th

C a r o l i n a ,  o r  i n  s u c h  o t h e r  o f f i c e ;  , s w b< u t  t h e  t im e  p r o v id e d  

b y  lav.» a s  t h e  p r o p e r  p l a c e  f o r  t h e  !. «-/• ' i ,n t h e r e o f .  The
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s e c u r i t y  i n t e r e s t  o f t in  T n m t - v  c r e a t e d  by t h i s  I n d e n t u r e  

i n  any  p e r s o n a l  p r o p e r l y  an d  f i x t u r e s  w h ic h  a r e  t o  b e  p a r t ;  

o f  t h e  P r o j e c t ,  s h a l l  be  p e r '  e ' d by  t h e  f i l i n g  i n  t h e  o f f i c e  

< f  t h e  s a i d  C le r k  o f  C o u r t  f o r  A n d e rso n  C o u n ty  an d  i n  th e  

o f f i c e  o f  t h e  S e c r e t a r y  o f  S l a t  o f  S o u th  C a r o l i n a  i n  t h e  

C i t y  o f  C o lu m b ia , S o u th  C a r o l i . n i ,  o f  f i n a n c i n g  s t a t e m e n t s  

w h ic h  f u l l y  c o m p ly  w i th  th e  S o u th  C a r o l i n a  U n ifo rm  C o m m e rc ia l 

C o d e ~ - S e c u r e d  T r a n s a c t i o n s . S uch  f i n a n c i n g  o r  c o n t i m  t i o n  

s t a t e m e n t s  s h a l l  b e  f i l e d  fro m  t im e  t o  t im e  by  t h e  T r u s t e e  in  

s a i d  o f f i c e s  o f  t h e  s a i d  C le r k  o l C o u r t  f o r  A n d e rs e n  C o u n ty  and  o 

t h i  S e c r e t a r y  o f  S t a t e  o f  S o u tn  c a ? * o l in a  a s  i n  t n e  o p i n i o n  o f  

c o u n s e l ,  a s  p r o v id e d  i n  S ec  io n  1 3 . 5 ( a ) ( 4 )  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

o r  o t h e r w i s e ,  a r e  n e c e s s a r y  t o  p r e s e r v e  t h e  l i e n  o f  t h i s  Cndenfcur

i;370
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art r cm: v

REVENUES AND FUNDS

SECT1ON 5 0 1 . S o u r c e  o f  P a y m e n t o f  R o n d r . The R onds 

h e r e i n  a u t h o r i z e d  an d  a l l  p a y m e n ts  by t h e  C o u n ty  h e r e u n d e r  

a r e  n o t  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  b u t  a r e  l i m i t e d  

o b l i g a t i o n s  p a y a b l e  s o l e l y  f ro m  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  

a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  fro m  t h e  P r o j e c t  a n d  a s  a u t h o r i z e d  an d  

p r o v i d e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e .

T he P r o j e c t  h a s  b e e n  l e a s e d  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re em en t 

a n d  t h e  r e n t a l  p a y m e n ts  p r o v i d e d  f o r  i n  S e c t i o n  5 .3  o f  th e  

L e a s e  A g re e m e n t a r e  t o  b e  r e m i t t e d  d i r e c t l y  t o  t h e  T r u s t e e  

f o r  t h e  a c c o u n t  o f  t h e  C o u n ty  an d  < p o s i t e d  i n  t h e  Rond F u n d . 

S a id  r e n t a l  p a y m e n ts  a r e  s u f f i c i e n t  i n  am o u n t t o  p ay  t h e  p r i n c i ­

p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , and  t h e  

e n t i r e  a m o u n t o f  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  from  

s a i d  L e a s e  A g re e m e n t ( e x c e p t  a m o u n ts  p a i d  b y  t h e  L e s s e e  to  

l o c a l  t a x i n g  a u t h o r i t i e s  i n  l i e u  o f  t a x e s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  

5 .5  a n d  a m o u n t;  p a i d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  8 .7  o f  t h e  L e a se  

A g re e m e n t)  a r e  p l e d g e d  t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  

p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s . T h e  C o u n ty  h e r e b y  

c o v e n a n t s  an d  a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  n o t  c r e a t e  a n y  l i e n  upon 

s a i d  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  o r  t h e  T r o j e c t  o t h e r  

t h a n  th e  l i e n  h e r e b y  c r e a t e d .

SECTION 50 2 . C r e a t i o n  th e  P ond  Fnn<~'. T h e re  i s  

h e r e b y  c r e a t e d  b y  t h e  C o u n ty  a n d  o r d e r e d  e s t a b l i s h e d  w i th  

t h e  T r u s t e e  a  t r u s t  fu n d  t o  b e  d e s i g n a t e d  '*A n d e rso n  C o u n ty  

I n d u s t r i a l  R ev e n u e  B ond Fund -  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t  P r o j e c t "  

(w h ic h  i s  s o m e t im e s  r e f e r r e d  t o  h e r e i n  a s  t h e  "B ond F u n d " ) , 

w h ic h  s h a l l  b e  u s e d  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  

a n d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s .

i i3 7 i
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SECTION 50 3 . P a y m e n ts  in*  t ’><•> Pond  Tk in d . T h e re  s h a l l

be  d e p o s i t e d  i n t o  t h e  Bond Fund a ] 1 a c c r u e d  i n t e r e s t  d e r i v e d  

fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s . I n  a d d i t i o n ,  t h e r e  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  

i n t o  t h e  B ond F u n d , a s  an d  w hen r e e * i .v e d  (a ) an y  a m o u n t r e m a in in g  

in  t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  t o  t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  

4 .3 ( k )  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t c x c  p t  as; o t h e r w i s e  d i r e c t e d  

p u r s u a n t  t o  s a i d  S e c t i o n  4 . 3 ( k ) ;  (b ) a l l  r e n t a l  p a y m e n ts  s p e c i f i e d

in  S e c t i o n  5 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e ’-.. n t ;  a n d  (c )  a l l  o t h e r  m oneys 

r e c e i v e d  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  an d  p u r s i r  n t  t o  an y  o f  t h e  p r o v i s i o n :  

o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t w hen a c c o  y c  i e d  by  d i r e c t i o n s  by  L e s s e e  

t h a t  s u c h  m o n ey s  a r e  t o  b e  p a i d  i n t o  t h  B ond F u n d . The C o u n ty  

h e r e b y  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e s  t h a t  s o  lo n g  a s  a n y  o f  t h e  B onds 

i s s u e d  h e r e u n d e r  a r e  o u t s t a n d i n g  i t  w i l l  d e p o s i t ,  o r  c a u s e  

t o  b e  d e p o s i t e d  ( b u t  s o l e l y  f ro m , a n d  o n ly  t o  t h e  e x t e n t  o f ,  

t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  and  re  •; : t s d e s c r i b e d  a n d  p le d g e d  

in  S e c t i o n  4 0 1 ) ,  i n  t h e  B ond F u n d  f a r  i I s  a c c o u n t  s u f f i c i e n t  

sum s f ro m  .L ease r e n t a l s ,  re v e n u e  s ; nd  r< ' i p t s  d e r i v e d  f ro m  

t h e  P r o j e c t  p r o m p t ly  t o  m e e t  a n d  :■< \ t h e  p r i n c i p a l  o f ,  i n t e r e s t  

a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  on  t h e  B ond., < th - sam e b eco m e d u e  a n d  

p a y a b l e  a n d  to  t h i s  e n d  t h e  C oun '.y  c o .’ . . i t s  an d  a g r e e s  t h a t ,  

s o  lo n g  a s  any  B onds i s s u e d  h e r e  r  a r  ■ u t s t a n d i n g ,  s h o u l d  

t h e r e  b e  a d e f a u l t  u n d e r  t h e  L e a se  . e n t  w i t h  t h e  r e s u l t

t h a t  t h e  r i g h t  o f  p o s s e s s i o n  o f  t in  P r o j c  : t  u n d e r  t h e  L e a s e  

A g re e m e n t i s  r e t u r n e d  t o  t h e  C o u n ty ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  f u l l y  

c o o p e r a t e  w i t h  t h e  T r u s t e e  and  wi t h  t h e  b o n d h o ld e r s  t o  t h e  

e n d  o f  f u l ^ y  p r o t e c t i n g  t h e  r i g h t s  an d  r e c u r i t y  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  

a n d  t h e  b e a r e r s  o f  c o u p o n s  a p p e i L i n i j  - t o  t h e  B onds a n d  s h a l l  

d i l i g e n t l y  p ro  ed  i n  g o o d  f a i t h  a n d  i t s  b e s t  e f f o r t  t o

s e c u r e  a n o t h e r  t e n a n t  f o r  t h e  p r o d  t o  t h e  e n d  t h a t  a t  

a l l  t im e s  s u f f i c i e n t  l e a s e  r e n t a l s ,  r  a n d  r e c e i p t s

237-d
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w i l l  b e  d e r i v e d  fro m  t h e  P r o j e c t  p r o m p t ly  t o  m e e t  a n d  p a y  

t h e  p r i n c i p a l  o f ,  i n t e r e s t  an d  p re m iu m , i f  a n y ,  on  t h e  B onds 

a s  t h e  sam e beco m e d u e  an d  p a y a b l e ,  a s  w e l l  a s  c o v e r i n g  t h e  

c o s t  o f  m a i n t a i n i n g  a n d  i n s u r i n g  t h e  P r o j e c t .  N o th in g  h e r e i n  

s h a l l  be  c o n s t r u e d  a s  r e q u i r i n g  t h e  C o u n ty  t o  o p e r a t e  t h e  

P r o j e c t  o r  t o  u s e  any  f u n d s  o r  r e v e n u e : - fro m  a n y  s o u r c e  o t h e r  

t h a n  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  a n d  r< e e q  t s  d e r i v e d  fro m  t h e  

P r o j e c t .

SECTION 5 0 4 . U se o f  M oneys 1n t h e Bond F u n d . E x c e p t  

a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  510 h e r e o f ,  m on ey s i n  t h e  B ond Fund  

s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  f o r  t h e  p a y m e n t o r t h e  p r i n c i p a l  o f ,  

an d  i n t e r e s t  o n ,  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  on t h e  B onds a n d  f o r  

t h e  r e d e m p t io n  o f  t h e  B onds a t  o r  p r i o r  t o  m a t u r i t y .  No p a r t  

o f  s a i d  r e n t a l  p a y m e n ts  i n  t h e  Bond F un d  s h a l l  b e  u s e d  t o  

r e d e e m , p r i o r  t o  m a t u r i t y ,  a  p a r t  o f  id l e n d s  o u t s t a n d i n g ;  

p r o v i d e d ,  t h a t  w h e n e v e r  t h e  a m o u n t i n  t '  B ond F u n d  f ro m  any  

s o u r c e  w h a t s o e v e r  i s  s u f f i c i e n t  t o  r i k o n  a l l  o f  t h e  B onds 

o u t s t a n d i n g  h e r e u n d e r  a n d  t o  p a y  i n t  ... t  t o  a c c r u e  t h e r e o n  

p r i o r  t o  s u c h  r e d e m p t i o n ,  t h e  C o u n t; c< . n t s  a n d  a g r e e s  

t o  t a k e  a n d  c a u s e  t o  b e  t a k e n  t h e  : <: .-ss , s t e p s  t o  re d e e m

a l l  o f  s a i d  B onds on  t h e  n e x t  s u c e  i -e ru p tio n  d a t e  f o r

w h ic h  t h e  r e q u i r e d  r e d e m p t io n  n o t  tc< m j bn- g i v e n ;  a n d  p r o v i d e d  

f u r t h e r  t h a t  any  m o n ey s i n  t h e  Bond F un d  o t h e r  t h a n  r e n t a l  

p a y m e n ts  may b e  u s e d  a t  t h e  r e q v n s i  o ' t h e  C o u n ty  t o  re d e e m  

a p a r t  o f  t h e  B onds o u t s t a n d i n g  on tip. n- • s u c c e e d i n g  r e d e m p t io n  

d a t e  f o r  w h ic h  t h e  r e q u i r e d  n o t i c e  e f n d  p t i o n  may b e  g i v e n  

s o  lo n g  a s  t h e  L e s s e e  i s  n o t  i n  d 1 i i w i t h  r e s p e c t  t o  an y  

r e n t a l  p a y m e n ts  u n d e r  t h e  L e a s e  / m r r .  ,y a n d  t o  t h e  e x t e n t

s a i d  m oneys a r e  i n  e x c e s s  o f  t h e  : x .  . / p i i r e d  f o r  p ay m en t 

o f  B onds t h e r e t o f o r e  m a tu r e d  o r  c.. • L •' <* r e d e m p t io n  a n d
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p a s t  duo  i n t e r e s t  i n  a l l  c a s e s  w h e re  s u c h  B onds o r  c o u p o n s  

h a v e  n o t  b e e n  p r e s e n t e d  f o r  p a y m e n t .

SECTION 50 5 . C u s to d y  o f  t h e  Bond f u n d . The B ond Fund 

s h a l l  b e  in  t h e  c u s t o d y  o f  t h e  T r u s t e e  b u t  i n  t h e  name o f  

t h e  C o u n ty  a n d  t h e  C o u n ty  h e r e b y  a u t h o r i z e s  an d  d i r e c t s  t h e  

T r u s t e e  t o  w i th d r a w  s u f f i c i e n t  fu n d s  fro m  t h e  Bond F u n d  t o

p a y  p r i n c i p a l  o f  an d  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  on t h e  

B onds a s  th e  sam e b ecom e d u e  a n d  p a y a b le  a n d  t o  m ake s a i d  

f u n d s  s o  w i th d r a w n  a v a i l a b l e  t o  t h e  T r u s t e e  and  to  t h e  p a y in g  

a g e n t  o r  a g e n t s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y in g  s a i d  p r i n c i p a l  a n d  

i n t e r e s t ,  an d  p re m iu m , i f  a n y ,  w h ic h  a u t h o r i z a t i o n  an d  d i r e c t i o n  

t h e  T r u s t e e  h e r e b y  a c c e p t s .

SECTION 5 0 6 . N o n - p r e s  e n tn x  •' t  o f  B onds o r  C o u p o n s .

In  t h e  e v e n t  an y  B o n d s  s h a l l  n o t  b e  p r e s e n t e d  f o r  p a y m e n t 

w hen  t h e  p r i n c i p a l  t h  r e o f  b e co m e s  d u e ,  e i t h e r  a t  m a t u r i t y  

o r  a t  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  t h e r e o f  o r  o t h e r w i s e ,  

o r  i n  t h e  e v e n t  an y  c o u p o n  s h a l l  n o t  b e  p r e s e n t e d  f o r  p a y m e n t 

a t  t h e  d u e  d a t e  t h e r e o f ,  i f  f u n d s  s u f f i c i e n t  t o  pay  s u c h  B en d s 

o r  c o u p o n s  s h a l l  h a v e  b e e n  m ade a v a i l a b l e  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  

t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r  o r  h o l d e r s  t h e r e o f ,  a l l  l i a b i l i t y  

o f  t h e  C o u n ty  t o  t h e  h o l d e r  t h e r e o f  f o r  t h e  p a y m e n t o f  s u c h  

Bond o r  c o u p o n , a s  t h e  c a s e  may b e ,  s h a l l  f o r t h w i t h  c e a s e ,  

d e t e r m i n e  and  be  c o m p l e t e l y  d i s c h a r g e d ,  a n d  th e r e u p o n  i t  s h a l l  

b e  t h e  d u ty  o f  t h e  T r u s t e e  t o  h o l d  s u c h  f u n d  o r  f u n d s ,  w i t h o u t  

l i a b i l i t y  f o r  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r  

o f  s u c h  B o n d , o r  t h e  b e a r e r  o f  s u c h  c o u p o n , a s  t h e  c a s e  may 

b e ,  who s h a l l  t h e r e a f t e r  b e  r e s t r i c t e d  e x c l u s i v e l y  t o  s u c h  

f u n d  o r  f u n d s ,  f o r  <any c l a i m  o f  w h a te v e r  n a t u r e  on h i s  p a r t  

u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  o r  o n ,  o r  w i th  r e s p e c t  t o ,  s a i d  Bond

o r  c o u p o n .
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SECTION 5 0 7 . T r n u t e o ’ s  a n d  P a y i n g  A g e n t s *  F e e .  , C h a r r ?e n  

an d  E x p e n s e s .  P u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  

t h e  L e s s e e  h a s  a g r e e d  t o  p ay  t h e  T r u s t e e ,  u n t i l  t h e  p r i n c i p a l  

o f ,  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  on t h e  B onds s h a l l  h a v e  

b e e n  f u l l y  p a i d :  ( i )  an  am o u n t e q u a l  t o  t h e  a n n u a l  f e e  o f  

t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  O r d in a r y  S e r v i c e s  o f  t h e  T r u s t e e  r e n d e r e d ,  

a s  t r u s t e e ,  a n d  i t s  O r d in a r y  E x p e n s e s  i n c u r r e d ,  a s  t r u s t e e ,  

u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  a s  an d  w hen t h e  sam e b eco m es  d u e ,  ( i i )  

t h e  r e a s o n a b l e  f e e s  an d  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e ,  a s  B ond R e g i s t r a r  

a n d  p a y in g  a g e n t ,  a n d  any  p a y in g  a g e n t s  f o r  a c t i n g  a s  p a y in g  

a g e n t  a s  and  w hen t h e  sam e b ecom e d u e ,  a n d  ( i i i )  t h e  r e a s o n a b l e  

f e e s  and  c h a r g e s  f o r  t h e  n e c e s s a r y  E x t r a o r d i n a r y  S e r v i c e s  

an d  E x t r a o r d i n a r y  E x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  u n d e '-  t h i s  I n d e n t u r e ,

a s  a n d  w hen t h e  sam e becom e d u e .  I t  i s  f u r t h e r  u n d e r s t o o d

an d  a g r e e d  t h a t  t h e  i n i t i a l  o r  a c c e p t a n c e  f e e s  o f  t h e  T r u s t e e  

an d  t h e  f e e s ,  c h a r g e s  a n d  e x p e n s - s  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  p a y in g  

a g e n t  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e  w h ic h  b eco m e d u e  

p r i o r  t o  t h e  C o m p le t io n  D a te  (a s  d e f i n e d  i n  t h e  L e a s e  A g re e m e n t)  

w i l l  b e  p a i d  t o  t h e  T r u s t e e  fr<  i t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  a s  

an d  w hen t h e  sam e s h a l l  b ecom e d u e .  T he L e s s e e  m ay , w i t h o u t  

c r e a t i n g  a d e f a u l t  h e r e u n d e r ,  c o n t e s t  i n  g o o d  f a i t h  t h e  n e c e s s i t y  

f o r  any  s u c h  E x t r a o r d i n a r y  S e r v i c e s  ai d E x t r a o r d i n a r y  Expi n s e s  

an d  t h e  r e a s o n a b l e n e s s  o f  any  o f  t h e  f e e s ,  c h a r g e s  o r  e x p e n s e s  

r e f e r r e d  t o  h e r e i n .

SECTION 5 0 8 . M oney* t o  n. i n  T r u s t . A l l  m oneys

r e q u i r e d  t o  b e  d e p o s i t e d  w i th  o r  p a i d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  a c c o u n t  

o f  t h e  Bond Fund o r  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund  u n d e r  an y  p r o v i s i o n  

o f  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  h e l d  by  t h e  T r u s t e e  i n  t r u s t ,  a n d  

e x c e p t  f o r  m oneys d e p o s i t e d  w i th  o r  p a i d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  

t h e  r e d e m p t io n  o f  B o n d s , n o t i c e  o f  t h e  r e d e m p t io n  o f  w h ic h

2 3 7 3
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h a s  b e e n  d u l y  g i v e n ,  s h a l l ,  w h i l e  h e l d  by t h e  T r u s t e e , •c o n s t i t u t e  

p a r t  o f  t h e  T r u s t  E s t a t e  and  be  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  h e r e o f .

SECTION 5 0 h . I n s u r a n c a n d  C o n d e m n a tio n  P r e  - >cds . 

R e f e r e n c e  i s  h e r e b y  m ade t o  A r t i c l e  V II o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

w h e r e n n d e r  i t  i s  p r o v id e d  t h a t  u n d e r  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s  

t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  an d  c o n d e m n a tio n  a w a rd s  a r e  

t o  b e  p a i d  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  d e p o s i t e d  i n  s e p a r a t e  t r u s t  

a c c o u n t s  a n d  t o  b e  d i s b u r s e d  an d  p a i d  o u t  a s  t h e r e i n  p r o v i d e d .

The T r u s t e e  h e r e b y  a c c e p t s  a n d  a g r e e s  t o  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  

a n d  o b l i g a t i o n s  a s  t h e r e i n  s p e c i f i e d .

SECTION 5 1 0 . R ep ay m en t t o  t h e  L e s s e e  f ro m  t h e  Rond F u n d . 

Any a m o u n ts  r e m a in in g  i n  t h e  Bond Fund  a f t e r  p a y m e n t i n  f u l l  

o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  i n t e r e s t  an d  p re m iu m , i f  a n y ,  on  B onds 

(o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  a s  p r o v id e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e ) , 

t h e  f e e s ,  c h a r g e s  an d  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  an y  p a y in g  

a g e n t s  an d  a l l  o t h e r  a m o u n ts  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  h e r e u n d e r  

s h a l l  b e  p a i d  t o  t h e  L e s s e e  u p o n  t h e  e x p i r a t i o n  o r  so o n  * 

t e r m i n a t i o n  o f  t h e  te rm  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t a s  p r o v i d e d  

i n  S e c t i o n  1 3 .8  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t.
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ARTICLE VI

cur, to* y anit appltcatton  o r  pr o ceed*; of ponds

SECTION 6 0 1 . Do n o r . i t ;; i n  t h e  Bond F u n d . From  t h e

p r o c e e d s  o f  t h e  i s s u a n c e  a n d  d e l i v e r y  o f  B onds t h e r e  s h a l l  

b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  B ond F und  a l l  a c c r u e d  i n t e r e s t  r e c t i v e d  

u p o n  th e  s a l e  o f  t h e  B o n d s .

SECTION GO2 . C o n s t r u c t i o n  F u n d ;_D ls b u rs e m  m t .  T h e re

i s  h e r e b y  c r e a t e d  a n d  e s t a b l i s h e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  a t r u s t  

i n  t h e  nam e o f  t h e  C o u n ty  t o  b e  d e s i g n a t e d  " A n d e rso n  C o u n ty  

I n d u s t r i a l  C o n s t r u c t i o n  F und  -  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t  P r o j e c t " .

The b a l a n c e  o f  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  i s s u a n c e  a n d  d e l i v e r y  o f  

B o n d s r e m a i n i n g  a f t e r  t h e  d e d u c t i o n  p r o v id e d  by S e c t i o n  601  

h e r e o f  s h a l l  h a v e  b e e n  m ade s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  

F u n d . M oneys i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  s h a l l  be  e x p e n d e d  in  

a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  /a g re e m e n t a n d  

p a r t i c u l a r l y  S e c t i o n  4 .3  t h e r e o f .

T he T r u s t e e  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  and  d i r e c t e d  to  i s s u e  

i t s  c h e c k s  f o r  e a c h  d i s b u r s e m e n t  r e q u i r e d  by  t h e  a f o r e s a i d  

p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

The T r u s t e e  s h a l l  k e e p  a n d  m a i n t a i n  a d e q u a te  r e c o r d s  

p e r t a i n i n g  t o  t h e  C o n s t r u c t i o n  F u n d  a n d  a l l  d i s b u r s e m e n t s  

t h e r e f r o m ,  an d  a f t e r  t h e  P r o j e c t  s h a l l  h a v e  b e e n  c o m p le te d  

a n d  a c e r t i f i c a t e  o f  p a y m e n t o f  a l l  c o s t s  f i l e d  a s  p r o v i d e d  

i n  S e c t i o n  603 h e r e o f ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  i f  r e q u e s t e d  by  

t h e  L e s s e e ,  f i l e  a n  a c c o u n t i n g  t h e r e o f  w i t h  t h e  C o u n ty  an d

w i t h  t h e  L e s s e e .

SECTION 6 0 3 . C o m p le t io n  o f  t h e  P r o j e c t .  T he c o m p l e t i o n  

o f  t h e  P r o j e c t  a n d  t h e  p a y m e n t o f  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n c i d e n t  

t h e r e t o  s h a l l  b e  e v i d e n c e d  by  t h e  f i l i n g  w i th  t h e  T r u s t e e  

o f  ( i )  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  t h e  A u t h o r i z e d  L e s s e e  R e p r c s e n  d i v e
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(a s  d e f i n e d  in  t h e  L e a s e  A grceim  n t )  r e q u i r e d  b y  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  S e c t i o n  4 .5  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t a n d  ( i i )  a c e r t i f i c a t e  

s i g n e d  b y  t h e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  an d  by  t h e  L e s s e e  

(by o n e  o f  t h e  a u t h o r i z e d  o f f i c e r s  o f  t h e  L e s s e e ) ,  w h ic h  c e r t i f i ­

c a t e  s h a l l  s t a t e  t h a t  a l l  o b l i g a t i o n s  a n d  c o s t s  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  t h e  P r o j e c t  an d  p a y a b l e  o u t  o f  t h e  C o n s t r u c t i o n  F un d  

h a v e  b e e n  p a i d  an d  d i s c h a r g e d  e x c e p t  f o r  a m o u n ts  r e t a i n e d  

by  t h e  T r u s t e e  w i t h  t in  a p p r o v a l  o f  t h e  s a i d  A u t h o r i z e d  L e s s e e  

R e p r e s e n t a t i v e  f o r  t h e  p a y m e n t o f  c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t  n o t  

t h e n  due  an d  p a y a b l e  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

As  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e  a n d  i n  a n y  e v e n t  a f t e r  s i x t y  d a y s  fro m  

t h e  d a t e  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  r e f e r r e d  t o  i n  c l a u s e  ( i i )  o f  

t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e  an y  b a l a n c e  r e m a in in g  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  

F und  ( o t h e r  t h a n  t h e  a m o u n ts  r e t a i n e d  b y  t h e  T r u s t e e  r e f e r r e d  

t o  i n  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e )  s h a l l  w i t h o u t  f u r t h e r  a u t h o r i z a t i o n  

b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  B ond F u n d  b y  t h e  T r u s t e e  w i th  a d v i c e  t o  

t h e  C o u n ty  a n d  t o  t h e  L e f s e e  o f  s ; .c h  a c t i o n  u n l e s s  t h e  L e s s e e  

s h a l l  h a v e  d i r e c t e d  t h e  T r u s t e e  t o  p u r c h a s e  B onds i n  t h e  o p e n  

m a r k e t  f o r  th e  p u r p o s e  o f  c a n c e l l a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i th  

S e c t i o n  4 . 3 (k )  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .
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a r th c i ’ ■ v i  i

i n v i : : ; ' i i y  *

Any m oneys h e l d  a s  p a r t  o f  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund  s h a l l ,  a t  

t h e  w r i t t e n  r e q u e s  o f  a n d  a s  s p e c i f ’ e d  b y  t h e  A u t h o r i z e d  

L essee? R e p r e s e n t a t i v e  ( a s  d e f i n e d  in  t h e  L e a s e  A g r e e m e n t ) ,  

b e  i n v e s t e d  a n d  r e i n v e s t e d  by t h e  T r u s t e e  i n  a c c o r d a n c e  v:i Lh 

t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  4 .0  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t.  Any 

s u c h  i n v e s t m e n t s  s h a l l  b e  h e l d  by o r  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  

t h e  T r u s t  e an d  s h a l l  b e  d eem ed  a t  a l l  t i  e s  a  p a r t  o f  t h e  

C o n s t r u c t i o n  Fund an d  th e  i n t e r e s t  a c c r u i n g  t h e r e o n  a n d  a n y  

p r o f i t  r e a l i z e d  f ro m  s u c h  .i n v e s t r ... n t  s  s h a l l  b e  c r e d i t e d  t o  

s u c h  f u n d ,  a n d  an y  l o s s  r e s u l t i n g  fro m  s u c h  i n v e s t m e n t s  s h a l l  

b e  c h a r g e e  t o  s u c h  f u n d . The T r u s t e e  i s  d i r e c t e d  t o  s e l l

an d  r e d u c e  t o  c a s h  fu n d s  a  s u f f i c i e n t  a m o u n t o f  s u c h  i n v e s t m e n t s

w h e n e v e r  t h e  c a s h  b a l a n c e  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  i s  i n s u f f i c i e n t  

t o  p a y  a r e q u i s i t i o n  w hen p r e s e n t e d .

SECTION 7 0 2 . I n v e s t r  n t  o f  Rond F und  M o n ey s . Any 

m on ey s h e l d  a s  p a r t  o f  t h e  Bond Fund s h a l l ,  a t  t h e  w r i t t e n  

r e q u e s t  o f  a n d  a s  s p e c i f i e d  b y  t h e  A u t h o r i z e d  L e s s e e  R e p r e s e n t a ­

t i v e  (a s  d e f i n e d  in  t h e  L e a s e  Ay?.? t e n t ) ,  be  i n v e s t e d  o r  r e i n v e s t e d  

by  t h e  T rv  t e e  i n  an y  b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  w h ic h  a s  

t o  p r i n c i p a l  an d  i n t i  res«. c o n s t i t u t e  d i r e c t  o b l i g a t i o n s  o f  

t h e  U n ' te d  F t  a t e . :  o f  Am .’Fie* . Any s u c h  in v e s t m e n t  s h a l l  be 

h e l d  by o r  u n d e r  c o n t r o l  o f  t h e  T r u s t e e  an d  s h a l l  b e  deem ed  

a t  a l l  t im e s  a  p a r t  o f  t h e  Bond Fund a n d  th e  i n t e r e s t  a c c r u i n g  

t h e r e o n  a n d  an y  p r o f i t  r e a l i z e  d t h e r e f r o m  s h a l l  b e  c r e d i t e d  

t o  s u c h  fu n d  an d  an y  l o s s  r e s u l t : ny f ro m  s u c h  i n v e s t m e n t s  

s h a l l  b e  c h a r g e d  t o  s u c h  f u n d .  T he T r u s t e e  s h a l l  s e l l  a n d  

r e d u c e  t o  c a s h  fu n d s  a s u f f i c i e n t  p o r t i o n  o f  i n v e s t m e n t s  u n d e r

/ o
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t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  702 w h e n e v e r  t h e  c a s h  b a l a n c e  

i n  t h e  Bond Fund  i s  i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  c u r r e n t  i n t e r e s t  

a n d  p r i n c i p a l  r e q u i r e m e n t s .

SECTION 7 0 3 . T r u s t e e ’ s  Own B ond D e p a r tm e n t T he T r u s t e e  

may m ake an y  a n d  a l l  i n v e s t m e n t s  p e r m i t t e d  u n d e r  S e c t i o n  701 

a n d  S e c t i o n  702 th r o u g h  i t s  own Bond D e p a r tm e n t .

*£380
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AKT1CT E V I I I

BO S S t:ss I O n , ' AMD PARTIAL PEL/ ‘ GE LEASED PROPERTY

SECTTOL’ 801. Subordination to '̂ightn of the Lessee.
T h is  I n d e n t u r e  a n d  t b e  r i g h t s  an d  p r i v i l e g e s  h e r e u n d e r  o f  

t h e  T r u s t e e  an d  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B onds an d  b e a r e r s  o f  c o u p o n s  

a p p e r t a i n i n g  t h e r e t o  a r e  s p e c i f i c a l l y  m ade s u b j e c t  a n d  s u b o r d i n a t  

t o  t h e  r i g h t s  an d  p r i v i l e g e s  o f  t h e  L e s s e e  s e t  f o r t h  i n  t h e  

L e a s e  A g re e m e n t .  So lo n g  a s  n o t  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h i s  

I n d e n t u r e  t h e  C o u n ty  s h a l l  b e  s u f f e r e d  a n d  p e r m i t t e d  t o  p o s s e s s ,  

u s e  an d  e n jo y  t h e  M o rtg a g e d  P r o p e r t y  an d  ap p u  '- .en an ccs  s o  

a s  t o  c a r r y  o u t  i t s  o b l i g a t i o n ,  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

SECTION 8 0 2 . R e l e a s e  o f  L e a s e d  I ,a n d . R e f e r e n c e  i s  

m ade t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n  S e c t i o n s  8 . r an d  1 1 .3  t h e r e o f ,  w h e re b y  t h e  C o u n ty  

an d  t h e  L e s s e e  h a v e  r e s e r v e d  t h e  r i g h t  t o  w i th d r a w  c e r t a i n  

p o r t i o n s  o f  t h e  L e a s e d  L and  (a s  c b - f in e d  n t h e  L e a s e  A g re e m e n t)  

u p o n  c o m p l ia n c e  w i t h  t h e  te rm s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  L e a s e  

A g re e m e n t.  The T r u s t e e  s h a l l  r e l e a s e  f ro m  t h e  l i e n  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  a n y  s u c h  l a n d  upon c o m p l ia n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

SECT 1 0 ■ < 80 3 . R e le a s e  o f  L<. s< d E q u ip m e n t . R e f e r e n c e  

i s  m ade t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  i n c l u d i n g  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n  S e c t i o n  6 .2  t h e r e o f ,  w h e re b y  t h e  L e s s e e  

may ’. . H L 1 : c  ’ l a i n  i t<  " o f  eq u ip m . n t  c o n s t i t u t i n g  L e a s e d

E q u ip m e n t ( a s  d e f i n e d  in  t h e  L e a s e  A g re c r . i t )  upo n  c o m p l ia n c e  

w i th  t h e  te rm s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .  T he 

T r u s t e e  s h a l l  r e l e a s e  from  th e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  an y  s u c h  

i t e m  o f  e q u ip m e n t  upon  c o m p lia n c e  \ i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  

Le a s  e  Ag r e  erne n I..

k i3b l
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SECTION 00 4 . G ran t, i  ng o f  E a s e m e n ts . R e f e r e n c e  i s  

m ade t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  i n c l u d i n g ,  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n  S e c t i o n  3 .6  t h e r e o f ,  w h e re b y  t h e  L e s s e e  

may g r a n t  e a s e m e n ts  a n d  t a k e  o t h e r  a c t i o n  u p o n  c o m p l ia n c e  

w i t h  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .  The 

T r u s t e e  s h a l l  e x e c u t e  o r  c o n f i r m  t h e  g r a n t s  o r  r e l e a s e s  o f  

e a s e m e n t s ,  l i c e n s e s ,  r i g h t s  o f  way an d  o t h e r  r i g h t s  a n d  p r i v i l e g e s  

p e r m i t t e d  by S e c t i o n  8 .6  t h e r e o f  u p o n  c o m p l ia n c e  w i t h  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .
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ARTICLE IX

DISCHARGE OF LIEN

SECTION 9 0 1 . D i s c h a r g e  o f  L ie n  o f  t h e  I n d e n t u r e .

I f  t h e  C o u n ty  s h a l l  p ay  o r  c a u s e  t o  b e  p a i d  t o  t h e  h o l d e r s  

a n d  o w n e rs  o f  t h e  B o n d s a n d  b e a r e r s  o f  c o u p o n s  t h e  p r i n c i p a l ,  

i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  t o  b ecom e d u e  t h e r e o n  a t  t h e  

t i m e s  a n d  i n  t h e  m a n n e r  s t i p u l a t e d  t h e r e i n  a n d  h e r e i n ,  a n d  

s h a l l  h a v e  p a i d  a l l  f e e s  a n d  e x p e n s e s  o f  th e  T r u s t e e  and  e a c h  

p a y i n g  a g e n t ,  a n d  i f  t h e  C o u n ty  s h a l l  k e e p ,  p e r f o r m  an d  o b s e r v e  

a l l  a n d  s i n g u l a r  t h e  c o v e n a n t s  a n d  p r o m is e s  i n  t h e  B onds a n d  

i n  t h i s  I n d e n t u r e  e x p r e s s e d  a s  t o  b e  k e p t ,  p e r f o r m e d  an d  o b s e r v e d  

by i t  o r  on  i t s  p a r t ,  o r  i f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds i s  n o t  

m ade w i t h i n  t h e  t im e  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  4 .2  o f  t h e  L e a s e  

A g re e m e n t ,  t h e n  t h e s e  p r e s e n t s  a n d  t h e  e s t a t e  a n d  r i g h t s  h e r e b y  

g r a n t e d  s h a l l ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o u n ty ,  c e a s e ,  d e t e r m i n e  

a n d  b e  v o i d ,  a n d  t h e r e u p o n  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c a n c e l  a n d  d i s c h a r g e  

t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  a n d  e x . c u t e  a n d  d e l i v e r  t o  t h e  

C o u n ty  s u c h  i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  a s  s h a l l  b e  r e q u i s i t e  t o  

s a t i s f y  t h e  l i e n  h e r e o f ,  a n d  r e - c o n v e y  t o  t h e  C o u n ty  t h e  e s t a t e  

h e r e b y  c o n v e y e d ,  a n d  a s s i g n  a n d  d e l 'w .  t o  th< C o u n ty  a n y  

p r o p e r t y  a t  t h e  t im e  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o r t h i s  I n d e n t u r e  

w h ic h  may t h e n  b e  i n  i t s  p o s s e s s i o n ,  ex cc  p<; a m o u n ts  i n  t h e  

B ond F un d  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  t o  t h e  L e s s e e  u n d e r  S e c t i o n  

510 h e r e o f  an d  e x c e p t  f u n d s  h e l d  b y  th e  T r u s t e e  f o r  th e  p a y m e n t 

o f  p r i n c i p a l  o f ,  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , j f  a n y ,  on t h e  B o n d s .

B o n d s  a n d  c o u p o n s  f o r  t h e  payrv. id o r  r e d e m p t io n  o f  

w h ic h  m o n ey s s h a l l  h a v e  b e e n  d e p o  i t e d  w i th  t h e  T r u s t e e  ( w h e th e r  

u p o n  o r  p r i o r  t o  t h e  m a t u r i t y  o r  t h  * r  d : io n  d a t e  o f  s u c h  

B o n d s) s h a l l  b e  d e n n e d  t o  b e  p a i d  w i t h i n  th  r. a n in g  o f  t h i s
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A r t i c l e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h . i t  i f  s u c h  B onds a r e  t o  b e  

p r i o r  t o  t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  n o t i c e  o f  s u c h  r e d e m p t io n  

h a v e  b e e n  d u ly  g iv e n  o r  a r r a n g e m e n ts  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  

s h a l l  h a v e  b e e n  m ade f o r  t h e  g i v i n g  t h e r e o f .

re d e e m e d

s h a l l

T r u s t e e
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ARTICLE X

DEFAULT PROVISIONS AND REMEDIES OF TRUSTS E AMD RDM DHOLE PE

SECTION 3 0 0 1 . P c f a u l t s ;  Ev e n t s  o f  D< I t .  I f  an y  

o f  t h e  f o l l o w i n g  cv  n t s  o c c u r ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

S e c t i o n s  10 1 2  a n d  1013 h e r e o f ,  i t  i s  h e r e b y  d e f i n e d  a s  a n d

d e c l a r e d  t o  b e  a n d  t o  c o n s t i t u t e  an  " e v e n t  o f  d e f a u l t " :

(a) D e f a u l t  In  t h e  d u e  £xnd p u n c t u a l  p a y m e n t o f  

an y  i n t e r e s t  o n  an y  B o n d ; o r

(b) D e f a u l t  i n  t h e  d u e  a n d  p u n c t u a l  p a y m e n t o f  t h e  

p r i n c i p a l  o f  an y  B onds ( o r  p rem iu m  t h e r e o f ,  i f  a n y ) ,  

w h e th e r  a t  t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  o r  u p o n  p r o c e e d ­

in g s  f o r  r e d e m p t io n  t h e r e o f ,  o r  up o n  t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f  

b y  d e c l a r a t i o n .

(c ) The o c c u r r e n c e  o f  an  " e v e n t  o f  d e f a u l t "  u n d e r  

S e c t i o n  1 0 .1 ( a )  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t .

(d) D e f a u l t  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  o f  any  

o t h e r  o f  t h e  c o v e n a n t s ,  a g ro ;  n e n ts  o r  c o n d ' t i o n s  on t h e  

p a r t  o f  t h e  C o u n ty  in  t h i s  I n d e n t u r e  o r  i n  t h e  B onds 

c o n t a i n e d ;  o r

(e ) T he o c c u r r e n c e  o f  an  " e v e n t  o f  d e f a u l t "  und- r  

t h e  L e a s e  A g r e e m e n t , o t h e r  th e n  an e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  

S e c t i o n  1 0 .1 ( a )  t h e r e o f .

The te r m  " d e f a u l t "  s h a l l  m ean d e f a u l t  by t h e  C o u n ty  

i n  t h e  p e r f o r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  o f  an y  o f  t h e  c o v e n a n t s ,  

a g r e e m e n ts  o r  c o n d i t i o n s  on  i t s  p a r t  c o n t a i n e d  .in t h i s  I n d e n t u r e  

o r  i n  t h e  B o n d s , e x c l u s i v e  o f  an y  p e r i o d  o f  g r a c e  r e q u i r e d  

t o  c o n s t i t u t e  a d e f a u l t  an  " e v e n t  o f  d e f a u l t "  a: i n  t h i s  A r t i c l e  

X p r o v i d e d  an d  s h a l l  m ean t h e  o c c u r r e n c e  o f  a n  " e v e n t  o f  d e f a u l t "  

u n d e r  th e  L e a s e  A g re e m e n t.
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SECTION 3 0 0 2 . A c c e l e r a t i  o n . Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  

an  e v e n t  o f  d e f a u l t  t h e  T r u s t e e  m ay , a n d  u p o n  t h e  w r i t t e n  

r e q u e s t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  n o t  l e s s  t h a n  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  

i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  B onds t h e n  o u t s t a n d i n g  s h a l l ,  

by n o t i c e  i n  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  C o u n ty ,  d e c l a r e  t h e  

p r i n c i p a l  o f  a l l  B onds t h e n  o u t s  L a n d in g  a n d  t h e  i n  t e r e s t  a c c r u e d  

t h e r e o n  im m e d ia te ly  d u e  a n d  p a y a b l e ,  a n d  s u c h  p r i n c i p a l  an d  

i n t e r e s t  s h a l l  th e r e u p o n  b e c a m e  a n d  b e  im m e d ia te ly  d u e  a n d  

p a y a b l e .

SECTION 1 0 0 3 . S u r r e n d e r  o f  P o s s e s s i o n  o f  M o rtg a g e d  

P r o p e r t y ;  R ig h t s  an d  D u t i e s  o f  T r u s t e e  i n  P o s s e s s i o n ;  O th e r

R e m e d ie s . Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  an  e v e n t  o f  d e f a u l t  i t  s h a l l  

b e  l a w f u l  f o r  t h e  T r u s t e e ,  by s u c h  o f f i c e r  o r  a g e n t  a s  i t  

may a p p o i n t ,  t o  t a k e  p o s s e s s i o n  o f  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  

M o r tg a g e d  P r o p e r t y  t o g e t h e r  w i th  t h e  b o o k s ,  p a p e r s  a n d  a c c o u n t s  

o f  t h e  C o u n ty  p e r t a i n i n g  t h e r e t o ,  a n d  i n c l u d i n g  t h e  r i g h t s  

a n d  t h e  p o s i t i o n  o f  t h e  C o u n ty  t h e  L e a s e  A g re e m e n t,

an d  t o  h o l d ,  o p e r a t e  a n d  m a n ag s  t h e  s a m e , a n d  fro m  t im e  t o  

t im e  m ake a l l  n e e d f u l  r e p a i r s  a n d  im p r o v e m e n ts  a s  by  t h e  T r u s t e e  

s h a l l  b e  deem ed w is e ;  a n d  t h e  T r u s t e e  may l e a s e  t h e  P r o j e c t  

o r  an y  p a r t  t h e r e o f  i n  t h e  nam e a n d  f o r  a c c o u n t  o f  t h e  C o u n ty  

an d  c o l l e c t ,  r e c e i v e  a n d  s e q u e s t e r  t h e  r e n t s ,  r e v e n u e s ,  i s s u e s ,  

e a r n i n g s ,  in c o m e , p r o d u c t s  and  p r o r i t s  t h e r e f r o m ,  a n d  o u t  

o f  t h e  sam e an d  any m oneys r e c e i v e d  rem  an y  r e c e i v e r  o f  any  

p a r t  t h e r e o f  p a y ,  a n d / o r  s e t  u p  p r o p e r  r e s e r v e s  f o r  t h e  p a y m e n t 

o f  a l l  p r o p e r  c o s t s  a n d  e:-.t u r  o s  o f  s o  t a k i n g ,  h o l d i n g  an d  

m a n a g in g  t h e  sam e , i n c l u d i n g  r e a s o n  b l e  c o m p e n s a t io n  t o  t h e  

T r u s t e e ,  i t s  a g e n t s  a n d  couns<  1 , ar.d  an y  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e  

h e r e u n d e r ,  an d  any  t a x e s  a n d  a s s . - s m e n ts  a n d  o t h e r  c h a r g e s  

p r i o r  t o  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n l u t  • w h ic h  t h e  T r u s t e e  may 

deem  i t  w is e  t o  p a y ,  a n d  a l l  e ns ; o f  s u c h  r e p a i r s  and

2 3 F r
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im p r o v e m e n ts ,  a n d  a p p ly  t h e  r e m a in d e r  o f  t h e  m oneys s o  r e c e i v e d  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1008  h e r e o f .

W h e n e v e r  a l l  t h a t  i s  d u e  u p o n  t h e  B onds s h a l l  h a v e  b e e n  p a i d  

a n d  a l l  d e f a u l t s  m ade g o o d ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  s u r r e n d e r  p o s s e s s i o n  

t o  t h e  C o u n ty ;  t h e  sam e r i g h t  o f  e n t r y ,  h o w e v e r ,  t o  e x i s t  

u p o n  a n y  s u b s e q u e n t  e v e n t  o f  d e f a u l t .

W h ile  i n  p o s s e s s i o n  o f  s u c h  p r o p e r t y  t h e  T r u s t e e  s h a l l  

r e n d e r  a n n u a l l y  t o  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  L e s s e e  a n d  a l s o  t o  t h e  

B o n d h o l d e r s ,  a t  t h e i r  a d d r e s s e s  s e t  f o r t h  i n  t h e  l i s t  r e q u i r e d  

b y  S e c t i o n  408 h e r e o f  a n d  t o  t h e  h o l d e r s  o f  a l l  B onds t h e n  

r e g i s t e r e d  a s  t o  p r i n c i p a l  ( e x c e p t  t o  b e a r e r )  a t  t h e i r  a d d r e s s e s  

showm b y  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s ,  a  su m m a riz e d  s t a t e m e n t  o f  

in c o m e  a n d  e x p e n d i t u r e s  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h .

Upon t h e  o c c u r r e i  e o f  a n  e v e n t  o f  d e f a u l t  t h e  l i e n  

on  th e  P r o j e c t  c r e a t e d  a n d  v e s t e d  by  t h i s  I n d e n t u r e  may b e  

f o r e c l o s e d  e i t h e r  b y  s a l e  a t  p u b l i c  o u t c r y  o r  by  p r o c e e d i n g s  

i n  e q u i t y  a n d  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  h o l d e r  o r  h o l d e r s  o f  a n y  

o f  t h e  B o n d s t h e n  o u t s t a n d i n g ,  w h e th e r  o r  n o t  t h e n  i n  d e f a u l '  

o f  p a y m e n t o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  may becom e t h e  p u r c h a s e r  

a t  any f o r e c l o s u r e  s  . l e  i f  t h e  h i g h e s t  b i d d e r .

Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  a n  e v e n t  o f  d e f a u l t ,  T r u s t e e  

s h a l l  h a v e  t h e  p o w e r  t o  p r o c e e d  w i th  an y  r i g h t  o r  re m e d y  g r a n t e d  

b y  th e  C o n s t i t u t i o n  an d  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  

a s  i t  may deem  b e s t ,  i n c l u d i n g  any  s u i t ,  a c t i o n  o r  s p e c i a l  

p r o c e e d i n g  i n  e q u i t y  o r  a t  law  f o r  t h e  s p e c i a l  p e r f o r m a n c e  

o f  an y  c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  h e r e i n  o r  f o r  t h e  e n f o r c e ­

m e n t  o f  an y  p r o p e r  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  rem ed y  a s  t h e  T r u s t e e  

s h a l l  deem  m o s t  e f f e c t u a l  t o  p r o t e c t  t h e  r i g h t s  a f o r e s a i d ,  

i n s o f a r  a s  s u c h  may b e  a u t h o r i z e d  by  la w , an d  t h e  r i g h t  t o  

a p p o i n t m e n t ,  a s  a  m a t t e r  o f  r i g h t  a n d  w i t h o u t  r e g a r d  t o  t h e



-  56 -

s u f f i c i e n c y  o f  t h e  s e c u r i t y  a f f o r d e d  by  th e  M o r tg a g e d  P r o p e r t y ,  

o f  a r e c e i v e r  f o r  a l l  o r  any  p a i t  o f  t h e  M o rtg a g e d  P r o p e r t y  

a n d  t h e  e a r n i n g s ,  r e n t s  a n d  in c o m e  t h e r e o f ;  t h e  r i g h t s  h e r e  

s p e c i f i e d  a r e  t o  b e  c u m u l a t i v e  t o  a l l  o t h e r  a v a i l a b l e  r i g h t s ,  

r e m e d ie s  o r  p o w e rs  an d  s h a l l  n o t  e x c l u d e  any  s u c h  r i g h t s ,  

r e m e d ie s  o r  p o w e r s .

SECTION 100 4 . Pi g h t  ■ o£  B o n d h o ld e r s  * I f  an  e v e n t  

o f  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d ,  a n d  i f  r e q u e s t e d  s o  t o  do 

b y  t h e  h o l d e r s  o f  n o t  l e s s  t h a n  t w e n t y - f i v e  p e r  c e n t  i n  t h e  

a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  B onds t h e n  o u t s t a n d i n g  a n d  i f  

i n d e m n i f i e d  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 1 0 1 (1 )  h e r e o f ,  t h e  T r u s t e e  

s h a l l  b e  o b l i g e d  t o  e x e r c i s e  s u c h  o n e  o r  m ore o f  t h e  r i g h t s  

a n d  p o w e rs  c o n f e r r e d  b y  t h i s  S e c t i<  i a n d  by  S e c t i o n  1003  a s  

t h e  T r u s t e e ,  b e i n g  a d v i s e d  by  c o u n s e l ,  s h a l l  deem  m o s t e x p e d i e n t

i n  th e  i n t e r e s t  o f  th e  Bond’ o ld c  .

No re m e d y  b y  t h e  t e r  n' o f  t h i s  I n d e n t u r e  c o n f e r r e d  

u p o n  o r  r e :  e r v e d  t o  t h e  T r u s t e e  ( o r  t o  t h e  B o n d h o ld e r s )  i s  

i n t e n d e d  t o  b e  e x c l u s i v e  o  a r r  o t h e r  re m e d y , b u t  e a c h  an d  

e v e r y  s u c h  rem ed y  s h a l l  b e  cm  ul .L iv e  a n d  s h a l l  b e  i n  a d d i t i o n  

t o  an y  o t h e r  re m e d y  g iv e n  t o  t h e  T r u s t e e  o r  t o  t h e  B o n d h o ld e r s  

h e r e u n d e r  o r  now o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  law  o r  i n  e q u i t y  

o r  by s t a t u t e .

No d e l a y  o r  o m is s i o n  t o  e x e r c i s e  a n y  r i g h t  o r  p o w e r 

a c c r u i n g  u p o n  an y  d e f a u l t  o r  e v e n t  o f  d e f a u l t  s h a l l  i m p a i r  

a n y  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r  o r  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  b e  a  w a i v e r  

o f  an y  s u c h  d e f a u l t  o r  e v e n t  o f  d e f a u l t  o r  a c q u i e s c e n c e  t h e r e i n ;  

a n d  e v e r y  s u c h  r i g h t  a n d  p o w e r  m y b e  e x e r c i s e d  fro m  t im e  

t o  t im e  a n d  a s  o f t e n  a s  may b e  d e e : . u l e x p e d i e n t .

No w a iv e s  o f  an y  d e f a u l t  o r  e v e n t  o f  d e f a u l t  h e r e u n d e r ,  

w h e t h e r  by t h e  T r u s t e e  o r  b y  l i e  B o n d h o ld e r s  s h a l l  e x t e n d
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to  o r  s h a l l  a f f e c t  an y  s u b s e q u e n t  d- f a u l t  o r  e v e n t  o f  d e f a u l t  

s h a l l  i m p a i r  any  r i g h t s  o r  r e m e d ie s  c o n s e q u e n t  t h e r e o n .

SECTION 1 0 0 5 . R ig h t s  o f  B o n d h o ld e r s  t o  D i r e c t  p r o c e e d i n g s . 

Tiny t i l i n g  i n  t h i s  I n d e n t u r e  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  

t h e  h o l d e r s  o f  a  m a j o r i t y  i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  

B onds t h e n  o u t s t a n d i n g  ( d e t e r m in e d  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n  

o f  S e c t i o n  1 4 0 1 (e )  h e r e o f )  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t ,  a t  a n y  t i m e ,  

by an  i n s t r u m e n t  o r  i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  e x e c u t e d  a n d  d e l i v e r e d  

t o  t h e  T r u s t e e ,  t o  d i r e c t  t h e  t im  , m e th o d  a n d  p l a c e  o f  c o n d u c t i n g  

a l l  p r o c e e d i n g s  t o  b e  t a k e n  i n  co n n  cl ic  . w i th  t h e  e n f o r c e m e n t  

o f  t h e  t e r m s  an d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  f o r  t h e  

a p p o in tm e n t  o f  a  r e c e i v e r  o r  any  o t h < r  p r o c e e d i n g s  h e r e u n d e r ;  

p r o v i d e d ,  t h a t  s u c h  d i r e c t i o n  s h a l l  n o t  b e  o t h e r w i s e  th a n  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  lav; an d  o f  t h i s  I n d e n t u r e .

SECTION 1 0 0 6 . A p p o in tm e n t, jo f . Tp c u l v e r s  . Upon th e  

o c c u r r e n c e  o f  a n  e v e n t  o f  d e f a u l t ,  an d  u p o n  t h e  f i l i n g  o f  

a s u i t  o r  o t h e r  com m encem ent o f  j u d i c i  d  p r o c e e d i n g s  t o  e n f o r c e  

t h e  r i g h t s  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  o r  t h e  b e a r e r s  

o f  t h e  c o u p o n s  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r  •, t i n  T r u s t e e  s h a l l  be  

e n t i t l e d ,  a s  a m a t t e r  o f  r i g h t ,  t o  t i  e a p p o in tm e n t  o f  a r e c e i v e r  

o r  r e c e i v e r s  o f  t h e  M o r tg a g e d  P r o p e r t y  a n d  o f  t h e  r e n t s ,  r e v e n u e s ,  

i s s u e s ,  e a r n i n g s ,  in c o m e , p r o d u c t . -  an d  } r o r L ts  t h e r e o f ,  p e n d in g  

s u c h  p r o c e e d i n g s ,  w i th  s u c h  p o w e rs  a; th<* c o u r t  m a k in g  s u c h  

a p p o in tm e n t  s h a l l  c o n f e r .

SECTION 1 0 0 7 . F o r e c l o s e  a o f  n ‘ u r «. . Upon th e

o c c u r r e n c e  o f  a n  e v e n t  o f  d e f a u l t ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  s u c h  

r i g h t  may th e n  l a w f u l l y  b e  w a iv e  t, no i i 1 • r  t h e  C o u n ty ,  n o r  

a n y o n e  c l a i r  ng  th r o u g h  o r  und  r I t ,  s b . 1 1  s e t  u p ,  c l a i m ,  

o r  s e e k  t o  t a k e  a d v a n ta g e  o f  an y  <g n t ,  v a l u a t i o n ,

s t a y ,  e x t e n s i o n  o r  r e d e m p t io n  l . t  . n» . c  h e r e i n a f t e r  in  f o r c e ,
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i n  o d e r  t o  p r e v e n t  o r  h i n d e r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  I n d e n t u r e  

o r  t h e  f o r e c l o s u r e  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a n d  t h e  C o u n ty ,  f o r  i t s e l f  

a n d  a l l  w ho may c la im  th r o u g h  o r  u n d e r  i t ,  t h e r e b y  w a i v e s ,  

t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  l a w f u l l y  may do  s o ,  t h e  b e n e f i t  o f  a l l .  

s u c h  la w s  a n d  a l l  r i g h t  o f  a p p r a i s e m e n t  an d  r e d e m p t io n  t o  

w h ic h  i t  may b e  e n t i t l e d  u n d e r  t h e  la w s  o f  S o u th  C a r o l i n a .

SECTION 1 0 0 8 . A p p l i c a t i o n  o f  M o n ey s . A l l  m oneys r e c e i v e d  

b y  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  to  any r i g h t  g iv e n  o r  a c t i o n  t a k e n  

u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A r t i c l e  s h a l l ,  a f t e r  p a y m e n t 

o f  t h e  c o s t  a n d  e x p e n s e s  o f  t h e  p r o c e e d i n g s  r e s u l t i n g  i n  t h e  

c o l l e c t i o n  o f  s u c h  m oneys a n d  o f  t h e  e x p e n s e s ,  l i a b i l i t i e s  

an d  a d v a n c e s  i n c u r r e d  o r  m ade b y  t h e  T r u s t e e ,  b e  d e p o s i t e d  

i n  t h e  B ond F und  a n d  a l l  m o n ey s  i n  t h e  Bond F und  s h a l l  b e  

a p p l i e d  a s  f o l l o w s :

(a )  U n le s s  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds s h a l l  

h a v e  beco m e o r  s h a l l  h a v e  b e e n  d e c l a r e d  due  and  p a y a b l e ,  

a l l  s u c h  m on ey s s h a l l  b e  a p p l i e d :

F i r s t - - T o  t h e  p a y m e n t t o  t h e  p e r s o n s

e n t i t l e d  t h e r e t o  o f  a l l  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t  

t h e n  d u e  o n  t h e  Bone , i n  t h e  o r d e r  o f  t h e  m a t u r i t y  

o f  t h e  i n s t a l l m e n t s  o f  s u c h  i n t e r e s t  a n d ,  i f  t h e  

a m o u n t a v a i l a b l e  s h a l l  n o t  b e  s u f f i c i e n t  t o  p ay  in  

f u l l  an y  p a r t i c u l a r  i n s t a l l m e n t ,  t h e n  t o  t h e  p a y m en t 

r a t a b l y ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  a m o u n ts  d u e  o n  s u c h  i n s t a l l ­

m e n t ,  t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t h e r e t o ,  w i t h o u t  a n y  

d i s c r i m i n a t i o n  o r  p r i v i l e g e ;  a n d

S e c o n d — To t h e  p a y m e n t t o  t h e  p e r s o n s  

e n t i t l e d  t h e r e t o  o f  t h e  u n p a id  p r i n c i p a l  o f  an d  

p re m iu m , i f  a n y ,  o n  a n y  o f  t h e  B onds w h ic h  s h a l l  h a v e  

b eco m e  d u e  ( o t h e r  th a n  B onds c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n
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f o r  t h e  p a y m e n t o f  w h ic h  m oneys a r e  h e l d  p u r s u a n t  t o  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ) , i n  t h e  o r d e r  o f  

t h e i r  d u e  d a t e s ,  w i th  i n t e r e s t  on s u c h  B onds fro m  t h e  

r e s p e c t i v e  d a t e s  upon  w h ic h  th e y  b eco m e  d u e  a n d ,  i f  

t h e  a m o u n t a v a i l a b l e  s h a l l  n o t  b e  s u f f i c i e n t  t o  p ay  

i n  f u l l  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  

o n  t h e  B onds d u e  on  a n y  p a r t i c u l a r  d a t e ,  t h e n  t o  t h e  

p a y m e n t r a t a b l y ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  am o u n t o f  t h e  

p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  a n d  p re m iu m , i f  a n y ,  d u e  on  s u c h  

d a t e ,  t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t h e r e t o  w i t h o u t  an y  

d i s c r i m i n a t i o n  o r  p r i v i l e g e .

(b ) I f  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B o n d s s h a l l  h a v e  

beco m e d u e  o r  s h a l l  h a v e  b e e n  d e c l a r e d  d u e  an d  p a y a b l e ,  

a l l  s u c h  m oneys s h a l l  b e  a p p l i e d  t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  

p r i n c i p a l ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  t h e n  d u e  a n d  

u n p a id  up o n  t h e  B o n d s , w i t h o u t  r e f e r e n c e  o r  p r i o r i t y  o f  

p r i n c i p a l  o v e r  i n t e r e s t  o r  o f  i n t e r e s t  o v e r  p r i n c i p a l ,

o r  o f  a n y  i n s t a l l m e n t  o f  i n t e r e s t  o v e r  a n y  o t h e r  i n s t a l l ­

m e n t o f  i n t e r e s t ,  o r  o f  any  B ond o v e r  a n y  o t h e r  B o n d , 

r a t a b l y ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  a m o u n ts  d u e  r e s p e c t i v e  l y  f o r  

p r i n c i p a l ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  t o  t h e  p e r s o n s  

e n t i t l e d  t h e r e t o  w i t h o u t  d i s c r i m i n a t i o n  o r  p r i v i l e g e .

(c )  I f  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds s h a l l  h a v e  

b e e n  d e c l a r e d  d u e  an d  p a y a b l e ,  an d  i f  s u c h  d e c l a r a t i o n  

s h a l l  t h e r e a f t e r  h a v e  b e e n  r e s c i n d e d  an d  a n n u l l e d  u n d e r  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A r t i c l e  t h e n ,  s u b j e c t  t o  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  p a ra g ra p h , (b ) o f  t h i s  S e c t i o n  i n  t h e  e v e n t  

t h a t  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds s h a l l  l a t e r  beco m e 

d u e  o r  b e  d e c l a r e d  d u e  a n d  p a y a b l e ,  t h e  m o n ey s s h a l l

b e  a p p l i e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

p a r a g r a p h  (a ) o f  t h i s  S e c t i o n .
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W h e n e v e r  m oneys a r e  t o  b e  a p p l i e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n :  

o f  t h i s  S e c t i o n ,  s u c h  m oneys s h a l l  b e  a p p l i e d  a t  s u c h  t i m e s ,  

a n d  fro m  t im e  t o  t im e  a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m i n e ,  h a v in g  

d u e  r e g a r d  t o  t h e  a m o u n t o f  s u c h  m oneys a v a i l a b l e  f o r  s u c h  

a p p l i c a t i o n  i n  t h e  f u t u r e .  W h en e v e r th e  T r u s t e e  s h a l l  a p p ly  

s u c h  f u n d s ,  i t  s h a l l  f i x  t h e  d a t e  (w h ic h  s h a l l  b e  a n  i n t e r e s t  

p a y m e n t d a t e  u n l e s s  i t  s h a l l  deem  a n o t h e r  d a t e  m o re  s u i t a b l e )  

u p o n  w h ic h  s u c h  a p p l i c a t i o n  i s  t o  b e  made an d  u p o n  s u c h  d a t e  

i n t e r e s  on t h e  a m o u n ts  o f  p r i n c i p a l  t o  b e  p a i d  on s u c h  d a t e s  

s h a l l  c e a s e  t o  a c c r u e .  The T r u s t e e  s h a l l  g iv e  s u c h  n o t i c e  

a s  i t  may deem  a p p r o p r i a t e  o f  t h e  d e p o s i t  w i th  i t  o f  an y  s u c h  

m o n ey s a n d  o f  t h e  f i x i n g  o f  any  s u c h  d a t e ,  a n d  s h a l l  n o t  b e  

r e q u i r e d  t o  m ake p a y m e n t to  t h e  b e  a  e r  o f  an y  u n p a id  c o u p o n  

o r  t h e  h o l d e r  o f  any  B ond u n t i l  s u c h  co u p o n  o r  s u c h  Bond a n d  

a l l  u n m a tu r e d  c o u p o n s ,  i f  a n y , ; p e r t a i n i n g  t o  s u c h  Bond s h a l l  

b e  p r e s e n t e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  a p p r o p r i a t e  e n d o r s e m e n t  o r  

f o r  c a n c e l l a t i o n  i f  f u l l y  p a i d .

W h e n e v e r  a l l  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  

on  a l l  B onds h a v e  b e e n  p a i d  u r  l e r  tr ie  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  

1003 an d  a l l  e x p e n s e s  a n d  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  

b e e n  p a i d ,  a n y  b a l a n c e  r e m a in in g  in  th e  Bond F un d  s h a l l  b e  

p a i d  t o  th e  L e s s e e  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  510 h e r e o f .

SECTION 1 0 0 9 . Rem edi e s  V e s t ' d i a T r u s t e e . A l l  r i g h t s  

o f  a c t i o n  ( i n c l u d i n g  t h e  r i g h t  t o  f i l e  p r o o f  o f  c l a i m s )  u n d e r  

t h i s  I n d e n t u r e  o r  u n d e r  any  o f  t h e  B onds o r  c o u p o n s  may b e  

e n f o r c e d  by t h e  T r u s t e e  w i t h o u t  tb  p o s : e s s i o n  o f  an y  o f  t h e  

b o n d s  o r  c o u p o n s  o r  t h e  p r o d u c t  io n  t h e r o o f  i n  a n y  t r i a l  o r  

o t h e r  p r o c e e d i n g s  r e l a t i n g  t h e r e t o  an  1 any  s u c h  s u i t  o r  p r o c e e d ­

in g  i n s t i t u t e d  by  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  b r o u g h t  i n  i t s  name 

a s  T r u s t e e  w i t h o u t  t h e  n e c e s s i t y  o f  j o i n i n g  a s  p l a i n t i f f s
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o r  d e f e n d a n t s  an y  h o l d e r s  o f  t h e  B onds o r  b e a r e r s  o f  c o u p o n s ,  

a n d  an y  r e c o v e r y  o f  ju d g m e n t s h a l l  b e  f o r  t h e  e q u a l  b e n e f i t  

o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  B onds a n d  t h e  b e a r e r s  o f  

t h e  o u t s t a n d i n g  c o u p o n s .

SECTION 1 0 1 0 . R ig h ts , and  R em ed ie s  o f  B o n d h o l d e r s .

No h o l d e r  o r  b e a r e r  o f  any  B ond o r  c o u p o n , a s  t h e  c a s e  may 

b e ,  s h a l l  h a v e  a n y  r i g h t  t o  i n s t i t u t e  an y  s u i t ,  a c t i o n  o r  

p r o c e e d i n g  i n  e q u i t y  o r  a t  la w  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  o r  f o r  t h e  e x e c u t i o n  o f  an y  t r u s t  t h e r e o f  o r  f o r  

t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a r e c e i v e r  o r  a n y  o t h e r  rem ed y  h e r e u n d e r ,

u n l e s s  a l s o  a  d e f a u l t  h a s  o c c u r r e d  o f  w h ic h  t h e  T r u s t e e  h a s

b e e n  n o t i f i e d  a s  p r o v i d e d  i n  s u b s e c t i o n  (g ) o f  S e c t i o n  1 1 0 1 , 

o r  o f  w h ic h  by  s a i d  s u b s e c t i o n  i t  i s  d eem ed  t o  h a v e  n o t i c e ,

n o r  u n l e s s  a l s o  s u c h  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  b eco m e an  e v e n t  o f

d e f a u l t  a n d  t h e  h o l d e r s  o f  a t  l e a s t  t w e n t y - f i v e  p e j c e n t  i n  

a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  B onds th e n  o u t s t a n d i n g  s h a l l  

h a v e  m ade w r i t  an r e q u e s t  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  s h a l l  h a v e  o f f e r e d  

r e a s o n a b l e  o p p o r t u n i t y  e i t h e r  t o  p r o c e e d  t o  e x e r c i s e  t h e  p o w e rs  

h e r e i n b e f o r e  g r a n t e d  o r  t o  i n s t i t u t e  s u c h  a c t i o n ,  s u i t  o r  

p r o c e e d i n g  i n  i t s  own n am e, n o r  u n l e s s  a l s o  t h e y  h a v e  o f f e r e d  

t o  t h e  T r u s t e e  i n d e m n i ty  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 1 0 1 (1 )  n o r

u n l e s s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  t h e r e a f t e r  f a i l  o r  r e f u s e  t o  e x e r c i s e  

t h e  p o w e rs  h e r e i n b e f o r e  g r a n t e d ,  o r  t o  i n s t i t u t e  s u c h  a c t i o n ,  

s u i t  o r  p r o c e e d i n g  in  i t s ,  h i s  o r  t h e i r  own nam e o r  n a m es ; 

a n d  s u c h  n o t i f i c a t i o n ,  r e q u e s t  an d  o f f e r  o f  in d e m n i ty  a r e  

h e r e b y  d e c l a r e d  i n  e v e r y  c a s e  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  T r u s t e e  

t o  b e  c o n d i t i o n s  p r e c e d e n t  t o  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  p o w e rs  

a n d  t r u s t s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  t o  any  a c t i o n  o r  c a u s e  o f  

a c t i o n  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  f o r  t h e  a p p o i n t ­

m e n t o f  a r e c e i v e r  o r  f o r  an y  o t h e r  rem ed y  h e r e u n d e r ;  i t  b e i n g
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u n d e r s t o o d  an d  i n t e n d e d  t h a t  no o n e  o r  w o re  h o l d e r s  o r  b e a r e r s  

o f  t h e  B onds o r  c o u p o n s  s h a l l  h a v e  any  r i g h t  i n  any  w a n n e r  

w h a t s o e v e r  t o  a f f e c t ,  d i s t u r b  o r  p r e j u d i c e  t h e  l i e n  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  by  i t s ,  h i s  o r  t h e i r  a c t i o n  o r  t o  e n f o r c e  an y  r i g h t  

h e r e u n d e r  e x c e p t  i n  t h e  w a n n e r  h e r e i n  p r o v i d e d ,  a n d  t h a t  a l l  

p r o c e e d i n g s  a t  law  o r  i n  e q u i t y  s h a l l  b e  i n s t i t u t e d ,  h a d  a n d  

m a i n t a i n e d  i n  t h e  m a n n e r  h e r e i n  p r o v i d e d  a n d  f o r  t h e  e q u a l  

b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  a l l  B o n d s a n d  t h e  b e a r e r s  o f  a l l

c o u p o n s  t h e n  o u t s t a n d i n g .  N o th in g  i n  t h i s  I n d e n t u r e  c o n t a i n e d  

s h a l l ,  h o w e v e r ,  a f f e c t  o r  i m p a i r  t h e  r i g h t  o f  a n y  B o n d h o ld e r  

t o  e n f o r c e  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  

an d  i n t e r e s t  o f  a n y  B ond a t  a n d  a f t e r  t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  

o r  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  C o u n ty  t o  p ay  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , 

i f  a n y , a n d  i n t e r e s t  o n  e a c h  o f  t h e  B onds i s s u e d  h e r e u n d e r  

t o  t h e  r e s p e c t i v e  h o l d e r s  t h e r e o f  an d  t o  t h e  b e a r e r s  o f  t h e  

c o u p o n s  a t  t h e  t im e ,  p l a c e  fro m  t h e  s o u r c e  a n d  i n  t h e  m a n n e r  

i n  s a i d  s a i d  B onds a n d  t h e  c o u p o n s  e x p r e s s e d .

SECTION 1 0 1 1 . T e r m i n a t io n  o f  P r o c e e d i n g s . In  c a s e  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  p r o c e e d e d  t o  e n f o r c e  a n y  r i g h t  u n d e r  

t h i s  I n d e n t u r e  by th e  a p p o in tm e n t  o f  a  r e c e i v e r ,  by e n t r y  

o r  o t h e r w i s e , and  s u c h  p r o c e e d i n g s  s h a l l  h a v e  b e e n  d i s c o n t i n u e d  

o r  a b a n d o n e d  f o r  an y  r e a s o n ,  o r  s h a l l  h a v e  b e e n  a d v e r s e l y ,  

th e n  an d  i n  e v e r y  s u c h  c a s e  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  

b e  r e s t o r e d  t o  t h e i r  f o r m e r  p o s i t i o n s  an d  r i g h t s  h e r e u n d e r  

w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  M o r tg a g e d  P r o p e r t y  h e r e i n  c o n v e y e d ,  a n d  

a l l  r i g h t s  an d  r e m e d ie s  an d  p o w e rs  o f  t h e  t r u s t e e  s h a l l  c o n t i n u e  

a s  i f  no s u c h  p r o c e e d i n g s  h a d  b e e n  t a k e n .

SECTiON 1 0 1 2 . W a i v e r s  e r  E v e n t s  o f  D e f a u l t .  T h e  T r u s t e e  

s h a l l  w a iv e  an y  e v e n t  o f  d e f a u l t  h e r e u n d e r  a n d  i t s  c o n s e q u e n c e s  

an d  r e s c i n d  any  d e c l a r a t i o n  o f  m a t u r i t y  o f  p r i n c i p a l  o f  an d
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i n t e r e s t  on  t h e  B onds upon  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  h o l d e r s  

o f  a  m a j o r i t y  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  a l l  B onds t h e n  

o u t s t a n d i n g ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e r e  s h a l l  n o t  b e  w a iv e d  

(a )  an y  e v e n t  o f  d e f a u l t  i n  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  

an y  o u t s t a n d i n g  B onds a t  t h e  d a t e  o f  m a t u r i t y  s p e c i f i e d  t h e r e i n ,  

o r  (b ) an y  d e f a u l t  i n  t h e  p a y m e n t w hen d u e  o '  t h e  i n t e r e s t  

o r  p rem iu m  on an y  s u c h  B onds u n l e s s  p r i o r  t o  s u c h  w a i v e r  o r  

r e s c i s s i o n ,  a l l  a r r e a r s  o f  i n t e r e s t ,  w i t h  i n t e r e s t  ( t o  t h e  

e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  law ) a t  t h e  r a t e  b o r n e  by  t h e  B onds i n  

r e s p e c t  o f  w h ic h  s u c h  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d  on o v e r d u  

i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t  o r  a l l  a r r e a r s  o f  p a y m e n ts  o f  p r i n c i p a l  

o r  p rem iu m  w hen d u e  ( w h e th e r  a t  t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f  

o r  u p o n  p r o c e e d i n g s  f o r  r e d e m p t io n )  a s  t h e  c a s e  may b e ,  a n d  

a l l  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e ,  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  d e f a u l t  

s h a l l  h a v e  b e e n  p a i d  o r  p r o v i d e d  f o r ,  a n d  i n  c a s e  o f  an y  s u c h  

w a iv e r  o r  r e s c i s s i o n ,  o r  i n  c a s e  an y  p r o c e e d i n g  t a k e n  by  t h e  

T r u s t e e  on a c c o u n t  o f  an y  s u c h  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  b e e n  d i s c o n t i n u e ;  

o r  a b a n d o n e d  o r  d e t e r m in e d  a d v e r s e l y ,  t h e n  a n d  i n  e v e r y  s u c h  

c a s e  t h e  C o u n ty ,  T r u s t e e  a n d  B o n d h o ld e r s  an d  b e a r e r s  o f  c o u p o n s  

s h a l l  b e  r e s t o r e d  t o  t h e i r  f o r m e r  p o s i t i o n s  a n d  r i g h t s  h e r e u n d e r  

r e s p e c t i v e l y ,  b u t  n o  s u c h  w a i v e r  o r  r e s c i s s i o n  s h a l l  e x t e n d  

t o  any  s u b s e q u e n t  o r  o t h e r  d e f a u l t ,  o r  i m p a i r  an y  r i g h t  c o n s e q u e n t

t h e r e o n .

SECTION 1 0 1 3 . N o t i c e  o f  p«><. n il t s  ; O p p o r t u n i t y  o f  t h e  

C o u n ty  an d  L e s s e e  t o  C u re  D e f a u l t s . A n y th in g  h e r e i n  t o  t h e  

c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  no  d e f a u l t  ( o t h e r  t h a n  a d e f a u l t  

u n d e r  S e c t i o n  1 0 0 1 ( a ) ,  S e c t i o n  1 0 0 1 (b )  o r  S e c t i o n  1 0 0 1 (c )  

h e r e o f ,  t o  w h ic h  t h i s  S e c t i o n  1013  s h a l l  n o t  b e  a p p l i c a b l e )  

s h a l l  c o n s t i t u t e  an e v e n t, o f  d e f a u l t  u n t i ’’ a c t u a l  n o t i c e  o f  

s u c h  d e f a u l t  by r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  m a i l  s h a l l  b e  g i v e n
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by th e  T r u s t e e  o r  by  t h e  h o l d e r s  o f  n o t  l o s s  th a n  t w e n t y - f i v e  

p e r  c e n t  o f  th e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n ts  o f  B onds t h e n  

o u t s t a n d i n g  t o  t h e  L e s s e e  a n d  t h e  C o u n ty ,  a n d  t h e  C o u n ty  s h a l l  

h a v e  h a d  t h i r t y  d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o f  s u c h  n o t i c e  t o  c o r r e c t  

s a i d  d e f a u l t  o r  c a u s e  s a i d  d e f a u l t  t o  b e  c o r r e c t e d ,  an d  s h a l l

n o t  h a v e  c o r r e c t e d  s a i d  d e f a u l t  o r  c a u s e d  s a i d  d e f a u l t  t o  

b e  c o r r e c t e d  w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  

i f  s a i d  d e f a u l t  be  s u c h  t h a t  i t  c a n n o t  b e  c o r r e c t e d  w i t h i n  

t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ,  i t  s h a l l  n o t  c o n s t i t u t e  a n  e v e n t  o f  

d e f a u l t  i f  c o r r e c t i v e  a c t i o n  i s  i n s t i t u t e d  by  t h e  L e s s e e  o r  

t h e  C u n ty  a s  t h e  c a s e  may b e ,  w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d  

a n d  d i l i g e n t l y  p u r s u e d  u n t i l  t h e  d e f a u l t  i s  c o r r e c t e d .

W ith  r e g a r d  t o  a n y  a l l e g e d  d e f a u l t  c o n c e r n i n g  w h ic h  

n o t i c e  i s  g i v e n  t o  t h e  L e s s e e  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n  o f  t h i s  

S e c t i o n  1 0 1 3 , t h e  C o u n ty  h e r e b y  g r a n t s  t h e  L e s s e e  f u l l  a u t h o r i t y  

f o r  a c c o u n t  o f  th e  C o u n ty  t o  p e r f o r m  any c o v e n a n t  o r  o b l i g a t i o n  

a l l e g e d  i n  s a i d  n o t i c e  t o  c o n s t i t u t e  a  d f a u l t ,  i n  t h e  nam e 

a n d  s t e a d  o f  t h e  C o u n ty  w i t h  f u l l  p o w e r t o  do  an y  an d  a l l  

t h i n g s  an d  a c t s  t o  t h e  sam e e x t e n t  t h a t  t h e  C o u n ty  c o u ld  do  

a n d  p e r f o r m  a n y  s u c h  t h i n g s  a n d  a c t s  and  w i t h  p o w e r o f  s u b s t i t u ­

t i o n .

I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  T r u s te *  r a i ln  t o  r e c e i v e ,  a t  

l e a s t  s e v e n  d a y s  p r i o r  t o  any  s e m i - a n n u a l  i n t e r e s t  p a y m e n t 

d a t e ,  t h e  r e n t a l  p a y a b l e  by t h e  L e s .s c /  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  o f  

t h e  L e a s e  /a g re e m e n t ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  f o r t h w i t h  g i v e  n o t i c e  

by  t e l e g r a m ,  o r  i f  t e l e g r a p h i c  s e r v i c e  i s  n o t  a v a i l a b l e  t h e n  

by  m a i l  t o  t h e  L e s s e e  s p e c i f y i n g  s u c h  f a i l u r e .

SECTION 1 0 1 4 . P o w e rs  o f  T *~ Jy  - Is -? n t  o f  D e f a u l t  

u n d e r  L e a s e  A g re e m e n t o r  i n  P aym en t o f  _B o n <’.•. I f  t h e  r e n t s
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r e q u i r e d  t  b e  p a i d  u n d e r  S e c t i o n  5 . 3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

a r e  n o t  p a i d  a t  l e a s t  s e v e n  d a y s  p r i o r  t o  t h e  s e m i - a n n u a l  

i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  b e f o r e  w h ic h  s u c h  r e n t s  a r e  d u e ,  o r  

i n  c a s e  o f  an  e v e n t  o f  d e f a u l t ,  a s  d e f i n e d  i n  S e c t i o  1001  

h e r e o f  i n  t h e  p a y m e n t o f  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  o r  

i n t e r e s t  o n  an y  P o n d s  s h a l l  o c c u r  a n d  b e  c o n t i n u i n g ,  t h e  T r u s t e e  

i n  i t s  own name a n d  a s  t r u s t e e  o f  a n  e x p r e s s  t r u s t ,  s h a l l  

b e  e n t i t l e d  a n d  em pow ered  t o  i n s t i t u t e  an y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g s  

a t  law  o r  i n  e q u i t y  f o r  th e  c o l l e c t i o n  o f  a l l  sum s d u e  a n d  

u n p a i d  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re em en t o r  t h e  B o n d s , a n d  may p r o s e c u t e  

a n y  s u c h  a c t i o n  o r  p r o c e e d in g s  t o  ju d g m e n t  o r  f i n a l  d e c r e e ,  

a n d  may e n f o r c e  an y  s u c h  ju d g m e n t o r  f i n a l  d e c r e e  a g a i n s t  

a n y  o b l i g o r  t h e r e o n ,  an d  c o l l e c t  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  by 

law  o u t  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  any  o b l i g o r  t h e r e o n  w h e r e v e r  s i t u a t e d  

t h e  m o n ey s a d ju d g e d  o r  d e c r e e d  t o  b e  p a y a b l e .

In  c a s e  t h e r e  s h a l l  b e  p e n d in g  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  

b a n k r u p t c y  o r  f o r  t h e  r e o r g a n i z a t i o n  o f  an y  o b l i g o r  u n d e r  

t h e  L e a s e  A g re e m e n t u n d e r  t h e  N a t i o n a l  B a n k r u p tc y  A c t o r  a n y  

o t h e r  a p p l i c a b l '  la w , o r  in  c a s e  a r e c e i v e r  o r  t r u s t e e  s h a l l  

h a v e  b e e n  a p p o i n t e d  f o r  th e  p r o p e r t y  o f  any  s u c h  o b l i g o r ,  

o r  i n  c a s e  any  o t h e r  j u d i c i a l  p r o c e e d i n g s  r e l a t i v e  t o  any  

o b l i g o r  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t, o r  t o  t h e  c r e d i t o r s  o r  

p r o p e r t y  o f  an y  s u c h  o b l i g o r ,  t h e  T r u s t e e ,  i r r e s p e c t i v e  o f  

w h e t h e r  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds s h a l l  th e n  b e  d u e  a n d  p a y a b l e  

a s  t h e r e i n  e x p r e s s e d  o r  by d e c l a r a t i o n  o r  o t h e r w i s e  an d  i r r e s p e c  

t i v e  o f  w h e th e r  t h e  T r u s t e e  s h a l 1 h a v e  m ade a n y  dem and p u r s u a n t  

t o  t h e  p o w e r v e s t e d  i n  i t  by  t h e  I n d e n t u r e ,  s h a l l  b e  e n t i t l e d  

a n d  e m p o w e re d , by  i n t e r v e n t i o n  in  s u c h  p r o c e e d i n g s  o r  o t h e  w i s e ,  

t o  f i l e  a n d  p r o v e  a c l a i m  o r  c la im s  f o r  t h e  w h o le  a m o u n t o w in g

I
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a n d  u n p a i d ,  a n d  t o  f i l e  s u c h  o t h e r  p a p e r s  o r  d o c u m e n ts  as 

may b e  n e c e s s a r y  o r  a d v i s a b l e  i n  o r d e r  to  h a v e  t h e  c l a i m s  

o f  t h e  T r u s t e e  ( i n c l u d i n g  an y  c l a i m  f o r  r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t io n  

t o  t h e  T r u s t e e ,  i t s  a g e n t s ,  a t t o r n e y s  an d  c o u n s e l ,  an d  f o r  

r e im b u r s e m e n t  o f  a l l  e x p e n s e s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d ,  and  

a l l  a d v a n c e s  m ad e , by t h e  T r u s t e e  e x c e p t  a s  a r e s u l t  o f  i t s  

n e g l i g e . e e  o r  b a d  f a i t h )  a n d  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  a l lo w e d  in  

a n y  s u c h  j u d i c i a l  p r o c e e d i n g s  r e l a t i v e  to  t h e  L e s s e e  o r  any 

o t h e r  o b l i g o r  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t o r  t o  t h e  c r e d i t o r s  

o r  p r o p e r t y  o f  t h e  L e s s e e ,  o r  an y  s u c h  o t h e r  o b l i g o r ,  a s  t h e  

c a s e  may b e ,  a n d  t o  c o l l e c t  a n d  r e c e i v e  an y  m oneys o r  o t h e r  

p r o p e r t y  p a y a b l e  o r  d e l i v e r a b l e  on any  s u c h  c l a i m s ,  a n d  to  

d i s t r i b u t e  a l l  a m o u n ts  r e c e i v e d  w i th  r e s p e c t  t o  t h e  c l a im s  

o f  t h e  B o n d h o ld e r s  an d  o f  t h e  T r u s t e e  o n  t h e i r  b e h a l f ;  and 

a n y  r e c e i v e r ,  a s s i g n e e  o r  t r u s t e e  i n  b a n k r u p tc y  o r  r e o r g a n i z a t i o n  

i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  by  e a c h  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  t o  m ake p a y m en ts  

t o  t h e  T r u s t e e  a n d ,  i n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c o n s e n t  

t o  t h e  m a k in g  o f  p a y m e n ts  d i r e c t l y  t o  t h e  B o n d h o ld e r s ,  t o  

p a y  t o  t h e  T r u s t e e  s u c h  am o u n t a s  s h a l l  be s u f f i c i e n t  t o  c o v e r  

r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t io n  t o  t h e  T r u s t e e ,  i t s  a g e n t s ,  a t t o r n e y s  

a n d  c o u n s e l ,  a n d  a l l  o t h e r  e x p e n s e s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d ,  

a n d  a l l  a d v a n c e s  m a d e , by t h e  T r u s t e e  e x c e p t  a s  a  r e s u l t  o f  

i t s  n e g l i g e n c e  o r  b a d  f a i t h .

I n  c a s e  o f  a  d e f a u l t  h e r e u n d t  r  t h e  T r u s t e e  may i n  i t s  

d i s c r e t i o n  p r o c e e d  t o  p r o t e c t  a n d  e n f o r c e  t h e  r i g h t s  v e s t e d  

i n  i t  by  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  t h e  L e a s e  A g re e m e n t by  s u c h  a p p r o ­

p r i a t e  j u d i c i a l  p r o c e e d i n g s  a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  deem  m o s t 

e f f e c t u a l  t o  p r o t e c t  a n d  e n f o r c e  an y  o f  s u c h  r i g h t s ,  e i t h e r  

a t  law  c  in  e q u i t y  o r  i n  b a n k r u p t c y  o r  o t h e r w i s e ,  w h e th e r  

f o r  t h e  s p e c i f i c  e n f o r c e m e n t  o f  an y  c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t

i 2 3 3 5
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c o n t a i n e d  i n  t h i n  I n d e n t u r e  o r  t h e  L e a se  A g re e m e n t o r  i n  a i d  

o f  t h e  e x e r c i s e  o f  a n y  p o w e r g r a n t e d  in  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  

L e a s e  A g re e m e n t o r  t o  e n f o r c e  an y  o t h e r  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  

r i g h t  v e s t e d  in  t h e  T r u s t e e  by t h i s  I n d t n t u r e ,  t h e  L e a s e  A g re em en t 

o r  by l a w .
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c o n t a i n e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t o r  i n  a i d  

o f  t h e  e x e r c i s e  o f  any  p o w er g r a n t e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  

L e a s e  A g re e m e n t o r  t o  e n f o r c e  an y  o t h e r  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  

r i g h t  v e s t e d  i n  t h e  T r u s t e e  b y  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

o r  by la w .

2 3 3 5
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ARTICLE XI

THE TRUSTEE

SECTION 1 1 0 3 . A c c e p ta n c e  o f  1 h e  T r u s t s . T he T r u s t e e  

h e r e b y  a c c e p t s  t h e  t r u s t s  im p o s e d  u p o n  i t  by  t h i s  I n d e n t u r e ,  

a n d  a g r e e s  t o  p e r f o r m  s a i d  t r u s t s ,  b u t  o n ly  u p o n  a n d  s u b j e c t  

t o  t h e  f o l l o w i n g  e x p r e s s  te r m s  a n d  c o n d i t i o n s :

(a )  The T r u s t e e  may e x e c u t e  any  o f  t h e  t r u s t s  o r  

p o w e rs  h e r e o f  a n d  p e r f o r m  an y  o f  i t s  d u t i e s  b y  o r  t h r o u g h  

a t t o r n e y s ,  a g e n t s ,  r e c e i v e r s  o r  e m p lo y e e s ,  a n d  s h a l l  b e  

e n t i t l e d  t o  a d v i c e  o f  c o u n s e l  c o n c e r n i n g  a l l  m a t t e r s  o f  

t r u s t s  h e r e o f  a n d  t h e  d u t i e s  h- r o u n d e r ,  a n d  may i n  a l l  

c a s e s  p a y  s u c h  r e a s o n a b l e  co : p e n s a t i o n  t o  a l l  s u c h  

a t t o r n e y s ,  a g e n t s ,  r e c e i v e r s  a n d  e m p lo y e e s  a s  may b e  

r e a s o n a b l y  e m p lo y e d  i n  c o n n e c t i o n  w i th  t h e  t r u s t s  

h e r e o f .  The T r u s t e e  may a c t  u p o n  t h e  o p i n i o n  o r  a d v i c e  

o f  any  a t t o r n e y  (who m y b e  t h a t t o r n e y  o r  a t t o r n e y s  f o r  

t h e  C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e ) . The T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  

r e s p o n s i b l e  f  r  a n y  l o s s  o i d a ’ a j e  r e s u l t i n g  fro m  an y  

a c t i o n  o r  n o n - a c t i o n  i n  g o o d  f a i t h  i n  r e l i a n c e  up o n

s u c h  o p i n i o n  o r  a d v i c e .

(b ) The T r u s t e e  s h a ]  1 n r t  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  an y  

r e c i t a l  h e r e i n ,  o r  in  t h e  ’ c u d s  ( e x c e p t  i n  r e s p e c t  t o  t h e  

a u t h e n t i c a t i o n  c e r t i f i c a t e  o r t h e  T r u s t e e  e n d o r s e d  on  t h e  

B o n d s ) ,  o r  f o r  i n s u r i n g  th<' ju • -j r t y  c o n v e y e d  h e r e b y ,  o r  

f o r  c o l l e c t i n g  an y  i n s u r a n c e  r. i-.-y: , o r  f o r  t h e  v a l i d i t y  

o f  t h e  e x e c u t i o n  by  t h e  C o u n ty  o f  t h i s  I n d e n t u r e  o r  o f

any  s u p p le m e n t s  t h e r e t o  o r  i n s t  r i r  n t s  o f  f u r t h e r  a s s u r a n c e  

o r  f o r  t h e  s u f f i c i e n c y  o f  t ’x s e e n :  i ty  f o r  t h e  B onds 

i s s u e d  h e r e u n d e r  o r  i n t e n d  1 i t  b s e c u r e d  h e r e b y , o r  f o r
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t h e  v a l u e  o r  t i t l e  o f  t h e  p r o p e r t y  c o n v e y e d  h e r e b y  o r  

o t h e r w i s e  a s  t o  t h e  m a in te n a n c e  o f  t h e  s e c u r i t y  h e r e o f ;  

e x c e p t  t h a t  i n  t h e  e v e n t  t h e  T r u s t e e  e n t e r s  i n t o  

p o s s e s s i o n  o f  a p a r t  o r  a l l  o f  t h e  p r o p e r t y  c o n v e y e d  

h e r e b y  p u r s u a n t  t o  a n y  p r o v i s  o n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  i t  

s h a l l  u s e  due  d i l i g e n c e  i n  p r e s e r v i n g  s u c h  p r o p e r t y ;

a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  b o u n d  t o  a s c e r t a i n  o r

i n q u i r e  a s  t o  t h e  p e r f o r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  o f  an y  

c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  o i a g r e e m e n ts  on t h e  p  r t  o f  t h e  

C o u n ty  o r  on t h e  p a r t  o f  t h e  Ler s e e  u n d e r  t h e  L e a s e  

A g re e m e n t ,  e x c e p t  a s  h e r e i n  e x p r e s s l y  s e t  f o r t h ;  b u t  t h e  

T r u s t e e  may r e q u i r e  o f  t h e  C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e  f u l l  

i n f o r m a t i o n  a n d  a d v i c e  a s  to  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  

c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  a n d  a g r e e m e n ts  a f o r e s a i d  a n d  a s  

t o  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  c o n v e y e d  h e r e b y .

E x c e p t a s  o t h e r w i s e  p r o v t d  d i n  S e c t i o n  1003 h e r e o f ,  t h e  

T r u s t e e  s h a l l  h a v e  no  o b l i g a t i o n  t o  p e r f o r m  an y  o f  t h e  

d u t i e s  o r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C >u ' y ,  a s  l e s s o r ,  u n d e r  

t h e  L e a s e  A greem en  .

(c )  The T r u s t e e  s i r 11 n o t  } e a c c o u n t a b l e  f o r  t h e

u s e  o f  t h e  p r o c e e d s  f ro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds d i s b u r s e d  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n . -  o f  S e c t i o n s  4 .2  an d  

4 .3  o f  t h e  L e a se  A g re e m e n t .  T he T r u s t e e  may b eco m e  t h e  

o w n e r o f  B onds a n d  c o u p o n ;, s e c u r e d  h e r e b y  w i t h  t h e  sam e 

r i g h t s  w h ic h  i t  w o u ld  h a v e  i f  n o t  T r u s t e e .

(d) The T r u s t e e  s h a l l  b e  p r o t e c t e d  i n  a c t i n g  up o n  

any  n o t i c e ,  r e q u e s t ,  c o m ,  ‘ , c o r  i f i c a t e ,  o r d e r ,  

a f f i d a v i t ,  l e t t e r ,  t c i l e g r ,  e r  o t h  r  p a p e r  o r  d o c u m e n t 

b e l i e v e d  t o  b e  g e n u in e  a n d  c o r r e c t  an d  t o  h a v e  b e e n
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s i g n e d  o r  s e n t  by  th e  p r o p e r  p e r s o n  o r  p e r s o n s . -  Any 

a c t i o n  t a k e n  by  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  

u p o n  t h e  r e q u e s t  o r  a u t h o r i t y  o r  c o n s e n t  o f  an y  p e r s o n  

who a t  t h e  t im e  o f  m a k in g  s u c h  r e q u e s t  o r  g i v i n g  s u c h  

a u t h o r i t y  o r  c o n s e n t  i s  t h e  o w n e r o f  an y  B o n d , s h a l l  b e  

c o n c l u s i v e  and  b i n d i n g  upo n  a l l  f u t u r e  o w n e rs  o f  t h e  sam e 

B ond and  o f  B onds i s s u e d  i n  e x c h a n g e  t h e r e f o r  o r  in  p l a c e

t h e r e o f .

(e ) As t o  t h e  e x i s t e n c e  o r  n o n - e x i s t e n c e  o f  any  f a c t  

o r  a s  t o  t h e  s u f f i c i e n c y  o r  v a l i d i t y  o f  an y  i n s t r u m e n t ,  

p a p e r  o r  p r o c e e d i n g ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  to  

r e l y  up o n  a c e r t i f i c a t e  S" p ied  on  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty  

B o a rd  by  i t s  C h a irm a n  an d  a t t e s t e d  by  i t s  S e c r e t a r y  a s  

s u f f i c i e n t  e v i d e n c e  o r t h e  f a c t s  t h e r e i n  c o n t a i n e d  and

p r i o r  t o  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a  d e f a u l t  o f  w h ic h  t h e  

T r u s t e e  h a s  b e e n  n o t i f i e d  a s  p r o v i d e d  i n  s u b s e c t i o n  (g) 

o f  t h i s  S e c t i o n ,  o r  o f  w h ic h  b y  s a i d  s u b s e c t i o n  i t  i s  

deem ed  t o  h a v e  n o t i c e ,  s h a l l  a l s o  b e  a t  l i b e r t y  t o  a c c e n t  

a  s i m i l a r  c e r t i f i c a t e  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  a n y  p a r t i c u l a r  

d e a l i n g ,  t r a n s a c t i o n  o r  a c t i o n  i s  n e c e s s a r y  o r  e x p e d i e n t ,  

b u t  may a t  i t s  d i s c r e t i o n  s e c u r e  s u c h  f u r t h e r  e v id e n c e  

d eem ed  n e c e s s a  y o r  a d v i s a b l e ,  b u t  s h a l l  i n  no c a s e  b e  

b o u n d  t o  s e c u r e  t h e  s a m e . The T r u s t e e  may a c c e p t  a 

c e r t i f i c a t e  o f  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  u n d e r

i t s  s e a l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  a r e s o l u t i o n  i n  t h e  fo rm

t h e r e i n  s e t  f o r t h  h a s  b e e n  a d o p te d  by  t h e  C o u n ty  B o ard

a s  c o n c l u s i v e  e v id e n c e  t h a t  s u c h  r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  

d u l y  a d o p t e d ,  a n d  i s  i n  f u l l  f o r c e  a n d  e f f e c t .

( f )  The p e r m i s s i v e  r i g h t  o f  t h e  T r u s t e e  t o  do

r
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th in g : ',  enum a le c  in  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  n o t  b e  

c o n s t r u e d  a s  a d u ty  an d  th e  T r u s t* ? ' a h a ]  1 n o t  b e  

a n s a e r u b l e  f o r  o t h e r  th a n  i t s  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l

d e  f a u 1 1 .

(g) T he T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  t a k e  

n o t i c e  o r  b e  d eem ed  t o  h a v e  n o t i c e  o f  a n y  d e f a u l t  

h e r e u n d e r  e x c e p t  ( i )  f a i l u r e  by t h e  C o u n ty  t o  c a u s e

t o  b e  m ade an y  o f  t h e  p a y m e n ts  t o  t h e  T r u s t e e  r e q u i r e d  

t o  b e  m a le  by  A r t i c l e  V an d  ( i i )  f a i l u r e  by t h e  L e * s e e  t o  

m ake an y  o f  t h e  p a y m e n ts  t o  t h e  T r u s t e e  r e q u i r e d  t o  b e  

m ade b y  S e c t i o n  5 .3  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t ,  u n l e s s  t h e  

T r u s t e e  s h a l l  b e  s p e c i f i c a l l y  n o t i f i e d  i n  w r i t i n g  o f  

s u c h  d e f a u l t  by  t h e  C o u n ty  o r  by  t h e  h o l d e r s  o f  a t  

l e a s t  t w e n t y - f i v e  p e r  c e n t  i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t 

o f  a l l  B onds t h e n  o u t s t e .  d in g  an d  a l l  n o t i c e s  o r  o t h e r  

i n s t r u m e n t s  r e q u i r e d  by t h i s  I n d e n tu r e  t o  b e  d e l i v e r e d  

t o  t h e  T r u s t e e ,  m u s t ,  i n  o r d e r  t o  b e  e f f e c t i v e ,  b e  

d e l i v e r e d  a t  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e ,  a n d  in  

t h e  a b s e n c e  o r  s u c h  n o t i c e  s o  d e l i v e r e d  t h e  T r u s t e e  may 

c o n c l u s i v e l y  a s su m e  t h e r e  i s  no d e f a u l t  e x c e l  c a s

a f o r e s a i d .

(h) The T r u s t*  ? s h a l l  n o t  b e  l i a b l e  f o r  an y  d e b t s  

c o n t r a c t e d  o r  f o r  d a m ag e s  t o  p e r s o n s  o r  to  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  i n j u r e d  o r  d a m a g e d , o r  f o r  s a l a r i e s  o r  n o n ­

f u l f i l l m e n t  o f  c o n t r a c t s  d u r i n g  an y  p e r i o d  i n  w h ic h  i t  

may b e  i n  t h e  p o s s e s s i o n  o r o r  m a n a g in g  t h e  M o r tg a g e d  

P r o p e r t y  a s  i n  t h i s  I n d e n t u r e  p r o v i d e d .

( i )  A t any  a n d  a l l  r e a s o n a b l e  t i m e s ,  t h e  T ru s t*  c ,  

a n d  i t s  d u ly  a u t h o r i z e d  a g n t s ,  a t t o r n e y s ,  e x p e r t s ,  

e n g i n e e r :  , a c c o u n t a n t s  an<  i p re rn  n t a t . i v e s , s h a l l  h a v e
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t h e  r i g h t  f u l l y  t o  i n s p e c t  a n y  a n d  a l l  o f  t h e  P r o j e c t ,  

i n c l u d i n g  a l l  b o o k s ,  p a p e r s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  C o u n ty  

p e r t a i n i n g  t o  t h e  P r o j e c t  and  t h e  B o n d s , a n d  t o  t a k e  

s u c h  m em oranda fro m  a n d  i n  r e g a r d  t h e r e t o  a s  may b e  

d e s i r e d ;  s u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n s  im p o s e d  u p o n  s u c h  

r i g h t s  o f  i n s p e c t i o n  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  8 .2  o f  t h e  L e a s e  

A g re em en t..

( j )  The T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  g i v e  any  

b o n d  o r  s u r e t y  i n  r e s p e c t  t o  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  s a i d  

t r u s t s  an d  p o w e rs  o r  o t h e r w i s e  i n  r e s p e c t  t o  t h e  p r e m is e s

(k) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  e l s e w h e r e  i n  t h i s  

I n d e n t u r e  c o n t a i n e d ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t ,  

b u t  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d ,  t o  d e m a n d , i n  r e s p e c t  o f  t h e  

a u t h e n t i c a t i o n  o f  an y  H n d s ,  t h e  w i t h d r a w a l  o f  a n y  c a s h ,  

t h e  r e l e a s e  o f  a n y  p r o p e r t y ,  o r  any  a c t i o n  w h a t s o e v e r  

w i t h i n  t h e  p u r v ie w  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  an y  s h o w i n g s ,  

c e r t i f i c a t e s ,  o p i n i o n s ,  a p p r a i s a l s ,  o r  o t h e r  i n f o r m a t i o n ,  

o r  c o r p o r a t e  a c t i o n  o r  e v i d e n c e  t h e r e o f ,  i n  a d d i t i o n  t o  

t h a t  by  t h e  te r m s  h e r e o r r e q u i r e d  a s  a c o n d i t i o n ,  o f  s u c h  

a c t i o n  by t h e  T r u s t e e  d eem ed  d e s i r a b l e  f o r  t h e  p u r p o s e

o f  e s t a b l i s h i n g  t h e  r i g h t  o f  t h e  C o u n ty  t o  t h e  a u t h e n t i ­

c a t i o n  o f  any  B o n d s , t h e  w i t h d r a w a l  o f  an y  c a s h ,  t h e  

r e l e a s e  o f  an y  p r o p e r t y  o r  t h e  t a k i n g  o f  a n y  o t h e r  

a c t i o n  b y  t h e  T i u s t e e .

( l )  B e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  h e r e u n d e r  t h e  T r u s t e e  

may r e q u i r e  t h a t  a  s a t i s f a c t o r y  i n d e m n i ty  b o n d  b e  

f u r n i s h e d  f o r  t h e  r e im b u r s e m e n t  o f  a l l  e x p e n s e s  t o  w h ic h  

i t  may b e  p u t  an d  t o  p r o t e c t  i t  a g a i n s t  a l l  l i a b i l i t y ,  

e x c e p t  l i a b i l i t y  w h ic h  i s  a d j u d i c a t e d  t o  h a v e  r e s u l t e d  

fro m  i t s  n ^ g 1 i g e n c e  o r  w i l l f u l  d e f a u l t  by  r e a s o n  o f
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a n y  a c t i o n  no  t a k e n .

(m) A ll m oneys r e c e i v e d  by  t h e  T r u s t e e  o r  p a y in g  

a g e n t  s h a l l ,  u n t i l  u s e d  o r  a p p l i e d  o r  i n v e s t e d  a s  h e r e i n  

p r o v i d e d ,  b e  h e l d  i n  t r u s t  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  

th e y  w e re  r e c e i v e d  b u t  n e e d  n o t  b e  s e g r e g a t e d  f ro m  o t h e r  

f u n d s  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  by  law  o r  by  t h i s  

I n d e n t u r e .  N e i t h e r  t h e  T r u s t e e  n o r  p a y in g  a g e n t  s h a l l  

b e  u n d e r  a n y  l i a b i l i t y  f o r  i n t e r e s t  on an y  m o n ey s r e c e i v e d  

h e r e u n d e r  e x c e p t  s u c h  a s  may b e  a g r e e d  u p o n .

SECTION 1 1 0 2 . F e e s ,  C h a r g e s  an d  E x p e n s e s  o f  T r u s t e e .

The T r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  i o  p a y m e n t a n d / o r  r e im b u r s e m e n t  

f o r  r e a s o n a b l e  f e e s  f o r  i t s  O r d in a r y  S e r v i c e s  r e n d e r e d  h e r e u n d e r ,  

a n d  a l l  a d v a n c e s ,  c o u n s e l  f e e s  a n d  o t h e r  O r d in a r y  E x p e n s e s  

r e a s o n a b l y  a n d  n e c e s s a r i l y  m ade o r  i n c u r r e d  by  t h e  T r u s t e e  

i n  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  O r d in a r y  S e r v i c e s  a n d ,  i n  t h e  e v e n t  

t h a t  i t  s h o u l d  b eco m e n e c e s s a r y  t h a t  t h e  T r u s t e e  p e r f o c m  E x t r a ­

o r d i n a r y  S e r v i c e s ,  i t  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  r e a s o n a b l e  e x t r a  

c o m p e n s a t io n  t h e r e f o r ,  a n d  t o  r e im b u r s e m e n t  f o r  r e a s o n a b l e  

a n d  n e c e s s a r y  E x t r a o r d i n a r y  E x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h ;  

p r o v i d e d ,  t h a t  i f  s u c h  E x t r a o r d i n a r y  S e r v i c e s  o r  E x t r a o r d i n a r y  

E x p e n s e s  a r e  o c c a s i o n e d  by  t h e  n e g l e c t  o r  m is c o n d u c t  o f  t h e  

T r u s t e e ,  i t  s h a l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  c o m p e n s a t io n  o r  r e im b u r s e m e n t  

t h e r e f o r .  T he T r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  p a y m e n t a n d  r e i m b u r s e ­

m e n t f o r  t h e  B onds a n d  c o u p o n s  a s  h e r e i n a b o v e  p r o v i d e d .  The 

T r u s t e e  s h a l l  h a v e  a l i e n  w i th  r i g h t  o f  p a y m e n t p r i o r  t o  paym n t  

on a c c o u n t  o f  i n t e r e s t  o r  p r i n c i p a l  o f  any  B ond u p o n  t h e  P r o j e c t  

f o r  t h e  f o r e g o i n g  a d v a n c e s ,  f e e s ,  c o s t s ,  a n d  e x p e n s e s  i n c u r r e d .

SECTION 1 1 0 3 . N o t i c e  t o  B o n d h o ld e r s  I f  b e f  au .lt. O c c u rs  .

I f  a  d e f a u l t  o c c u r s  o f  w h ic h  t h e  T r u s t e e  i s  by s u b s e c t i o n
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(g) o f  S e c t i o n  1101 h e r e o f  r e q u i r e d  to  t a k e  n o t i c e  o r  i f  n o t i c e  

o f  d e f a u l t  b e  g iv e n  a s  i n  s a i d  s u b s e c t i o n  (g )  p r o v i d e d ,  t h e n  

th e  T r u s t e e  s h a l l  g i v e  s u c h  n o l i c e  t o  t h e  L e s s e e  an d  t h e  C o u n ty  

a s  i s  s p e c i f i e d  i n  S e c t i o n  1013 h e r e o f ,  and  s u c h  n o t i c e  t o  

t h e  L e s s e e  a s  i s  s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  1 0 .1  o f  t h e  L e a s e  A g re e i n t ,  

i n  o r d e r  t o  h a v e  s u c h  d e f a u l t  m a tu r e  a s  an e v e n t  o f  d e f a u l t  

upon  t h e  p a s s a g e  o f  t h e  p e r i o d  o f  t im e  t h e r e i n  s p e c i f i e d  an d  

s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  t h e r e o f  b y  m a i l  t o  t h e  l a s t  know n 

h o l d e r s  o r  o w n e rs  o f  a l l  B onds t h e n  o u t s t a n d i n g  show n by  t h e  

l i s t  o f  B o n d h o ld e r s  r e q u i r e d  by t h e  t e r m s  o f  S e c t i o n  408 h e r e o f  

t o  b e  k e p t  a t  t h e  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  and  b y  t h e  r e g i s t r a t i o n  

b o o k s  m a i n t a i n e d  by t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  to  S e c t i o n  208 h e r e o f .

SECTION 3 1 0 4 . I n t e r / e n t . l / n  b y  T r u s t e e . I n  a n y  j u d i c i a l  

p r o c e e d i n g  t o  w h ic h  t h e  C o u n ty  i s  a p a r t  and  w h ic h  i n  t h e  

o p in io n  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  i t s  c o u n s e l  h a s  a  s u b s t a n t i a l  b e a r i n g  

on t h e  i n t e r e s t s  o f  o w n e rs  o f  t h e  B o n d s , th e  T r u s t e e  may i n 'e r v e n e  

on b e h a l f  o f  B o n d h o ld e r s  a n d  s h . i l  1 d o  s o  i f  r e q u e s t e d  i n  w r i t i n g  

by  t h e  o w n e rs  o f  a t  l e a s t  t w e n t y - f i v e  p e r  c e n t  i n  a g g r e g a t e  

p r i n c i p a l  am o u n t o f  a l l  Bond: th e n  o u t s t a n d i n g .  The r i g h t s  

and  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  T r u s t* .  und< • t h i s  S e c t i o n  a r e  s u b j e c t  

t o  t h e  a p p r o v a l  o f  a  c o u r t  o f  co: p o t e n t  j u r i s d i c t i o n .

SECTION 110 5 . S u e s  s s c  r  T • u - ' e . Any c o r p o r a t i o n  

o r  a s s o c i a t i o n  i n t o  w h ic h  t h e  T ru .'.t  may b e  c o n v e r t e d  o r  m e r g e d ,  

o r  w i t h  w h ic h  i t  may b e  c o n s o l i d  1, o r  t o  w h ic h  i t  may s e l l

o r  t r a n s f e r  i t s  t r u s t  b u s i n c ' s a n d  a s s e t s  as  a  w h o le  o r  s u b s t a n ­

t i a l l y  a s  a w h o le ,  o r  a n y  c o r p o  ‘.« ti o r  a s s o c i a t i o n  r e s u l t i n g  

fro m  any  s u c h  c o n v e r s i o n ,  s a l e ,  m r< c o n s o l i d a t i o n  o r  t r a n s f e r  

t o  w h ic h  i t  i s  a p a r t y ,  . ip s o  f a y t e ,  s h a l l  be  a n d  b eco m e  s u c c e s s o r  

T r u s t e e  h e r e u n d e r  and  v e s t e d  w i th  a l 1 o f  t h e  t i t l e  t o  t h e

I
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w h o le  p r o p e r t y  o r  t r u s t  e s t a t e  a n d  a l l  th e  t r u s t s ,  p o w e r s ,  

d i s c r e t i o n s ,  i m m u n i t i e s ,  p r i v i l e g e s  and a l l  ( h e r  m a t t e r s  

a s  w as i t s  p r e d e c e s s o r ,  w i th o u t  t h e  e x e c u t io n  o r  f i l i n g  o f  

an y  i n s t r u m e n t s  o r  an y  f u r t h e r  a c t ,  d e e d  o r  c o n v e y a n c e  on 

t h e  p a r t  o f  any  o f  t h e  p a r t i . '  s h e r e t o ,  a n y th in g  h e r e i n  t o  

t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g .

SECTION 1 1 0 6 . R e s ig n  a ! i on by  th e  T r u s t e e . T h e  T r u s t e e  

a n d  a n y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  may a t  any  t im e  r e s i g n  fro m  th e  

t r u s t s  h e r e b y  c r e a t e d  b y  g i v i n g  t h i r t y  d a y s '  w r i t t e n  n o t i c e  

t o  t h e  C o u n ty ,  t o  t h e  L e s s e e  a n d  by  r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  

m a i l  t o  e a c h  r e g i s t e r e d  o w n e r o f  P o n d s th e n  o u t s t a n d i n g  a n d  

t o  e a c h  h o l d e r  o f  B onds a s  s l c / ’n by  t h e  l i s t  o f  B o n d h o ld e r s  

r e q u i r e d  by  S e c t i o n  408 h e r e o f  t o  b e  k e p t  a t  t h e  o f f i c e  o f  

t h e  T r u s t e e ,  an d  s u c h  r e s i g n a t i o n  s h a l l  t a k e  e f f e c t  a t  t h e  

e n d  o f  s u c h  t h i r t y  d a y s ,  o r  u p o n  t h e  e a r l i e r  a p p o in tm e n t  o f  

a  s u c c e s s o r  T r u s t e e  by  t h e  B o n d h o ld e r s  o r  by  th e  C o u n ty .

S u ch  n o t i c e  t o  t h e  C o u n ty  a n d  t o  t h e  L e s s e e  may b e  s e r v e d  

p e r s o n a l l y  o r  s e n t  by  r e g i s t e r e d  m a i l .

SECTION 110 7 . R em oval_o r th . T r u s t e e . The T r u s t e e

may b e  re m o v e d  a t  an y  t i m e ,  by an  i n s t r u m e n t  o r  c o n c u r r e n t  

i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  t o  t h e  

C o u n ty ,a n d  s i g n e d  b y  t h e  o w n e rs  o f  a m a j o r i t y  in  a g g r e g a t e  

p r i n c i p a l  a m o u n t o f  a l l  B onds th e  • o u t s t a n d i n g .

SECTION H O P . Apooi n t .  rd r  r. S u c c e s s o r  T r u s t e e  by t h e  

Bo n d h o l d e r s ;  Te m p o ra ry  T r u s t  ' .  In  c a s e  t h e  T r u s t e e  h e r e u n d e r  

s h a l l  r e s i g n  o r  b e  r e m o v e d , o r  b e  d i s s o l v e d ,  o r  s h a l l  be i n  

c o u r s e  o f  d i s s o l u t i o n  o r  l i q u i d ;  L io n , o r  o t h e r w i s e  b eco m e  

i n c a p a b l e  o f  a c t i n g  h e r e u n d  r ,  o r  i n  c a s e  i t  s h a l l  b e  t a k e n  

u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  a n y  p u b l i  o f f i c e r  o r  o f f i c e r s ,  o r  o f
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a  re< e i v e r  a p p o i n t e d  by a c o u r t ,  a  s u c c e s s o r  may b e  a p p o i n t e d  

by  t ’i<- o w n e rs  o f  a m a j o r i t y  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t 

o f  B o n d s t h e n  o u t s t a n d i n g ,  by  an  i n s t r u m e n t  o r  c o n c u r r e n t  

i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  s i g n e d  by  s u c h  o w n e r s ,  o r  by  t h e i r  

a t t o r n e y s  i n  f a c t ,  d u ly  a u t h o r i z e d ;  p r o v i d e d ,  n e v e r t h e l e s s ,  

t h a t  i n  c a s e  o f  v a c a n c y  t h e  C o u n ty  by  an  i n s t r u m e n t  e x e c u t e d  

an d  s i g n e d  b y  t h e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  a n d  a t t e s t e d  

by  t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  u n d e r  i t s  s e a l ,  may a p p o i n t  

a  t e m p o r a r y  T r u s t e e  t o  f i l l  s u c h  v a c a n c y  u n t i l  a  s u c c e s s o r  

T r u s t e e  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  by  s u c h  B o n d h o ld e r s  i n  t h e  m a n n e r  

a b o v e  p r o v i d e d ;  an d  an y  s u c h  te m p o r a r y  T r u s t e e  s o  a p p o i n t e d  

by  t h e  C o u n ty  s h a l l  im m e d ia te ly  a n d  w i t h o u t  f u r t h e r  a c t  b e  

s u p e r s e d e d  b y  t h e  T r u s t e e  s o  a p p o i n t e d  by  s u c h  B o n d h o ld e r s .

E v e ry  s u c h  T r u s t e e  a p p o i n t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  a  t r u s t  com pany  o r  b a n k  o r g a n i z e d  u n d e r  

t h e  la w s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e ric a  o r  an y  s t a t e  t h e r e o f  

an d  w h ic h  i s  i n  g o o d  s t a n d i n g ,  w i t h i n  o r  o u t s i d e  t h e  S t a t e  

o f  S o u th  C a r o l i n a ,  h a v in g  a  r e p o r t e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  o f  

n o t  l e s s  t h a n  $ 1 2 ,0 0 0 ,0 0 0  i f  t h e r e  b e  s u c h  a n  i n s t i t u t i o n  

w i l l i n g ,  q u a l i f i e d  a n d  a b l e  t o  a c c e p t  t h e  t r u s t  upo n  r e a s o n a b l e  

o r  c u s to m a r y  t e r m s .

SEC 'PION 1 1 0 9 . C o n c e r n in g  Any S u c c e s s o r  T r u s t e e . E v e ry  

s u c c e s s o r  T r u s t e e  a p p o i n t e d  h e r e u n d e r  s h a l l  e x e c u t e ,  a c k n o w le d g e  

an d  d e l i v e r  t o  i t s  p r e d e c e s s o r  a n d  a l s o  t o  t h e  C o u n ty  a n  i n s t r u ­

m e n t i n  w r i t i n g  a c c e p t i n g  s u c h  a p p o in tm e n t  h e r e u n d e r ,  an d  

t h e r e u p o n  s u c h  s u c c e s s o r ,  w i t h o u t  an y  f u r t h e r  a c t ,  d e e d  o r  

c o n v e y a n c e ,  s h a l l  becom e d u l l y  v e s t e d  w i th  a l l  t h e  e s t a t e s ,  

p r o  ? r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s ,  t r u s t s ,  d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n  

o f  i t s  p r e d e c e s s o r ;  b u t  s u c h  p r e d e c e s s o r  s h a l l ,  n e v e r t h e l e s s ,  

on  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  C o u n ty ,  o r  o f  i t s  s u c c e s s o r ,
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an d  up o n  p a y m e n t o f  a l l  a m o u n ts  d u e  s u c h  p r e d e c e s s o r  p u r s u a n t  

to  S e c t i o n  1102 h e r e o f ,  e x e c u t e  a n d  d e l i v e r  a n  i n s t r u m e n t  

t r a n s f e r i n g  t o  s u c h  s u c c e s s o r  T r u s t e e  a l l  t h e  e s t a t e s ,  p r o p e r t i e s  

r i g h t s ,  p o w e rs  and  t r u s t s  o f  s u c h  p r e d e c e s s o r  h e r e u n d e r ;  a n d  

e v e r y  p r e d e c e s s o r  T r u s t e e  s h a l l  d e l i v e r  a l l  s e c u r i t i e s  and  

m on ey s h e l d  by  i t  a s  T r u s t e e  h e r e u n d e r  t o  i t s  s u c c e s s o r .  S h o u ld  

a n y  i n s t r u m e n t  in  w r i t i n g  f ro m  th e  C o u n ty  b e  r e q u i r e d  by an y  

s u c c e s s o r  T r u s t e e  f o r  m o re  f u l l y  a n d  c e r t a i n l y  v e s t i n g  in  

s u c h  s u c c e s s o r  t h e  e s t a t e ,  r i g h t s ,  p o w e rs  a n d  d u t i e s  h e r e b y  

v e s t e d  o r  i n t e n d e d  t o  b e  v e s t e d  in  t h e  p r e d e c e s s o r  an y  an d  

a l l  s u c h  i n s t r u  n t s  i n  w r i t i n g ,  s h a l l ,  on  r e q u e s t ,  b e  e x e c u t e d ,  

a c k n o w le d g e d  a n d  d e l i v e r e d  by  t h e  C o u n ty .  T he r e s i g n a t i o n  

o f  a n y  T r u s t e e  an d  t h e  i n s t r u n ? n t  o r  i n s t r u m e n t s  re m o v in g  

a n y  T r u s t e e  a n d  a p p o i n t i n g  a s u c c  :s o r  h e r e u n d e r ,  t o g e t h e r  

w i t h  a l l  o t h e r  i n s t r u m e n t s  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  A r t i c l e  s h a l l  

b e  f i l e d  a n d / o r  r e c o r d e d  b y  t h e  s u c e u  w r  T r u s t e e  i n  e a c h  

r e c o r d i n g  o f f i c e  w h e re  t h e  Ind<  h u r  s h e l l  h a v e  b e e n  f i l e d  

a n d / o r  r e c o r d e d .

SECTION 11 1 0 . R i g h t  o f  Tri t  t o Ray T a x e s  a n d  Ot h e r  

C h a r g e : ♦ In  c a s e  any  t a x ,  a s s e s s  o r  g o v e r n m e n ta l  o r  o t h e r

c h a r g e  u p o n  a n y  p a r t  o f  t h e  p r o p  ; ■ h < r e i n  c o n v e y e d  i s  n o t  

p a i d  a s  r e q u i r e d  h e r e i n ,  t h e  Ti u: i v ;  p a y  s u c h  t a x ,  a s s e s s m e n t

o r  g o v e r n m e n ta l  o r  o t h e r  c h a r g e ,  w ? t h o u t  p r e j u d i c e ,  how evt , ,  

t o  a n y  r i g h t s  o f  the- T r u s t s  o r  P e  R o n d h o .ld e r r  h e r e u n d e r  

a r i s i n g  i n  c o n s e q u e n c e  o f  s u c h  f a i  lu r-  ; an d  an y  a m o u n t a t  

an y  t i n e  s o  p a i d  u n d e r  t h i s  B ee t i f ,  w i t h  i n t e r e s t  t h e r e o n  

f ro m  t h e  d a t e  o f  p a y m e n t a t  t h e  ii« o f  e i g h t  p e r  c e n t  p e r  

an n u m , s h a l l  becom e s o  m uch a d d i I  ' - ’ 1 i n d e b t e d n e s s  s e c u r e d  

b y  t h i s  I n d e n t u r e ,  an d  t h e  sum  : h  11 1 g v o n  a p r e f e r e n c e  

i n  p a y m e n t o v e r  an y  o f  t h e  B o m . , an d  s h a l l  b e  p a i d  o u t  o f
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t h e  r e v e n u e 's  h e r e i n  p l e d g e d  t o  t h e  paym ent. o f  t h e  B onds i f  

n o t  o t h e r w i s e  c a u s e d  t o  b e  p a i d ;  b u t  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  

u n d e r  n o  o b l i g a t i o n  t o  m ake a n y  s u c h  p a y m e n t u n l e s s  i t  s h a l l ,  

h a v e  b e e n  r e q u e s t e d  t o  d o  so  b y  t h e  h o l d e r s  o f  a t  l e a s t  t w e n t y -  

f i v e  p e r  c e n t  i n  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  a l l  B onds 

th e n  o u t s t a n d i n g  an d  s h a l l  h a v e  b e e n  p r o v i d e d  w i t h  a d e q u a te  

f u n d s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  s u c h  p a y m e n t .

SECTION 1 1 1 1 . T r u s t e e  P r o t e c t e d  i n  R e ly in g  Upon 

R e s o l u t i o n s ,  e t c . T he  r e s o l u t i o n s ,  o p i n i o n s ,  c e r t i f i c a t e s  

an d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  I n d e n t u r e  may b e  

a c c e p t e d  by  t h e  T r u s t e e  a s  c o n c l u s i v e  e v id e n c e  o f  t h e  f a c t s  

an d  c o n c l u s i o n s  s t a t e d  t h e r e i n  a n d  s h a l l  b e  f u l l  w a r r a n t ,  

p r o t e c t i o n  a n d  a u t h o r i t y  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  r e l e a s e  o f  

p r o p e r t y  a n d  t h e  w i t h d r a w a l  o f  c a s h  h e r e u n d e r .

SECTION 1 1 1 2 . S u c c e s s o r  T r u s t e e  a s  T r u s t e e  o f  B ond Fund

an d  C o n s ’ m ic t io n  F u n d , P a y in g  A g e n t a n d B ond R e g i s t r a r . I n  

t h e  e v e n t  o f  a c h a n g e  i n  t h e  o f f i c e  o f  T r u s t e e  t h e  p r e d e c e s s o r  

T r u s t e e  w h ic h  h a s  r e s i g n  >d o r  lia s  b e e n  re m o v e d  s h a l l  c e a s e  

t o  b e  t r u s t e e  o f  t h e  Bond F und  a n d  t h e  C o n s t r u c t i o n  F u n d , 

a n d  p a y in g  a g e n t  f o r  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  a n d  p re m iu m , 

i f  a n y ,  o n  t h e  B onds a n d  Bond R e g i s t r a r  a n d  t h e  s u c c e s s o r  

T r u s t e e  s h a l l  becom e s u c h  T r u s t e e ,  p a y in g  a g e n t  a n d  B ond R e g i s t r a r  

SECTION 1 1 1 3 . T r u s t  E s t a t e  May Be V e s t e d  i n  S e p a r a t e

o r  C o - T r u s t e e . I t  i s  th e  p u r p o s e  o f  t h i s  I n d e n t u r e  t h a t  t h e r e

s h a l l  b e  n o  v i o l a t i o n  o f  a n y  law  o f  an y  j u r i s d i c t i o n  ( i n c l u d i n g  

p a r t i c u l a r l y  t h e  law  o f  S o u th  C a r o l i n a )  d e n y in g  o r  r e s t r i c t i n g  

t h e  r i g h t  o f  b a n k in g  c o r p o r a t i o n s  o r  a s s o c i a t i o n s  t o  t r a n s a c t  

b u s i n e s s  a s  T r u s t e e  i n  s u c h  j u r i s d i c t i o n .  I t  i s  r e c o g n i z e d  

t h a t  i n  c a s e  o f  l i t i g a t i o n  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  o f  t h e  L e a s e
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A g r e e m e n t ,  a n d  i n  p a r t i c u l a r  i n  c a s e  o f  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  

e i t h e r  o n  d e f a u l t ,  o r  i n  c a s e  t h e  T r u s t e e  deem s t h a t  b y  r e a s o n  

o f  a n y  p r e s e n t  o r  f u t u r e  la w  o f  an y  j u r i s d i c t i o n  i t  may n o t  

e x e r c i s e  an y  o f  t h e  p o w e r s ,  r i g h t s  o r  d i e s  h e r e i n  g r a n t e d

t o  t h e  T r u s t e e  o r  h o l d  t i t l e  t o  t h e  M o r tg a g e d  P r o p e r t y ,  i n  

t r u s t ,  a s  h e r e i n  g r a n t e d ,  o r  t a k e  an y  o t h e r  w h ic h  may b e  d e s i r a b l  

o r  n e c e s s a r y  i n  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h ,  i t  may b e  n e c e s s a r y  

t h a t  t h e  T r u s t e e  a p p o i n t  an  a d d i t i o n a l  i n d i v i d u a l  o r  i n s t i t u t i o n  

a s  a s e p a r a t e  o r  c o - t r u s t e e .  The f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s  o f  

t h i s  S e c t i o n  11 1 3  a r e  a d a p t e d  t o  t h e s e  e n d s .

I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  T r u s t e e  a p p o i n t s  an  a d d i t i o n a l  

i n d i v i d u a l  o r  i n s t i t u t i o n  a s  a s e p a r a t e  o r  c o - t r u s t e e  (a n d  

t h e  T r u s t e e  i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  g r a n t e d  s u c h  p o w e r ) , e a c h  

a n d  e v e r y  re m e d y , p o w e r , r i g h t ,  c l a i m ,  d em > n d , c a u s e  o f  a c t i o n ,  

im m u n i ty ,  e s t a t e ,  t i t l e  i n t e r e s t  a n d  l i e n  e x p r e s s e d  o r  i n t e n d e d  

by  t h i s  I n d e n t u r e  t o  b e  e x e r c i s e d  by  o r  v e r t e d  i n  o r  c o n v e y e d  

t o  t h e  T r u s t e e  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o  slia.L! h e  e x e r c i s a b l e  by 

a n d  v e s t  i n  s u c h  s e p a r a t e  o r  c o - t r u e  to .  b u t  o n ly  t o  t h e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  s u c h  s e p a r a t e  o r  c o - t r u s t e e  t o  e x e r c i s e  

s u c h  p o w e r s ,  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s ,  a n d  e v e ‘y c o v e n a n t  an d  o b l i g a ­

t i o n  n e c e s s a r y  t o  t h e  e x e r c i s e  t h e r e o f  by s u c h  s e p a r a t e  o r  

c o - t r u s t e e  s h a l l  r u n  t o  a n d  b e  e n f o r c e a b l e  by e i t h e r  o f  th e m .

S h o u ld  an y  d e e d ,  c o n v e y a n c e  o r  i n s t r u m  n t  i n  w r i t i n g  

fro m  t h e  C o u n ty  b e  r e q u i r e d  by  t h e  s e p a r a t e  t r u s t e e  o r  c o ­

t r u s t e e  s o  a p p o i n t e d  b y  t h e  T r u s t e e  f o r  m o re  f u l l y  a n d  c e r t a i n l y  

v e s t i n g  i n  a n d  c o n f i r m i n g  t o  h i t .  o r  i t  s u c h  p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  

p o w e r s ,  t r u s t s ,  d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n ?  , an y  an d  a l l  s u c h  d e e d s ,  

c o n v e y a n c e s ,  a n d  i n s t r u m e n t s  i n  w ri t i  n ; s h a l l ,  on  r e q u e s t ,  

b e  e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  a n d  d e l i v e r e d  by th e  C o u n ty .  I n
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c a s e  an y  s e p a r a t e  t r u s t e e  o r  c o - t r u s t e e ,  o r  a  s u c c e s s o r  t o  

e i t h e r ,  s h a l l  d i e ,  b ecom e i n c a p a b l e  o f  a c t i n g ,  r e s i g n  o r  ' e 

re m o v e d , a l l  t h e  e s t a t e s ,  p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s , t r u s t s ,  

d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  s e p a r a t e  t r u s t e e  o r  c o - t r u s t e e ,  

s o  f a r  a s  p e r m i t t e d  b y  la w , s h a l l  v e s t  i n  a n d  b e  e x e r c i s e d  

by  t h e  T r u s t e e  u n t i l  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a  new t r u s t e e  o r  s u c c e s s o r  

t o  s u c h  s e p a r a t e  t r u s t e e  o r  c o - t r u s t e e .
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ARTICLE XI T

SUPPLEMENTAL INDKN'JT?r »XS

SECTION 1 2 0 1 . S u p p le m e n ta l  I n d e n t u r e s  N ot P e g u i r i  ng  

C o n n o n t o f B o n d h o ld e r s .  The C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  may w i t h o u t  

th e  c o n s e n t  o f ,  o r  n o t i c e  t o ,  any  o f  t h e  B o n d h o ld e r s ,  e n t e r  

i n t o  an  i n d e n t u r e  o r  i n d e n t u r e s  s u p p le m e n ta l  t o  t h i s  I n d e n t u r e  

a s  s h a l l  n o t  b e  i n c o n s i s t e n t  w i th  t h e  t o . s a n d  p r o v i s i o n s  

h e r e o f  f o r  an y  o n e  o r  m ore o f  t h e  f o l l o w i n g  p u r p o s e s :

(a )  t o  c u r e  any  a m b ig u i ty  o r  fo r m a l  d e f e c t  o r  

o m is s i o n  i n  t h i s  I n d e n t u r e ;

(b) t o  g r a n t  t o  o r  c o n f e r  u p o n  t h e  T r u s t e e  f o r  

t h e  b e n e f i t  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  a n y  a d d i t i o n a l  r i g h t s ,  

r e m e d i e s ,  p o w e rs  o r  a u t h o r i t y  t h a t  may l a w f u l l y  b e  g r a n t e d  

t o  o r  c o n f e r r i  d up o n  t h e  B o n d h o ld e r s  o r  t h e  T r u s t e e  o r

e i t h e r  o f  th e m ;

(c )  t o  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  a n d  p l e d g e  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  a d d i t i o n a l  r e v e n u e  , p r o p e r t i e s  o r  c o l l a t e r a l ;

an d

(d ) t o  m o d if y ,  am end o r  s u p p le m e n t  t h i s  I n d e n t u r e  

o r  an y  i n d e n t u r e  s u p p le m e n ta l  h e r e t o  i n  s u c h  m a n n e r  a s  

t o  p e r m i t  t h e  q u a l i f i c a t i o n  h e r e o f  a n d  t h e r e o f  u n d e r  t h e  

T r u s t  I n d e n t u r e  A c t  o f  1939 o r  a n y  s i m i l a r  F e d e r a l  

s t a t u t e  h e r e a f t e r  i n  e f f e c t  o r  u n d e r  an y  s t a t e  B lu e  Sky

La\?.

The C o u n ty  an d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  

o f ,  o r  n o t i c e  t o ,  an y  o f  t h e  Bon 'h o l d e r s  e n t e r  i n t o  a n  i n d e n t u r e  

o r  i n d e n t u r e s  s u p p l e m e n t a l  t o  t h i s  I n d e n t u  e ( i )  t o  t h e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  la n d  a n d  i n t e r e s t s  i n  l a n d ,  

b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts ,  f u r n i s h i n g ;  , m a c h in e r y  a n d  e q u ip m e n t  

fo r m in g  a  p a r t  o f  t h e  P ro  j e c t  an d  g e n e  i l l y  d e s c r i b e d  a s  E l i b i t s
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A an d  B a t t . c h e d  h e r e t o  s o  a s  t» m o re  p r e c i s e l y  I d e n t i f y  t h e  sam e 

o r  t o  s u b s l i t u t e  o r  ad d  a d d i t i o n a l  la n d  o r  i n t e r e s t s  in  l a n d ,  

b u i l d i n g s ,  im p r o v e m e n ts , f u r n i s ’ i n g s ,  m a c h in e r y  a n d  e q u ip m e n ’ ,

( i i )  w i th  r e s p e c t  t o  an y  ch  n g e s  r e q u i r e d  t o  b e  m ade in  t h e  d e s c r i t  

t i o n  o f  t h e  M o rtg a g e d  P r o j e r t y  i n  o r d e r  t o  c o n fo rm  w i th  s i m i l a r  

c h a n g e s  m ade i n  t h e  L e a s e  A g re e m e n t a s  p *mi t t e d  by  Sc t i o n  1 3 0 1 .

SECTION 1 2 0 2. S u p p lo m e n /a l  Tn d e n t u r e s  R e q u i r i n g  C o n s e n t  

o f  B o n d h o l d e r s . E x c l u s i v e  o f  i n d e n t u r e s  s u p p l e m e n t a l  h e r e t o  

c o v e r e d  by  S e c t i o n  1201  h e r e o f  a n d  s u b j e t  t o  t h e  t e r m s  a n d  

p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  i n  t h i s  S e c t i c :  , a n d  n o t  o t h e r w i s e ,  t h e  

h o l d e r s  o f  n o t  l e s s  t h a n  t w o - t h i r d s  i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  

am o u n t o f  t h e  B onds t h e n  o u t s t a n d i n g  sh« 11 h a v e  t h  r i g h t ,  

f r o  t im e  t o  t i m e ,  a n y t h i n g  c o n t a i n e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e  t o  

t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  t o  c o n s e n t  t o  a n d  a p p r o v e  t h e  

e x e c u t i o n  b y  t h e  C o u n ty  an d  t h e  T r u s te -  o f  s u c h  o t h e r  i n d e n t u r e  

o r  i n d e n t u r e s  s u p p l e m e n t a l  h e r e t o  a s  s h a l l  b e  deem ed  n e c e s s a r y  

an d  d e s i r a b l e  by  t h e  C o u n ty  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m o d i f y i n g ,  

a l t c  n g ,  a m e n d in g , a d d in g  t o  o r  r e s c i n d i n g ,  i n  a n y  p a r t i c u l a r ,  

any  o f  tl .  t e r m s  o r  p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e  

o r  in  an y  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  

n o t h i n g  i n  t h i s  S e c t i o n  c o n t a i n e d  s h a l l  p e r m i t ,  o r  b e  c o n  t r u e d  

a s  p e r m i t t i n g  (a )  an  e x t e n s i o n  o f  t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  o r  r e d u c t i o n  

in  t h e  p r i n c i p a l  am o u n t o f ,  o r  r e d u c t i o n  i n  t h e  r a t e ,  o r  e x t e n s i o n  

o f  t h e  t im e  o f  p a y m e n t ,  o f  i n t e r e s t  o n ,  o r  r e d u c t i o n  o f  an y  

p rem iu m  p a y a b l e  on  t h e  r e d e m p t io . .  o f ,  an y  B o n d s , w i t h o u t  th e  

c o n s e n t  o f  t h e  h o l d e r  o f  s u c h  B o n d s , o r  (b) t h e  c r e a t i o n  o f  

a n y  l i e n  ( o t h e r  th a n  an y  P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s  a s  d e f i n e d  

i n  t h e  L e a s e  A g reem en t p r i o r  t o  o r  on  a  p a r i t y  w i th  t h e  l i e n  

o f  t i l l s  T.nd n t u r e ,  o r  (c )  t h e  i s s u a n c e  o f  B onds h e r e u n d e r  i n  e x c e s s  

o f  th e  l i m i t a t i o n  .im posed  by S e c t  io n  2 0 1 , o r  (d) a r e d u c t i o n  i n  

t h e  a f o r e s a i d  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  amount, o f  B o n d s t h e  h o l d e r s  o f
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w h i c h  a r e  r e q u i r e d  t o  c o n s e n t  t o  a n y  rm c li s u p p le m e n t .m l  ind<  i t u r e ,  

w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  th e?  h o l d e r s  o f  a l l  t h e  B o n d s  a t  t h e  t i m e

o u t s t a n d i n g ,  w h ic h  w o u ld  b e  a f f e c t e d  by t h e  a c t ’ on  t o  b e  t a k e n ,  

o r  (e )  t h e  m o d i c i a t i o n  o f  th e  r i g h t s ,  d u t i e s  o r  i m m u n i t i e s  o f  

t h e  T r u s t e e ,  w i t h o u t  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  T r u s t e e .

I f  a t  an y  t im e  t h e  C o u n ty  s h a l l  r e q u e s t  t h e  T r u s t e e  

t o  e n t e r  i n t o  an y  s u c h  s u p p le m e n ta l  i n d e n t u r e  f o r  a n y  o f  t h e  

p u r p o s e s  o f  t h i s  S e c t i o n ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  u p o n  b e i n g  s a t i s ­

f a c t o r i l y  in d c  n i f i e d  w i t h  r e s p e c t ,  t o  e x p e n s e s ,  c a u s e  n o t i c e  

o f  t h e  p r o p o s e d  e x e c u t i o n  o f  s u c h  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  t o  

b e  p u b l i s h e d  a s  s h a l l  h e  r e q u e s t e d  by  th e  C o u n ty  a n d  i n  any  

e v e n t  o n e  t im e  i n  a  n e w s p a p e r  o r  f i n a n c i a l  j o u r n a l  o f  g e n e r a l  

c i r c u l a t i o n  p u b l i s h e d  i n  t h e  C i t y  o f  New Y o rk , New Y o rk , a n d  

s h a l l  a l s o  c a u s e  a s i m i l a r  n o t i c e  t o  b e  m a i l e d ,  p o s t a g e  p r e p .  I d ,  

t o  a l l  r e g i s t e r e d  B o n d h o ld e r s ;  p - o v i d  d , h o w e v e r ,  t h a t  no 

p u b l i c a t i o n  o f  s u c h  n o t i c e  s h a l l  h e  r e q u i r e d  a n d  n o t i c e  by  

m a i l  a s  a f o r e s a i d  s h a l l  b e  dec am i s u r f i c i c n t  n o t i c e  w h e re

a l l  B o n d s o u t s t a n d i n g  a r e  r e g i s t e r  d . S u ch  n o t i c e  s h a l l  b r i e f l y  

s e t  f o r t h  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p ro p e r .-  d s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  

a n d  s h a l l  s t a t e  t h a t  c o p i e s  th e '*  a r  on  f i l e  a t  t h e  c o r p o r a t e  

t r u s t  o f  f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  f o r  i n s p  p i o n  by  a l l  B o n d h o ld e r s .

I f ,  w i t h i n  s i x t y  d a y s  o r  s u c h  lorn .« j . • Led a s  s h a l l  b e  p r e s c r i b  c 

b y  t h e  C o u n ty  f o l l o w i n g  t h e  f i n a l  p u 1 l i e a t l o n  o f  s u c h  n o t i c e ,  

t h e  h o l d e r s  o r  n o t  l e s s  t h a n  two- t h ' n ’ in  a g g r e g a t e  p r i n c e -  1 

a m o u n t o f  t h e  B onds o u t s t a n d i n g  <at th  t  irm o f  t h e  e x e c u t i o n  

o f  a n y  s u c h  s u p p le m e n ta l  i n d e n t  ui sh< 11 h a v e  c o n s e n t e d  t o  

a n d  a p p r o v e d  t h e  e x e c u t i o n  the • r s r  b e i in  p r o v i d e d ,  n o  

h o l d e r  o f  an y  Bond a n d  n o  b e a r  r o f  tu /  c o u p o n  s h a l l  h a v e  

an y  r i g h t  t o  o b j e c t  t o  an y  o f  t h e  t< . ; a n d  p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  

t h e r e i n ,  o r  t h e  o p e r a t i o n  t h e n  o , o  in  e s y  m a n n e r  t o  q u e s t i o n
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th e  p r o p r i e t y  < f  t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f ,  o r  t o  e n j o i n  o r  r e s t r a i n  

t h e  T r u s t e e  o r  t h e  C o u n ty  f ro m  e x e c u t i n g  t h e  sam e o r  fro m  

t a k i n g  a n y  a c t i o n  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  t h e r e o f .  Upon 

t h e  e x e c u t i o n  o f  a n y  s u c h  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  a s  i n  t h i s  

S e c t i o n  p e r m i t t e d  a n d  p r o v i d e d ,  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  a n d  

b e  d eem ed  t o  b e  m o d i f i e d  a n d  am en d ed  i n  a c c o r d a n c e  t h e r e w i t h .

A n y th in g  h e r e i n  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  a 

s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  u n d e  t h i s  A r t i c l e  X II w h ic h  a f f e c t s  

any  r i g h t s  o f  t h e  L e s s e e  s h a l l  n o t  b eco m e  e f f e c t i v e  u n l e s s  

a n d  u n t i l  t h e  L e s s e e  s h a l l  h a v e  c o n s e n t e d  t o  t h e  e x e c u t i o n  

a n d  d e l i v e r y  o f  s u c h  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e .  I n  t h i s  r e g a r d ,  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  n o t i c e  o f  t h e  p r o p o s e d  e x e c u t i o n  a n d  

d e l i v e r y  o '  an y  s u c h  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  t o g e t h e r  w i th  

a c o p y  o f  t h e  p r o p o s e d  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  t o  b e  m a i l e d  

by c e r t i f i e d  o r  r e g i s t e r e d  m a i l  t o  t h e  L e s s e e  a t  l e a s t  f i f t e e n  

d a y s  p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  d a t e  o f  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  

o f  any  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e .  T he L e s s e e  s h a l l  b e  deem ed  

t o  h a v e  c o n s e n t e d  t o  t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  a n y  s u c h  

s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e  i f  t h e  T r u s t e e  d o e s  n o t  r e c e i v e  a  l e t t e r  

o f  p r o t e s t  o r  o b j e c t i o n  t h e r e t o  s i g n e d  by  o r  on b e h a l f  o f  

t h e  L e s s e e  on  o r  b e f o r e  2 :3 0  o 'c l o c k  P .  M ., E . S .  T . ,  o f  t h e  

f i f t e e n t h  d a y  a f t e r  m a i l i n g  o f  s a i d  n o t i c e  and  a c o p y  o f  t h e  

p r o p o s e d  s u p p l e m e n t a l  i n d e n t u r e .  T he T r u s t e e  may r e l y  u p o n  

a n  o p i n i o n  o f  c o u n s e l  a s  co i e l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  e x e c u t i o n  

a n d  d e l i v e r y  o f  a  s u p p l e m e n t a l  . i n d e n tu r e  h a s  b e e n  e f f e c t e d  

i n  c o m p l ia n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A r t i c l e  X I I .
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ARTICLE XT r i

AMENDMENT OF LEAST’ AGREEMENT

SECTION 1 3 0 1 . Amendme n t s , e t c . , t o  L e a s e  A g re e m e n t Not 

R e q u i r i n g  C o n s e n t  o f  Bon d h o l d o r s . The C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  

may w i t h o u t  th e  c o n s e n t  o f  o r  n o t i c e  t o  t h e  B o n d h o ld e r s  c o n s e n t  

t o  an y  am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

a s  may b e  r e q u i r e d  ( i )  by  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

a n d  t h i s  I n d e n t u r e ,  ( i i )  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c u r i n g  a n y  a m b ig u i ty  

o r  f o r m a l  d e f e c t  o r  o m i s s i o n ,  ( i i i )  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

l a n d s  an d  i n t e r e s t s  i n  l a n d ,  b u i l d i n g -  , im p r o v e m e n ts ,  f u r n i s h i n g s ,
X

m a c h in e r y  an d  e q u ip m e n t  d e s c r i  j d  i n  E x h i b i t s  A and  B t o  t h e  L e a se  

A g re e m e n t s o  a s  to  i d e n t i f y  m ore p r e c i s e l y  t h e  sam e o r  s u b s t i t u t e  

o r  a d d  a d d i t i o n a l  la n d  o r  i n t e r e s t  i n  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  im p r o v e ­

m e n ts ,  f u r n i s h i n g s ,  m a c h in e r y  and  e q u ip m e n t ,  o r  ( iv )  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  an y  o t h e r  c h a n g e s  t h e r e i n  w h ic h ,  i n  t h e  ju d g m e n t  o f  t h e  

T r u s t e e ,  i s  n o t  t o  th e  p r e j u d i c e  o f  t h e  T r u s t e  o r  m a t e r i a l l y  

a d v e r s e  t o  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B o n d '.

SECTION 1 3 0 2 . Amen dr i t s ,  e t c . ,  t o  L e a s e  A gro  l e n t  

R e q u i r i n g  C o n s e n t  o f  B o n d h o ld e r s . E x c e p t  f o r  t h e  a m e n d m e n ts , 

c h a n g e s  o: m o d i f i c a t i o n s  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1301 h e r e o f ,  

n e i t h e r  t h e  C o u n ty  n o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c o n s e n t  t o  an y  o t h e r  

am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  L e a s e  A g re e m e n t w i t h o u t  

n o t i c e  t o  a n d  t h e  w r i t t e n  a p p r o v a l  o r  c o n s e n t  o f  t h e  h o l d e r s  

o f  n o t  less-: t h a n  t w o - t h i r d s  i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t 

o f  t h e  B onds a t  t h e  t im e  o u t s t a n d i n g  g i v e n  a n d  p r o c u r e d  a s  

i n  S e c t i o n  1202 p r o v i d e d .  P r o v i d e d ,  a lw a y s ,  t h a t  n o t h i n g  i n  

t h i s  .S e c t io n  c o n t a i n e d  w i l l  p e r m i t ,  o r  b e  c o n s t r u e d  a s  p e r m i t t i n g ,  

an y  a m en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  ( i )  o f  t h e  L e s s e e ’ s u n c o n ­

d i t i o n a l  o b l i g a t i o n  t o  m ake p a y m e n ts  s u f f i c i e n t  t o  p ay  th e
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p r i n c i p a l ,  in  t o r e : ;  t  an d  p rem iu m , i f  a n y , due- a t  any  t im e  on t h e  

B o n d s , o r  ( i i )  o f  th e  p r o v i s i o n s  o f  A r t i c l e  V o f  t h e  L e a s e  A g re e ­

m e n t ,  w i t h o u t  th e  c o n s e n t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  a l l  th e  b o n d s  a s  th e

t im e  o u t s t a n d i n g ,  i f  a t  any t im e  th e  C o u n ty  an d  th e  L e s s e e

s h a l l  r e q u e s t  t h e  c o n s e n t  o f  th e  T r u s t e e  to  any  s u c h  p r o p o s e d

a m en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  th e  L e a s e  A g re e m e n t, 

t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  u p o n  b e in g  s a t i s f a c t o r i l y  i n d e m n i f i e d  w i th  

r e s p e c t  t o  e x p e n s e s ,  c a u s e  n o t i c e  o f  s u c h  p r o p o s e d  a m en d m en t, 

c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  an d  s h a l l  s t a t e  t h a t  copi<  3 o f  t h e  

i n s t r u m e n t  eml o d y in g  t h e  sam e a r e  on  f i l e  a t  t h e  c o r p o r a t e  

t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  f o r  i n s p e c t i o n  b y  a l l  B o n d h o ld e r s .

I f ,  w i t h i n  s i x t y  d a y s  o r  s u c h  l o n g e r  p e r i o d  a s  s h a l l  b e  p r e s c r i b e d  

by t h e  C o u n ty  f o l l o w i n g  t h e  g i v i n g  o f  s u c h  n o t i c e ,  t h e  h o l d e r s  

o f  n o t  l e s s  th a n  t w o - t h i r d s  i n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t 

o f  t h e  B onds o u t s t a n d i n g  a t  t h e  t im e  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  s u c h  

p r o p o s e d  am endm en t s h a l l  h a v e  c o n s e n t e d  t o  a n d  a p p ro v e d  t h e  

e x e c u t i o n  t h e r e o f  a s  h e r e i n  p r o v i d e d ,  no  h o l d e r  o f  an y  B ond 

and  no  b e a r e r  o f  a ' y co u p o n  s h a l l  h a v e  an y  r i g h t  t o  o b j e c t  

t o  an y  o f  t h e  te rm s  a n d  p r o v i s i o n s  c o n t a i n e  t h e r e i n ,  o r  t h e  

o p e r a t i o n  t h e r e o f ,  o r  i n  any  m a n n e r  t o  q u e s t i o n  t h e  p r o p r i  t y  

o f  t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f ,  o r  t o  e n j o i n  o r  r e s t r a i n  t h e  T r u s t e e  

o r  t h e  C o u n ty  fro m  c o n s e n t i n g  t o  t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f  o r  

fro m  t a k i n g  an y  a c t i o n  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  t h e r e o f .

Upon th e  e x e c u t i o n  o f  any  s u c h  am endm en t a s  i n  t h i s  S e c t i o n  

p e r m i t t e d  an d  p r o v i d e d ,  t h e  L e a s e  A g re e m e n t s h a l l  b e  an d  be

deem ed t o  b e  m o d i f i e d  an d  am en d ed  i n  a c c o r d a n c e  t h e r e w i t h .
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ARTICLE XTV

MISCELLANEOUS

SECTTON 1 4 0 1 . C o n s e n t s ,  e t c . ,  _of  B o n d h o l d e r s . Any 

c o n s e n t ,  r e q u e s t ,  d i r e c t i o n ,  a p p r o v a l ,  w a i v e r ,  o b j e c t i o n  o r  

o t h e r  i n s t r u m e n t  r e q u i r e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e  t o  b e  s i g n e d  and  

e x e c u t e d  by  t h e  B o n d h o ld e r s  may b  i n  a n y  n u m b e r o f  c o n c u r r e n t  

w r i t i n g s  o f  s i m i l a r  t e n o r  a n d  may b s i g n e d  o r  e x e c u t e d  by  

s u c h  B o n d h o ld e r s  i n  p e r s o n  o r  b y  a g e n t  a p p o i n t e d  i n  w r i t i n g .  

P r o o f  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  a n y  c o n s e n t ,  r a g u  s t ,  d i r e c t i o n ,  

a p p r o v a l ,  o b j e c t i o n  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  o f  t h e  w r i t i n g  

a p p o i n t i n g  a n y  s u c h  a g e n t  a n d  o f  t h e  o w n e r s h ip  o f  B o r i s ,  i f  

m ade i n  t h e  f o l l o w i n g  m a n n e r ,  s h a l l  b o  s u f f i c i e n t  f o r  a n y  

o f  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  

i n  f a v o r  o f  t h e  T r u s t e e  w i t h  r e g a r d  t o  an y  a c t i o n  t a k e n  u n d e r  

s u c h  r e q u e s t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t ,  n a m e ly :

(a )  T he f a c t  a n d  d a t e  o f  t h e  e x e c u t i o n  by  a n y  

p e r s o n  o f  an y  s u c h  r e q u e s t ,  c o n s e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  

o r  w r i t i n g  may b e  p r o v e d  by  t h e  u r ' i d a v i t  o f  a w i t n e s s  

o f  s u c h  e x e c u t i o n  o r  by t h e  c< t ' f i c a t c  o f  an y  n o t a r y  

p u b l i c  o r  o t h e r  o f f i c e r  o f  m q  j ,-r i .s d i  c t i o n , a u t h o r i z e d  

by  t h e  la w s  t h e r e o f  t o  t a k e  a c k n c s l i  d g n e n t s  o f  d e e d s ,  

c e r t i f y i n g  t h a t  t h e  p e r s o n  s i g r  'n g  s u c h  r e q u e s t ,  c o n s e n t  

o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  a c k n o w le d t d to  h im  t h e  e x e c u t i o n  

t h e r e o f .  W here s u c h  e x e c u t i o n  i s  b y  an o f f i c e r  o f  a 

c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  o r  a m r  o f  a p a r t n e r s h i p  

on  b e h a l f  o f  s u c h  c o r p o r a t i o n  , < s s o c a t  i o n  o r  p a r t n e r ­

s h i p  s u c h  a f f i d a v i t  o r  c e r t i f i e s  4 r- s h a l l  a l s o  c o n s t i t u t e  

s u f f i c i e n t  p r o o f  o f  h i s  a u t h o r ’, t y .

(b ) The am o u n t o f  B o n d s ,  t r  . i • • '• s n ’d e  by  d e l i v e r y  

h e l d  by  an y  p e r s o n  e x e c u t i n g  an; s u c h  i \  qu  s t ,  c o n s e n t
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o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  w r i t i n g  a s  a B o n d h o ld e r ,  a n d  t h e  

d i s t i n g u i s h i n g  n u m b e rs  o f  t h e  B onds h e l d  b y  s u c h  p e r s o n ,  

a n d  t h e  d a t e  o f  h i s  h o l d i n g  t h e  sam e may b e  p r o v e d  by a  

c e r t i f i c a t e  e x e c u t e d  by an y  t r u s t  c o m p an y , b a n k ,  b a n k e r ,  

o r  o t h - r  d e p o s i t a r y  ( w h e r e v e r  s i t u a t e d ) , s h o w in g  t h a t  a t  

t h e  d a t e  t h e r e i n  m e n t io n e d  s u c h  p e r s o n  h a d  on  d e p o s i t  

w i t h  s u c h  d e p o s i t a r y ,  o r  e x h i b i t e d  t o  i t ,  t h e  B onds 

t h e r e i n  d e s c r i b e d ,  o r  s u c h  f a c t s  may b e  p r o v e d  b y  t h e  

c e r t i f i c a t e  o r  a f f i d a v i t  o f  t h e  p e r s o n  e x e c u t i n g  s u c h  

r e q u e s t ,  c o n s e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  w r i t i n g  a s  a 

B o n d h o ld e r ,  i f  s u c h  c e r t i f i c a t e  o r  a f f i d a v i t  s h a l l  b e  

d eem ed  by t h e  T r u s t e e  t o  b e  s a t i s f a c t o r y .  T he T r u s t e e  

a n d  t h e  C o u n ty  may c o n c l u s i v e l y  a s s u m e  t h a t  s u c h  o w n e r ­

s h i p  c o n t i n u e s  u n t i l  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  c o n t r a r y  i s  

s e r v e d  u p o n  t h e  T r u s t e e .  T he f a c t  a n d  t h e  d a t e  o f  

e x e c u t i o n  o f  an y  r e q u e s t ,  c o n s e n t ,  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  

a n d  t h e  a m o u n t a n d  d i s t i n g u i s h i n g  n u m b e rs  o f  I' »nds h e l d  

b y  t h e  p e r s o n  s o  e x e c u t i n g  s u c h  r e q u e s t ,  c o n s e n t  o r  o t h e r  

i n s t r u m e n t  may a l s o  b e  p r o v e d  in  any  o t h e r  m a n n e r  w h ic h  

t h e  T r u s t e e  may deem  s u f f i c i e n t .  T he T r u s t e e  may 

n e v e r t h e l e s s ,  i n  i t s  d i s c r e t i o n ,  r e q u i r e  f u r t h e r  p r o o f  

i n  c a s e s  w h e re  i t  may d e tm  f u r t h e r  p r o o f  d e s i r a b l e .

(c )  T he o w n e rs h ip  o f  r e g i s t e r e d  B onds s h a l l  b e  

p r o v e d  by t h e  r e g i s t e r  o f  s u c h  B o n d s .

(d) Any r e q u e s t ,  c o n s e n t  o r  v o t e  o f  t h e  h o l d e r  o f  

an y  B ond s h a l l  b i n d  e v e r y  f u t u r e  h o l d e r  o f  t h e  sam e Bond 

a n d  t h e  h o l d e r  o f  e v e r y  B ond i s s u e d  i n  e x c h a n g e  t h e r e f o r  

o r  i n  l i e u  t h e r e o f ,  i n  r e s p e c t  o f  a n y t h i n g  d o n e  o r  

s u f f e r e d  t o  b e  d o n e  by  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  C o u n ty  in  

p u r s u a n c e  o f  s u c h  r e q u e s t . ,  c o n s e n t  o r  v o t e .
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(e ) I n  d e t e r m i n i n g  w h e th e r  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  

r e q u i s i t e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t o f  B o n d s h a v e  

c o n c u r r e d  i n  a n y  d e m an d , r e q u e s t ,  d i r e c t i o n ,  c o n s e n t  o r  

w a i v e r  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  B onds w h ic h  a r e  ow ned by 

t h e  C o u n ty ,  by t h e  L e s s e e ,  o r  by an y  o t h e r  o b l i g o r  u n d e r  

t h e  L e a s e  A g re e m e n t o r  on t h e  B o n d s , o r  by  a n y  p e r s o n  

d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  c o n t r o l l i n g  o r  c o n t r o l l e d  by  o r  

u n d e r  d i r e c t  o r  i n d i r e c t  common c o n t r o l  w i t h  t h e  C o u n ty ,  

t h e  L e s s e e ,  o r  any  o t h e r  o b l i g o r  u n d e r  t h e  L e a s e  A g re e m e n t 

o r  o n  t h e  B o n d s , s h a l l  b e  d i s r e g a r d e d  an d  d eem ed  n o t  t o  

b e  o u t s t a n d i n g  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  an y  s u c h  d e t e r m i n a t i o n ,  

p r o v i d e d  t h a t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  t h e  

T r u s t e e  s h a l l  b e  p r o t e c t e d  i n  r e l y i n g  on a n y  >uch d em an d , 

r e q u e s t ,  d i r e c t i o n ,  c o n s e n t  o r  w a i v e r  o n ly  B o n d s w h ic h  

t h e  T r u s t e e  know s t o  b e  s o  ow ned s h a l l  b e  d i s r e g a r d e d .  

B onds s o  ow ned w h ic h  h a v e  b e e n  p l e d g e d  i n  g o o d  f a i t h  

may b e  r e g a r d e d  a s  o u t s  t e n d i n g  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  

S e c t i o n  1 4 0 1  i f  t h e  p l e d g e e  s h a l l  e s t a b l i s h  t o  t h e  s a t i s ­

f a c t i o n  o f  t h e  T r u s t e e  t h e  p l e d g e e ' s  r i g h t  t o  v o t e  s u c h  

B onds a n d  t h a t  t h e  p l e d g e e  i s  n o t  a p e r s o n  d i r e c t l y  o r  

i n d i r e c t l y  c o n t r o l l i n g  o r  c o n t r o l l e d  by  o r  u n d e r  common 

c o n t r o l  w i t h  t h e  C o u n ty  o r  an y  o t h e r  o b l i g o r  u n d e r  t h e  

L e a s e  A g re e m e n t o r  on  t h e  B o n d s . In  c a s e  o f  a d i s p u t e  

a s  t o  s u c h  r i g h t ,  an y  d e c i s i o n  by  t h e  T r u s t e e  t a k e n  upon  

t h e  a d v i c e  o f  c o u n s e l  s h a l l  b e  f u l l  p r o t e c t i o n  t o  t h e

T r u s t e e .

SECTION 1 4 0 2 . L i m i t a t i o n  o f  R i g h t s .  W ith  t h e  e x c e p t i o n  

o f  r i g h t s  h e r e i n  e x p r e s s l y  c o n f e r r e d ,  n o t h i n g  e x p r e s s e s  o r  

m e n t io n e d  i n  o r  t o  b e  i m p l i e d  f ro m  t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  B onds 

i s  i n t e n d e d  o r  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  g i v e  t o  an y  p e r s o n  o r

2421
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com pany o t h e r  t h a n  t h e  p a r t i e s  h e r c t<  , an d  t h e  h o l d e r s  o f  

t h e  B onds an d  t h e  b e a r e r s  o f  c o u p o n s  a p p e r t a i n i n g  t h e r e t  , 

any  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  r i g h t ,  rem ed y  o r  c l a im  u n d e r  o r  i n  

r e s p e c t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  o r  an y  c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  an d  

p r o v i s i o n s  h e r e i n  c o n t a i n e d ;  t h i s  I n d e n t u r e  an d  a l l  o f  t h e  

c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  a n d  p r o v i s i o n s  h e r e o f  b e i n g  i n t e n d e d  

t o  b e  an d  b e in g  f o r  t h e  s o l e  a n d  e x c l u s i v e  b e n e f i t  o f  t h e  

p a r t i e s  h e r e t o  a n d  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B onds an d  c o u p o n s  a s  

h e r e i n  p r o v i d e d .

SECTION 1 4 0 3 . S e v e r a b i l i t y . I f  any  p r o v i s i o n  o f  t h i s  

I n d e n t u r e  s h a l l  b e  h e l d  o r  d eem ed  t o  b e  o r  s h a l l ,  i n  f a c t ,  

b e  i n o p e r a t i v e  o r  u n e n f o r c e a b l e  a s  a p p l i e d  i n  an y  p a r t i c u l a r  

c a s e  in  an y  j u r i s d i c t  )n  o r  j u r i s d i c t i o n s  o r  i n  a l l  j u r i s d i c t i o n s  

o r  i n  a l l  c a s e s  b e c a u s e  i t  c o n f l i c t s  w i t h  an y  o t h e r  p r o v i s i o n  

o r  p r o v i s i o n s  h e r e o f  o r  an y  C o n s t i t u t i o n  o r  s t a t u t e  o r  : a l e  

o f  la w  o r  p u b l i c  p o l i c y ,  o r  f o r  an y  o t h e r  r e a s o n ,  s u c h  c i i c u m -  

s t a n c e s  s h a l l  n o t  h a v e  t h e  e f f e c t  o f  r e n d e r i n g  t h e  p r o v i s i o n  in  

q u e s t i o n  i n o p e r a t i v e  o r  u n e n f o r c e a b l e  i n  any  o t h e r  c a s e  o r  

c i r c u m s t a n c e ,  o r  o f  r e n d e r i n g  an^ o t h e r  p r o v i s i o n  o r  p r o v i s i o n :  

h e r e ’ s c o n t  i n e d  i n v a l i d ,  i n o p e r a t i v e ,  « : u n e n f o r c e a b l e  t o  

an y  e x t e n t  w h a te v e r .

T he i n v a l i d i t y  o f  an y  o n e  o r  m o re  p h r a s e s ,  s e n t e n c e s ,  

c l a u s e s  o r  s e c t i o n s  i n  t h i s  I n d e n t u r e  c o n t a i n e d ,  s h a l l  n o t

a f f e c t  t h e  r e m a in in g  p o r t i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  an^ p a r t

t h e r e o f .

SECTION 1 4 0 4 . N o t i c e s . A l l  n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  

o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t l y  g i v e n  

a n d  s h a l l  be  d ee . >d g i v e n  w hen  m a i l e d  b y  r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  

m a i l ,  p o s ta g e  p r e p a i d ,  o r  g i v e n  w hen d s p t a c h e d  b y  t e l e g r a m  

w hen  t e l e g r a p h i c  n o t i c e  i s  p e r m i t t e d  b j  e x p r e s s  p r o v i s i o n s

2 4 '^
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o f  t h i s  A g re e m e n t ,  a d d r e s s e d  a s  f o l l o w s :  i f  t o  t h e  C o u n ty ,  

t o  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,

A n d e rs o n  C o u n ty  C o u r t ’ ) u s e ,  A n d e rs o n , S o u th  C a r o l i n a ;  i f  t o

th e  L e s s e e  a t  _________________________________________________, A t t e n t io n :

_______________ ; i f  t o  t h e  T r u s t e e  a t  C h a r l o t t e ,  N o r th  C a r o l i n a ,

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t .  T he  Cou t y ,  t h e  L e s s e e ,

a n d  t h e  T r u s t e e  m ay , by  n o t i c e  g iv e n  t o  a l l  p a r t i e s  t o  t h i s  

A g re e m e n t and  t h e  I n d e n t u r e ,  d e s i g n a t e  any  f u r t h e r  o r  d i f f e r e n t  

a d d r e s s e s  t o  w h ic h  s u b s e q u e n t  n o t i  s ,  c e r i  f i c a t  s o r  o t h e r  

c o m m u n ic a t io n s  s h a l l  b e  s n t .

SECT" N 1 4 0 5 . T r u s t e e  a s  P a y in g  A g e n t a n d  R e g i s t r a r .

The T r u s t e e  i s  h e r e b y  d e s i  n a t c d  an d  a g r e e s  t o  a c t  a s  a  p a y in g  

a g e n t  ant. t h e  Bond R e g i s t r a r  f o r  an d  i n  r e s p e c t  t o  t h e  B o n d s .

SECTION 1 4 0 6 . P a y m e n ts  Due on S u n d a y s  . id h o l i d a y s .

In  an y  c a s e  w h e re  t h e  d a t e  o f  m a t u r i t y  o f  i n t e r e s t  on  o r  r i n c i p a l  

o f  t h e  B o n d s  o r  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  o f  an y  B onds 

s h a l l  b e  a  S u nday  o r  s h a l l  b e  *n S o u th  C a r o l i n a  o r  N o r th

C a r o l i n a  a  l e g a l  h o l i d a y  o r  a  day  on w h ic h  b a n k in g  i n s t i t u t i o n s  

a r e  a u t h o r i z e d  by law  t o  c l o s e ,  t h e  p a y m e n t o f  i n t e r e s t  o r  

p r i n c i p a l  (an d  p re m iu  , i f  an y ) n e e d  n o t  b e  made on  s u c h  d a t e  

i n  s u c h  c i t y  b u t  may b e  m ade on t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  b u s i n e s s  

d a y  n o t  a  S u n d a y  o r  a l e g a l  h o l i d a y  o r  a d a y  upon  w h ic h  b a n k in g  

i n s t i t u t i o n s  a r e  a u t h o r i z e d  by  law  t o  c l o s e  w i th  t h e  sam e 

f o r c e  a n d  e f f c  t  a s  i f  m ade on  t h e  d a t e  o f  m a t u r i t y  o r  t h e  

d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n ,  a n d  no i n t e r e s t  s h a l l  a c c r u e  f o r  

t h e  p e r i o d  a f t e r  s u c h  d a t e .

SEC' ^ ON 1 4 0 7 . C o u n t e r p a r t s . T h i s  I n d e n t u r e  may b e  

e x e c u t e d  i n  s e v e r  1 c o u n t e r p a r t s ,  e a  h o f  w h ic h  s h a l l  b e  an  

o r i g i n a l  a n d  a l l  o f  w h ic h  s h a l l  c o n s t i  i t e  b u t  o n e  a n d  t h e  

sam e i n s t r u m e n t .

2423
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SECTION 1 4 0 0 . Lawn G o v e rn in g  I i  l e n t u r e  a n d  S i t u s  a n d  

A d m i n i s t r a t i o n  o f  T r t s t . T he  e f f e c t  a n d  m e a n in g  o f  t h i s  I n d e n t u r e  

an d  t h e  r i g h t s  o f  a l l  p a r t i e s  h e r^  unde  s h a l l  b e  g o v e r n e d

b y ,  a n d  c o n s t r u e d  a c c o r d i n g  t o ,  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  

C a r o l i n a ,  b u t  i t  i s  th  i n t e n ’ Lon o f  t h e  C o u n ty  t h a t  t h e  s i t u s  

o f  t h e  t r u s t  c r e a t e d  by  t h i s  I n d e n t u r e  t o  b e  i n  t h e  s t a t e  

i n  w h ic h  .is l o c a t e d  t h e  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  

fro m  t im e  t o  t im e  a c t i n g  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e .  T he w o rd  “T r u s t e e "  

a s  u s e d  i n  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e  s h a l l  n o t  b e  deem ed  t o  i n c l u d e  

an y  a d d i t i o n a l  i n d i v i d u a l  o r  i n s t i t u t i o n  a p p o i n t e d  a s  a s e p a r a t e  

o r  c o - t r u s t e e  p u r s u a n t  t o  S c t i o n  1113 o f  t h i s  I n d e n t u r e .

I t  i s  t h e  f u r t h e r  i n t e n t i o n  o f  t h e  C o u n ty  t h a t  t h e  T r u s t e e  

a d m i n i s t e r  s a i d  t r u :  t  i n  t h e  s t a t e  i n  w h ic h  i s  l o c a t e d ,  f ro m  

t im e  t o  t i m e ,  t h e  s i t u s  o f  s a i d  t r u s t .

IN WITNESS WHEREOF, ANDERSON COUNTY h a s  c a u s e d  t h e s e  

p r e s e n t s  t o  b e  s i g n e d  i n  i t s  nam e a n d  b e h a l f  by  t h e  C h a i r 1 n 

o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty  an  

i t s  c o r p o r a t e  s e a l  t o  b e  h e r e u n t o  a f f i x e d  a n d  a t t e s t e d  by  

t h e  S e c r e t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  

C o u n ty  a n d  t o  e v i d e n c e  i t s  a c c e p t a n c e  o f  t h e  t r u s t s  h e r e b y  

c r e a t e d ,  NORTH CAROLINA NATIONAL BANK, h a s  c a u s e d  t h e s e  p r e s e n t s  

t o  b e  s i g n e d  i n  i t s  name a n d  b e ; a l f  b y  o n e  o f  i t s  T r u s t  O f f i  r r s ,  

i t s  o f f i c i a l  s e a l  t o  b e  h e r e u n t o  a f f i x e d ,  a n d  t h e  sam e t o  

b e  a t t e s t e d  by o n e  o f  i t s  A s s i s t a n t  T r u s t  O f f i c e r s ,  a l l  a s  

o f  t h e  d a y  a n d  y a r  f i r s t  h e r e i n a b o v e  w r i t t e n .

AND RSON COUNTY, SOUTH C/^ROLINA

(SEAL) B y ________ ____ _________________________________
C h a in n t. o l i e  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m issio n s  r s  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

2 1 2



93

At t e s t :

S ec  i t a r y  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m is s io n e r s  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

I n  t h e  P r e s e n c e  o f :

2 4 2 5
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STATE OF NORTH CAROLINA,

COUNTY O F __________________ .

s s :

PERSONALLY a p p e a r e d  b e f o r e  me ___________________________________

who b e i n g  d u ly  sw o rn  s a y s  t h a t  h e  saw  t h e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  

NORTH CAROLINA NATIONAL BANK, a s  T r u s t e e ,  a f f i x e d  t o  t h e  f o r e g o in g

T r u s t  I n d e n t u r e ,  an d  t h a t  h e  a l s o  saw  ___________________________________

a s  T r u s t  O f f i c e r  an d  ____________ _______________ ______ a s  an  A s s i s t a n t

T r u s t  O f f i c e r  o f  N o r th  C a r o l i n a  T a t i o n a l  Bai . ,  a s  T r u s t '  ? ,

s i g n  a n d  a t t e s t  t h e  s a m e , a n d  t h a t  h e  w i t h  _____  _____  __________

__________________ w i t n e s s e d  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l iv <  ry  t h e r e o f

a s  t h e  a c t  a n d  d e e d  o f  t h e  s a i d  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  Ba h ,

a s  T r u s t e e .

SWORN t o  b e f o r e  me t h i  

______  d a y  o f _________________, 19 7 2 .

____________. _______________________________ ( L .S . )
N o ta r y  P u b l i c  f o r  £  e  St<- e  o i 
N o r th  C o l i n a

My C o m m iss io n  E x p i r e s  __________ ________ .

2 4 2 7
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STATE OF SOUTH CAROLINA,

COUNTY OF ANDERSON.

s s :

PERSONALLY a p p e a r e d  b e f o r e  me ___________________________________

who b e i n g  d u ly  s w o rn  s a y s  t h a t  h e  saw  t h e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  

ANDERSON COLL TY, S . C. , a f .  Lxed t o  t h e  f o r e g o i n g  T r u s t  i d e n t u r e ,

a n d  t h a t  he  a l s o  saw  ________________  __ ________  ____ , a s  C h a irm a n

o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,  S . C . ,

a n d  ________ ________ __________________ a s  S e c re ta i* y  o f  t h e  C o u n ty

B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  7 n d e  so n  C o u n ty ,  S . C . ,  s i g n  an d

a t t e s t  t h e  sam e an d  t h a t  1 w i th  _____ _____________________________

w i t n e s s e d  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  t h e r e o f  a s  t h e  a c t  a n d  

d e e d  o f  t h e  s a i d  A n d e rso n  C o u n ty , S .  C.

SWORN t  b e f o r e  me t h i s  

_________  d a y  o f _______________ , 1 9 7 2 .

_____  ___________________ ( L .S .)
N o t a P u b !  . f o r  t h e  S t a t e  o f  
S o u th  C a r o l i n a

My C o m m iss io n  E x p i r e s  ___________
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EXHIB IT "A "

DESCRIPTION OF LEASED LAND

( A t t a c h e d  t o  T r u s t  I n d e n t u r e  d a t e d  <s o f  J u n e  1 ,  1972 b e tw e- n 
A n d e r s o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  an d  N o r th  C a r o l i n a  N a t io n a l  
B a n k , a s  T r u s t e e )

2 4 2 5
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EXHIBIT " P ”

DESCRIPTION OF LEASED EQUIPMENT

( A t t a c h e d  to  T r u s t  I n d e n t u r e  d a t e d  a s  o f  J u n e  1 ,  1 9 7 2 , b e tw e e n  
A n d e rs o n  C > u n ty , S o u th  C a r o l i n a ,  and  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  
B a n k , a s  T r u s t e e )

2 4 3 0



ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

to

BAXTER, KELLY & FAUST, INC.

LEASE AGREEMENT

D a te d  as  o f  J u n e  1 , 1972



THIS LEASE AGREEMENT d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 1 9 7 2 , b e tw e e n  

ANDERSON COUNTY, a b o d y  p o l i t i c  and  c o r p o r a t e  a n d  a p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  a c t i n g  by  and  

th r o u g h  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty  

w h ic h  c o n s t i t u t e s  t h e  g o v e r n in g  b o d y  o f  A n d e rso n  C o u n ty  

a s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  C h a p t e r  2 0 , T i t l e  1 4 , C ode o f  Laws o f  

S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , a s  a m en d e d , p a r t y  o f  t h e  f i r s t  p a r t ,  

an d  BAXTER, KELLY & FAUST, IN C ., a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  

an d  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e ,  d u ly  

q u a l i f i e d  t o  c o n d u c t  b u s i n e s s  i n  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  

p a r t y  o f  t h e  s e c o n d  p a r t ,

WITNESSETH:

I n  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  r e s p e c t i v e  r e p r e s e n t a t i o n s  

an d  a g r e e m e n ts  h e r e i n a f t e r  c o n t a i n e d ,  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  a g r e e  

a s  f o l l o w s  ( p r o v id e d  t h a t  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  a g r e e m e n ts  

o f  t h e  p a r t y  o f  t h e  f i r s t  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d ,  an y  o b l i g a t i o n  

i t  may t h e r e b y  i n c u r  f o r  t h e  p a y m e n t o f  money s h a l l  n o t  c r e a t e  

a  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  o r  a  c h a r g e  u p o n  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  

o r  a g a i n s t  i t s  t a x i n g  p o w e rs  b u t  s h a l l  b e  p a y a b le  s o l e l y  o u t  

o f  t h e  p r o c e e d s  d e r i v e d  fro m  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t,  t h e  s a l e

o f  t h e  B ends r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  2 .1  h e r e o f  an d  t h e  i n s u r a n c e

p r o c e e d s ,  p r o c e e d s  fro m  r e l e a s e d  p r o p e r t y  a n d  c o n d e m n a tio n  

a w a rd s  a s  h e r e i n  p r o v i d e d ) :

ARTICLE I

DEFINITIONS

SECTION 1 . 1 . C e r t a i n  te rm s  u s e d  in  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t 

a r e  d e f i n e d  h e r e i n .  When u s e d  h e r e i n ,  s u c h  te rm s  s h a l l  h a v e  

t h e  m e a n in g s  g iv e n  t o  th em  by t h e  la n g u a g e  e m p lo y e d  i n  t h i s  

A r t i c l e  I d e f i n i n g  s u c h  t e r m s ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t  c l e a r l y

i n d i c a t e s  o t h e r w i s e .

2 4 3
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SECTION 1 . 2 . The f o l l o w i n g  te rm s  a r e  d e f i n e d  te rm s  

u n d e r  t h i s  L e a se  A g re e m e n t:

’’ACT" m eans A c t No. 103 o f  th e  A c ts  o f  t h e  G e n e r a l

A ssem b ly  o f  th e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  f o r  t h e  y e a r  1 9 6 7 , 

a s  am en d ed , and  a p p e a r in g  a s  A r t i c l e  2 . 1 ,  C h a p te r  8 , T i t l e  

1 4 , Code o f  Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , 1971 C u m u la t iv e  

S u p p le m e n t.

"AGREEMENT” o r  "LEASE AGREEMENT" m eans t h e  w i t h i n  L e a se

A g re e m e n t b e tw e e n  t h e  C o u n ty  an d  th e  L e s s e e .

"AUTHORIZED COUNTY REPRESENTATIVE" m ean s t h e  p e r s o n  

a t  t h e  t im e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  i n  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty  by  w r i t t e n  

c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  t o  t h e  L e s s e e  a n d  t h e  T r u s t e e ,  c o n t a i n i n g  

th e  s p e c im e n  s i g n a t u r e  o f  s u c h  p e r s o n  an d  s i g n e d  on  b e h a l f  

o f  t h e  C o u n ty  by th e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd . S u ch  c e r t i f i ­

c a t e  may d e s i g n a t e  an  a l t e r n a t e  o r  a l t e r n a t e s .

"AUTHORIZED LESSEE REPRESENTATIVE" m e a n s ' t h e  p e r s o n  

a t  t h e  t im e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  i n  b e h a l f  o f  t h e  L e s s e e  by  w r i t t e n  

c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  to  t h e  C o u n ty  an d  th e  T r u s t e e  c o n t a i n i n g  

t h e  s p e c im e n  s i g n a t u r e  o f  s u c h  p e r s o n  a n d  s i g n e d  on  b e h a l f  

o f  t h e  L e s s e e  by i t s  P r e s i d e n t ,  any  V ic e  P r e s i d e n t  o r  by  t h e  

C h a irm a n  o f  i t s  B o ard  o f  D i r e c t o r s .  S u ch  c e r t i f i c a t e  may 

d e s i g n a t e  an a l t e r n a t e  o r  a l t e r n a t e s .

"BONDS" m eans t h e  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  F i r s t  M o rtg a g e  I n d u s t r i a l  

R evenue  B o n d s, S e r i e s  1972 ( B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .  -  

L e s s e e )  o f  th e  C ou n ty  t o  b e  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e .

"BOND FUND" m eans t h e  B ond Fund c r e a t e d  i n  S e c t i o n

502 o f  t h e  I n d e n tu r e  a n d  r e f e r r e d  t o  h e r e i n .
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"BUILDING" m eans t h e  b u i l d i n g s  an d  a l l  o t h e r  f a c i l i t i e s  

f o r m in g  a  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  a n d  n o t  c o n s t i t u t i n g  p a r t  o f  

t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t w h ic h ,  a s  s e t  o u t  i n  S e c t i o n  4 .1 ( a )  h e r e o f ,  

a r e  b e in g  c o n s t r u c t e d  on t h e  L e a s e d  L a n d , a s  th e y  may a t  an y  

t im e  e x i s t ,  i n c l u d i n g  an y  a i r  c o n d i t i o n i n g  an d  h e a t i n g  s y s te m s  

(w h ic h  s h a l l  b e  deem ed  f i x t u r e s ) . T h e re  i s  t o  b e  c o n s t r u c t e d

on t h e  t r a c t  o f  l a n d  f i r s t  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  A ( h e r e a f t e r  

r e f e r r e d  to )  new f a c i l i t i e s  f o r  d y e in g  an d  f i n i s h i n g  t e x t i l e  

p r o d u c t s  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  now l o c a t e d

t h e r e o n .  On t h e  t r a c t  o f  l a n d  l a s t  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  A

t h e r e  i s  t o  b e  c o n s t r u c t e d  an  o f f i c e  b u i l d i n g  t o  h o u s e  e x e c u t i v e s  

a n d  o t h e r  p e r s o n n e l  o f  t h e  L e s s e e  who w i l l  s u p e r v i s e  an d  m anage

t h e  new f a c i l i t i e s  t o  b e  l o c a t e d  on th e  t r a c t  o f  la n d  f i r s t

d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  A an d  o t h e r  f a c i l i t i e s  o f  t h e  L e s s e e .

"COMPLETION DATE" m eans t h e  d a t e  o f  c o m p le t io n  o f  t h e  

c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  B u i l d i n g  an d  t h e  i n s t a l l a t i o n  t h e r e i n  

o f  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t an d  a l l  o t h e r  f a c i l i t i e s  i n  c o n n e c t io n  

w i th  t h e  P r o j e c t  a s  t h a t  d a t e  s h a l l  b e  c e r t i f i e d  a s  p r o v id e d  

i n  S e c t i o n  4 .5  h e r e o f .

"CONSTRUCTION FUND" m eans t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund c r e a t e d

i n  S e c t i o n  602 o f  t h e  I n d e n t u r e  a n d  r e f e r r e d  t o  h e r e i n .

"CONSTRUCTION PERIOD" m eans t h e  p e r i o d  b e tw e e n  t h e
»

b e g i n n i n g  o f  c o n s t r u c t i o n  o r  t h e  d a t e  on w h ic h  B onds a r e  f i r s t  

d e l i v e r e d  t o  t h e  p u r c h a s e r  t h e r e o f  ^ w h ic h e v e r  i s  e a r l i e r )  

an d  t h e  C o m p le t io n  D a te .

"COUNTY" m eans A n d e rso n  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a ,  a  body  

p o l i t i c  a n d  c o r p o r a t e  an d  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  

o f  S o u th  C a r o l i n a ,  an d  i t s  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s .

"COUNTY BOARD" m eans t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  

o f  t h e  C o u n ty ,  an d  an y  s u c c e s s o r  b o d y .
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"INDENTURE" m ean s  t h e  T r u s t  I n d e n t u r e  b e tw e e n  t h e  C o u n ty  

an d  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B an k , a s  T r u s t e e ,  o f  e v e n

d a t e  h e r e w i t h ,  p u r s u a n t  t o  w h ic h  ( i )  t h e  t e r m s ,  c o n d i t i o n s  

a n d  p r o v i s i o n s  o f  t h e  B onds a r e  p r e s c r i b e d ,  a n d  ( i i )  t h e  C o u n ty 's  

i n t e r e s t  i n  t h i s  A g re e m e n t ,  a n d  t h e  l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  

an d  r e c e i p t s  r e c e i v e d  by  t h e  C o u n ty  f ro m  t h e  P r o j e c t  ( e x c e p t  

p a y m e n ts  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 .5  o r  S e c t i o n  8 .8  o f  t h i s  A g re e ­

m e n t)  a r e  p le d g e d  a n d  t h e  P r o j e c t  i s  m o r tg a g e d  a s  s e c u r i t y  

f o r  t h e  p a y m e n t o f  p r i n c i p a l ,  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  

on  t h e  B o n d s , i n c l u d i n g  a n y  i n d e n t u r e  s u p p l e m e n t a l  t h e r e t o .

"INDEPENDENT COUNSEL" m eans an  a t t o r n e y  d u ly  a d m i t t e d  

t o  p r a c t i c e  law  b e f o r e  t h e  h i g h e s t  c o u r t  o f  a n y  s t a t e  an d  

n o t  an  e m p lo y e e  o f  e i t h e r  t h e  C o u n ty ,  o r  t h e  L e s s e e .

"INDEPENDENT ENGINEER" m ean s an  e n g i n e e r  o r  e n g i n e e r i n g  

f i r m  r e g i s t e r e d  and  q u a l i f i e d  t o  p r a c t i c e  t h e  p r o f e s s i o n  o f  

e n g i n e e r i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  S o u th  C a r o l i n a  a n d  who o r  w h ic h  

i s  n o t  a f u l l  t im e  e m p lo y e e  o f  e i t h e r  t h e  C o u n ty ,  o r  t h e  L e s s e e .

"LEASE TERM" m ean s t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  l e a s e h o l d  e s t a t e  

c r e a t e d  i n  t h i s  A g re e m e n t a s  s p e c i f i e d  i n  S e c t i o n  5 .1  h e r e o f .

"LEASED EQUIPMENT" m ean s  t h o s e  i t e m s  o f  m a c h in e r y ,  

e q u ip m e n t ,  f u r n i s h i n g s  an d  r e l a t e d  p r o p e r t y  r e q u i r e d  h e r e i n  t o  b e  

a c q u i r e d  a n d  i n s t a l l e d  i n  t h e  3 u i l d i n g  o r  e l s e w h e r e  on t h e  L e a se d  

L and a n d  a c q u i r e d  w i th  p r o c e e d s  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s , o r  

t h e  p r o c e e d s  o f  any  p a y m e n t b y  L e s s e e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .6  

h e r e o f ,  a n d  an y  i te m  o f  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t ,  f u r n i s h i n g s  an d  

r e l a t e d  p r o p e r t y  a c q u i r e d  an d  i n s t a l l e d  i n  t h e  B u i l d i n g  o r  e l s e ­

w h e re  o n  t h e  L e a s e d  L and  i n  s u b s t i t u t i o n  t h e r e f o r  an d  r e n e w a ls  

a n d  r e p l a c e m e n t s  t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n s  

4 . 1 ( b ) ,  6 . 1 ,  6 . 2 ( a ) ,  7 .1  a n d  7 .2  h e r e o f  an d  i s  f u r t h e r  d e f i n e d  

a s  a l l  p r o p e r t y  ow ned by t h e  C o u n ty  an d  h e r e b y  l e a s e d  t o  t h e
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L e s s e e  w h ic h  i s  n o t  i n c l u d e d  i n  t h e  d e f i n i t i o n  o f  L e a s e d  L and 

o r  B u i l d i n g ,  b u t  n o t  i n c l u d i n g  L e s s e e 's  own m a c h in e r y  an d  

e q u ip m e n t  i n s t a l l e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .7  h e r e o f .  

L e a s e d  E q u ip m e n t i s  m o re  p a r t i c u l a r l y  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  

B a t t a c h e d  h e r e t o  w h ic h ,  b y  t h i s  r e f e r e n c e  t h e r e t o ,  i s  i n c o r p o r a t e s

h e r e i n .

"LEASED LAND" m eans t h e  tw o t r a c t s  o f  l a n d  d e s c r i b e d  

i n  E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o  w h ic h  by  t h i s  r e f e r e n c e  t h e r e t o  

i s  i n c o r p o r a t e d  h e r e i n .

"LESSEE" m eans ( i )  t h e  p a r t y  o f  t h e  s e c o n d  p a r t  h e r e t o  

an d  i t s  s u c c e s s o r s  an d  a s s i g n s  a n d  ( i i )  an y  s u r v i v i n g ,  r e s u l t i n g  

o r  t r a n s f e r e e  c o r p o r a t i o n  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  8 .3  h e r e o f .

"NET PROCEEDS", w hen u s e d  w i th  r e s p e c t  t o  an y  i n s u r a n c e  

o r  c o n d e m n a t io n  a w a rd ,  m eans t h e  g r o s s  p r o c e e d s  fro m  t h e  i n s u r a n c e  

o r  c o n d e m n a t io n  aw ard  w i t h  r e s p e c t  t o  w h ic h  t h a t  te r m  i s  u s e d  

r e m a in in g  a f t e r  p a y m e n t o f  a l l  e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  a t t o r n e y s '  

f e e s  a n d  an y  e x t r a o r d i n a r y  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e )  i n c u r r e d  

i n  t h e  c o l l e c t i o n  o f  s u c h  g r o s s  p r o c e e d s .

"PERMITTED ENCUMBRANCES" m e a n s , a s  o f  an y  p a r t i c u l a r  

t i m e ,  ( i )  l i e n s  f o r  ad  v a lo r e m  t a x e s  n o t  t h e n  d e l i n q u e n t ,

( i i )  t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  I n d e n t u r e ,  ( i i i )  u t i l i t y ,  a c c e s s  

and  o t h e r  e a s e m e n ts  an d  r i g h t s  o f  w ay , f l o o d  r i g h t s ,  e n c r o a c h m e n ts  . 

l e a s e s ,  r e s t r i c t i o n s  an d  e x c e p t i o n s  t h a t  a n  I n d e p e n d e n t  E n g in e e r  

and  t h e  A u th o r iz e d  L e s s e e  R e p r e s e n t a t i v e  c e r t i f y  w i l l  n o t  

i n t e r f e r e  w i th  o r  i m p a i r  t h e  o p e r a t i o n s  b e i n g  c o n d u c te d  in  

t h e  B u i l d i n g  ( o r ,  i f  no  o p e r a t i o n s  a r e  b e i n g  c o n d u c te d  t h e r e i n ,  

t h e  o p e r a t i o n s  f o r  w h ic h  t h e  B u i l d i n g  w as d e s i g n e d  o r  l a s t  

m o d i f i e d ) ,  ( iv )  s u c h  m in o r  d e f e c t s ,  i r r e g u l a r i t i e s ,  e n c u m b r a n c e s ,  

e a s e m e n t s ,  r i g h t s  o f  w ay , a n d  c lo u d s  on t i t l e  a s  n o r m a l ly  

e x i s t  w i t h  r e s p e c t  t o  p r o p e r t i e s  s i m i l a r  i n  c h a r a c t e r  t o  t h e
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P r o j e c t  and a s  d o  n o t  i n  t h e  o p in io n  o f  an  I n d e p e n d e n t  C o u n s e l ,  

m a t e r i a l l y  im p a i r  t h e  p r o p e r t y  a f f e c t e d  t h e r e b y  f o r  t h e  p u r p o s e s  

f o r  w h ic h  i t  w as a c q u i r e d  o r  i s  h e l d  by t h e  C o u n ty ,  a n d  (v) 

m e c h a n i c s ’ an d  m a t e r i a l m e n 's  l i e n s  n o t  f i l e d  o r  p e r f e c t e d  

i n  t h e  m an n er p r e s c r i b e d  by C h a p te r  5 o f  T i t l e  4 5 ,  C ode o f  

Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 6 2 , a s  in  e f f e c t  on  t h e  d a t e  h e r e o f

o r  o t h e r w i s e .

"PROJECT" m eans t h e  L e a s e d  L a n d , t h e  B u i l d i n g ,  and  

t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t,  a l l  o f  w h ic h  w i l l  c o n s t i t u t e ,  w hen t h e  

P r o j e c t  i s  c o m p le te ,  new f a c i l i t i e s  f o r  d y e in g  a n d  f i n i s h i n g  

t e x t i l e  p r o d u c t s  an d  an o f f i c e  b u i l d i n g  w h o se  p u rp o s e  i s  s e t  

f o r t h  i n  th e  d e f i n i t i o n  o f  " B u i l d i n g " .

"TRUSTEE" m eans t h e  t r u s t e e  a n d / o r  t h e  c o - t r u s t e e  a t  

t h e  t im e  s e r v i n g  a s  s u c h  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .

SECTION 1 . 3 . The w o rd s  " h e r e o f , "  " h e r e i n , "  " h e r e u n d e r , "  

an d  o t h e r  w o rd s  o f  s i m i l a r  im p o r t  r e f e r  t o  t h i s  L e a s e  A g re em en t

a s  a  w h o le .

SECTION 1 . 4 . R e f e r e n c e s  t o  A r t i c l e s ,  S e c t i o n s ,  and  

o t h e r  s u b d i v i s i o n s  o f  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t a r e  to  t h e  d e s i g n a t e d  

A r t i c l e s ,  S e c t i o n s ,  a n d  o t h e r  s u b d i v i s i o n s  o f  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t 

a s  o r i g i n a l l y  e x e c u t e d .

SECTION 1 . 5 . The h e a d in g s  o f  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t 

a r e  f o r  c o n v e n ie n c e  o n ly  an d  s h a l l  n o t  d e f i n e  o r  l i m i t  th e

p r o v i s i o n s  h e r e o f .
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ARTICLE I I

REPRESENTATIONS AND UNDERTAKINGS

SECTION 2 . 1 . R e p r e s e n t a t i o n s  by  th e  C o u n ty . T he C o u n ty  

m akes th e  f o l l o w i n g  r e p r e s e n t a t i o n s  a s  t h e  b a s i s  f o r  t h e  u n d e r ­

t a k i n g s  on i t s  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d :

(a) T he C o u n ty  i s  a  body  p o l i t i c  a n d  c o r p o r a t e  

and  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  

C a r o l i n a ,  an d  i s  a u t h o r i z e d  and  em pow ered  by t h e  p r o v i ­

s i o n s  o f  th e  A c t t o  e n t e r  i n t o  t h e  t r a n s a c t i o n s  

c o n te m p la te d  by t h i s  A g re e m e n t a n d  t o  c a r r y  o u t  i t s  

o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r .  The P r o j e c t  c o n s t i t u t e s  and  

w i l l  c o n s t i t u t e  a " p r o j e c t "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  t h e  

A c t .  By p r o p e r  a c t i o n  b y  t h e  C o u n ty  B o a rd  a n d  t h e  

S t a t e  B u d g e t an d  C o n t r o l  B o ard  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  t h e  

C o u n ty  h a s  b e e n  d u ly  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  a n d  d e l i v e r  

t h i s  A g re e m e n t.

(b) T he C o u n ty  h a s  a c q u i r e d  t h e  L e a se d  L and  w i th  t n e  

e x i s t i n g  f a c i l i t i e s  th e r e o n  and  t h e  new f a c i l i t i e s  b e in g  

c o n s t r u c t e d  by t h e  L e s s e e  an d  h a s  a u t h o r i z e d ,  a n d  d o e s  

h e r e b y  a u t h o r i z e ,  t h e  L e s s e e  to  c o m p le te  t h e  c o n s t r u c ­

t i o n  o f  th e  B u i l d i n g  t h e r e o n ,  t o  a c q u i r e  and  i n s t a l l  t h e  

L e a s e d  E q u ip m e n t i n  t h e  B u i ld in g  o r  o n  t h e  L e a s e d  L and 

and  t o  a c q u i r e ,  i n s t a l l  and c o n s t r u c t  a l l  o t h e r  t h i n g s  

deem ed n e c e s s a r y  i n  c o n n e c t io n  w i th  t h e  P r o j e c t ,  and

t h e  C o u n ty  p r o p o s e s  t o  l e a s e  t h e  P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e  

an d  t o  s e l l  t h e  P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e  a t  t h e  e x p i r a t i o n  

o r  e a r l i e r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e a s e  T erm , a l l  f o r  t h e  

p u r p o s e s  o f  p r o m o t in g  a n d  e m p lo y in g  th e  m a n p o w er, 

a g r i c u l t u r a l  p r o d u c t s  a n d  n a t u r a l  r e s o u r c e s  o f  S o u th

C a r o l i n a .
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(c ) H e r e t o f o r e ,  an d  b e f o r e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  

B u i l d i n g  w as b e g u n ,  t h e  C ou n ty  and  t h e  L e s s e e  d id  a g r e e  

t h a t  t h e  C o u n ty  w o u ld  f i n a n c e  th e  c o s t  o f  a c q u i r i n g ,  

c o n s t r u c t i n g ,  e n l a r g i n g ,  im p r o v in g ,  e q u ip p in g  an d  f u r n i s h ­

in g  t h e  P r o j e c t .  The L e s s e e  e s t i m a t e s  t h a t  s u c h  c o s t  

w i l l  n o t  e x c e e d  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  and on t h a t  b a s i s  t h e  C o u n ty  

now p r o p o s e s  t o  i s s u e  t h e  B onds in  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i ­

p a l  am o u n t o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 ,  w h ic h  w i l l  b e  d a t e d ,  m a tu r e  a n d  

b e a r  i n t e r e s t  a s  s e t  f o r t h  in  S e c t i o n  202 o f  t h e  I n d e n t u r e  

an d  w h ic h  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p tio n  on t h e  o c c a s i o n s  

a n d  a t  t h e  r e d e m p t io n  n r i c e s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  301 o f  

t h e  I n d e n t u r e ,  in  o r d e r  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  a c q u i r i n g ,  

c o n s t r u c t i n g ,  e n l a r g i n g ,  im p r o v in g ,  e q u ip p in g  and  

f u r n i s h i n g  t h e  P r o j e c t .

SECTION 2 . 2 . R e p r e s e n t a t i o n s  by  t h e  L e s s e e . T he L e s s e e  

m akes t h e  f o l l o w i n g  r e p r e s e n t a t i o n s  a s  t h e  b a s i s  f o r  t h e  u n d e r ­

t a k i n g s  on i t s  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d :

(a ) The L e s s e e  i s  a c o r p o r a t i o n  d u ly  i n c o r p o r a t e d  

u n d e r  t h e  la w s  o f  D e la w a re ,  i n  goo d  s t a n d i n g  u n d e r  i t s  

C h a r t e r  an d  t h e  la w s  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  a n d  h a s  p o w er t o  

e n t e r  i n t o  t h i s  A g re e m e n t and  by p r o p e r  c o r p o r a t e  a c t i o n  

h a s  b e e n  d u ly  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u te  a n d  d e l i v e r  t h i s>
A g re e m e n t.

(b) N e i t h e r  t h e - e x e c u t i  on and  d e l i v e r y  o f  t h i s  

A g re e m e n t,  t h e  c o n su m m a tio n  o f  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n te m ­

p l a t e d  h e r e b y ,  n o r  t h e  f u l f i l l m e n t  o f  o r  c o m p l ia n c e  w i t h  

th e  te rm s  an d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t ,  c o n f l i c t  w i th  

o r  r e s u l t  i n  a  b r e a c h  o f  an y  o f  t h e  t e r m s ,  c o n d i t i o n s  o r  

p r o v i s i o n s  o f  an y  c o r p o r a t e  r e s t r i c t i o n  o r  any  a g r e e m e n t  

o r  i n s t r u m e n t  to  w h ic h  t h e  L e s s e e  i s  now a  p a r t y  o r  by 

w h ic h  i t  i s  b o u n d , o r  c o n s t i t u t e  a d e f a u l t  u n d e r  a n y  o f  

t h e  f o r e g o i n g ,  o r  r e s u l t  i n  t h e  c r e a t i o n  o r  i m p o s i t i o n



9

o f  a n y  l i e n ,  c h a r g e  o r  e n c u m b ra n c e  o f  a n y  n a t u r e  

w h a t s o e v e r  u p o n  an y  o f  t h e  p r o p e r t y  o r  a s s e t s  o f  t h e  

L e s s e e  u n d e r  t h e  te r m s  o f  any  i n s t r u m e n t  o r  a g r e e m e n t .

(c )  R e ly in g  u p o n  t h e  a g r e e m e n t  o f  t h e  C o u n ty  t o  

f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g  an d  e q u ip p in g  

t h e  P r o j e c t  a s  a f o r e s a i d ,  t h e  L e s s e e  h a s  h e r e t o f o r e  

a c q u i r e d  t h e  L e a s e d  L a n d , h a s  b e g u n  c o n s t r u c t i o n  o f

t h e  B u i l d i n g  on t h e  L e a s e d  L a n d .

(d) The L e s s e e  i n t e n d s  t o  c o n t i n u e  t o  o p e r a t e  t h e  

P r o j e c t ,  fro m  t h e  C o m p le t io n  D a te  t o  t h e  e x p i r a t i o n  o r  

e a r l i e r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e a s e  Term  a s  p r o v i d e d  h e r e i n  

a s  a p l a n t  f o r  d y e in g  an d  f i n i s h i n g  t e x t i l e  p r o d u c t s ,  o r  

f o r  t h e  m a n u f a c tu r e  o f  s u c h  o t h e r  p r o d u c t s  a s  t h e  L e s s e e  

may deem  a p p r o p r i a t e ,  an d  a s  i t s  o f f i c e  b u i l d i n g  w hose  

i n t e n d e d  u s e s  a r e  s e t  f o r t h  i n  t h e  d e f i n i t i o n  o f  

" B u i l d i n g ” .

(e )  The a c q u i r i n g  o f  t h e  P r o j e c t  by  t h e  C o u n ty  

th r o u g h  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds an d  t h e  l e a s i n g  o f  t h e  

P r o j e c t  t o  t h e  L e s s e e  h a s  in d u c e d  t h e  L e s s e e  t o  e s t a b l i s h  

t h i s  i n d u s t r i a l  e n t e r p r i s e  i n  t h e  C o u n ty .

2 4 4 0
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ARTICLE I I I

DEMISING CLAUSE, WARRANTY OF TITLE AND TITLE INSURANCE

SECTION 3 . 1 . D em ise  o f  t h e  L e a s e d  L a n d , B u i l d i n g  an d  

t h e  L e a se d  E q u ip m e n t . T he C o u n ty  d e m is e s  an d  l e a s e s  t o  t h e  

L e s s e e ,  an d  t h e  L e s s e e  l e a s e s  fro m  t h e  C o u n ty ,  t h e  L e a s e d  

L a n d , t h e  B u i l d i n g  and  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t a t  t h e  r e n t a l

s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  an d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e

p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t.

SECTION 3 . 2 . W a r r a n ty  o f  T i t l e . T he C o u n ty  w a r r a n t s  

t h a t  i t  h a s  a c q u i r e d  a g o o d  a n d  m a r k e t a b l e  f e e  s im p le  t i t l e  

t o  t h e  L e a s e d  L and  an d  B u i l d i n g ,  f r e e  f ro m  a l l  e n c u m b ra n c e s  

o t h e r  th a n  P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s ,  a n d  a t  t h e  t im e  o f  t h e  

d e l i v e r y  o f  t h e  B onds t h e  C o u n ty  w i l l  f u r n i s h  a w r i t t e n  o p i n i o n  

o f  I n d e p e n d e n t  C o u n s e l  t h a t  t h e  C o u n ty  h a s  a g o o d  a n d  m a r k e t a b l e  

f e e  s im p le  t i t l e  t o  t h e  L e a s e d  L and  a n d  B u i l d i n g ,  f r e e  fro m

a l l  e n c u m b ra n c e s  o t h e r  t h a n  P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s .

SECTION 3 . 3 . T i t l e  I n s u r a n c e . A t t h e  t im e  o f  t h e

d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s , t h e  C o u n ty  w i l l  p r o v i d e  a M o rtg a g e  

T i t l e  I n s u r a n c e  P o l i c y  (o r  an  a p p r o p r i a t e  B in d e r )  u p o n  th e  

L e a s e d  L and an d  B u i l d i n g  i s s u e d  by  a  com pany a p p r o v e d  by t h e  

T r u s t e e  i n s u r i n g  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e  u p o n  t h e  L e a s e d  

L and  an d  B u i l d i n g ,  s u b j e c t  t o  n o  e n c u m b ra n c e s  o t h e r  t h a n  P e r m i t t e d  

E n c u m b ra n c e s , i n  t h e  am o u n t o f  n o t  l e s s  th a n  t h e  c o s t  o f  t h e  

la n d  an d  t h e  t h e n  e s t i m a t e d  c o s t  o f  t h e  B u i l d i n g .  Any N e t 

P r o c e e d s  t h e r e f r o m  s h a l l  b e  u s e d  t o  rem ed y  t h e  t i t l e  d e f e c t  

r e s u l t i n g  i n  t h e  p a y m e n t t h e r e o f  o r  d e p o s i t e d  i n  t h e  Bond

F u n d .

2 4  1
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ARTICLE IV

COMPLETION OF THE PROJECT; ISSUANCE OF THE BONDS; INVESTMENT 
OF CONSTRUCTION FUND

SECTION 4 . 1 . A g re e m e n t t o  C o n s t r u c t  an d  E q u ip  t h e  

B u i l d i n g  on t h e  L e a se d  L a n d . The C o u n ty  h a s  a c q u i r e d  t h e  

L e a s e d  L a n d , i n c l u d i n g  t h e  p a r t i a l l y  c o m p le te d  B u i l d i n g ,  by 

d e e d  o f  t h e  L e s s e e  r e c o r d e d  s i m u l t a n e o u s l y  h e r e w i t h .  The 

L e s s e e  a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  e x e r c i s e  t h e  a u t h o r i z a t i o n s  g iv e n  

t o  i t  by  t h e  C o u n ty  i n  S e c t i o n  2 .1 ( b )  a n d :

(a )  I t  w i l l  c a u s e  th e  B u i l d i n g  to  b e  c o m p le te d  on 

t h e  L e a s e d  L and w h o l ly  w i t h i n  t h e  b o u n d a ry  l i n e s  t h e r e o f  

( t h e  B u i l d i n g  t o  b e  u s e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  s e t  f o r t h

i n  A r t i c l e  I I  h e r e o f ) ;  a l l  o f  w h ic h  w i l l  b e  c o n s t r u c t e d

i n  a c c o r d a n c e  w i th  a  g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  h e r e t o f o r e  

f u r n i s h e d  t o  t h e  C o u n ty  by t h e  L e s s e e .

(b) I t  w i l l  c a u s e  t o  b e  a c q u i r e d  a n d  i n s t a l l e d  i n  t h e  

B u i l d i n g  o r  on th e  L e a s e d  L and  f o r  u s e  o f  L e s s e e  t h e  

L e a s e d  E q u ip m e n t ,  t o  c o n s i s t  o f  t h e  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t ,  

f u r n i s h i n g s  and  r e l a t e d  p r o p e r t y  d e s c r i b e d

i n  E x h i b i t  ”B" a t t a c h e d  h e r e t o ,  an d  i n c o r p o r a t e d  h e r e i n  

by r e f e r e n c e  t h e r e t o ,  a n d  s u c h  o t h e r  i t e m s  o f  m a c h i n e r y ,  

e q u ip m e n t  and  f u r n i s h i n g s ,  u s e d  a s  an  i n t e g r a l  p a r t  o f  

t h e  P r o j e c t ,  w h ic h  in  L e s s e e  ju d g m e n t may b e  n e c e s s a r y  

f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t .

T he L e s s e e  a g r e e s  t o  c o m p le te  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  

B u i l d i n g  a s  p r o m p t ly  a s  p r a c t i c a b l e  a f t e r  r e c e i p t  o f  

p r o c e e d s  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds an d  t o  c o n t i n u e  t h e  

s a i d  c o n s t r u c t i o n  w i l l  a l l  r e a s o n a b l e  d i s p a t c h ,  an d  

t o  e f f e c t  t h e  a c q u i s i t i o n  an d  i n s t a l l a t i o n  o f  t h e  L e a s e d  

E q u ip m e n t a s  p r o m p t ly  a s  p r a c t i c a b l e .

2  , «4
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SECTION 4 . 2 . A g re e m e n t t o  I s s u e  B o n d s ; A p p l i c a t i o n  o f  

Bond P r o c e e d s . I n  o r d e r  t o  p r o v i d e  f u n d s  f o r  p a y m e n t o f  t h e  

c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t ,  t h e  C o u n ty  a g r e e s  t h a t  i t  w i l l ,  on  o r  

b e f o r e  t h e  3 1 s t  d ay  o f  J u l y ,  1 9 7 2 , s e l l  an d  c a u s e  t o  b e  d e l i v e r e d  

t o  th e  p u r c h a s e r s  t h e r e o f  t h e  B onds i n  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  

am o u n t o f  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 ,  a n d  w i l l  t h e r e u p o n  ( i )  d e p o s i t  i n  t h e  

Bond Fund a l l  a c c r u e d  i n t e r e s t  r e c e i v e d  on t h e  s a l e  o f  t h e

B onds an d  ( i i )  d e p o s i t  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund  t h e  b a l a n c e  

o f  t h e  p r o c e e d s  r e c e i v e d  fro m  s a i d  s a l e .

SECTION 4 . 3 . D is b u r s e m e n ts  f ro m  t h e  C o n s t r u c t i o n  F u n d .

The C o u n ty  s h a l l  i n  t h e  I n d e n t u r e  a u t h o r i z e  an d  d i r e c t  t h e  

T r u s t e e  t o  u s e  t h e  m oneys i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  f o r  t h e  

f o l l o w i n g  p u r p o s e s  ( b u t ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  

4 .9  h e r e o f ,  f o r  no o t h e r  p u r p o s e s ) :

(a ) P ay m en t o f  t h e  i n i t i a l  o r  a c c e p t a n c e  f e e  o f  

t h e  T r u s t e e ,  t h e  f e e s  f o r  r e c o r d i n g  t h e  d e e d  w h e re b y  t h e  

L e a se d  L and h a s  b e e n  c o n v e y e d  t o  t h e  C o u n ty ,  t h e  b i l l  o f  

s a l e  w h e reb y  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t i s  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  

C o u n ty , t h i s  A g re e m e n t,  t h e  I n d e n t u r e ,  f i n a n c i n g  s t a t e m e n t s  

an d  any  t i t l e  c u r a t i v e  d o c u m e n ts  t h a t  e i t h e r  t h e  T r u s t e e ,  

t h e  L e s s e e ,  o r  I n d e p e n d e n t  C o u n s e l  may deem  d e s i r a b l e  t o  

f i l e  f o r  r e c o r d  i n  o r d e r  o r  t o  p e r f e c t  o r  p r o t e c t  t h e  

l i e n  o r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  o f  t h e  I n d e n t u r e  on  t h e  P r o j e c t ;  

an d  t h e  f e e s  an d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y  a c t i o n s  

o r  p r o c e e d in g s  t h a t  e i t h e r  t h e  T r u s t e e ,  t h e  L e s s e e  o r  

I n d e p e n d e n t  C o u n s e l  may deem  d e s i r a b l e  t o  b r i n g  i n  o r d e r  

t o  p e r f e c t  o r  p r o t e c t  t h e  t i t l e  o f  t h e  C o u n ty  t o  t h e  

P r o j e c t  o r  t o  p e r f e c t  o r  p r o t e c t  t h e  l i e n  o r  s e c u r i t y  

i n t e r e s t  o f  t h e  I n d e n t u r e  on  t h e  P r o j e c t .

2,443
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(b ) P ay m en t to  t h e  L e s s e e  o r  t h e  C o u n ty ,  a s  t h e  

c a s e  may b e ,  o f  s u c h  a m o u n ts , i f  a n y ,  a s  s h a l l  b e  

n e c e s s a r y  t o  r e im b u r s e  t h e  L e s s e e  a n d  t h e  C o u n ty  in  f u l l  

f o r  a l l  a d v a n c e s  an d  p a y m e n ts  m ade by th em  o r  e i t h e r  o f  

th em  p r i o r  t o  o r  a f t e r  t h e  d e l i v e r y  o f  t h e  B onds f o r  

e x p e n d i t u r e s  i n  c o n n e c t io n  w i t h  ( i )  t h e  a c q u i s i t i o n  by  

t h e  C o u n ty  o f  t i t l e  t o  t h e  L e a s e d  L a n d , i n c l u d i n g  t h e  c o s t  

o f  t h e  L e a s e d  L and an d  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  p l a n s  an d  

s p e c i f i c a t i o n s  f o r  t h e  P r o j e c t  ( i n c l u d i n g  a n y  p r e l i m i n a r y  

s tu d y  o r  p l a n n in g  o f  t h e  P r o j e c t  o r  an y  a s p e c t  t h e r e o f )  

and  ( i i )  c l e a r i n g  th e  L e a se d  L a n d , t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  th e  

B u i l d i n g ,  t h e  a c q u i s i t i o n  an d  i n s t a l l a t i o n  o f  t h e  L e a s e d  

E q u ip m e n t ,  an d  a l l  c o n s t r u c t i o n ,  a c q u i s i t i o n  a n d  i n s t a l l a ­

t i o n  e x p e n s e s  r e q u i r e d  t o  p r o v i d e  u t i l i t y  s e r v i c e s  o r  

o t h e r  f a c i l i t i e s ,  an d  a l l  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t i e s  

deem ed n e c e s s a r y  i n  c o n n e c t i o n  w i th  t h e  P r o j e c t  ( i n c l u d i n g  

a r c h i t e c t u r a l ,  e n g i n e e r i n g  a n d  s u p e r v i s o r y  s e r v i c e s  w i t h  

r e s p e c t  t o  an y  o f  t h e  f o r e g o i n g ) .

(c )  P ay m en t o f  t h e  c o s t  o f  l e g a l ,  f i n a n c i a l , u n d e r ­

w r i t i n g  an d  a c c o u n t in g  f e e s  a n d  e x p e n s e s ,  a n y  t i t l e  

i n s u r a n c e  p re m iu m , a n d  p r i n t i n g  a n d  e n g r a v i n g  c o s t s  

i n c u r r e d  i n  c o n n e c t io n  w i th  t h e  a u t h o r i z a t i o n ,  s a l e

an d  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h i s  

A g re e m e n t,  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  O f f i c i a l  S t a t e m e n t ,  an d

a l l  o t h e r  d o c u m e n ts  i n  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  a n d  i n

c o n n e c t i o n  w i th  th e  a c q u i s i t i o n  o f  t i t l e  t o  t h e  L e a se d  

L a n d , B u i ld in g  an d  L e a s e d  E q u ip m e n t .

(d) P ay m en t f o r  l a b o r ,  s e r v i c e s ,  m a t e r i a l s  an d  

s u p p l i e s  u s e d  o r  f u r n i s h e d  i n  s i t e  im p ro v e m e n t an d  i n  t h e  

c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  B u i l d i n g ,  p a y m e n t f o r  a l l  c o s t s
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i n c i d e n t  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  a n d  i n s t a l l a t i o n  o f  t h e  L e a se d  

E q u ip m e n t ,  p a y m e n t f o r  t h e  c o s t  o f  t h e  c o n s t r u c t i o n ,  

a c q u i s i t i o n ,  a n d  i n s t a l l a t i o n  o f  u t i l i t y  s e r v i c e s  o r  

o t h e r  f a c i l i t i e s ,  an d  a l l  r e a l  an d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

deem ed  n e c e s s a r y  i n  c o n n e c t i o n  w i th  t h e  P r o j e c t  a n d  p a y m en t 

f o r  t h e  m i s c e l l a n e o u s  e x p e n s e s  i n c i d e n t a l  t o  a n y  o f  t h e  

f o r e g o i n g  i t e m s  i n c l u d i n g  t h e  p rem iu m  on  a n y  s u r e t y  b o n d .

(c )  P a y m e n t o f  t h e  f e e s ,  o r  o u t - o f - p o c k e t  e x p e n s e s  

o f  t h e  L e s s e e ,  i f  a n y ,  f o r  a r c h i t e c t u r a l ,  e n g i n e e r i n g  

an d  s u p e r v i s o r y  s e r v i c e s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t .

( f )  P a y m e n t t o  t h e  T r u s t e e  a s  s u c h  p a y m e n ts  becom e 

d u e ,  o f  t h e  f e e s  a n d  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  ( a s  T r u s t e e ,  

Bond R e g i s t r a r  a n d  p a y in g  a g e n t )  a n d  o f  an y  p a y in g  a g e n t  

p r o p e r l y  i n c u r r e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  t h a t  may becom e due 

d u r in g  th e  C o n s t r u c t i o n  P e r i o d ,  o r  r e im b u r s e m e n t  t h e r e o f  

i f  p a i d  by t h e  L e s s e e .

(g ) To s u c h  e x t e n t  a s  t h e y  s h a l l  n o t  h a v e  b e e n  p a id  

by a c o n t r a c t o r  f o r  c o n s t r u c t i o n  o r  i n s t a l l a t i o n  w i t h  

r e s p e c t  t o  an y  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t ,  p a y m e n t o f  t h e  

p re m iu m s  o n  a l l  i n s u r a n c e  r e q u i r e d  t o  b e  t a k e n  o u t  an d  

m a i n t a i n e d  d u r i n g  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,  o r  

r e im b u r s e m e n t  t h e r e o f  i f  p a i d  by  t h e  L e s s e e .

(h ) P a y m e n t o f  t h e  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  an d  o t h e r  

c h a r g e s ,  i f  a n y ,  r e f e r r e d  t o  xn S e c t i o n  6 .3  h e r e o f  t h a t  

may h a v e  becom e p a y a b l e  d u r i n g  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  

P r o j e c t ,  o r  r e im b u r s e m e n t  t h e r e o f  i f  p a i d  by  t h e  L e s s e e .

( i )  P a y m e n t o f  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  s e e k i n g  t o  

e n f o r c e  any  rem ed y  a g a i n s t  a n y  c o n t r a c t o r  o r  s u b c o n t r a c t o r  

i n  r e s p e c t  o f  a n y  d e f a u l t  u n d e r  a  c o n t r a c t  r e l a t i n g  t o  th e  

P r o j e c t .
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( j )  P a y m e n t o f  any  o t h e r  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  r e l a t i n g  

t o  t h e  P r o j e c t .

(k) A l l  m oneys r e m a in in g  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund 

a f t e r  p a y m e n t i n  f u l l  o f  t h e  c o s t s  o f  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i  

an d  e q u i p p i n g  t h e  P r o j e c t ,  a n d  a f t e r  p a y m e n t o f  a l l  o t h e r  

i t e m s  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  p r e c e d i n g  s u b s e c t i o n s  (a )  t o

( i )  , i n c l u s i v e ,  o f  t h i s  S e c t i o n ,  s h a l l  a t  t h e  d i r e c t i o n  

o f  t h e  L e s s e e  b e  ( i )  u s e d  by  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  p u r c h a s e  

o f  B onds f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c a n c e l l a t i o n ,  a t  p r i c e s  n o t  

e x c e e d in g  t h e  p r i n c i p a l  am o u n t t h e r e o f  p l u s  a c c r u e d  

i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y ,  o r  ( i i )  p a i d

i n  t o  t h e  Bond F u n d , e x c e p t  f o r  a m o u n ts  r e t a i n e d  by t h e  

T r u s t e e  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  A u t h o r i z e d  L e s s e e  

R e p r e s e n t a t i v e  f o r  p a y m e n t o f  P r o j e c t  c o s t s  n o t  t h e n  d u e  

an d  p a y a b l e ,  an y  b a l a n c e  r e m a in in g  o f  s u c h  r e t a i n e d  

f u n d s  a f t e r  f u l l  p a y m e n t o f  a l l  s u c h  P r o j e c t  c o s t s  t o  b e  

u s e d  by t h e  T r u s t e e  a s  d i r e c t e d  by  t h e  L e s s e e  i n  t h e  

m a n n e r s p e c i f i e d  i n  c l a u s e s  ( i )  an d  ( i i )  o f  t h i s  s u b ­

s e c t i o n .

P r o v id e d  t h a t :

( l )  E ach  o f  t h e  p a y m e n ts  m ade p u r s u a n t  t o  t h e  p r e ­

c e d in g  s u b s e c t i o n s  (a )  , (b ) , (c )  , (d) , (e )  , (g ) , ( i )  and

( j )  o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  m ade o n ly  u p o n  r e c e i p t  by  t h e  

T r u s t e e  o f  a  w r i t t e n  o r d e r  by  t h e  A u th o r i z e d  L e s s e e  

R e p r e s e n t a t i v e  a n d  by  t h e  A u th o r i z e d  C o u n ty  R e p r e s e n t a t i v e  

w h ic h  s h a l l  c e r t i f y  w i th  r e s p e c t  t o  e a c h  s u c h  p a y m e n t ;

( i )  t h a t  n o n e  o f  t h e  i t e m s  f o r  w h ic h  t h e  p a y m e n t i s  

p r o p o s e d  t o  b e  m ade h a s  fo rm e d  t h e  b a s i s  f o r  an y  p a y m e n t 

t h e r e t o f o r e  m ade fro m  t h e  C o n s t r u c t i o n  F und  a n d  ( i i )  

t h a t  e a c h  i t e m  f o r  w h ic h  t h e  p a y m e n t i s  p r o p o s e d  t o  b e
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made i s  o r  w as n e c e s s a r y  i n  c o n n e c t i o n  w i th  t h e  P r o j e c t ,  

was in  c o n fo rm a n c e  w i th  t h e  p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s

t h e r e f o r .

(2 ) I n  t h e  c a s e  o f  a n y  c o n t r a c t  p r o v i d i n g  f o r  

r e t e n t i o n  b y  t h e  L e s s e e  o f  a p o r t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t  p r i c e ,  

t h e r e  s h a l l  be  p a i d  fro m  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund o n ly  t h e  

n e t  am oun t r e m a in in g  a f t e r  d e d u c t i o n  o f  any  s u c h  p o r t i o n ,  

u n t i l  s u c h  r e t a i n a g e  b e co m e s  d u e  u n d e r  s u c h  c o n t r a c t .

SECTION 4 . 4 . T r u s t e e  May R e ly  on O r d e r  a n d  C e r t i f i c a t i o n s . 

I n  m a k in g  any  s u c h  p a y m e n t fro m  t h e  C o n s t r u c t i o n  F u n d , t h e  

T r u s t e e  may r e l y  o n  a n y  s u c h  o r d e r s  a n d  c e r t i f i c a t i o n s  d e l i v e r e d  

t o  i t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 . 3 ,  a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  r e l i e v e d  

o f  a l l  l i a b i l i t y  w i t h  r e s p e c t  t o  m a k in g  s u c h  p a y m e n ts  i n  a c c o r d a n c e

w i t h  s u c h  o r d e r  a n d  c e r t i f i c a t i o n s .

SECTION 4 . 5 . E s t a b l i s h m e n t  o f  C o m p le t io n  D a te . T he 

C o m p le t io n  D a te  s h a l l  be  e v id e n c e d  t o  t h e  T r u s t e e  by a  c e r t i f i c a t e  

s i g n e d  by t h e  A u th o r iz e d  L e s s e e  R e p r e s e n t a t i v e  s t a t i n g  t h a t ,  

e x c e p t  f o r  a m o u n ts  r e t a i n e d  b y  t h e  T r u s t e e  f o r  P r o j e c t  c o s t s  

n o t  t h e n  d u e  an d  p a y a b le  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  4 . 3 ( k ) ,  ( i )  

c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  B u i l d i n g  h a s  b e e n  c o m p le te d  i n  a c c o r d a n c e  

w i th  t h e  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  an d  a l l  l a b o r ,  s e r v i c e s ,

m a t e r i a l s  and  s u p p l i e s  u s e d  i n  s u c h  c o n s t r u c t i o n  h a v e  b e e n  

p a i d  f o r ,  an d  ( i i )  a l l  o t h e r  f a c i l i t i e s  n e c e s s a r y  in  c o n n e c t i o n  

w i th  t h e  P r o j e c t  h a v e  b e e n  c o n s t r u c t e d ,  a c q u i r e d  an d  i n s t a l l e d  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  a n d  a l l  c o s t s  

an d  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  h a v e  b e e n  p a i d ,  

t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t h a s  b e e n  i n s t a l l e d  t o  h i s  s a t i s f a c t i o n ,  

t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t so  i n s t a l l e d  i s  s u i t a b l e  an d  s u f f i c i e n t  

f o r  t h e  e f f i c i e n t  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  

s p e c i f i e d  i n  A r t i c l e  I I  h e r e o f  a n d  a l l  c o s t s  and  e x p e n s e s

2 4 4 7
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i n c u r r e d  in  t h e  a c q u i s i t i o n  and i n s t a l l a t i o n  o f  t h e  L e a s e d  

E q u ip m e n t h a v e  b e e n  p a i d .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  

s u c h  c e r t i f i c a t e  s h a l l  s t a t e  t h a t  i t  i s  g iv e n  w i t h o u t  p r e j u d i c e  

t o  an y  r i g h t s  a g a i n s t  t h i r d  p a r t i e s  w h ic h  e x i s t  a t  t h e  d a t e  

o f  s u c h  c e r t i f i c a t e  o r  w h ic h  may s u b s e q u e n t l y  come i n t o  b e i n g .

I t  s h a l l  b e  t h e  d u ty  o f  th e  L e s s e e  t o  c a u s e  t h e  c e r t i f i c a t e  

c o n te m p la te d  by  t h i s  S e c t i o n  4 .5  to  b e  f u r n i s h e d  a s  so o n  a s  

t h e  P r o j e c t  s h a l l  h a v e  b e e n  c o m p le te d .

SECTION 4 . 6 . L e s s e e  R e q u i r e d  t o  Pay  C o n s t r u c t i o n  C o s ts  

i n  E v e n t  C o n s t r u c t i o n  Fund I n s u f f i c i e n t . I n  t h e  e v e n t  t h e  

m oneys i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  F un d  a v a i l a b l e  f o r  p a y m e n t o f  t h e  

c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t  s h a l l  n o t  b e  s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  c o s t s  

t h e r e o f  i n  f u l l ,  t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  c o m p le te ,  o r  c a u s e  t o  

b e  c o m p le te d ,  t h e  P r o j e c t  an d  to  p ay  a l l  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  

c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t  a s  may b e  i n  e x c e s s  o f  t h e  m oneys a v a i l a b l e  

t h e r e f o r  i n  t h e  C o n s t r u c t i o n  F u n d . T he C o u n ty  d o e s  n o t  m ake 

an y  w a r r a n t y ,  e i t h e r  e x p r e s s e d  o r  i m p l i e d ,  t h a t  t h e  m oneys 

w h ic h  w i l l  b e  p a i d  i n t o  t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund an d  w h ic h ,  u n d e r  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t,  w i l l  b e  a v a i l a b l e  f o r  p a y m en t 

o f  t h e  c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t ,  w i l l  b e  s u f f i c i e n t  t o  p a y  a l l  

t h e  c o s t s  w h ic h  h a v e  b e e n  o r  w i l l  b e  i n c u r r e d  i n  t h a t  c o n n e c t i o n .  

The L e s s e e  a g r e e s  t h a t  i f  a f t e r  e x h a u s t i o n  o f  t h e  m oneys i n  

t h e  C o n s t r u c t i o n  Fund t h e  L e s s e e  s h a l l  p a y  an y  p o r t i o n  o f  

t h e  s a i d  c o s t s  o f  t h e  P r o j e c t  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

t h i s  S e c t i o n ,  i t  s h a l l  n o t  be  e n t i t l e d  t o  an y  r e im b u r s e m e n t  

t h e r e f o r  fro m  t h e  C o u n ty  o r  f ro m  t h e  T r u s t e e  o r  f ro m  t h e  h o l d e r s  

o f  an y  o f  t h e  B o n d s , n o r  s h a l l  i t  b e  e n t i t l e d  to  an y  d im i n u t i o n  

o f  t h e  r e n t s  p a y a b le  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .  The o b l i g a t i o n  

o f  t h e  L e s s e e  to  c o m p le te  t h e  P r o j e c t  s h a l l  s u r v i v e  an y  t e r m i n a ­

t i o n  o f  t h i s  A g re e m e n t.
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SECTION 4 . 7 . A u th o r i z e d  L e s s e e  a n d  C o u n ty  R e p r e s e n t a t i v e s  

and S u c c e s s o r s . T he L e s s e e  a n d  t h e  C o u n ty  B o a r d ,  r e s p e c t i v e l y ,  

s h a l l  d e s i g n a t e ,  i n  t h e  m a n n e r p r e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  1 . 2 ,  

t h e  A u th o r iz e d  L e s s e e  R e p r e s e n t a t i v e  a n d  th e  A u t h o r i z e d  C o u n ty  

R e p r e s e n t a t i v e .  In  t h e  e v e n t  t h a t  an y  p e r s o n  s o  d e s i g n a t e d  

and  h i s  a l t e r n a t e  o r  a l t e r n a t e s ,  i f  a n y ,  s h o u ld  b ecom e u n a v a i l a b l e  

o r  u n a b le  t o  t a k e  an y  a c t i o n  o r  m ake a n y  c e r t i f i c a t e  p r o v id e d  

f o r  o r  r e q u i r e d  i n  t h i s  A g re e m e n t ,  a s u c c e s s o r  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  

i n  t h e  sam e m a n n e r .

SECTION 4 . 8 . E n f o rc e m e n t  o f  R em ed ie s  A g a i n s t  C o n t r a c t o r s  

and  S u b c o n t r a c t o r s  an d  T h e i r  S u r e t i e s . T he L e s s e e  c o v e n a n t s  

t h a t  i t  w i l l  t a k e  s u c h  a c t i o n  an d  i n s t i t u t e  s u c h  p r o c e e d i n g s  

a s  s h a l l  be n e c e s s a r y  t o  c a u s e  a n d  r e q u i r e  a l l  c o n t r a c t o r s  

an d  m a t e r i a l  s u p p l i e r s  t o  c o m p le te  t h e i r  c o n t r a c t s  d i l i g e n t l y  

i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  te r m s  o f  s a i d  c o n t r a c t s ,  i n c l u d i n g ,  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  c o r r e c t i n g  o f  an y  d e f e c t i v e  w o rk , 

w i th  a l l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  L e s s e e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

p e r f o r m a n c e  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  S e c t i o n  4 .8  t o  b e  

c o n s i d e r e d  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  c o s t s  r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  

4 . 3 ( i ) , an d  th e  C o u n ty  a g r e e s  t h a t  t h e  L e s s e e  m ay , f ro m  t im e  

t o  t i m e ,  i n  i t s  own n am e, o r  i n  t h e  nam e o f  t h e  C o u n ty ,  t a k e  

s u c h  a c t i o n  a s  may b e  n e c e s s a r y  o r  a d v i s a b l e ,  a s  d e t e r m i n e d  

b y  L e s s e e ,  t o  i n s u r e  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  i n  a c c o r d a n c e  

w i th  t h e  te rm s  o f  s u c h  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t s ,  t o  i n s u r e  t h e  

p e a c e a b l e  an d  q u i e t  e n jo y m e n t  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  L e a s e  

T erm , an d  t o  i n s u r e  t h e  p e r f o r m a n c e  b y  t h e  C o u n ty  o f  a l l  c o v e n a n t s  

an d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t ,  w i t h  a l l  

c o s t s  an d  e x p e n s e s  i n c u r r e d  by  t h e  L e s s e e  i n  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  

t o  b e  c o n s i d e r e d  a s  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  c o s t s  r e f e r r e d  t o  

i n  S e c t i o n  4 . 3 ( i ) .  Any a m o u n ts  r e c o v e r e d  by  way o f  d a m a g e s ,
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r e f u n d s ,  a d j u s t m e n t s  o r  o t h e r w i s e  i n  c o n n e c t i o n  w i th  t h e  

f o r e g o i n g ,  l e s s  a n y  u n r e im b u r s e d  l e g a l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  

i n  o r d e r  t o  c o l l e c t  t h e  sam e , s h a l l  b e  p a i d  i n t o  t h e  Bond

Fund.

SECTION 4 , 9 . I n v e s t m e n t  o f  C o n s t r u c t i o n  Fund M oneys 

P e r m i t t e d . Any m oneys h e l d  a s  a  p a r t  o f  t h e  C o n s t r u c t i o n  

Fund s h a l l  a t  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  A u th o r iz e d  L e s s e e  

R e p r e s e n t a t i v e  b e  i n v e s t e d  o r  r e i n v e s t e d  by t h e  T r u s t e e  i n

( i )  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  U n i te d  S t a t e s  a n d  a g e n c i e s  t h e r e o f ;

( i i )  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r

any  o f  i t s  p o l i t i c a l  u n i t s ;  ( i i i )  S a v in g s  an d  Loan A s s o c i a t i o n s

t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  sam e a r e  s e c u r e d  by  t h e  F e d e r a l  D e p o s i t

I n s u r a n c e  C o r p o r a t i o n ;  ( iv )  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  w h e re

s u c h  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  a r e  c o l l a t e r a l l y  s e c u r e d  by  s e c u r i t i e s

o f  t h e  ty p e  d e s c r - 'b e d  i n  ( i )  a n d  ( i i )  a b o v e  h e l d  by a t h i r d

p a r t y  a s  e s c ro w  a g e n t  o r  c u s t o d i a n ,  o f  a  m a r k e t  v a l u e  n o t

l e s s  t h a n  t h e  a m o u n t o f  t h e  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  s o  s e c u r e d ,

i n c l u d i n g  i n t e r e s t ;  o r  (v ) t o  t h e  e x t e n t  s u c h  in v e s t m e n t s

a r e  n o t  p r o h i b i t e d  by  la w  f o r  i n v e s t m e n t  o f  b o n d  p r o c e e d s

by t h e  C o u n ty ,  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  o f  b a n k s  o r  t r u s t  c o m p a n i e s ,

i n c l u d i n g  t h e  T r u s t e e ,  o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  U n i t e d

S t a t e s  o r  a n y  s t a t e  t h e r e o f ,  w h ic h  h a v e  a c o m b in e d  c a p i t a l

an d  s u r p l u s  o f  a t  l e a s t  $ 2 0 ,0 0 0 ,0 0 0 ,  o r  p r im e  c o m m e rc ia l  p a p e r .

S uch  i n v e s t m e n t s  s h a l l  b e  a s  s p e c i f i e d  by  t h e  A u th o r iz e d  L e s s e e  

R e p r e s e n t a t i v e .
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ARTICLE V

EFFECTIVE DATE OF THE AGREEMENT; DURATION OF LEASE TERM
RENTAL PROVISIONS; PAYMENTS IN LIEU OF TAXES 

AND UNCONDITIONAL OBLIGATIONS OF LESSEE

SECTION 5 ._1. E f f e c t i v e  D a te  o f  t h i s  A g re e m e n t;  D u r a t io n  

o f  L e a s e  T e rm . T h i s  A g re e m e n t s h a l l  becom e e f f e c t i v e  u p o n  

i t s  d e l i v e r y ,  an d  t h e  l e a s e h o l d  e s t a t e  c r e a t e d  i n  t h i s  A g re e m e n t 

s h a l l  t h e n  b e g i n ,  a n d ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e ­

m en t ( i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  A r t i c l e s  X an d  XI a n d  S e c t i o n  

1 2 . 1 ) ,  s h a l l  e x p i r e  J u n e  1 , 1 9 9 7 .

SECTION 5 . 2 . D e l iv e r y  a n d  A c c e p ta n c e  o f  P o s s e s s i o n .

The C o u n ty  a g r e e s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  L e s s e e  s o l e  a n d  e x c l u s i v e  

p o s s e s s i o n  o f  t h e  P r o j e c t  u p o n  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  

o f  t h i s  A g re e m e n t a n d  L e s s e e ,  t h e r e u p o n  an d  t h e r e a f t e r  s h a l l  

h a v e  s o l e  an d  e x c l u s i v e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  P r o j e c t  d u r i n g  t h e  

L e a s e  T erm  ( s u b j e c t  t o  t h e  r i g h t  o f  t h e  C o u n ty  a n d  T r u s t e e  

to  e n t e r  t h e r e o n  f o r  i n s p e c t i o n  p u r p o s e s  a n d  t o  t h e  o t h e r  

p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  8 .2  h e r e o f ) .

SECTION 5 . 3 . R e n ts  an d  O th e r  A m ounts P a y a b l e . A t 

l e a s t  s e v e n  d a y s  b e f o r e  D ecem b er 1 ,  1 9 7 2 , a n d  a t  l e a s t  s e v e n  

d a y s  b e f o r e  e a c h  J u n e  1 an d  D ecem b er 1 ,  t h e r e a f t e r  u n t i l  

t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on  t h e  B onds 

s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  p a i d  o r  p r o v i s i o n  f o r  t h e  p a y m e n t t h e r e o f  

s h a l l  h a v e  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  

L e s s e e  s h a l l  p a y  t o  t h e  T r u s t e e  a s  r e n t  f o r  t h e  P r o j e c t  ( i )  

i f  s u c h  d a t e  i s  D ecem b er 1 , a sum e q u a l  t o  t h e  a m o u n t p a y a b le  

on s u c h  d a t e  a s  i n t e r e s t  u p o n  t h e  B o n d s , a s  p r o v i d e d  i n  t h e  

I n d e n t u r e ,  an d  ( i i )  i f  s u c h  d a t e  i s  J u n e  1 , a  sum e q u a l  t o  

th e  am o u n t p a y a b l e  on  s u c h  d a t e  a s  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  

up o n  t h e  B o n d s .

i
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In  any  e v e n t  e a c h  r e n t a l  p a y m e n t u n d e r  t h i s  S e c t i o n  

s h a l l  be  s u f f i c i e n t  t o  p ay  t h e  t o t a l  am o u n t o f  i n t e r e s t  o r  

i n t e r e s t  an d  p r i n c i p a l  ( w h e th e r  a t  m a t u r i t y  o r  by r e d e m p t io n  

o r  a c c e l e r a t i o n  a s  p r o v id e d  i n  t h e  I n d e n t u r e )  a n d  p re m iu m , 

i f  a n y ,  p a y a b le  on  th e  n e x t  s u c c e e d in g  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e ,  

and  i f  a t  any  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  t h e  b a l a n c e  i n  t h e  Bond 

Fund i s  i n s u f f i c i e n t  t o  make t h e  r e q u i r e d  p a y m e n ts  o f  p r i n c i p a l  

( w h e th e r  a t  m a t u r i t y  o r  by r e d e m p t io n  o r  a c c e l e r a t i o n  a s  p r o v id e d  

i n  t h e  I n d e n t u r e )  and  p re m iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  o n  s u c h  

d a t e ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  f o r t h w i t h  p ay  an y  s u c h  d e f i c i e n c y ?  

p r o v id e d  t h a t  an y  am o u n t a t  a n y  t im e  h e l d  b y  t h e  T r u s t e e  i n  

th e  Bond Fund s h a l l  b e  c r e d i t e d  a g a i n s t  t h e  n e x t  r e n t a l  p a y m e n t 

t o  t h e  e x t e n t  s u c h  am oun t i s  i n  e x c e s s  o f  t h e  a m o u n t r e q u i r e d  

f o r  p a y m e n t o f  B onds t h e r e t o f o r e  m a tu r e d  o r  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  

and  p a s t  d u e  i n t e r e s t  i n  a l l  c a s e s  w h e re  s u c h  B onds o r  c o u p o n s  

h a v e  n o t  b e e n  p r e s e n t e d  f o r  p a y m e n t;  a n d  p r o v i d e d  f u r t h e r ,  

t h a t  i f  t h e  am o u n t h e l d  by t h e  T r u s t e e  i n  t h e  Bond F u n d  s h o u ld  

be  s u f f i c i e n t  t o  p ay  a t  t h e  t im e s  r e q u i r e d  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  

p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on t h e  B onds t h e n  r e m a in in g  

u n p a id ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  t o  m ake an y  f u r t h e r  

r e n t a l  p a y m e n ts  u n d e r  t h e  f o r e g o i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n .

The L e s s e e  a g r e e s  t o  p a y  t o  t h e  T r u s t e e  u n t i l  t h e  p r i n c i ­

p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y , a n d  i n t e r e s t  on  t h e  B onds s h a l l  h a v e  

b e e n  f u l l y  p a i d  ( i )  an  am o u n t e q u a l  t o  t h e  a n n u a l  f e e  o f  t h e  

T r u s t e e  f o r  t h e  o r d i n a r y  s e r v i c e s  o f  t h e  T r u s t e e ,  a s  T r u s t e e ,  

r e n d e r e d  an d  i t s  o r d i n a r y  e x p e n s e s ,  a s  T r u s t e e ,  i n c u r r e d  u n d e r  

t h e  I n d e n t u r e ,  a s  and  w hen t h e  sam e b e co m e s  d u e ,  ( i i )  r e a s o n a b l e  

f e e s  an d  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e ,  a s  Bond R e g i s t r a r  a n d  p a y in g  

a g e n t ,  an d  an y  o t h e r  p a y in g  a g e n t s  on t h e  B onds f o r  a c t i n g

9 , i r  >
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a s  p a y in g  a g e n t s  a s  p r o v id e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  a s  a n d  w hen 

t h e  sam e becom e d u e ,  and  ( i i i )  t h e  r e a s o n a b l e  f e e s  an d  c h a r g e s  

o f  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  n e c e s s a r y  e x t r a o r d i n a r y  s e r v i c e s  r e n d e r e d  

by  i t  an d  e x t r a o r d i n a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  i t  u n d e r  t h e  

I n d e n t u r e ,  a s  an d  w hen t h e  sam e becom e d u e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  

t h e  L e s s e e  m ay, w i t h o u t  c r e a t i n g  a d e f a u l t  h e r e u n d e r ,  c o n t e s t  

i n  g o o d  f a i t h  t h e  n e c e s s i t y  f o r  any  s u c h  e x t r a o r d i n a r y  s e r v i c e s  

and  e x t r a o r d i n a r y  e x p e n s e s  a n d  t h e  r e a s o n a b l e n e s s  o f  an y  s u c h  

f e e s ,  c h a r g e s  o r  e x p e n s e s .

In  t h e  e v e n t  t h e  L e s s e e  s h a l l  f a i l  t o  m ake an y  o f  t h e  

p a y m e n ts  r e q u i r e d  i n  t h i s  S e c t i o n  5 . 3 ,  t h e  i t e m  o r  i n s t a l l m e n t  

s o  i n  d e f a u l t  s h a l l  c o n t i n u e  a s  an  o b l i g a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  

u n t i l  t h e  am o u n t i n  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  p a i d ,  an d  

t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  p ay  t h e  sam e w i th  i n t e r e s t  t h e r e o n  a t  

t h e  r a t e  o f  8% p e r  annum u n t i l  f u l l y  p a i d .  T he p r o v i s i o n s  

o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n

9 .6  h e r e o f .

SECTION 5 . 4 . P l a c e  o f  R e n t a l  P a y m e n ts . T he r e n t  p r o v id e d  

f o r  i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  s h a l l  b e  p a i d  d i r e c t l y  t o  t h e  T r u s t e e  

f o r  t h e  a c c o u n t  o f  t h e  C o u n ty  an d  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  

Bond F u n d . The a d d i t i o n a l  p a y m e n ts  t o  b e  m ade t o  t h e  T r u s t e e  

u j id e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  s h a l l  b e  p a i d  d i r e c t l y  t o  t h e  T r u s t e e  

f o r  i t s  own u s e  o r  f o r  d i s b u r s e m e n t  t o  t h e  p a y in g  a g e n t s ,  

a s  t h e  c a s e  may b e .

SECTION 5 . 5 . P a y m e n ts  i n  L ie u  o f  T a x e s  . I t  i s  r e c o g n i z e d  

t h a t  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t w hen an y  p r o j e c t  i s  l e a s e d  

by  a c o u n ty  p u r s u a n t  t o  t h e  A c t t h e  l e s s e e  t h e r e o f  s h a l l  b e  

r e q u i r e d  t o  m ake p a y m e n ts  t o  t h e  c o u n t y ,  t h e  s c h o o l  d i s t r i c t  

o r  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  an d  o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t s  w h e r e in  t h e  

p r o j e c t  s h a l l  b e  l o c a t e d  i n  l i e u  o f  t a x e s ,  i n  s u c h  a m o u n ts

t 2 1 5 3
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a s  w ou ld  r e s u l t  fro m  t a x e s  l e v i e d  on  t h e  P r o j e c t  by  s u c h  c o u n t y ,  

s c h o o l  d i s t r i c t  o r  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  and  o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t  

o r  u n i t s ,  i f  t h e  p r o j e c t  w e re  ow ned t y  t h e  l e s s e e ,  b u t  w i th  

a p p r o p r i a t e  r e d u c t i o n s  s i m i l a r  t o  t h e  t a x  e x e m p t io n s ,  i f  a n y ,

w h ic h  w o u ld  be  a f f o r d e d  t o  t h e  l e s s e e  i f  i t  w e re  t h e  ow n er

o f  th e  p r o j e c t .  F o r  t h e  s o l e  p u r p o s e  o f  e n a b l i n g  t h e  L e s s e e  

t o  com ply  w i th  t h e  a f o r e s a i d  o b l i g a t i o n ,  i t  i s  a g r e e d  t h a t  

t h e  C o u n ty  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  t h e  L e s s e e  ( i )  s h a l l  c a u s e  

t h e  P r o j e c t  t o  b e  v a l u e d  a s  i f  p r i v a t e l y  ow ned a s  a f o r e s a i d  

f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  s a i d  t a x e s  b y  t h e  S t a t e  Tax C o m m iss io n  

o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  s u c h  o t h e r  a p p r o p r i a t e  o f f i c e r  a s  may 

fro m  t im e  t o  t im e  b e  c h a r g e d  w i t h  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  m a k in g  

s u c h  v a l u a t i o n s ;  ( i i )  s h a l l  c a u s e  t o  b e  a p p r o p r i a t e l y  a p p l i e d  

t o  t h e  v a l u a t i o n  o r  v a l u a t i o n s  s o  d e t e r m in e d  t h e  r e s p e c t i v e  

r a t e  o r  r a t e s  o f  s u c h  t a x e s ,  t h a t  w o u ld  b e  a p p l i c a b l e  t o  t h e  

P r o j e c t  i f  so  p r i v a t e l y  ow ned ; ( i i i )  s h a l l  c a u s e  t h e  r e s p e c t i v e  

a p p r o p r i a t e  o f f i c e r  o r  o f f i c e r s  c h a r g e d  w i t h  t h e  d u ty  o f  l e v y i n g  

an d  c o l l e c t i n g  s u c h  t a x e s  t o  s u b m i t  t o  t h e  L e s s e e ,  w hen t h e  

r e s p e c t i v e  l e v i e s  a r e  m ade u p o n  p r o p e r t y  p r i v a t e l y  ow ned a s  

a f o r e s a i d ,  a s t a t e m e n t  s p e c i f y i n g  t h e  am o u n t an d  d u e  d a t e  

o f  s u c h  t a x e s  w h ic h  t h e  c o u n t y ,  s c h o o l  d i s t r i c t  a n d  o t h e r  

p o l i t i c a l  u n i t s  h a v in g  t a x i n g  p o w e rs  w o u ld  r e c e i v e  i f  t h e  

P r o j e c t  w e re  s o  p r i v a t e l y  o w n ed ; a n d  L e s s e e  s h a l l  f i l e  an y  

a c c o u n t s  o r  t a x  r e t u r n s  r e q u i r e d  w i t h  t h e  a p p r o p r i a t e  o f f i c e r  

o r  o f f i c e r s .  The L e s s e e  s h a l l  p a y  t o  t h e  a f o r e s a i d  t a x i n g  

a u t h o r i t i e s  w hen d u e  a l l  s u c h  p a y m e n ts  i n  l i e u  o f  t a x e s  w i t h  

r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  r e q u i r e d  by  t h e  A c t  t o  b e  p a i d  t o  t h e  

a f o r e s a i d  t a x i n g  a u t h o r i t i e s ,  s u b j e c t  i n  e a c h  c a s e  t o  t h e  

L e s s e e 's  r i g h t  t o  o b t a i n  e x e m p t io n s  (a n d  d i s c o u n t s ) , i f  a n y ,  

t h e r e f r o m  w h ic h  w o u ld  b e  a f f o r d e d  t o  a p r i v a t e  o w n e r o f  t h e
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P r o j e c t  and  t o  s e e k  t o  o b t a i n  a r e f u n d  o f  a n y  s u c h  p a y m e n ts  

m ad e , a n d  t o  c o n t e s t  t h e  sam e i n  t h e  m an n er an d  t o  t h e  e x t e n t  

p r o v i d e d  in  S e c t i o n  6 .3  i n  t h e  c a s e  o f  t a x e s  and  o t h e r  g o v e r n ­

m e n ta l  c h a r g e s .  The L e s s e e ’ s  o b l i g a t i o n  t o  m ake s u c h  a d d i t i o n a l  

p a y m e n ts  s h a l l  c o n t i n u e  o n ly  so  lo n g  a s  an d  t o  t h e  e x t e n t  

t h e  L e s s e e  i s  r e q u i r e d  b y  law  t o  pay  t h e  a f o r e s a i d  a m o u n ts  

i n  l i e u  o f  t a x e s .  O nce h a v in g  p a id  t h e  a m o u n ts  r e q u i r e d  by  

t h i s  S e c t i o n  5 .5  t o  b e  p a i d  by  i t  i n  l i e u  o f  t a x e s ,  t h e  L e s s e e  

s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  p ay  any s u c h  t a x e s  f o r  w h ic h  a  p a y m e n t 

i n  l i e u  t h e r e o f  h a s  b e e n  m ade to  t h e  S t a t e  o r  t o  any  c i t y ,  

c o u n t y ,  to w n , s c h o o l  d i s t r i c t  o r  o t h e r  p o l i t i c a l  u n i t ,  a n y  

o t h e r  s t a t u t e  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g .  I n  t h e  e v e n t  

t h e  L e s s e e  s h a l l  f a i l  t o  m ake any o f  t h e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  

b y  t h i s  S e c t i o n  5 . 5 ,  t h e  am o u n t o r  am o u n ts  s o  i n  d e f a u l t  s h a l l  

c o n t i n u e  a s  a n  o b l i g a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  u n t i l  f u l l y  p a i d  a n d  

t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  p ay  t h e  sam e w i th  i n t e r e s t  t h e r e o n  a t  

e i g h t  p e r  c e n tu m  (8%) p e r  annum  u n t i l  f u l l y  p a i d .

SECTION 5 . 6 . O b l i g a t i o n s  o f  L e s s e e  H e r e u n d e r  U n c o n d i t i o n a l  

S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  a n d  S e c t i o n  9 .6  

h e r e o f ,  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  L e s s e e  t o  m ake t h e  p a y m e n ts  

r e q u i r e d  i n  S e c t i o n s  5 .3  an d  5 .5  h e r e o f  an d  t o  p e r f o r m  a n d  

o b s e r v e  t h e  o t h e r  a g r e e m e n ts  on  i t s  p a r t  c o n t a i n e d  h e r e i n  

s h a l l  be  a b s o l u t e  an d  u n c o n d i t i o n a l ,  i r r e s p e c t i v e  o f  a n y  d e f e n s e  

o r  a n y  r i g h t s  o f  s e t - o f f ,  re c o u p m e n t o r  c o u n t e r c l a i m  i t  m ig h t  

o t h e r w i s e  h a v e  a g a i n s t  t h e  C o u n ty , an d  u n t i l  s u c h  t im e  a s  

t h e  p r i n c i p a l  o f ,  a n d  i n t e r e s t  and  p re m iu m , i f  a n y ,  o n  t h e  

B onds s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  p a i d  o r  p r o v i s i o n  f o r  t h e  p a y m e n t 

t h e r e o f  s h a l l  h a v e  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  I n d e n t u r e ,  

t h e  L e s s e e  ( i )  w i l l  n o t  s u s p e n d  o r  d i s c o n t i n u e  a n y  p a y m e n ts  

p r o v i d e d  f o r  i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f ,  ( i i )  w i l l  p e r f o r m  a n d  

o b s e r v e  a l l  o f  i t s  o t h e r  a g re e m e n ts  c o n t a i n e d  i n  t h i s  A g re e m e n t ,
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a n d  ( i i i )  e x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 1 .1  h e r e o f  w i l l  n o t  

t e r m i n a t e  t h e  L e a s e  Term  f o r  an y  c a u s e  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  f a i l u r e  b y  t h e  L e s s e e  

t o  c o m p le te  t h e  P r o j e c t ,  t h e  t a k i n g  by e m in e n t  d o m a in  o f  t i t l e  

t o  o r  t h e  r i g h t  o f  te m p o r a r y  u s e  o f  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  

P r o j e c t ,  a n y  a c t s  o r  c i r c u m s t a n c e s  t h a t  many c o n s t i t u t e  f a i l u r e  

o f  c o n s i d e r a t i o n ,  e v i c t i o n  o r  c o n s t r u c t i v e  e v i c t i o n  d e s t r u c t i o n  

o f  o r  d am ag e  t o  t h e  P r o j e c t ,  c o m m e rc ia l  f r u s t r a t i o n  o f  p u r p o s e ,  

a n y  c h a r g e  i n  t h e  t a x  o r  o t h e r  la w s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  

A m e ric a  o r  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

o f  e i t h e r  t h e r e o f  o r  a n y  f a i l u r e  o f  t h e  C o u n ty  t o  p e r f o r m  

an d  o b s e r v e  an y  a g r e e m e n t ,  w h e th e r  e x p r e s s  o r  i m p l i e d ,  o r  

a n y  d u t y ,  l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  a r i s i n g  o u t  o f  o r  c o n n e c te d  

w i t h  t h i s  A g re e m e n t.  N o th in g  c o n t a i n e d  in  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  

b e  c o n s t r u e d  t o  r e l e a s e  t h e  C o u n ty  fro m  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  

a n y  o f  t h e  a g r e e m e n ts  on  i t s  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d ;  an d  i n  

t h e  e v e n t  t h e  C o u n ty  s h o u ld  f a i l  t o  p e r f o r m  a n y  s u c h  a g re e m e n t  

on  i t s  p a r t ,  t h e  L e s s e e  may i n s t i t u t e  s u c h  a c t i o n  a g a i n s t  

t h e  C o u n ty  a s  t h e  L e s s e e  may deem  n e c e s s a r y  t o  c o m p e l p e r f o r m a n c e  

s o  lo n g  a s  s u c h  a c t i o n  d o e s  n o t  a b r o g a t e  t h e  L e s s e e 's  o b l i g a t i o n s

c o n t a i n e d  i n  t h e  f i r s t  s e n t e n c e  o f  t h i s  S e c t i o n  5 . 6 .  The 

l e s s e e  m ay , h o w e v e r , a t  i t s  own c o s t  a n d  e x p e n s e  an d  i n  i t s  

own nam e o r  i n  t h e  nam e o f  t h e  C o u n ty ,  p r o s e c u t e  o r  d e f e n d  

a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d in g  o r  t a k e  an^ o t h e r  a c t i o n  i n v o l v i n g  

t h i r d  p e r s o n s  w h ic h  t h e  L e s s e e  deem s r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  

i n  o r d e r  t o  s e c u r e  o r  p r o t e c t  i t s  - r i g h t  o f  p o s s e s s i o n ,  o c c u p a n c y  

a n d  u s e  h e r e u n d e r ,  a n d  i n  s u c h  e v e n t  t h e  C o u n ty  h e r e b y  a g r e e s  

t o  c o o p e r a t e  f u l l y  w i t h  t h e  L e s s e e  and  t o  t a k e  a l l  a c t i o n  

n e c e s s a r y  t o  e f f e c t  t h e  s u b s t i t u t i o n  o f  t h e  L e s s e e  f o r  t h e  

C o u n ty  i n  an y  s u c h  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  i f  t h e  L e s s e e  s h a l l  

s o  r e q u e s t .
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ARTICLE VI

MAINTENANCE, TAXES AND INSURANCE 

SECTION 6 . 1 , M a in te n a n c e  a n d  M o d i f i c a t i o n s  o f  P r o j e c t  

by L e s s e e . The L e s s e e  a g r e e s  t h a t  d u r in g  t h e  L e a s e  Term  i t  

w i l l  a t  i s  own e x p e n s e  ( i )  k e e p  t h e  P r o j e c t  i n  a s  r e a s o n a b l y  

s a f e  c o n d i t i o n  a s  i t s  o p e r a t i o n s  s h a l l  p e r m i t  and  ( i i )  k e e p  

t h e  B u i l d i n g  and  L e a s e d  E q u ip m e n t and  a l l  o t h e r  im p ro v e m e n ts  

fo rm in g  a p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  i n  g o o d  r e p a i r  a n d  i n  g o o d  o p e r a t i n g  

c o n d i t i o n ,  m ak in g  fro m  t im e  t o  t i m e ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  S e c t i o n  6 .2 ,  a l l  n e c e s s a r y  r e p a i r s  t h e r e t o  an d  r e n e w a ls  

an d  r e p l a c e m e n t s  t h e r e o f .  The L e s s e e  m ay, a l s o  a t  i t s  own 

e x p e n s e ,  make fro m  t im e  t o  t im e  a n y  a d d i t i o n s ,  m o d i f i c a t i o n s  

o r  im p ro v e m e n ts  t o  t h e  P r o j e c t  i t  may deem  d e s i r a b l e  f o r  i t s  

b u s i n e s s  p u r p o s e s  t h a t  do n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  o p e r a t i o n s  

b e in g  c o n d u c te d  i n  an d  u p o n  t h e  P r o j e c t  ( o r ,  i f  n o  o p e r a t i o n s  

a r e  b e in g  c o n d u c te d ,  t h e  o p e r a t i o n s  f o r  w h ic h  th e  P r o j e c t  

was d e s i g n e d  o r  l a s t  m o d i f i e d ) . S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  S e c t i o n  9 .7  h e r e o f ,  s u c h  a d d i t i o n s ,  m o d i f i c a t i o n s  a n d  im p r o v e ­

m e n ts  s o  m ade by  t h e  L e s s e e  s h a l l  be  on  t h e  L e a s e d  L and  a n d  

becom e a p a r t  o f  t h e  P r o j e c t .  T he L e s s e e  s h a l l  n o t  p e r m i t  

any  m e c h a n ic s ' o r  o t h e r  l i e n s  t o  b e  e s t a b l i s h e d  o r  r e m a in  

a g a i n s t  t h e  P r o j e c t  f o r  l a b o r  o r  m a t e r i a l s  f u r n i s h e d  i n  c o n n e c t io n  

w i th  a n y  a d d i t i o n s ,  m o d i f i c a t i o n s ,  im p r o v e m e n ts ,  r e p a i r s ,  

r e n e w a ls  o r  r e p l a c e m e n t s  s o  m ade b y  i t ;  p r o v i d e d ,  t h a t  i f  

t h e  L e s s e e  s h a l l  f i r s t  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  o f  i t s  i n t e n t i o n  

s o  t o  d o ,  t h e  L e s s e e  may i n  g o o d  f a i t h  c o n t e s t  an y  m e c h a n ic s ' 

o r  o t h e r  l i e n s  f i l e d  o r  e s t a b l i s h e d  a g a i n s t  t h e  P r o j e c t ,  an d  

i n  s u c h  e v e n t  may p e r m i t  t h e  i t e m s  so  c o n t e s t e d  t o  r e m a in  

u n d i s c h a r g e d  and  u n s a t i s f i e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d  o f  s u c h  c o n t e s t  

an d  an y  a p p e a l  t h e r e f r o m  u n l e s s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  n o t i f y  t h e
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L e s s e e  t h a t ,  i n  t h e  o p i n i o n  o f  I n d e p e n d e n t  C o u n s e l ,  by  n o n ­

p ay m en t o f  an y  s u c h  i t e m s  th e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e  a s  t o  

any p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  w i l l  b e  m a t e r i a l l y  e n d a n g e r e d  o r  t h e  

P r o j e c t  o r  an y  p a r t  t h e r e o f  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  l o s s  o f  f o r f e i t u r e ,  

in  w h ic h  e v e n t  t h e  L e s s e e  s h a l l  p r o m p t ly  p a y  a n d  c a u s e  t o  

be s a t i s f i e d  and  d i s c h a r g e d  a l l  s u c h  u n p a id  i t e m s .  T he C o u n ty  

w i l l  c o o p e r a t e  f u l l y  w i t h  t h e  L e s s e e  i n  an y  s u c h  c o n t e s t .

SECTION 6 . 2 . R em oval o f  L e a s e d  E q u ip m e n t . The C o u n ty  

s h a l l  n o t  b e  u n d e r  a n y  o b l i g a t i o n  t o  r e n e w , r e p a i r  o r  r e p l a c e  

any i n a d e q u a t e ,  o b s o l e t e ,  w o rn  o u t ,  u n s u i t a b l e ,  u n d e s i r a b l e  

o r  u n n e c e s s a r y  L e a s e d  E q u ip m e n t.  I f  no  e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  

t h i s  A g re e m e n t s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  an d  b e  c o n t i n u i n g ,  i n  an y

i n s t a n c e  w h e re  t h e  L e s s e e  in  i t s  d i s c r e t i o n  d e t e r m i n e d  t h a t

any i t e m s  o f  L e a s e d  E q u ip m e n t h a v e  becom e i n a d e q u a t e ,  o b s o l e t e ,  

w orn  o u t ,  u n s u i t a b l e ,  u n d e s i r a b l e  o r  u n n e c e s s a r y ,  t h e  L e s s e e  

may rem o v e  s u c h  i t e m s  o f  L e a s e d  E q u ip m e n t fro m  t h e  B u i l d i n g  

and  th e  L e a s e d  L and a n d  (o n  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty )  s e l l ,  t r a d e  

i n ,  e x c h a n g e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  th em  (a s  a  w h o le  o r  i n  

p a r t )  w i t h o u t  an y  r e s p o n s i b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l i t y  t o  t h e  

C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  t h e r e f o r ,  p r o v id e d  t h a t  t h e  L e s s e e  s h a l l

e i t h e r :

(a) S u b s t i t u t e  ( e i t h e r  by  d i r e c t  p a y m e n t o f  t h e  

c o s t  t h e r e o f  o r  by a d v a n c in g  t o  t h e  C o u n ty  t h e  f u n d s  

n e c e s s a r y  t h e r e f o r )  an d  i n s t a l l  a n y w h e re  i n  t h e  B u i l d i n g  

o r  o n  t h e  L e a s e d  L and  o t h e r  m a c h in e r y ,  e q u ip m e n t  o r  

r e l a t e d  p r o p e r t y  h a v in g  e q u a l  o r  g r e a t e r  u t i l i t y  ( b u t  

n o t  n e c e s s a r i l y  h a v in g  t h e  sam e f u n c t i o n )  i n  t h e  o p e r a t i o n  

o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  i t  i s  i n t e n d e d ,  

p r o v id e d  s u c h  re m o v a l  a n d  s u b s t i t u t i o n  s h a l l  n o t  im p a i r  

o p e r a t i n g  u n i t y ,  a l l  o f  w h ic h  s u b s t i t u t e d  m a c h i n e r y ,
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e q u ip m e n t  o r  r e l a t e d  p r o p e r t y  s h a l l  b e  f r e e  o f  a l l  l i e n s  

a n d  e n c u m b ra n c e s  ( o t h e r  t h a n  P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s )  a n d  

s h a l l  becom e a p a r t  o f  t h e  L e a se d  E q u ip m e n t;  o r

(b) N o t m ake an y  s u c h  s u b s t i t u t i o n  a n d  i n s t a l l a t i o n ,  

p r o v id e d  ( i )  t h a t  i n  t h e  c a s e  o f  t h e  s a l e  o f  a n y  s u c h  

L e a s e d  E q u ip m e n t t o  a n y o n e  o t h e r  th a n  i t s e l f  o r  i n  t h e  c a s e  

o f  t h e  s c r a p p i n g  t h e r e o f ,  ( i i )  t h a t  i n  t h e  c a s e  o f  th e  

t r a d e - i n  o f  s u c h  L e a s e d  E q u ip m e n t f o r  o t h e r  m a c h i n e r y ,  

e q u ip m e n t  o r  r e l a t e d  p r o p e r t y  n o t  t o  b e  i n s t a l l e d  i n  t h e  

B u i l d i n g  o r  on t h e  L e a s e d  L a n d , a n d  ( i i i )  t h a t  i n  t h e  c a s e  

o f  t h e  s a l e  o f  any  s u c h  L e a s e d  E q u ip m e n t t o  t h e  L e s s e e  o r  

i n  t h e  c a s e  o f  any  o t h e r  d i s p o s i t i o n  t h e r e o f ,  t h e  L e s s e e  

s h a l l  p ay  i n t o  t h e  B ond F und  an  a m o u n t e q u a l  t o  t h e  o r i g i ­

n a l  c o s t  t h e r e o f  l e s s  d e p r e c i a t i o n  a t  r a t e s  c a l c u l a t e d  

i n  a c c o r d a n c e  w i th  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e .  

T he re m o v a l  f ro m  t h e  P r o j e c t  o f  an y  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  

E q u ip m e n t p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  

n o t  e n t i t l e  t h e  L e s s e e  t o  an y  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  o f  t h e  

r e n t s  p a y a b l e  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .

The L e s s e e  s h a l l  p r o m p t ly  r e p o r t  t o  t h e  T r u s t e e  e a c h  

s u c h  r e m o v a l ,  s u b s t i t u t i o n ,  s a l e  an d  o t h e r  d i s p o s i t i o n  a n d  

s f i a l l  p a y  t o  t h e  T r u s t e e  s u c h  a m o u n ts  a s  a r e  r e q u i r e d  by t h e  

p r o v i s i o n s  o f  t h e  p r e c e d i n g  s u b s e c t i o n  (b ) o f  t h i s  S e c t i o n  

t o  be  p a i d  i n t o  t h e  Bond F u n d  p r o m p t ly  a f t e r  t h e  s a l e ,  t r a d e -  

i n  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  r e q u i r i n g  s u c h  p a y m e n t ;  p r o v i d e d ,  

t h a t  no  s u c h  r e p o r t  a n d  p a y m e n t n e e d  b e  m ade u n t i l  t h e  am o u n t 

t o  b e  p a i d  i n t o  t h e  Bond F und  on  a c c o u n t  o f  a l l  s u c h  s a l e s ,  

t r a d e - i n s ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  n o t  p r e v i o u s l y  r e p o r t e d  a g g r e g a t e s  

a t  l e a s t  $ 5 0 ,0 0 0 .  T he L e s s e e  s h a l l  n o t  r e m o v e , o r  p e r m i t  

t h e  r e m o v a l  o f ,  an y  o f  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t fro m  t h e  L e a s e d
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L and e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n .

The L e s s e e  s h a l l  d e l i v e r  t o  t h e  C o u n ty  u p o n  r e q u e s t  

o f  t h e  C o u n ty  a p p r o p r i a t e  d o c u m e n ts  c o n v e y in g  t o  t h e  C o u n ty  

t i t l e  t o  a n y  p r o p e r t y  i n s t a l l e d  o r  p l a c e d  u p o n  t h e  p r e m is e s  

o f  t h e  P r o j e c t  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  6 . 2 ,  a n d  u p o n  r e q u e s t  

o f  t h e  L e s s e e ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  d e l i v e r  o r  c a u s e  o r  d i r e c t  

t h e  T r u s t e e  t o  d e l i v e r  t o  t h e  L e s s e e  a p p r o p r i a t e  d o c u m e n ts  

c o n v e y in g  t o  t h e  L e s s e e  t i t l e  t o  a n y  p r o p e r t y  re m o v e d  fro m  

t h e  P r o j e c t  p u r s u a n t  to  t h i s  S e c t i o n  6 .2  a n d  r e l e a s i n g  t h e  

sam e fro m  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e .

SECTION 6 . 3 . T a x e s ,  O th e r  G o v e rn m e n t C h a r g e s  an d  U t i l i t y  

C h a r g e s . T he C o u n ty  and  th e  L e s s e e  a c k n o w le d g e  ( i )  t h a t  p u r s u a n t  

t o  S e c t i o n  13 o f  th e  A c t ,  no p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  ow ned b y  

t h e  C o u n ty  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  t a x a t i o n  i n  S o u th  C a r o l i n a ,  

t h a t  u n d e r  p r e s e n t  la w  t h e  in c o m e  a n d  p r o f i t s  ( i f  a n y ) o f  

t h e  C o u n ty  fro m  t h e  P r o j e c t  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  e i t h e r  F e d e r a l  

o r  S o u th  C a r o l i n a  t a x a t i o n  a n d  t h a t  u n d e r  p r e s e n t  law  t h e r e  

i s  no t a x  im p o se d  u p o n  l e a s e h o l d  e s t a t e s  i n  S o u th  C a r o l i n a  

a n d  ( i i )  t h a t  t h e s e  f a c t o r s ,  among o t h e r s ,  h a v e  in d u c e d  t h e  

L e s s e e  t o  e n t e r  i n t o  t h i s  A g re e m e n t.

H o w ev e r, t h e  L e s s e e  w i l l  p a y ,  a s  t h e  sam e becom e d u e ,  

a l l  t a x e s  a n d  g o v e r n m e n ta l  c h a r g e s  o f  an y  k in d  w h a t s o e v e r  

t h a t  may a t  any  t im e  b e  l a w f u l l y  a s s e s s e d  o r  l e v i e d  a g a i n s t  

o r  w i th  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  o r  a n y  m a c h in e r y ,  e q u ip m e n t  

o r  o t h e r  p r o p e r t y  i n s t a l l e d  o r  b r o u g h t  by  t h e  L e s s e e  t h e r e i n  

o r  t h e r e o n  ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  

t h e  f o r e g o i n g ,  an y  t a x e s  l e v i e d  u p o n  o r  w i t h  r e s p e c t  to  t h e  

l e a s e  r e n t a l s ,  r e v e n u e s  o r  r e c e i p t s  o f  t h e  C o u n ty  fro m  t h e  

P r o j e c t  w h ic h ,  i f  n o t  p a i d ,  w i l l  b ecom e a  l i e n  o n  t h e  P r o j e c t  

p r i o r  t o  o r  o n  a p a r i t y  w i th  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e  o r
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a  c h a r g e  on t h e  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  t h e r e f r o m  p r i o r  t o  o r  

on  a p a r i t y  w i t h  t h e  c h a r g e  t h e r e o n  a n d  t h e  p le d g e  o r  a s s ig n m e n t  

t h e r e o f  t o  b e  c r e a t e d  a n d  m ade i n  t h e  I n d e n t u r e ,  an d  i n c l u d i n g  

a l l  a d  v a lo r e m  t a x e s  l a w f u l l y  a s s e s s e d  u p o n  t h e  l e a s e h o l d  

e s t a t e  h e r e b y  g r a n t e d  an d  c o n v e y e d  t o  t h e  L e s s e e  in  t h e  P r o j e c t ) , 

a l l  u t i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s  i n c u r r e d  i n  t h e  o p e r a t i o n ,  m a in te ­

n a n c e ,  u s e ,  o c c u p a n c y  an d  u p k e e p  o f  t h e  P r o j e c t  and  a l l  a s s e s s ­

m e n ts  a n d  c h a r g e s  l a w f u l l y  m ade by  an y  g o v e r n m e n ta l  b o d y  f o r  

p u b l i c  im p ro v e m e n ts  t h a t  may b e  s e c u r e d  by l i e n  on t h e  P r o j e c t ;  

p r o v i d e d ,  t h a t  w i th  r e s p e c t  t o  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o r  o t h e r  

g o v e r n m e n ta l  c h a r g e s  t h a t  may l a w f u l l y  b e  p a i d  i n  i n s t a l l m e n t s  

o v e r  a  p e r i o d  o f  y e a r s ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  pay  

o n ly  s u c h  i n s t a l l m e n t s  a s  a r e  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  d u r i n g  th e

L e a s e  T erm .

I f  t h e  L e s s e e  s h a l l  f i r s t  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  o f  i t s  

i n t e n t i o n  so  t o  d o , t h e  L e s s e e  m ay , a t  i t s  e x p e n s e  a n d  i n  

i t s  own nam e a n d  b e h a l f  o r  i n  t h e  name an d  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty , 

i n  g o o d  f a i t h  c o n t e s t  an y  s u c h  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  an d  o t h e r  

c h a r g e s  a n d ,  i n  t h e  e v e n t  o f  an y  s u c h  c o n t e s t ,  may p e r m i t  

t h e  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  o r  o t h e r  c h a r g e s  s o  c o n t e s t e d  to  re m a in  

u n p a id  d u r in g  t h e  p e r i o d  o f  s u c h  c o n t e s t  a n d  any  a p p e a l  th e r e f r o m  

u n l e s s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  n o t i f y  t h e  L e s s e e  t h a t ,  i n  t h e  o p in io n  

o f  I n d e p e n d e n t  C o u n s e l ,  by  n o n p a y m e n t o f  a n y  s u c h  i te m s  th e  

l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e  w i l l  b e  m a t e r i a l l y  e n d a n g e r e d  o r  t h e  

P r o j e c t  o r  an y  p a r t  t h e r e o f  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  l o s s  o r  f o r f e i t u r e  

i n  w h ic h  e v e n t  s u c h  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  o r  c h a r g e s  s h a l l  b e  

p a i d  p r o m p t ly .  The C o u n ty  w i l l  c o o p e r a t e  f u l l y  w i th  t h e  L e s s e e  

i n  a n y  s u c h  c o n t e s t .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  L e s s e e  s h a l l  f a i l  

t o  p a y  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g  i t e m s  r e q u i r e d  b y  t h i s  S e c t i o n  

t o  b e  p a i d  by t h e  L e s s e e ,  t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  may (b u t
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s h a l l  b e  u n d e r  no  o b l i g a t i o n  t o )  p a y  t h e  sam e an d  an y  a m o u n ts  

s o  a d v a n c e d  t h e r e f o r  by t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  becom e 

an  a d d i t i o n a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  t o  t h e  o n e  m a k in g  t h e  

a d v a n c e m e n t ,  w h ic h  a m o u n ts ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  t h e r e o n  

a t  t h e  r a t e  o f  8 p e r  c e n tu m  p e r  annum  fro m  t h e  d a t e  t h e r e o f ,  

t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  p a y .

The C o u n ty  a g r e e s  t h a t  a n y  i n v e s t m e n t  t a x  c r e d i t  w i th  

r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  s h a l l  b e  made a v a i l a b l e  t o  t h e  L e s s e e  

an d  t h e  C o u n ty  w i l l  f u l l y  c o o p e r a t e  w i t h  t h e  L e s s e e  i n  an y  

e f f o r t  by  t h e  L e s s e e  t o  a v a i l  i t s e l f  o f  an y  s u c h  i n v e s t m e n t

t a x  c r e d i t .

SECTION 6 . 4 . I n s u r a n c e  R e q u i r e d . (a ) L e s s e e  s h a l l ,  

a t  L e s s e e ’ s s o l e  c o s t  a n d  e x p e n s e  a t  a l l  t im e s  d u r i n g  t h e  

L e a s e  T erm , k e e p  t h e  P r o j e c t  i n s u r e d  a g a i n s t  l o s s  o r  dam age 

i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  c u s to m a r y  i n s u r a n c e  p r a c t i c e s  o f  L e s s e e ,  

b u t  i n  a l l  e v e n t s  t o  t h e  f o l l o w i n g  e x t e n t :

( i )  A g a i n s t  t h e  p e r i l s  o f  f i r e  a n d  t h e  h a z a r d s  

o r d i n a r i l y  i n c l u d e d  u n d e r  s t a n d a r d  e x te n d e d  c o v e r a g e  

e n d o r s e m e n ts  i n  a m o u n ts  n e c e s s a r y  t o  p r e v e n t  t h e  a p p l i ­

c a t i o n  o f  t h e  c o - i n s u r a n c e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  

p o l i c i e s  b u t  n o t  l e s s  t h a n  t h e  l e s s e r  o f  80% o f  t h e

i f u l l  i n s u r a b l e  v a l u e  t h e r e o f  w i t h i n  t h e  te r m s  o f  a p p l i ­

c a b l e  p o l i c i e s  o r  an  am o u n t e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  

a m o u n t o f  B onds o u t s t a n d i n g  f ro m  t im e  t o  t i m e .

( i i )  A g a i n s t  w a r r i s k s  w hen a  s t a t e  o f  w a r o r  

n a t i o n a l  o r  p u b l i c  e m e rg e n c y  e x i s t s  a n d  s u c h  i n s u r a n c e  

i s  o b t a i n a b l e  f ro m  a d e p a r tm e n t  o r  a g e n c y  o f  t h e  U n i te d  

S t a t e s  G o v e rn m e n t, upon  r e a s o n a b l e  t e r m s ,  i n  t h e  f u l l  

a m o u n t n e c e s s a r y  t o  p r e v e n t  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  

c o - i n s u r a n c e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  p o l i c i e s  b u t
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s h a l l  b e  u n d e r  n o  o b l i g a t i o n  to )  p ay  t h e  sam e an d  a n y  a m o u n ts  

s o  a d v a n c e d  t h e r e f o r  by t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  becom e 

an  a d d i t i o n a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  t o  t h e  o n e  m a k in g  t h e  

a d v a n c e m e n t ,  w h ic h  a m o u n ts ,  t o g e t h e r  w i th  i n t e r e s t  t h e r e o n  

a t  t h e  r a t e  o f  8 p e r  c e n tu m  p e r  annum  fro m  t h e  d a t e  t h e r e o f ,  

t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  p a y .

The C o u n ty  a g r e e s  t h a t  an y  i n v e s t m e n t  t a x  c r e d i t  w i th  

r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  s h a l l  b e  m ade a v a i l a b l e  t o  t h e  L e s s e e  

an d  t h e  C o u n ty  w i l l  f u l l y  c o o p e r a t e  w i th  t h e  L e s s e e  i n  an y  

e f f o r t  by  t h e  L e s s e e  t o  a v a i l  i t s e l f  o f  an y  s u c h  i n v e s t m e n t

t a x  c r e d i t .

SECTION 6 . 4 . I n s u r a n c e  R e q u i r e d . (a )  L e s s e e  s h a l l ,  

a t  L e s s e e 's  s o l e  c o s t  an d  e x p e n s e  a t  a l l  t im e s  d u r i n g  t h e  

L e a s e  T erm , k e e p  th e  P r o j e c t  i n s u r e d  a g a i n s t  l o s s  o r  dam age 

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  c u s to m a r y  i n s u r a n c e  p r a c t i c e s  o f  L e s s e e ,  

b u t  i n  a l l  e v e n t s  t o  t h e  f o l l o w i n g  e x t e n t :

( i )  A g a i n s t  t h e  p e r i l s  o f  f i r e  a n d  t h e  h a z a r d s  

o r d i n a r i l y  i n c l u d e d  u n d e r  s t a n d a r d  e x te n d e d  c o v e r a g e  

e n d o r s e m e n ts  i n  a m o u n ts  n e c e s s a r y  t o  p r e v e n t  t h e  a p p l i ­

c a t i o n  o f  th e  c o - i n s u r a n c e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  

p o l i c i e s  b u t  n o t  l e s s  t h a n  th e  l e s s e r  o f  80% o f  t h e

j f u l l  i n s u r a b l e  v a l u e  t h e r e o f  w i t h i n  t h e  te r m s  o f  a p p l i ­

c a b l e  p o l i c i e s  o r  an  a m o u n t e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  

am o u n t o f  B onds o u t s t a n d i n g  fx*om t im e  t o  t i m e .

( i i )  A g a i n s t  w a r r i s k s  w hen a s t a t e  o f  w a r  o r  

n a t i o n a l  o r  p u b l i c  e m e rg e n c y  e x i s t s  a n d  s u c h  i n s u r a n c e  

i s  o b t a i n a b l e  f ro m  a d e p a r tm e n t  o r  a g e n c y  o f  t h e  U n i te d  

S t a t e s  G o v e rn m e n t, upon  r e a s o n a b l e  t e r m s ,  i n  t h e  f u l l

am o u n t n e c e s s a r y  t o  p r e v e n t  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  

c o - i n s u r a n c e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  p o l i c i e s  b u t
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n o t  l e s s  t h a n  80% o f  t h e  t h e n  f u l l  i n s u r a b l e  v a l u e ,  o r ,  

i f  s u c h  a m o u n ts  b e  n o t  o b t a i n a b l e ,  t h e n  i n  t h e  h i g h e s t

am o u n t w h ic h  c a n  b e  s o  o b t a i n e d .

( i i i )  I f  t h e r e  a r e  b o i l e r s  o r  p r e s s u r e  v e s s e l s ,  

fro m  b o i l e r  o r  p r e s s u r e  v e s s e l  e x p l o s i o n  i n  an  am o u n t 

c u s t o m a r i l y  c a r r i e d  i n  t h e  c a s e  o f  s i m i l a r  i n d u s t r i a l  

o p e r a t i o n s .

The te r m  " f u l l  i n s u r a b l e  v a l u e "  m eans s u c h  v a l u e  a s  

s h a l l  b e  d e te r m in e d  fro m  t im e  t o  t im e  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  

C o u n ty ,  L e s s e e  o r  T r u s t e e  ( b u t  n o t  m o re  f r e q u e n t l y  t h a n  o n c e  

i n  e v e r y  t w e n t y - f o u r  (2 4 ) m o n th s )  b y  o n e  o f  t h e  i n s u r e r s  s e l e c t e d  

by  L e s s e e .

(b ) A t a l l  t im e s  d u r i n g  t h e  L e a s e  T e rm , L e s s e e  s h a l l ,  

a t  no  c o s t  o r  e x p e n s e  t o  t h e  C o u n ty ,  m a i n t a i n  o r  c a u s e  t o

b e  m a i n t a i n e d :

( i )  G e n e r a l  p u b l i c  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  an d  

w o rk m e n 's  c o m p e n s a t io n  i n s u r a n c e  i n  a m o u n ts  u s u a l l y  

c a r r i e d  by s i m i l a r  o p e r a t i o n s  a g a i n s t  c l a i m s  f o r  b o d i l y  

i n j u r y  o r  d e a t h  o c c u r r i n g  u p o n , i n  o r  a b o u t  t h e  P r o j e c t ,  

w i t h  s u c h  i n s u r a n c e  ( o t h e r  t h a n  w o rk m e n ’ s  c o m p e n s a t io n  

i n s u r a n c e )  t o  a f f o r d  p r o t e c t i o n  t o  t h e  l i m i t s  o f  n o t  l e s s  

t h a n  $ 5 0 0 ,0 0 0  i n  r e s p e c t  o f  b o d i l y  i n j u r y  o r  d e a t h  t o  

an y  o n e  p e r s o n  a n d  t o  l i m i t  o f  n o t  l e s s  t h a n  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0  

i n  r e s p e c t  o f  an y  o n e  a c c i d e n t ;  an d

( i i )  P r o p e r t y  dam age i n s u r a n c e  a g a i n s t  c l a i m s  f o r  

dam age t o  p r o p e r t y  ( i n c l u d i n g  l o s s  o f  u s e )  o c c u r r i n g  

u p o n , i n  o r  a b o u t  t h e  P r o j e c t  w i t h  s u c h  i n s u r a n c e  t o  

a f f o r d  p r o t e c t i o n  t o  t h e  l i m i t  o f  n o t  l e s s  t h a n  $ 1 0 0 ,0 0 0  

i n  r e s p e c t  o f  dam age  t o  t h e  p r o p e r t y  o f  any  o n e  o w n e r .

2 1 6 2



33

(c ) C o p ie s  o r  c e r t i f i c a t e s  o f  t h e  i n s u r a n c e  r e q u i r e d  

b y  t h i s  S e c t i o n ,  e a c h  b e a r i n g  n o t a t i o n s  e v i d e n c i n g  p a y m e n t 

o f  t h e  p rem iu m s o r  o t h e r  e v id e n c e  o f  c o v e r a g e  s a t i s f a c t o r y  

t o  t h e  T r u s t e e ,  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  by  L e s s e e  t o  t h e  T r u s t e e .

A nd, i n  t h e  c a s e  o f  e x p i r i n g  p o l i c i e s  t h r o u g h o u t  t h e  t e r m ,  

c o p i e s  o r  c e r t i f i c a t e s  o f  an y  new o r  r e n e w a l  p o l i c i e s ,  e a c h  

b e a r i n g  n o t a t i o n s  e v i d e n c i n g  p a y m e n t o f  t h e  p re m iu m s  o r  o t h e r  

e v id e n c e  o f  c o v e r a g e  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e ,  s h a l l  b e  

d e l i v e r e d  by  L e s s e e  t o  t h e  T r u s t e e .

(d) P o l i c i e s  o f  i n s u r a n c e  p r o v i d e d  f o r  i n  S e c t i o n  

6 . 4 ( a )  s h a l l  name t h e  C o u n ty  and  t h e  L e s s e e  a s  i n s u r e d s  a s  

t h e i r  r e s p e c t i v e  i n t e r e s t s  may a p p e a r ,  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,

t h a t  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a l s o  b e  nam ed a s  a p a r t y  i n s u r e d  p u r s u a n t  

t o  a s t a n d a r d  m o r tg a g e e  c l a u s e  a s  i t s  i n t e r e s t s  may a p p e a r ,  

an d  p r o v i d e d  f u r t h e r  t h a t  w h i l e  a n y  B onds r e m a in  o u t s t a n d i n g  

a l l  c a s u a l t y  i n s u r a n c e  s h a l l  b e  p a y a b l e  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n

7 .1  h e r e o f .

(e ) A l l  i n s u r a n c e  r e q u i r e d  by  t h i s  S e c t i o n  6 .4  s h a l l  

b e  e f f e c t e d  w i th  r e s p o n s i b l e  i n s u r a n c e  c o m p a n ie s  s e l e c t e d

by  t h e  L e s s e e .  L e s s e e  s h a l l  c a u s e  a p p r o p r i a t e  p r o v i s i o n s  

t o  b e  i n s e r t e d  i n  e a c h  i n s u r a n c e  p o l i c y  m a k in g  e a c h  p o l i c y  

n o n c a n c e l l a b l e  w i t h o u t  a t  l e a s t  t e n  (1 0 ) d a y s  p r i o r  w r i t t e n  

n o t i c e  t o  t h e  C o u n ty , L e s s e e  a n d  T r u s t e e .  A l s o ,  i t  i s  a g r e e d  

t h a t  no  c l a i m  s h a l l  be  m ade and  no  s u i t  o r  a c t i o n  a t  law  o r  

i n  e q u i t y  s h a l l  b e  b r o u g h t  by  t h e  C o u n ty  o r  by  a n y o n e  c l a i m i n g  

b y ,  t h r o u g h  o r  u n d e r  t h e  C o u n ty , a g a i n s t  L e s s e e  f o r  a n y  dam age 

t o  t h e  P r o j e c t  c o v e r e d  by  t h e  i n s u r a n c e  p r o v i d e d  f o r  b y  t h i s  

S e c t i o n  6 . 4 ,  h o w e v e r c a u s e d ,  b u t  n o t h i n g  i n  t h i s  s u b - s e c t i o n  

(e ) s h a l l  d im i n i s h  L e s s e e ’ s  o b l i g a t i o n  t o  r e p a i r  o r  r e b u i l d  

a s  p r o v id e d  in  S e c t i o n  7 . 1 .  The L e s s e e  s h a l l  h a v e  t h e  s o l e

<1463
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r i g h t  a n d  r e s p o n s i b i l i t y  t o  a d j u s t  any  l o s s  w i th  t h e  i n s u r e r  

i n v o l v e d  a n d  t o  c o n d u c t  an y  n e g o t i a t i o n s  i n  c o n n e c t io n  t h e r e w i t h ,  

p r o v i d e d  t h a t  s o  lo n g  a s  an y  B onds r e m a in  o u t s t a n d i n g  and 

u n p a id  no s e t t l e m e n t  o f  an y  c l a i m  s h a l l  b e  e f f e c t e d  w i th o u t

t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  T r u s t e e s .

SECTION 6 . 5 . A p p l i c a t i o n  o f  N e t P r o c e e d s  o f  I n s u r a n c e .

The N e t P r o c e e d s  o f  t h e  i n s u r a n c e  c a r r i e d  p u r s u a n t  t o  th e  

p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 . 4 ( a )  h e r e o f  s h a l l  b e  r e c e i v e d  by th e  

L e s s e e  and  s h a l l  th e n  b e  p a i d  an d  a p p l i e d  a s  p r o v id e d  i n  S e c t i o n  

7 .1  h e r e o f  an d  t h e  N e t P r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  c a r r i e d  p u r s u a n t  

t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .4 ( b )  h e r e o f  s h a l l  b e  a p p l i e d  

to w a r d  e x t i n g u i s h m e n t  o r  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  l i a b i l i t y  w i th  

r e s p e c t  t o  w h ic h  s u c h  i n s u r a n c e  p r o c e e d s  may b e  p a i d .

SECTION 6 . 6 . A d v a n c e s  by  t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e .

I n  t h e  e v e n t  t h e  L e s s e e  s h a l l  f a i l  t o  m a i n t a i n  t h e  f u l l  i n s u r a n c e

c o v e r a g e  r e q u i r e d  by  t h i s  A g re e m e n t o r  s h a l l  f a i l  t o  k eep  

t h e  P r o j e c t  i n  a s  r e a s o n a b l y  s a f e  c o n d i t i o n  a s  i t s  o p e r a t i o n s  

w i l l  p e r m i t ,  o r  s h a l l  f a i l  t o  k e e p  t h e  P r o j e c t  i n  go o d  r e p a i r ,  

t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  may ( b u t  s h a l l  b e  u n d e r  no  o b l i g a t i o n  

t o )  t a k e  o u t  t h e  r e q u i r e d  p o l i c i e s  o f  i n s u r a n c e  an d  pay  t h e  

p re m iu m s  on th e  sam e o r  m ake r e q u i r e d  r e p a i r s ;  an d  a l l  am o u n ts  

s o  a d v a n c e d  t h e r e f o r  by t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  becom e 

an  a d d i t i o n a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  t o  t h e  o n e  m ak in g  th e  

a d v a n c e m e n t ,  w h ic h  a m o u n ts ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  t h e r e o n  

a t  t h e  r a t e  o f  8% p e r  annum  fro m  t h e  d a t e  t h e r e o f ,  t h e  L e s s e e  

a g r e e s  t o  p a y .
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ARTICLE V II

DAMAGE, DESTRUCTION AND CONDEMNATION 

SECTION 7 . 1 . Damage a n d  D e s t r u c t i o n . (a )  U n le s s  

t h e  B u i l d i n g  o r  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t s h a l l  b e  dam aged  t o  t h e  

e x t e n t  p r e s c r i b e d  b y ,  an d  t h e  L e s s e e  s h a l l  e l e c t  t o  e x e r c i s e  

i t s  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  

1 1 .2 ( a )  h e r e o f ,  i f  p r i o r  t o  f u l l  p a y m e n t o f  t h e  B onds ( o r  

p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  th e  I n d e n t u r e )  t h e  P r o j e c t  i s  d am ag ed  

by f i r e  o r  o t h e r  c a s u a l t y  t o  s u c h  e x t e n t  t h a t  t h e  c l a i m  f o r  

l o s s  u n d e r  t h e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  r e q u i r e d  t o  b e  c a r r i e d  p u r s u a n t  

t o  S e c t i o n  6 .4 ( a )  h e r e o f  r e s u l t i n g  fro m  s u c h  d e s t r u c t i o n  o r  

dam age i s  n o t  g r e a t e r  th a n  $ 5 0 ,0 0 0 ,  t h e  L e s s e e  ( i )  s h a l l  p r o m p t ly  

r e p a i r ,  r e b u i l d  o r  r e s t o r e  th e  P r o j e c t  t o  s u b s t a n t i a l l y  t h e  

sam e c o n d i t i o n  t h e r e o f  a s  e x i s t e d  p r i o r  t o  t h e  e v e n t  c a u s i n g  

s u c h  dam ag e  o r  d e s t r u c t i o n  w i th  s u c h  c h a n g e s ,  a l t e r a t i o n s  

an d  m o d i f i c a t i o n s  ( i n c l u d i n g  t h e  s u b s t i t u t i o n  a n d  a d d i t i o n  

o f  o t h e r  p r o p e r t y )  a s  may b e  d e s i r e d  by  t h e  L e s s e e  a n d  a s  

w i l l  n o t  im p a i r  t h e  v a l u e  o r  t h e  c h a r a c t e r  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  

t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  th e  sam e i s  now i n t e n d e d ,  an d  ( i i )  

w i l l  a p p ly  f o r  s u c h  p u r p o s e  so  much as  may b e  n e c e s s a r y  o f  

any  N e t P r o c e e d s  o f  I n s u r a n c e  r e s u l t i n g  fro m  s u c h  c l a i m s  f o r  

l o s s e s .  A l l  N e t  P r o c e e d s  o f  I n s u r a n c e  r e s u l t i n g  fro m  s u c h  

c la im s  f o r  l o s s e s  n o t  i n  e x c e s s  o f  $ 5 0 ,0 0 0  s h a l l  b e  p a i d  to  

t h e  L e s s e e ,  s u b j e c t  to  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  7 . 1 ( e ) .

(b ) U n le s s  t h e  B u i ld in g  o r  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t s h a l l  

b e  d e s t r o y e d  o r  dam ag ed  to  t h e  e x t e n t  p r e s c r i b e d  b y ,  an d  t h e  

L e s s e e  s h a l l  e l e c t  t o  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  p u r s u a n t  

t o ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 1 .2 ( a )  h e r e o f ,  i f  p r i o r  t o  

f u l l  p a y m e n t o f  t h e  B onds ( o r  p r o v i s i o n s  f o r  p a y m e n t t h e r e o f
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h a v in g  b e e n  m ade in  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  

I n d e n t u r e )  t h e  P r o j e c t  i s  d e s t r o y e d  o r  i s  d am ag ed  ( i n  w h o le  

o r  i n  p a r t )  by  f i r e  o r  o t h e r  c a s u a l t y  t o  s u c h  e x t e n t  t h a t  

t h e  c l a i m  f o r  l o s s  u n d e r  t h e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  r e q u i r e d  t o  

b e  c a r r i e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 .4 ( a )  h e r e o f  r e s u l t i n g  f ro m  

s u c h  d e s t r u c t i o n  o r  dam age i s  i n  e x c e s s  o f  $ 5 0 ,0 0 0 ,  t h e  L e s s e e  

s h a l l  p r o m p t ly  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  t h e r e o f  t o  t h e  T r u s t e e .

A l l  N e t P r o c e e d s  o f  I n s u r a n c e  r e s u l t i n g  fro m  s u c h  c la i m s  f o r  

l o s s e s  i n  e x c e s s  o f  $ 5 0 ,0 0 0  s h a l l  b e  p a i d  t o  an d  h e l d  by th e  

T r u s t e e  i n  a s e p a r a t e  t r u s t  a c c o u n t ,  w h e re u p o n  t h e  L e s s e e  

s h a l l  p r o c e e d  p r o m p t ly  t o  r e p a i r ,  r e b u i l d  o r  r e s t o r e  t h e  P r o j e c t  

t o  s u b s t a n t i a l l y  t h e  sam e c o n d i t i o n  t h e r e o f  a s  e x i s t e d  p r i o r  

t o  t h e  e v e n t  c a u s i n g  s u c h  dam age o r  d e s t r u c t i o n  w i t h  s u c h  

c h a n g e s ,  a l t e r a t i o n s  an d  m o d i f i c a t i o n s  ( i n c l u d i n g  t h e  s u b s t i t u ­

t i o n  a n d  a d d i t i o n  o f  o t h e r  p r o p e r t y )  a s  may b e  d e s i r e d  b y  

t h e  L e s s e e  an d  a s  w i l l  n o t  im p a i r  t h e  v a l u e  o r  t h e  c h a r a c t e r  

o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  th e  sam e i s  now 

i n t e n d e d ,  w h e re u p o n  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a p p ly  s o  much o f  t h e  

c o s t s  o f  s u c h  r e p a i r ,  r e b u i l d i n g  o r  r e s t o r a t i o n ,  e i t h e r  on 

c o m p le t io n  t h e r e o f  o r  a s  t h e  w ork  p r o g r e s s e s .

(c ) In  th e  e v e n t  t h e  N e t P r o c e e d s  a r e  n o t  s u f f i c i e n t  

t^o pay  i n  f u l l  t h e  c o s t s  o f  an y  s u c h  r e p a i r ,  r e b u i l d i n g  o r  

r e s t o r a t i o n ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  n o n e t h e l e s s  c o m p le te  s a i d  w ork  

an d  s h a l l  p ay  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  c o s t s  t h e r e o f  i n  e x c e s s

o f  t h e  am o u n t o f  s a i d  N e t P r o c e e d s .

(d) The L e s s e e  s h a l l  n o t ,  by r e a s o n  o f  t h e  p a y m e n t 

o f  s u c h  e x c e s s  c o s t s  b e  e n t i t l e d  to  an y  r e im b u r s e m e n t  f ro m  

t h e  C o u n ty , t h e  T r u s t e e  o r  t h e  h o l d e r s  o r  o w n e rs  o f  t h e  B onds 

o r  any  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  o f  t h e  r e n t s  p a y a b le  u n d e r

S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .
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(e ) Any b a l a n c e  o f  s u c h  N e t P r o c e e d s  r e m a in in g  a f t e r  

p a y m e n t o f  a l l  c o s t s  o f  s u c h  r e p a i r ,  r e b u i l d i n g  o r  r e s t o r a t i o n  

s h a l l  b e  p a id  i n t o  t h e  Bond F u n d . I f  t h e  B onds h a v e  b e e n  

f u l l y  p a i d  (o r  p r o v i s i o n  t h e r e f o r  h a s  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  

w i th  t h e  I n d e n t u r e ) , a l l  N e t  P r o c e e d s  s h a l l  b e  p a i d  t o  t h e

L e s s e e .

SECTION 7 , 2 . C o n d e m n a tio n . U n le s s  t i t l e  t o ,  o r  te m p o r a r y  

u s e  o f ,  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l ,  o r  an y  m a t e r i a l  p o r t i o n ,  

o f  t h e  P r o j e c t  s h a l l  h a v e  b e e n  t a k e n  by c o n d e m n a t io n  a n d  t h e  

L e s s e e  s h a l l  e l e c t  t o  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  p u r s u a n t  

t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 1 .2 ( b )  h e r e o f ,  i n  t h e  e v e n t  

t h a t  t i t l e  t o ,  o r  t h e  t e m p o r a r y  u s e  o f ,  t h e  P r o j e c t  o r  a n y  

p a r t  t h e r e o f  s h a l l  b e  t a k e n  u n d e r  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  p o w er 

o f  e m in e n t  d o m a in  b y  an y  g o v e r n m e n ta l  b o d y  o r  by an y  p e r s o n ,  

f i r m  o r  c o r p o r a t i o n  a c t i n g  u n d e r  g o v e r n m e n ta l  a u t h o r i t y ,  t h e  

L e s s e e  s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  c o n t i n u e  t o  m ake t h e  r e n t a l  p a y m e n ts  

s p e c i f i e d  i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .  T he C o u n ty ,  t h e  L e s s e e  and  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  t h e  N e t P r o c e e d s  r e c e i v e d  by  th em  

o r  a n y  o f  th em  fro m  an y  aw ard  m ade i n  s u c h  e m in e n t  d o m a in  

p r o c e e d i n g s ,  t o  b e  p a i d  t o  a n d  h e l d  b y  t h e  T r u s t e e  i n  a s e p a r a t e  

t r u s t  a c c o u n t ,  t o  b e  a p p l i e d  i n  o n e  o r  m o re  o f  t h e  f o l l o w i n g  

w ays a s  s h a l l  b e  d i r e c t e d  i n  w r i t i n g  by t h e  L e s s e e :

(a) To t h e  r e s t o r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  t o  s u b s t a n ­

t i a l l y  t h e  sam e c o n d i t i o n  t h e r e o f  a s  e x i s t e d  p r i o r

t o  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  s a i d  p o w er o f  e m in e n t  d o m a in .

(b) To t h e  a c q u i s i t i o n ,  by c o n s t r u c t i o n  o r  o t h e r ­

w i s e ,  i n  t h e  nam e o f  t h e  C o u n ty  o f  im p ro v e m e n ts  c o n s i s t ­

in g  o f  a  b u i l d i n g  o r  b u i l d i n g s ,  f a c i l i t i e s ,  m a c h i n e r y ,  

e q u ip m e n t  o r  o t h e r  p r o p e r t i e s  s u i t a b l e  f o r  t h e  L e s s e e 's  

o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t  (w h ic h  im p ro v e m e n ts  s h a l l
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b e  d eem ed  a p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  a n d  a v a i l a b l e  f o r  u s e  

and  o c c u p a n c y  by t h e  L e s s e e  w i t h o u t  t h e  p a y m e n t o f  

any r e n t  o t h e r  t h a n  a s  h e r e i n  p r o v id e d  t o  t h e  sam e 

e x t e n t  a s  i f  s u c h  o t h e r  im p ro v e m e n ts  w e re  s p e c i f i c a l l y  

d e s c r i b e d  h e r e i n  a n d  d e m is e d  h e r e b y ) ? p r o v i d e d ,  t h a t  

s u c h  im p ro v e m e n ts  s h a l l  b e  a c q u i r e d  by  t h e  C o u n ty  s u b j e c t  

t o  no  l i e n s  o r  e n c u m b r a n c e s ,  o t h e r  th a n  P e r m i t t e d  Encum ­

b r a n c e s  .

(c )  F o r d e p o s i t  i n t o  t h e  Bond F u n d , p r o v i d e d  t h a t  

t h e  L e s s e e  s h a l l  f u r n i s h e d  t o  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  

a  c e r t i f i c a t e  o f  an  I n d e p e n d e n t  E n g i n e e r  a c c e p t a b l e  t o  

t h e  C o u n ty  an d  th e  T r u s t e e  s t a t i n g  ( i )  t h a t  t h e  p r o p e r t y  

f o r m in g  a  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  t h a t  w as t a k e n  by  s u c h  

c o n d e m n a t io n  p r o c e e d i n g s  i s  n o t  e s s e n t i a l  t o  t h e  L e s s e e 's  

u s e  o r  o c c u p a n c y  o f  t h e  P r o j e c t ,  o r  ( i i )  t h a t  t h e  P r o j e c t  

h a s  b e e n  r e s t o r e d  t o  a c o n d i t i o n  s u b s t a n t i a l l y  e q u i v a l e n t  

t o  i t s  c o n d i t i o n  p r i o r  t o  t h e  t a k i n g  by  s u c h  c o n d e m n a t io n  

p r o c e e d i n g s  o r  ( i i i )  t h a t  im p ro v e m e n ts  h a v e  b e e n  a c q u i r e d  

w h ic h  a r e  s u i t a b l e  f o r  t h e  L e s s e e 's  o p e r a t i o n s  a t  t h e  

P r o j e c t  a s  c o n te m p la t e d  b y  t h e  f o r e g o i n g  s u b s e c t i o n  (b )

o f  t h i s  S e c t i o n .

U n le s s  t h e  L e s s e e  s h a l l  h a v e  e l e c t e d  t o  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  

t o  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o  th e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 1 .2 ( b )  

h e r e o f  w i t h i n  n i n e t y  d a y s  f ro m  t h e  d a t e  o f  e n t r y  o f  a f i n a l  

o r d e r  in  any  e m in e n t  d o m a in  p r o c e e d i n g s  g r a n t i n g  c o n d e m n a t io n ,  

t h e  L e s s e e  s h a l l  d i r e c t  t h e  C o u n ty  an d  t h e  T r u s t e e  i n  w r i t i n g  

a s  t o  w h ic h  o f  t h e  w ays s p e c i f i e d  i n  t h i s  S e c t i o n  t h e  L e s s e e  

e l e c t s  t o  h a v e  t h e  c o n d e m n a t io n  aw ard  a p p l i e d .

Any b a l a n c e  o f  t h e  N e t  P r o c e e d s  o f  t h e  a w a rd  i n  s u c h  

e m in e n t  d o m a in  p r o c e e d i n g s  s h a l l  b e  p a i d  i n t o  t h e  Bond F u n d .

21C
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I f  t h e  B onds h a v e  b e e n  f u l l y  p a id  (o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t 

t h e r e o f  h a s  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

th e  I n d e n t u r e )  , a l l  N e t P r o c e e d s  s h a l l  b e  p a i d  to  t h e  L e s s e e .

The C o u n ty  s h a l l  c o o p e r a t e  f u l l y  w i th  t h e  L e s s e e  i n  

t h e  h a n d l i n g  an d  c o n d u c t  o f  an y  p r o s p e c t i v e  o r  p e n d in g  co n d em n a­

t i o n  p r o c e e d i n g  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  o r  any  p a r t  t h e r e o f  

an d  s h a l l ,  t o  t h e  e x t e n t  i t  may l a w f u l l y  d o  s o ,  p e r m i t  t h e  

L e s s e e  t o  l i t i g a t e  i n  a n y  s u c h  p r o c e e d in g  i n  t h e  name an d  

on  b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty .  I n  no  e v e n t  s h a l l  t h e  C o u n ty  v o l u n t a r i l y  

s e t t l e ,  o r  c o n s e n t  t o  t h e  s e t t l e m e n t  o f ,  an y  p r o s p e c t i v e  o r  

p e n d in g  c o n d e m n a tio n  p r o c e e d in g  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  

o r  an y  p a r t  t h e r e o f  w i t h o u t  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  L e s s e e .

SECTION 7 . 3 . C o n d e m n a tio n  o f  L e sse e -O w n e d  P r o p e r t y .

T he L e s s e e  s h a l l  a l s o  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  N e t P r o c e e d s  o f  an y  

c o n d e m n a t io n  aw ard  o r  p o r t i o n  t h e r e o f  made f o r  d am ag es  t o  

o r  t a k i n g s  o f  i t s  own p r o p e r t y  n o t  i n c lu d e d  i n  t h e  P r o j e c t  

( e x c e p t  f o r  d am ag es  f o r  th e  v a lu e  o f  i t s  l e a s e h o l d  e s t a t e  

u n d e r  t h i s  A g re e m e n t w h ic h  s h a l l  b e  d i s p o s e d  o f  p u r s u a n t  t o  

S e c t i o n  7 .2  h e r e o f ) .

>
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ARTICLE V I I I

SPECIAL COVENANTS

SECTION 8 . 1 . No W a r ra n ty  o f  C o n d i t i o n  o r  S u i t a b i l i t y  by 

t h e  C o u n ty . The C o u n ty  m akes no  w a r r a n t y ,  e i t h e r  e x p r e s s  

o r  i m p l i e d ,  a s  t o  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  o r  t h a t  i t  

w i l l  b e  s u i t a b l e  f o r  t h e  L e s s e e ’s  p u r p o s e s  o r  n e e d s .

SECTION 8 . 2 . C o u n ty ’ s a n d  T r u s t e e 's  R ig h t  o f  A c c e s s  t o  

t h e  P r o j e c t . T he L e s s e e  a g r e e s  t h a t  t h e  C o u n ty ,  t h e  T r u s t e e  

an d  t h e  d u ly  a u t h o r i z e d  a g e n t s  o f  e a c h  o f  th em  s h a l l  h a v e  

t h e  r i g h t  a t  a l l  r e a s o n a b l e  t im e s  t o  e n t e r  u p o n  t h e  L e a s e d  

L and an d  t o  e x a m in e  a n d  i n s p e c t  t h e  P r o j e c t ,  i n c l u d i n g  s u c h  

r i g h t s  o f  a c c e s s  t o  t h e  P r o j e c t  a s  may b e  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  

f o r  t h e  p r o p e r  m a in te n a n c e  o f  t h e  P r o j e c t  i n  t h e  e v e n t  o f  

f a i l u r e  by t h e  L e s s e e  t o  p e r f o r m  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  

6 .1  h e r e o f .  The r i g h t s  o f  a c c e s s  h e r e b y  r e s e r v e d  t o  t h e  C o u n ty  

a n d  t h e  T r u s t e e  may b e  e x e r c i s e d  o n ly  a f t e r  a n y  s u c h  a g e n t  

s h a l l  h a v e  e x e c u t e d  r e l e a s e  o f  l i a b i l i t y  a n d  s e c r e c y  a g r e e m e n ts  

i n  t h e  fo rm  th e n  c u r r e n t l y  u s e d  by  t h e  L e s s e e .  H o w ev e r, n o th in g  

c o n t a i n e d  i n  t h i s  S e c t i o n  8 .2  o r  i n  an y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  

t h i s  A g re e m e n t s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  e n t i t l e  t h e  C o u n ty  o r  

t h e  T r u s t e e  t o  an y  i n f o r m a t i o n  o r  i n s p e c t i o n  i n v o l v i n g  t h e

c o n f i d e n t i a l  know -how  o f  t h e  L e s s e e .

SECTION 8 . 3 . L e s s e e  t o  M a in t a in  i t s  C o r p o r a t e  E x i s t e n c e ; 

C o n d i t i o n s  U n d e r W hich  E x c e p t io n s  P e r m i t t e d . T he L e s s e e  a g r e e s  

t h a t  d u r i n g  t h e  L e a s e  Term  i t  w i l l  m a i n t a i n  i t s  c o r p o r a t e  

e x i s t e n c e ,  w i l l  n o t  d i s s o l v e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  a l l  o r  

s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  a s s e t s  a n d  w i l l  n o t  c o n s o l i d a t e  w i th  

o r  m erg e  i n t o  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  p e r m i t  o n e  o r  m o re  o t h e r  

c o r p o r a t i o n s  t o  c o n s o l i d a t e  w i th  o r  m e rg e  i n t o  i t ;  p r o v i d e d ,  

t h a t  t h e  L e s s e e  m ay, w i t h o u t  v i o l a t i n g  th e  a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  

i n  t h i s  S e c t i o n ,  c o n s o l i d a t e  w i t h  o r  m erg e  i n t o  a n o t h e r  c o r p o r a -

Z47 0
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t i o n ,  o r  p e r m i t  o n e  o r  m ore  o t h e r  c o r p o r a t i o n s  to  c o n s o l i d a t e  

w i t h  o r  m e rg e  i n t o  i t ,  o r  s e l l  o r  o t h e r w i s e  t r a n s f e r  t o  a n o t h e r  

c o r p o r a t i o n  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  a s s e t s  a s  a n  e n t i r e t y  

a n d  t h e r e a f t e r  d i s s o l v e ,  b u t  o n ly  on c o n d i t i o n  ( i )  t h a t  s u c h  

s u r v i v i n g ,  s u c c e s s o r  o r  t r a n s f e r e e  c o r p o r a t i o n  i s  a  s o l v e n t  

c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  

o f  S o u th  C a r o l i n a ,  o r  i s  d u ly  q u a l i f i e d  t o  do  b u s i n e s s  i n  

t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  ( i i )  t h a t  t h e  s u r v i v i n g ,  r e s u l t i n g  

o r  t r a n s f e r e e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e x p r e s s l y  a ssu m e  a n d  a g r e e  

t o  p e r f o r m  a l l  o f  t h e  L e s s e e 's  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  L e a s e  

A g re e m e n t,  a n d  ( i i i )  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y  s u c h  c o n s o l i d a t i o n  

o r  m e r g e r ,  t h e r e  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  C o u n ty ,  t h e  o r i g i n a l  

p u r c h a s e r  o f  t h e  B onds a n d  t h e  T r u s t e e  a  l e t t e r  o r  c e r t i f i c a t e  

by a f i r m  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  (w h ic h  i s  o f  t h e  

s i z e  a n d  ty p e  com m only r e f e r r e d  t o  a s  n a t i o n a l l y  know n c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s  an d  w h ic h  i s  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e ) , 

c e r t i f y i n g  t h a t  a f t e r  t h e  c o n su m m a tio n  o f  s u c h  c o n s o l i d a t i o n  

o r  m e rg e r  t h e  c o r p o r a t i o n  r e s u l t i n g  f ro m  o r  s u r v i v i n g  s u c h  

c o n s o l i d a t i o n  o r  m e rg e r  w i l l  h a v e  an  e x c e s s  o f  a s s e t s  o v e r  

l i a b i l i t i e s  a t  l e a s t  a s  g r e a t  a s  t h e  L e s s e e  w o u ld  h a v e  h ad  

i f  s u c h  c o n s o l i d a t i o n  o r  m e rg e r  h a d  n o t  o c c u r r e d ;  o r  ( i v )  

i n  c o n n e c t i o n  w i th  a n y  s u c h  s a l e  t h e r e  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  

t h e  C o u n ty , t h e  o r i g i n a l  p u r c h a s e r  o f  t h e  B o n d s , a n d  t h e  T r u s t e e  

a l e t t e r  o r  c e r t i f i c a t e  by a f i r m  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  

(w h ic h  i s  o f  t h e  s i z e  a n d  t y p e  com m only r e f e r r e d  t o  a s  n a t i o n a l l y  

known c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  an d  w h ic h  i s  a c c e p t a b l e  

t o  t h e  T r u s t e e )  c e r t i f y i n g  t h a t  a t  t h e  c o n su m m a tio n  o f  s u c h  

t r a n s f e r  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  w h ic h  s u c h  t r a n s f e r  i s  m ade h a s  

an  e x c e s s  o f  a s s e t s  o v e r  l i a b i l i t i e s  a t  l e a s t  a s  g r e a t  a s

t h e  L e s s e e  w o u ld  h a v e  h a d  i f  s u c h  t r a n s f e r  h a d  n o t  b e e n  m ad e .
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SECTION 8 . 4 . Q u a l i f i c a t i o n  i n  S o u th  C a r o l i n a . The 

L e s s e e  w a r r a n t s  t h a t  i t  i s  and  th r o u g h o u t  t h e  L e a s e  Term  i t  

w i l l  c o n t i n u e  t o  b e  d u ly  q u a l i f i e d  t o  do  b u s i n e s s  i n  S o u th

C a r o l i n a .

SECTION 8 . 5 . T ax E xem pt S t a t u s  o f  B o n d s . The L e s s e e  

c o v e n a n t s  t h a t  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  B onds a r e  t o  b e  u s e d  p r i m a r i l y  

w i th  r e s p e c t  t o  f a c i l i t i e s  t o  b e  l o c a t e d  i n  A n d e rso n  C o u n ty ,

S o u th  C a r o l i n a ;  t h a t  t h e  L e s s e e  w i l l  b e  t h e  p r i n c i p a l  u s e r  o f  

t h e  f a c i l i t i e s  t o  b e  a c q u i r e d  a n d  c o n s t r u c t e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  

o f  t h e  B onds w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 0 3 ( c ) (6) o f  t h e  

I n t e r n a l  R ev e n u e  C o d e; an d  t h a t  t h e r e  a r e  n o  o u t s t a n d i n g  o b l i g a ­

t i o n s  o f  a n y  s t a t e ,  t e r r i t o r y  o r  p o s s e s s i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  

o r  any  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  f o r e g o i n g  o r  o f  t h e  D i s t r i c t  

o f  C o lu m b ia  t h e  p r o c e e d s  o f  w h ic h  h a v e  b e e n  o r  a r e  t o  b e  u s e d  

p r i m a r i l y  w i th  r e s p e c t  t o  f a c i l i t i e s  l o c a t e d  in  A n d e rs o n  C o u n ty ,  

S o u th  C a r o l i n a ,  a n d  w h ic h  a r e  t o  b e  u s e d  p r i m a r i l y  by  t h e  L e s s e e  

( i n c l u d i n g  an y  p e r s o n  r e l a t e d  t o  t h e  L e s s e e  w i t h i n  t h e  m e a n in g  

o f  S e c t i o n  1 0 3 ( c ) ( 6 ) ( C )  o f  t h e  I n t e r n a l  R ev en u e  C ode) o t h e r  th a n

th e  B o n d s .

SECTION 8 . 6 . R e l e a s e  o f  C e r t a i n  L a n d . I n  a d d i t i o n  

t o  t h e  r i g h t s  g r a n t e d  by  S e c t i o n  1 1 .3  h e r e o f ,  t h e  p a r t i e s  

h e r e t o  r e s e r v e  t h e  r i g h t  a t  an y  t im e  an d  f ro m  t im e  t o  t im e  

t o  am end t h i s  A g re e m e n t f o r  t h e  p u r p o s e  o f  e f f e c t i n g  t h e  r e l e a s e  

o f  an d  re m o v a l  fro m  t h i s  A g re e m e n t a n d  t h e  l e a s e h o l d  e s t a t e  

c r e a t e d  h e r e b y  ( i )  o f  an y  u n im p ro v e d  p a r t  o f  t h e  L e a s e d  L an d  

(o n  w h ic h  n e i t h e r  t h e  B u i l d i n g  n o r  an y  L e a s e d  E q u ip m e n t i s  

s i t u a t e d ,  b u t  u p o n  w h ic h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  

may b e  s i t u a t e d )  on  w h ic h  t h e  C o u n ty  th e n  p r o p o s e s  t o  c o n s t r u c t ,  

o r  c a u s e  t o  be  c o n s t r u c t e d ,  im p ro v e m e n ts  f o r  l e a s e  t o  t h e  

L e s s e e  o r  an y  s u b s i d i a r y  o r  a f f i l i a t e d  c o r p o r a t i o n  t h e r e o f ,  u n d e r
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a n o t h e r  an d  d i f f e r e n t  l e a s e  a g r e e m e n t  o r  ( i i )  an y  p a r t  ( o r  

i n t e r e s t  i n  s u c h  p a r t )  o f  t h e  L e a s e d  L an d  w i t h  r e s p e c t  t o  

w h ic h  t h e  C o u n ty  p r o p o s e s  t o  g r a n t  an  e a s e m e n t  o r  c o n v e y  f e e  

t i t l e  t o  a  r a i l r o a d ,  p u b l i c  u t i l i t y  o r  p u b l i c  b o d y  i n  o r d e r  

t h a t  r a i l r o a d ,  u t i l i t y  s e r v i c e s  o r  r o a d s  may b e  p r o v i d e d  f o r  

t h e  P r o j e c t ;  p r o v i d e d ,  t h a t  i f  a t  t h e  t im e  a n y  s u c h  am endm en t 

i s  m ade an y  o f  t h e  B onds a r e  o u t s t a n d i n g  a n d  u n p a id  t h e r e  

s h a l l  b e  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  t h e  f o l l o w i n g ;

(a )  A co p y  o f  t h e  s a i d  am en d m en t a s  e x e c u t e d .

(b ) A r e s o l u t i o n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  ( i )  s t a t i n g  

t h a t  t h e  C o u n ty  i s  n o t  i n  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o f  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  a n d  t h e  L e s s e e  i s  n o t  t o  t h e  

k n o w le d g e  o f  t h e  C o u n ty  i n  d e f a u l t  u n d e r  any  o f  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t ,  ( i i )  g i v i n g  an  a d e q u a te  

l e g a l  d e s c r i p t i o n  o f  t h a t  p o r t i o n  ( t o g e t h e r  w i t h  t h e  

i n t e r e s t  i n  s u c h  p o r t i o n )  o f  t h e  L e a s e d  L an d  t o  b e  

r e l e a s e d ,  ( i i i )  s t a t i n g  t h e  p u r p o s e  f o r  w h ic h  t h e  C o u n ty  

d e s i r e s  t h e  r e l e a s e ,  ( i v )  s t a t i n g  t h a t  t h e  s a i d  im p ro v e ­

m e n ts  w h ic h  w i l l  b e  s o  c o n s t r u c t e d  w i l l  b e  s u c h  a s  w i l l

p ro m o te  t h e  c o n t i n u e d  i n d u s t r i a l  d e v e lo p m e n t  o f  S o u th  

C a r o l i n a  a n d  (v )  r e q u e s t i n g  s u c h  r e l e a s e .

(c )  A r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  

t h e  L e s s e e  a p p r o v in g  s u c h  am en d m en t a n d  a  c e r t i f i c a t e

o f  t h e  p r e s i d e n t ,  any  v i c e  p r e s i d e n t  o r  t r e a s u r e r  o f  th e  

L e s s e e  s t a t i n g  t h a t  t h e  L e s s e e  i s  n o t  i n  d e f a u l t  u n d e r  

a n y  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t.

(d ) A co p y  o f  a n y  a g r e e m e n t  w h e r e i n  t h e  C o u n ty  

a g r e e s  ( i )  t o  c o n s t r u c t ,  o r  c a u s e  t o  b e  c o n s t r u c t e d ,  

im p ro v e m e n ts  o n  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L and  s o  

r e q u e s t e d  t o  b e  r e l e a s e d  an d  ( i i )  t o  l e a s e  t h e  sam e ; o r
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a co p y  o f  t h e  i n s t r u m e n t  g r a n t i n g  t h e  e a s e m e n t  o r  c o n ­

v e y in g  t h e  t i t l e  t o  a  r a i l r o a d ,  p u b l i c  u t i l i t y  o r  p u b l i c  

b o d y .

(e) A c e r t i f i c a t e  o f  an  I n d e p e n d e n t  E n g i n e e r  who 

i s  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e ,  d a t e d  n o t  m ore  th a n  s i x t y  

d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  o f  t h e  r e l e a s e  an d  s t a t i n g  t h a t ,  

i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  p e r s o n  s i g n i n g  s u c h  c e r t i f i c a t e ,

( i )  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  L e a se d  L and  so  p r o p o s e d  t o  b e  

r e l e a s e d  i s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  i n  o r d e r  t o  o b t a i n  

r a i l r o a d ,  u t i l i t y  s e r v i c e s  o r  r o a d s  t o  b e n e f i t  t h e  

P r o j e c t  o r  i s  n o t  o t h e r w i s e  n e e d e d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  

t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  h e r e in a b o v e  s t a t e d  a n d  ( i i )  

t h e  r e l e a s e  s o  p r o p o s e d  t o  b e  made w i l l  n o t  i m p a i r  t h e  

u s e f u l n e s s  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  

t h e  sam e a r e  u n d e r t a k e n  an d  w i l l  n o t  d e s t r o y  th e  m eans 

o f  i n g r e s s  t h e r e t o  an d  e g r e s s  t h e r e f r o m .

A nd, p r o v id e d  f u r t h e r ,  i f  s u c h  r e l e a s e  r e l a t e s  t o  

L e a s e d  L and  o n  w h ic h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  

a r e  l o c a t e d ,  th e  C o u n ty  s h a l l  r e t a i n  a n  e a s e m e n t  t o  u s e  

s u c h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  t o  t h e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  f o r  t h e  e f f i c i e n t  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t .

I f  a l l  o f  t h e  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  8 .6  a r e  m e t ,  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  t o  r e l e a s e  any  s u c h  p r o p e r t y

fro m  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e .

No r e l e a s e  e f f e c t e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  

s h a l l  e n t i t l e  t h e  L e s s e e  t o  any  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  o f  

t h e  r e n t s  p a y a b l e  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .

SECTION 8 . 7 . G r a n t in g  o f  E a s e m e n ts . I f  no  e v e n t  o f  

d e f a u l t  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  an d  b e  c o n t i n u i n g  

t h e  L e s s e e  may a t  a n y  t im e  o r  t im e s  g r a n t  e a s e m e n t s ,  l i c e n s e s ,  

r i g h t s  o f  way ( i n c l u d i n g  t h e  d e d i c a t i o n  o f  p u b l i c  h ig h w a y s )
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a c o p y  o f  t h e  i n s t r u m e n t  g r a n t i n g  t h e  e a s e m e n t  o r  c o n ­

v e y in g  t h e  t i t l e  t o  a  r a i l r o a d ,  p u b l i c  u t i l i t y  o r  p u b l i c  

b o d y .

(e) A c e r t i f i c a t e  o f  an  I n d e p e n d e n t  E n g in e e r  who 

i s  a c c e p t a b l e  to  t h e  T r u s t e e ,  d a t e d  n o t  m ore  th a n  s i x t y  

d a y s  p r i o r  t o  th e  d a t e  o f  t h e  r e l e a s e  and  s t a t i n g  t h a t ,  

i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  p e r s o n  s i g n i n g  s u c h  c e r t i f i c a t e ,

( i )  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L and  so  p r o p o s e d  to  be 

r e l e a s e d  i s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  i n  o r d e r  t o  o b t a i n  

r a i l r o a d ,  u t i l i t y  s e r v i c e s  o r  r o a d s  t o  b e n e f i t  t h e  

P r o j e c t  o r  i s  n o t  o t h e r w i s e  n e e d e d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  

t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  h e r e in a b o v e  s t a t e d  a n d  ( i i )  

t h e  r e l e a s e  s o  p r o p o s e d  t o  b e  m ade w i l l  n o t  i m p a i r  t h e  

u s e f u l n e s s  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ich  

t h e  sam e a r e  u n d e r t a k e n  an d  w i l l  n o t  d e s t r o y  th e  m eans 

o f  i n g r e s s  t h e r e t o  an d  e g r e s s  t h e r e f r o m .

A nd, p r o v id e d  f u r t h e r ,  i f  s u c h  r e l e a s e  r e l a t e s  t o  

L e a s e d  L and o n  w h ic h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  

a r e  l o c a t e d ,  th e  C o u n ty  s h a l l  r e t a i n  an  e a s e m e n t  t o  u s e  

s u c h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  to  th e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  f o r  t h e  e f f i c i e n t  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t .

I f  a l l  o f  t h e  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  8 .6  a r e  m e t ,  

t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  t o  r e l e a s e  any  s u c h  p r o p e r t y

fro m  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e .

No r e l e a s e  e f f e c t e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  

s h a l l  e n t i t l e  t h e  L e s s e e  t o  an y  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  o f  

t h e  r e n t s  p a y a b l e  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .

SECTION 8 . 7 . G r a n t in g  o f  E a s e m e n ts . I f  no e v e n t  o f  

d e f a u l t  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  a n d  be  c o n t in u in g  

t h e  L e s s e e  may a t  an y  t im e  o r  t im e s  g r a n t  e a s e m e n t s ,  l i c e n s e s ,  

r i g h t s  o f  way ( i n c l u d i n g  t h e  d e d i c a t i o n  o f  p u b l i c  h ig h w a y s )
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a n d  o t h e r  r i g h t s  o r  p r i v i l e g e s  i n  t h e  n a t u r e  o f  e a s e m e n ts  

w i t h  r e s p e c t  t o  any  p r o p e r t y  i n c l u d e d  in  t h e  P r o j e c t ,  f r e e  

fro m  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  o r  t h e  L e s s e e  may r e l e a s e  

e x i s t i n g  e a s e m e n ts ,  l i c e n s e s ,  r i g h t s  o f  way an d  o t h e r  r i g h t s  

o r  p r i v i l e g e s  w i th  o r  w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  an d  t h e  C o u n ty  

a g r e e s  t h a t  i t  s h a l l  e x e c u t e  and  d e l i v e r  and  w i l l  c a u s e  an d  

d i r e c t  t h e  T r u s t e e  t o  e x e c u t e  an d  d e l i v e r  a n y  i n s t r u m e n t  n e c e s s a r y  

o r  a p p r o p r i a t e  t o  c o n f i r m  an d  g r a n t  o r  r e l e a s e  a n y  s u c h  e a s e m e n t ,  

l i c e n s e ,  r i g h t  o f  w ay o r  o t h e r  r i g h t  o r  p r i v i l e g e  u p o n  r e c e i p t  

o f :  ( i )  a co p y  o f  t h e  i n s t r u m e n t  o f  g r a n t  o r  r e l e a s e ;  ( i i )

a w r i t t e n  a p p l i c a t i o n  s ig n e d  b y  t h e  p r e s i d e n t  o r  a  v i c e  p r e s i d e n t  

o r  t h e  c h a ir m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  L e s s e e  r e q u e s t ­

in g  s u c h  i n s t r u m e n t ;  an d  ( i i i )  a c e r t i f i c a t e  e x e c u te d  b y  t h e  

p r e s i d e n t  o r  a v i c e  p r e s i d e n t  o r  t h e  c h a ir m a n  o f  t h e  b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  L e s s e e  s t a t i n g  (1 ) t h a t  s u c h  g r a n t  o r  

r e l e a s e  i s  n o t  d e t r i m e n t a l  t o  th e  p r o p e r  c o n d u c t  o f  t h e  b u s i n e s s  

o f  t h e  L e s s e e ,  a n d  (2 ) t h a t  s u c h  g r a n t  o r  r e l e a s e  w i l l  n o t  

im p a i r  t h e  e f f e c t i v e  u s e  o r  i n t e r f e r e  w i th  t h e  o p e r a t i o n  o f  - 

t h e  P r o j e c t  and  w i l l  n o t  w e a k e n , d i m i n i s h  o r  im p a i r  t h e  s e c u r i t y  

i n t e n d e d  to  b e  g i v e n  by o r  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  No g r a n t  

o r  r e l e a s e  e f f e c t e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  

e n t i t l e  t h e  L e s s e e  t o  any  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  o f  t h e  r e n t s  

p a y a b le  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f .

SECTION 8 . 8 . I n d e m n i f i c a t i o n  C o v e n a n t s . (a )  L e s s e e  

s h a l l  a n d  a g r e e s  to  in d e m n i f y  an d  s a v e  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  

T r u s t e e  h a r m le s s  a g a i n s t  an d  fro m  a l l  c l a im s  by o r  on b e h a l f  

o f  an y  p e r s o n ,  f i r m  o r  c o r p o r a t i o n  a r i s i n g  fro m  t h e  c o n d u c t  

o r  m a n ag e m e n t o f ,  o r  fro m  any  w ork  o r  t h i n g  d o n e  o n ,  t h e  P r o j e c t  

d u r in g  t h e  L e a s e  T erm , a n d  a g a i n s t  an d  fro m  a l l  c l a i m s  a r i s i n g  

d u r in g  t h e  L e a s e  Term  fro m  ( i )  an y  c o n d i t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,
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( i i )  an y  b r e a c h  o r  d e f a u l t  o n  t h e  p a r t  o f  L e s s e e  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  

o f  an y  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t ,  ( i i i )  any  

a c t  o r  n e g l i g e n c e  o f  L e s s e e  o r  o f  an y  o f  i t s  a g e n t s ,  c o n t r a c t o r s ,  

s e r v a n t s ,  e m p lo y e e  o r  l i c e n s e e s ,  o r  ( i v )  any  a c t  o r  n e g l i g e n c e  

o f  an y  a s s i g n e e  o r  s u b - l e s s e e  o f  L e s s e e .  L e s s e e  s h a l l  in d e m n if y  

an d  s a v e  t h e  C o u n ty  an d  t h e  T r u s t e e  h a r m le s s  f ro m  a n d  a g a i n s t  

a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y  

s u c h  c l a i m  a r i s i n g  a s  a f o r e s a i d  f ro m  ( i ) , ( i i ) , ( i i i )  o r  ( i v )  

s u p r a ,  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  an y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b r o u g h t  

t h e r e o n ,  a n d  up o n  n o t i c e  fro m  t h e  C o u n ty ,  o r  t h e  T r u s t e e ,

L e s s e e  s h a l l  d e f e n d  th em  o r  e i t h e r  o f  th em  i n  an y  s u c h  a c t i o n  

o r  p r o c e e d i n g .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  th e  f a c t  t h a t  i t  i s  t h e  i n t e n t i o n  

o f  t h e  p a r t i e s  t h a t  t h e  C o u n ty  s h a l l  n o t  i n c u r  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  

by r e a s o n  o f  t h e  te r m s  o f  t h i s  A g re e m e n t ,  o r  t h e  u n d e r t a k i n g s  

r e q u i r e d  o f  t h e  C o u n ty  h e r e u n d e r ,  b y  r e a s o n  o f  t h e  i s s u a n c e  

o f  t h e  B o n d s , by r e a s o n  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  

by r e a s o n  o f  t h e  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  an y  a c t  r e q u e s t e d  o f  i t  

by t h e  L e s s e e ,  o r  by r e a s o n  o f  t h e  C o u n ty ’ s  o w n e r s h ip  o f  t h e  

P r o j e c t  o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  by  t h e  L e s s e e ,  i n c l u d i n g  

a l l  c l a i m s ,  l i a b i l i t i e s  o r  l o s s e s  a r i s i n g  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

v i o l a t i o n  o f  an y  s t a t u t e s  o r  r e g u l a t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  t h e  f o r e ­

g o in g ,  n e v e r t h e l e s s ,  i f  t h e  C o u n ty  s h o u l d  i n c u r  an y  s u c h  p e c u n i a r y  

l i a b i l i t y ,  th e n  i n  s u c h  e v e n t  t h e  L e s s e e  s h a l l  in d e m n i f y  a n d  h o ld  

h a r m le s s  t h e  C o u n ty  a g a i n s t  a l l  c l a i m s  b y  o r  on  b e h a l f  o f  an y  

p e r s o n ,  f i r m  o r  c o r p o r a t i o n ,  p u b l i c  o r  p r i v a t e ,  a r i s i n g  o u t  o f  t h e  

sa m e , an d  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i th  any  

s u c h  c l a i m  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i th  a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b r o u g h t  

t h e r e o n ,  an d  u p o n  n o t i c e  fro m  th e  C o u n ty ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  d e f e n d  

th e  C o u n ty  i n  any  s u c h  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g .
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SECTION 8 . 9 . F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s . The L e s s e e  a g r e e s  

t o  h a v e  an a n n u a l  a u d i t  m ade by  i t s  r e g u l a r  in d e p e n d e n t  c e r t i f i e d

a c c o u n t a n t s  and  t o  f u r n i s h  t h e  T r u s t e e  an d  to  t h e  i n i t i a l

p u r c h a s e r  o f  t h e  B onds ( w i t h i n  t h i r t y  d a y s  a f t e r  r e c e i p t  b y  

t h e  L e s s e e )  w i th  a b a l a n c e  s h e e t  a n d  s t a t e m e n t  o f  in c o m e  a n d  

s u r p l u s  sh o w in g  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  L e s s e e  a n d  

i t s  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s ,  i f  a n y ,  a t  t h e  c l o s e  o f  e a c h  

f i s c a l  y e a r ,  a n d  t h e  r e s u l t s  o f  o p e r a t i o n s  o f  t h e  L e s s e e  a n d  

i t s  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s ,  i f  a n y ,  f o r  e a c h  f i s c a l  y e a r ,  

a c c o m p a n ie d  by a c e r t i f i c a t e  o f  o p i n i o n  o f  s a i d  a c c o u n t a n t s .  

L e s s e e  f u r t h e r  a g r e e s  t o  f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e ,  t h e  i n i t i a l  

p u r c h a s e r  o f  t h e  B o n d s , a n d ,  i f  r e q u e s t e d  i n  w r i t i n g ,  t o  a n y

b o n d h o ld e r  a l l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w h ic h  i t  s e n d s  t o  i t s

s h a r e h o l d e r s .

SECTION 8 . ? 0 . F i n a n c i a l  C o v e n a n ts . U n t i l  p a y m e n t i n  

f u l l  o f  t h e  p r i n c i p a l  an d  i n t e r e s t  o n  t h e  B onds ( o r  u n t i l  p r o ­

v i s i o n  f o r  th e  p a y m e n t t h e r e o f  h a s  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  w i th  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  t h e  L e s s e e  c o v e n a n ts  and  

a g r e e s  t h a t  i t  w i l l :

(a) M a in t a in  a T a n g ib l e  N e t W o rth  (w h ic h  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  m ean t h e  a g g r e g a t e  n e t  

► b o o k  v a l u e  o f  a l l  o f  t h e  a s s e t s  o f  th e  L e s s e e  a f t e r

d e d u c t i o n  t h e r e f r o m  o f  ( i )  t h e  b o o k  v a l u e  o f  a l l  i n t a n ­

g i b l e  a s s e t s  i n  t h e  n a t u r e  o f ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  go o d  

w i l l ,  p a t e n t s ,  l e a s e h o l d  im p r o v e m e n ts ,  f r a n c h i s e s ,  

t r a d e m a r k s  an d  t r a d e  nam es an d  r e s e a r c h  an d  d e v e l o p ­

m e n t e x p e n s e s ,  a n d  ( i i )  a l l  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  L e s s e e ,  

a l l  d e te r m in e d  i n  a c c o r d a n c e  w i th  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  

a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s )  o f  n o t  l e s s  th a n  $___________________ .



47A -

(b) M a in ta in  W o rk in g  C a p i t a l  (w h ic h  f o r  t h e  p u r ­

p o s e  o f  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  m ean t h e  e x c e s s  o f  L e s s e e ’ s 

c u r r e n t  a s s e t s  o v e r  L e s s e e 's  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  e a c h  

a s  d e te r m in e d  i n  a c c o r d a n c e  w i th  g e n e r a l l y  a c c e p te d  

a c c o u n t in g  p r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d )  i n  t h e  

am o u n t o f  n o t  l e s s  th a n  $________________________ .

(c )  M a in ta in  a r a t i o  o f  i t s  T a n g ib l e  N e t W orth

t o  L e s s e e 's  t o t a l  l i a b i l i t i e s  o f  n o t  l e s s  th a n  .7 5

t o  1.

(d ) F u r n i s h  t o  th e  T r u s t e e  an d  t o  t h e  i n i t i a l  

p u r c h a s e r  o f  th e  B o n d s , i n  a d d i t i o n  t o  t h e  F i n a n c i a l  

S ta t e m e n t s  r e q u i r e d  by  S e c t i o n  8 .9 ,  a n d  n o t  l e s s  

f r e q u e n t l y  th a n  q u a r t e r  a n n u a l l y ,  u n a u d i t e d  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  c e r t i f i e d  by t h e  C h ie f  F i n a n c i a l  O f f i c e r  o f

th e  L e s s e e  t o  r e f l e c t  t h e  f i n a n c i a l  s t a t u s  o f  t h e

L e s s e e .

2 4 7 5
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ARTICLE IX

ASSIGNMENT, SUBLEASING, MORTGAGING AND SELLING; REDEMPTION; RENT 
PREPAY.MENT AND ABATEMENT; ’INSTALLATION OF LESSEE’ S OWN MACHINERY

AND EQUIPMENT

SECTION 9 . 1 . A s s ig n m e n t  a n d  S u b l e a s i n g . T h is  A g re em en t 

may b e  a s s i g n e d ,  an d  t h e  P r o j e c t  may b e  s u b l e a s e d  a s  a  w h o le  

o r  i n  p a r t ,  by  t h e  L e s s e e  w i t h o u t  t h e  n e c e s s i t y  o f  o b t a i n i n g  

t h e  c o n s e n t  o f  e i t h e r  t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e ,  s u b j e c t ,  

h o w e v e r ,  t o  e a c h  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(a ) No a s s ig n m e n t  ( o t h e r  th a n  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n

8 .3  h e r e o f )  o r  s u b l e a s i n g  s h a l l  r e l i e v e  t h e  L e s s e e  fro m  

p r im a r y  l i a b i l i t y  f o r  an y  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r ,  

a n d  i n  t h e  e v e n t  o f  an y  s u c h  a s s ig n m e n t  o r  s u b l e a s i n g ,  

t h e  L e s s e e  s h a l l  c o n t i n u e  t o  r e m a in  p r i m a r i l y  l i a b l e  f o r  

p a y m e n t o f  t h e  r e n t s  s p e c i f i e d  i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  and  

f o r  t h e  p a y m e n t ,  p e r f o r m a n c e  an d  o b s e r v a n c e  o f  t h e  o t h e r  

o b l i g a t i o n s  an d  a g r e e m e n ts  on i t s  p a r t  h e r e i n  p r o v id e d  t o  

b e  p e r f o r m e d  a n d  o b s e r v e d  by  i t .

(b) The a s s i g n e e  o r  s u b l e s s e e  s h a l l  a ssu m e  i n  

w r i t i n g  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  L e s s e e  h e r e u n d e r  t o  t h e  

e x t e n t  o f  t h e  i n t e r e s t  a s s i g n e d  o r  s u b l e a s e d .

(c ) The L e s s e e  s h a l l ,  w i t h i n  t h i r t y  d a y s  a f t e r  

t h e  d e l i v e r y  t h e r e o f ,  f u r n i s h  o r  c a u s e  t o  b e  f u r n i s h e d  

t o  t h e  C o u n ty  a n d  t o  t h e  T r u s t e e  a t r u e  an d  c o m p le te  

co p y  o f  e a c h  s u c h  a s s ig n m e n t  o r  s u b l e a s e ,  a s  t h e  c a s e  

may b e .

SECTION 9 . 2 . M o r tg a g e  o f  P r o j e c t  by C o u n ty . T he C o u n ty  

w i l l  m o r tg a g e  t h e  P r o j e c t  by t h e  I n d e n t u r e ,  a n d  a s s i g n  i t s  

i n t e r e s t  i n  an d  p le d g e  an y  m oneys r e c e i v a b l e  u n d e r  t h i s  A g re em en t 

( e x c e p t  p a y m e n ts  m ade p u r s u a n t  t o  S e c t i o n s  5 .5  an d  8 .8 )  p u r s u a n t  

t o  t h e  I n d e n t u r e ,  t o  t h e  T r u s t e e  a s  s e c u r i t y  f o r  p a y m en t o f

2 4 7 0  .
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t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,a n d  i n t e r e s t  on  t h e  B o n d s , 

b u t  e a c h  s u c h  m o r tg a g e ,  a s s ig n m e n t  o r  p l e d g e ,  s h a l l  b e  s u b j e c t  

a n d  s u b o r d i n a t e  t o  t h i s  A g re e m e n t .

SECTION 9 . 3 . R e s t r i c t i o n s  on  S a l e  o f  P r o j e c t  by  C o u n ty . 

The C o u n ty  a g r e e s  t h a t ,  e x c e p t  a s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  9 .2  

h e r e o f  o r  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t o r  t h e  I n d e n t u r e ,  

i t  w i l l  n o t  s e l l ,  c o n v e y , m o r tg a g e ,  e n c u m b e r o r  o t h e r w i s e  

d i s p o s e  o f  a n y  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  d u r i n g  t h e  L e a s e  T erm .

SECTION 9 . 4 . R e d e m p tio n  o f  B o n d s . T he C o u n ty ,  a t  

t h e  r e q u e s t  a t  an y  t im e  o f  t h e  L e s s e e  a n d  i f  t h e  sam e a r e  

t h e n  c a l l a b l e ,  s h a l l  f o r t h w i t h  t a k e  a l l  s t e p s  t h a t  may b e  

n e c e s s a r y  u n d e r  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  p r o v i s i o n s  o f  t h e  

I n d e n t u r e  t o  e f f e c t  r e d e m p t io n  o f  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  th e n  

o u t s t a n d i n g  B o n d s , a s  may b e  s p e c i f i e d  b y  t h e  L e s s e e ,  on  t h e  

e a r l i e s t  r e d e m p t io n  d a t e  o n  w h ic h  s u c h  r e d e m p t io n  may b e  m ade 

u n d e r  s u c h  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s .

SECTION 9 . 5 . P r e p a y m e n t  o f  R e n t s . T h e r e  i s  e x p r e s s l y  

r e s e r v e d  t o  t h e  L e s s e e  t h e  r i g h t ,  a n d  t h e  L e s s e e  i s  a u t h o r i z e d  

an d  p e r m i t t e d ,  a t  an y  t im e  i t  may c h o o s e ,  t o  p r e p a y  a l l  o r  

a n y  p a r t  o f  t h e  r e n t s  p a y a b l e  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f ,  a n d  

t h e  C o u n ty  a g r e e s  t h a t  t h e  T r u s t e e  may a c c e p t  s u c h  p re p a y m e n t  

o }f  r e n t s  w hen t h e  sam e a r e  t e n d e r e d  by t h e  L e s s e e .  A l l  r e n t s  

s o  p r e p a i d  s h a l l  b e  c r e d i t e d  on t h e  r e n t a l  p a y m e n ts  s p e c i f i e d  

i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f ,  i n  th e ' o r d e r  o f  t h e i r  d u e  d a t e s ,  o r ,  

i f  r e q u e s t e d  by  t h e  L e s s e e ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  d i r e c t  t h e  T r u s t e e  

t o  a p p ly  s u c h  r e n t s  t o  t h e  p u r c h a s e  o f  B onds i n  a c c o r d a n c e  

w i th  S e c t i o n  306 o f  t h e  I n d e n t u r e .

SECTION 9 . 6 . L e s s e e  E n t i t l e d  to  C e r t a i n  R e n t A b a te m e n ts  

i f  B o n d s P a id  P r i o r  t o  M a t u r i t y . I f  a t  an y  t im e  t h e  a g g r e g a t e  

m oneys i n  t h e  Bond F und  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t  t o  r e t i r e  i n

2 4 8 0
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a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  a l l  o f  t h e  

B onds a t  t h e  t im e  o u t s t a n d i n g ,  a n d  t o  p a y  a l l  f e e s  a n d  c h a r g e s  

o f  t h e  T r u s t e e  an d  any  p a y in g  a g e n t s  on t h e  B o n d s d u e  o r  t o  

becom e d u e  th r o u g h  t h e  d a t e  on  w h ic h  t h e  l a s t  o f  t h e  B onds 

i s  r e t i r e d ,  u n d e r  c i r c u m s t a n c e s  n o t  r e s u l t i n g  i n  t e r m i n a t i o n  

o f  t h e  L e a s e  T erm , an d  i f  t h e  L e s s e e  i s  n o t  a t  t h e  t im e  o t h e r w i s e  

i n  d e f a u l t  h e r e u n d e r ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  u s e  

an d  o c c u p y  t h e  P r o j e c t  fro m  t h e  d a t e  on w h ic h  s u c h  a g g r e g a t e  

m oneys a r e  i n  t h e  h a n d s  o f  t h e  T r u s t e e  t o  an d  i n c l u d i n g  J u n e  1 , 

1 9 9 7 , w i t h  n o  o b l i g a t i o n  to  m ake t h e  r e n t a l  p a y m e n ts  s p e c i f i e d  

i n  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  d u r i n g  t h a t  i n t e r v a l  ( b u t  o t h e r w i s e  

on  t h e  te r m s  a n d  c o n d i t i o n s  h e r e o f ) .

SECTION 9 . 7 . I n s t a l l a t i o n  o f  L e s s e e ’ s Own M a c h in e ry  and  

E q u ip m e n t . The L e s s e e  may f ro m  t im e  t o  t i m e ,  i n  i t s  s o l e  

d i s c r e t i o n  an d  a t  i t s  own e x p e n s e ,  i n s t a l l  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  

a n d  o t h e r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  i n  t h e  B u i l d i n g  o r  on  t h e  L e a s e d  

L and a n d  w h ic h  may b e  a t t a c h e d  o r  a f f i x e d  t o  t h e  B u i l d i n g  

o r  t h e  L e a s e d  L a n d . A l l  s u c h  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  a n d  o t h e r  

p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  s h a l l  re m a in  t h e  s o l e  p r o p e r t y  o f  t h e  L e s s e e  

a n d  t h e  L e s s e e  may re m o v e  t h e  sam e fro m  t h e  B u i l d i n g  o r  t h e  

L e a s e d  L and  a t  any  t i m e ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n  a n d  a t  i t s  

own e x p e n s e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  an y  dam age t o  t h e  P r o j e c t  r e s u l t i n g  

fro m  a n y  s u c h  re m o v a l  s h a l l  b e  r e p a i r e d  b y  t h e  L e s s e e  a t  t h e  

e x p e n s e  o f  t h e  L e s s e e .  The L e s s e e  may c r e a t e  an y  m o r t g a g e ,  

e n c u m b r a n c e ,  l i e n  o r  c h a r g e  on  an y  s u c h  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  

an d  o t h e r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  p r o v i d e d  t h a t  t h e  sam e w i l l  n o t  

d i m i n i s h  o r  im p a i r  t h e  s e c u r i t y  i n t e n d e d  t o  b e  g iv e n  by  o r  

u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  N e i t h e r  t h e  C o u n ty  n o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  

h a v e  a n y  i n t e r e s t  i n  o r  l a n d l o r d ' s  l i e n  o n  a n y  s u c h  m a c h i n e r y ,  

e q u ip m e n t  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  s o  i n s t a l l e d  p u r s u a n t  t o  t h i s
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S e c t i o n  9 .7  a n d  a l l  s u c h  m a c h i n e r y ,  e q u ip m e n t  an d  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  s h a l l  b e  and  r e m a in  i d e n t i f i e d  a s  t h e  p r o p e r t y  o f  

t h e  L e s s e e  by a p p r o p r i a t e  t a g s  o r  o t h e r  m a r k in g s .

SECTION 9 . 8 . R e f e r e n c e  t o  B onds I n e f f e c t i v e  A f t e r  B onds

P a i d . Upon p a y m e n t i n  f u l l  o f  t h e  B onds ( o r  p r o v i s i o n  f o r  

p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  m ade i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i ­

s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  a n d  a l l  f e e s  a n d  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e ,  

a l l  r e f e r e n c e s  i n  t h i s  A g re e m e n t t o  t h e  B onds an d  t h e  T r u s t e e

s h a l l  b e  i n e f f e c t i v e  a n d  n e i t h e r  t h e  T r u s t e e  n o r  t h e  h o l d e r s

o f  an y  o f  t h e  B o n d s s h a l l  t h e r e a f t e r  h a v e  any  r i g h t s  h e r e u n d e r ,  

s a v i n g  a n d  e x c e p t i n g  t h o s e  t h a t  s h a l l  h a v e  t h e r e t o f o r e  v e s t e d .

F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g re e m e n t t h e  B onds s h a l l  b e  deem ed  f u l l y  

p a i d :

(a )  I f  t h e r e  i s  on  d e p o s i t  on t h e  Bond Fund a sum 

s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  th e n  

o u t s t a n d i n g  B onds p l u s  t h e  i n t e r e s t  d u e  t h e r e o n  u n t i l  an d

a t  t h e i r  r e s p e c t i v e  m a t u r i t i e s  a n d  p r o v i s i o n  f o r  t h e  paym en : 

o f  a l l  T r u s t e e ' s  an d  p a y in g  a g e n t s '  f e e s ,  a c c r u e d  a n d  t o  

a c c r u e  h a s  b e e n  m ade i n  a  m a n n e r  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e  

a n d  s u c h  p a y in g  a g e n t s ,  o r

(b) I f  t h e r e  h a v e  b e e n  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  w i t h  

t h e  T r u s t e e  ( i )  m o neys s u f f i c i e n t  t o  p a y ,  re d e e m  an d  

r e t i r e  a l l  t h e  t h e n  o u t s t a n d i n g  B onds ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  p r i n c i p a l ,  p re m iu m , i n t e r e s t  t o  m a t u r i t y  o r  

e a r l i e s t  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  d a t e ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  

e x p e n s e s  o f  r e d e m p t io n  an d  T r u s t e e ' s  a n d  p a y in g  a g e n t s '  

f e e s ) , a n d  ( i i )  e v i d e n c e  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e

t h a t  a l l  r e d e m p t io n  n o t i c e s  r e q u i r e d  by t h e  I n d e n t u r e  h a v e  

b e e n  d u ly  g iv e n  by t h e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  h a s  b e e n  

i r r e v o c a b l y  a u t h o r i z e d  t o  g iv e  s u c h  r e d e m p t io n  n o t i c e s .
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ARTICLE X

EVENTS OF DEFAULT AND REMEDIES

SECTION 1 0 , 1 . E v e n ts  o f  D e f a u l t  D e f i n e d . T he  f o l l o w i n g  

s h a l l  be  " e v e n t s  o f  d e f a u l t "  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t a n d  t h e  

te rm s  " e v e n t  o f  d e f a u l t "  o r  " d e f a u l t "  s h a l l  m e an , w h e n e v e r  

th e y  a r e  u s e d  in  t h i s  A g re e m e n t,  any  o n e  o r  m o re  o f  t h e  f o l l o w i n g

e v e n t s :

(a )  F a i l u r e  by  t h e  L e s s e e  t o  p ay  t h e  r e n t s  

r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  o f  t h i s  A g re e m e n t 

a t  t h e  t im e s  s p e c i f i e d  t h e r e i n  a n d  c o n t i n u i n g  f o r  a 

p e r i o d  o f  f i v e  d a y s  a f t e r  n o t i c e  by  t e l e g r a m ,  o r  i f  

t e l e g r a p h i c  s e r v i c e  i s  n o t  a v a i l a b l e  t h e n  a f t e r  n o t i c e  

by m a i l  g iv e n  t o  t h e  L e s s e e  by  e i t h e r  t h e  T r u s t e e  o r  

t h e  C o u n ty  t h a t  t h e  p a y m e n t r e f e r r e d  to  i n  s u c h  n o t i c e

h a s  n o t  b e e n  r e c e i v e d .

(b) F a i l u r e  by  t h e  L e s s e e  t o  o b s e r v e  a n d  p e r f o r m  

any  c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n  o r  a g r e e m e n t  i n  t h i s  A g re e m e n t 

on th e  p a r t  o f  t h e  L e s s e e  t o  b e  o b s e r v e d  o r  p e r f o r m e d ,  

o t h e r  th a n  a s  r e f e r r e d  t o  i n  s u b s e c t i o n  (a) o f  t h i s  

S e c t i o n ,  f o r  a  p e r i o d  o f  t h i r t y  d a y s  a f t e r  w r i t t e n  

n o t i c e ,  s p e c i f y i n g  s u c h  f a i l u r e  an d  r e q u e s t i n g  t h a t  i t  

be  r e m e d ie d ,  g iv e n  t o  t h e  L e s s e e  b y  t h e  C o u n ty  o r  t h e  

T r u s t e e ,  u n l e s s  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a g r e e  

in  w r i t i n g  to  an  e x t e n s i o n  o f  s u c h  t im e  p r i o r  t o  i t s  

e x p i r a t i o n  (o r  i n  t h e  c a s e  o f  any  s u c h  d e f a u l t  w h ic h  

c a n n o t  w i th  d u e  d i l i g e n c e  b e  c u r e d  w i t h i n  s u c h  3 0 -d a y  

p e r i o d ,  i f  L e s s e e  s h a l l  f a i l  t o  p r o c e e d  p r o m p t ly  t o  c u r e  

t h e  sam e a n d  t h e r e a f t e r  p r o s e c u t e  t h e  c u r i n g  o f  s u c h  

d e f a u l t  w i t h  d u e  d i l i g e n c e ,  i t  b e in g  i n t e n d e d  i n  c o n n e c t i o n
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w i th  s u c h  a d e f a u l t  n o t  s u s c e p t i b l e  o f  b e in g  c u r e d  w i th  

d u e  d i l i g e n c e  w i t h i n  t h e  30 d a y s  t h a t  t h e  t im e  o f  L e s s e e

w i t h i n  w h ich  t o  c u r e  t h e  sam e s h a l l  be  e x te n d e d  f o r  s u c h

p e r i o d  a s  may be  n e c e s s a r y  t o  c o m p le te  t h e  c u r in g  o f  t h e  

sam e w i th  a l l  d u e  d i l i g e n c e ) .

(c ) The d i s s o l u t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  

o r  t h e  f i l i n g  by t h e  L e s s e e  o f  a  v o l u n t a r y  p e t i t i o n  i n  

b a n k r u p t c y ,  o r  f a i l u r e  by t h e  L e s s e e  p ro m p t ly  t o  l i f t  

any  e x e c u t i o n ,  g a r n i s h m e n t  o r  a t t a c h m e n t  o f  s u c h  c o n s e q u e n c e  

a s  w i l l  i m p a i r  t h e  a b i l i t y  o f  t h e  L e s s e e  t o  c a r r y  on i t s  

o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t ,  o r  t h e  c o m m is s io n  by  t h e  L e s s e e  

o f  a n y  a c t  o f  b a n k r u p t c y ,  o r  a d j u d i c a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  

a s  a  b a n k r u p t ,  o r  a s s ig n m e n t  by  t h e  L e s s e e  f o r  t h e  

b e n e f i t  o f  i t s  c r e d i t o r s ,  o r  t h e  e n t r y  by  t h e  L e s s e e  i n t o  

an  a g r e e m e n t  o f  c o m p o s i t i o n  w i t h  i t s  c r e d i t o r s ,  o r  t h e  

a p p r o v a l  b y  a  c o u r t  o f  c o m p e te n t  j u r i s d i c t i o n  o f  a  p e t i t i o n  

a p p l i c a b l e  t o  t h e  L e s s e e  i n  an y  p r o c e e d in g  f o r  i t s  

r e o r g a n i z a t i o n  i n s t i t u t e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  

g e n e r a l  b a n k r u p tc y  a c t ,  a s  a m en d ed , o r  u n d e r  an y  s i m i l a r  

a c t  i n  a n y  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  j u r i s d i c t i o n  w h ic h  may

now b e  i n  e f f e c t  o r  h e r e a f t e r  e n a c t e d .  The te rm

" d i s s o l u t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  L e s s e e " ,  a s  u s e d  i n  

t h i s  s u b s e c t i o n ,  s h a l l  n o t  b e  c o n s t r u e d  t o  i n c l u d e  

th e  c e s s a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  o f  t h e  L e s s e e  

r e s u l t i n g  e i t h e r  fro m  a  m e rg e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  o f  t h e  

L e s s e e  i n t o  o r  w i t h  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  a d i s s o l u t i o n  

o f  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  L e s s e e  f o l l o w i n g  a  t r a n s f e r  o f  a l l  

o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  a s s e t s  a s  an  e n t i r e t y ,  

p r o v i d e d ,  t h a t  t h e  c o n d i t i o n s  p e r m i t t i n g  s u c h  a c t i o n s

c o n t a i n e d  in  S e c t i o n  8 .3  h e r e o f  s h a l l  h a v e  b e e n  m e t.

T he f o r e g o i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  

f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s :  I f  by  r e a s o n  o f  f o r c e  m a je u r e  t h e
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L e s s e e  i s  u n a b le  i n  w h o le  o r  i n  p a r t  t o  c a r r y  o u t  t h e  a g r e e m e n ts  

o f  t h e  L e s s e e  on i t s  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d ,  o t h e r  t h a n  t h e  

o b l i g a t i o n s  on  t h e  p a r t  o f  t h e  L e s s e e  c o n t a i n e d  i n  A r t i c l e  

V a n d  S e c t i o n s  6 . 3 ,  6 .4  an d  8 .8  h e r e o f ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  n o t  

b e  d e em e d  i n  d e f a u l t  d u r in g  t h e  c o n t i n u a n c e  o f  s u c h  i n a b i l i t y .

The t e r m  " f o r c e  m a je u r e "  a s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  m ean , w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  t h e  f o l l o w i n g :  a c t s  o f  God; s t r i k e s ,  l o c k o u t s  

o r  o t h e r  i n d u s t r i a l  d i s t u r b a n c e s ;  a c t s  o f  p u b l i c  e n e m ie s ;  

o r d e r s  o f  a n y  k in d  o f  t h e  g o v e rn m e n t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

o r  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  any  t h e i r  d e p a r t m e n t s ,  a g e n c i e s ,  o r  

o f f i c i a l s ,  o r  an y  c i v i l  o r  m i l i t a r y  a u t h o r i t y ;  i n s u r r e c t i o n s ;  

r i o t s ;  e p i d e m i c s ;  l a n d s l i d e s ;  l i g h t n i n g ;  e a r t h q u a k e s ;  f i r e ;  

h u r r i c a n e s ;  s t o r m s ;  f l o o d s ;  w a s h o u ts ;  d r o u g h t s ;  a r r e s t s ;  r e s t r a i n t  

o f  g o v e r n m e n t  an d  p e o p l e ;  c i v i l  d i s t u r b a n c e s ;  e x p l o s i o n s ;  

b r e a k a g e  o r  a c c i d e n t  t o  m a c h i n e r y ,  t r a n s m i s s i o n  p i p e s  o r  c a n a l s ;  

p a r t i a l  o r  e n t i r e  f a i l u r e  o f  u t i l i t i e s ;  o r  an y  o t h e r  c a u s e  

o f  e v e n t  n o t  r e a s o n a b l y  w i t h i n  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  L e s s e e ,  

i t  b e i n g  a g r e e d  t h a t  t h e  s e t t l e m e n t  o f  s t r i k e s ,  l o c k o u t s  an d  

o t h e r  i n d u s t r i a l  d i s t u r b a n c e s  s h a l l  b e  e n t i r e l y  w i t h i n  t h e  

d i s c r e t i o n  o f  t h e  L e s s e e ,  a n d  t h e  L e s s e e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  

t o  m ake s e t t l e m e n t  o f  s t r i k e s ,  l o c k o u t s  a n d  o t h e r  i n d u s t r i a l  

d i s t u r b a n c e s  by a c c e d in g  t o  t h e  dem an d s o f  t h e  o p p o s in g  p a r t y  

o r  p a r t i e s  w hen s u c h  c o u r s e  i s ,  i n  t h e  ju d g m e n t  o f  t h e  L e s s e e ,

u n f a v o r a b l e  t o  t h e  L e s s e e .

SECTION 1 0 . 2 . R em ed ie s  on  D e f a u l t . W h en ev er any  e v e n t  

o f  d e f a u l t  r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  1 0 .1  h e r e o f  s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  

and  b e  s u b s i s t i n g ,  t h e  C o u n ty  may t a k e  an y  o n e  o r  m o re  o f  

t h e  f o l l o w i n g  r e m e d i a l  s t e p s :

(a ) T he C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e  a s  p r o v id e d  i n  t h e

I n d e n t u r e  m ay , a t  i t s  o p t i o n ,  d e c l a r e  a l l  i n s t a l l m e n t s  o f  

r e n t  p a y a b le  u n d e r  S e c t i o n  5 .3  h e r e o f  f o r  r e m a in d e r

2 1 8 '



55

o f  t h e  L e a s e  T erm  t o  b e  im m e d ia te ly  d u e  a n d  p a y a b l e ,  

w h e re u p o n  t h e  sam e s h a l l  b ecom e im m e d ia te ly  d u e  an d  

p a y a b l e .

(b ) The C o u n ty ,  w i th  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  

t h e  T r u s t e e ,  may r e - e n t e r  a n d  t a k e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  

P r o j e c t  w i t h o u t  t e r m i n a t i n g  t h i s  A g re e m e n t ,  a n d  s u b l e a s e  

t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  a c c o u n t  o f  t h e  L e s s e e ,  h o l d i n g  th e

L e s s e e  l i a b l e  f o r  t h e  d i f f e r e n c e  i n  t h e  r e n t  a n d  o t h e r

a m o u n ts  a c t u a l l y  p a i d  by  s u c h  s u b l e s s e e  i n  s u c h  s u b l e a s ­

i n g  an d  t h e  r e n t s  a n d  o t h e r  a m o u n ts  p a y a b l e  by t h e  

L e s s e e  h e r e u n d e r ?  p r o v i d e d ,  t h a t  i n  t h e  c a s e  o f  an  

e v e n t  o f  d e f a u l t  r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  1 0 .1 ( a )  h e r e o f ,  

t h e  C o u n ty  s h a l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  t a k e  s u c h  a c t i o n  

u n t i l  t h e  s i x t h  d a y  a f t e r  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  a s  p r e ­

s c r i b e d  i n  S e c t i o n  1 0 . 1 ( a ) .

(c )  T he C o u n ty ,  w i th  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  

t h e  T r u s t e e ,  may t e r m i n a t e  t h e  L e a s e  T e rm , e x c lu d e  t h e  

L e s s e e  fro m  p o s s e s s i o n  o f  t h e  P r o j e c t  an d  u s e  i t s  b e s t  

e f f o r t s  t o  l e a s e  t h e  P r o j e c t  t o  a n o t h e r  f o r  t h e  a c c o u n t  

o f  t h e  L e s s e e ,  h o l d i n g  t h e  L e s s e e  l i a b l e  f o r  a l l  r e n t  

a n d  o t h e r  a m o u n ts  p a y a b l e  b y  t h e  L e s s e e  h e r e u n d e r ;  

p r o v i d e d , t h a t  i n  t h e  c a s e  o f  a n  e v e n t  o f  d e f a u l t  r e f e r r e d  

t o  i n  S e c t i o n  1 0 .1 ( a )  h e r e o f ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  n o t  b e  

e n t i t l e d  t o  t a k e  s u c h  a c t i o n  u n t i l  t h e  s i x t h  d a y  a f t e r  

t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  a s  p r e s c r i b e d  by  S e c t i o n  1 0 . 1 ( a ) .

(d ) I n  t h e  e v e n t  an y  o f  t h e  B onds s h a l l  a t  t h e  t im e  

b e  o u t s t a n d i n g  a n d  u n p a i d ,  t h e  C o u n ty  may h a v e  a c c e s s  to  

a n d  i n s p e c t ,  e x a m in e  a n d  m ake c o p i e s  o f  t h e  b o o k s  and  

r e c o r d s  an d  a n y  a n d  a l l  a c c o u n t s ,  s i m i l a r  d a t a  a n d  in co m e  

t a x  a n d  o t h e r  t a x  r e t u r n s  o f  t h e  L e s s e e .
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(e )  T he C o u n ty  may t a k e  w h a te v e r  a c t i o n  a t  law  o r  

in  e q u i t y  a s  may a p p e a r  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  t o  c o l l e c t

t h e  r e n t  a n d  o t h e r  a m o u n ts  d u e  an d  t h e r e a f t e r  t o  b ecom e

d u e  o r  t o  e n f o r c e  p e r f o r m a n c e  a n d  o b s e r v a n c e  o f  an y  

o b l i g a t i o n ,  a g r e e m e n t  o r  c o v e n a n t  o f  t h e  L e s s e e  u n d e r  

t h i s  A g re e m e n t.

Any a m o u n ts  c o l l e c t e d  p u r s u a n t  t o  a c t i o n  t a k e n  u n d e r  t h i s  

S e c t i o n  s h a l l  b e  p a i d  i n t o  t h e  B ond F un d  an d  a p p l i e d  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  o r ,  i f  t h e  B onds h a v e  

b e e n  f u l l y  p a i d  ( o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a s  b e e n  

m ade i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ) ,

t o  t h e  L e s s e e .

No a c t i o n  t a k e n  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  ( i n c l u d i n g  

r e p o s s e s s i o n  o f  t h e  P r o j e c t  o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e a s e  Term ) 

s h a l l  r e l i e v e  t h e  L e s s e e  fro m  t h e  L e s s e e 's  o b l i g a t i o n s  p u r s u a n t  

t o  S e c t i o n s  5 .3  an d  1 0 .2 ( a )  h e r e o f ,  a l l  o f  w h ic h  s h a l l  s u r v i v e  

a n y  s u c h  a c t i o n ,  a n d  t h e  L e s s o r  may t a k e  w h a te v e r  a c t i o n  a t  

la w  o r  i n  e q u i t y  a s  may a p p e a r  n e c e s s a r y  an d  d e s i r a b l e  t o

c o l l e c t  t h e  r e n t  a n d  o t h e r  a m o u n ts  t h e n  d u e  a n d  t h e r e a f t e r

t o  becom e d u e  a n d / o r  t o  e n f o r c e  t h e  p e r f o r m a n c e  an d  o b s e r v a n c e  

o f  any  o b l i g a t i o n ,  a g r e e m e n t  o r  c o v e n a n t  o f  t h e  L e s s e e  h e r e u n d e r .

SECTION 1 0 . 3 . No Remedy E x c l u s i v e . No re m e d y  h e r e i n  

c o n f e r r e d  u p o n  o r  r e s e r v e d  t o  t h e  C o u n ty  i s  i n t e n d e d  t o  b e  

e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  a v a i l a b l e  rem ed y  o r  r e m e d i e s ,  b u t  e a c h  

a n d  e v e r y  s u c h  rem edy  s h a l l  b e  c u m u l a t i v e  a n d  s h a l l  b e  i n  

a d d i t i o n  t o  e v e r y  o t h e r  re m e d y  g iv e n  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t 

o r  now o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  la w  o r  i n  e q u i t y  o r  b y  s t a t u t e .

No d e l a y  o r  o m is s io n  t o  e x e r c i s e  any  r i g h t  o r  p o w er a c c r u i n g  

u p o n  a n y  d e f a u l t  s h a l l  im p a i r  an y  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r o r  s h a l l  

b e  c o n s t r u e d  t o  be a w a iv e r  t h e r e o f ,  b u t  a n y  s u c h  r i g h t  o r
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p o w er may b e  e x e r c i s e d  f ro m  t im e  t o  t im e  and  a s  o f t e n  a s  may 

b e  deem ed e x p e d i e n t .  I n  o r d e r  t o  e n t i t l e  t h e  C o u n ty  t o  e x e r c i s e  

any  rem edy  r e s e r v e d  t o  i t  i n  t h i s  A r t i c l e ,  i t  s h a l l  n o t  b e  

n e c e s s a r y  t o  g i v e  any  n o t i c e ,  o t h e r  th a n  su c h  n o t i c e  a s  may 

b e  h e r e i n  e x p r e s s l y  r e q u i r e d .  S uch  r i g h t s  a n d  r e m e d ie s  a s  

a r e  g iv e n  t h e  C o u n ty  h e r e u n d e r  s h a l l  a l s o  e x te n d  t o  t h e  T r u s t e e  

an d  th e  T r u s t e e  an d  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B onds s h a l l  b e  deem ed 

t h i r d  p a r t y  b e n e f i c i a r i e s  o f  a l l  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e m e n ts

h e r e i n  c o n t a i n e d .

SECTION 1 0 . 4 . A g re e m e n t t o  P ay  A t t o r n e y s ' F ee  a n d  

E x p e n s e s . I n  t h e  e v e n t  t h e  L e s s e e  s h o u ld  d e f a u l t  u n d e r  an y  

o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t and  th e  C o u n ty  o r  t h e  

T r u s t e e  s h o u ld  e m p lo y  a t t o r n e y s  o r  i n c u r  o t h e r  e x p e n s e s  f o r  

t h e  c o l l e c t i o n  o f  r e n t  o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  p e fo rm a n c e  

o r  o b s e r v a n c e  o f  an y  o b l i g a t i o n  o r  a g r e e m e n t  on t h e  p a r t  o f  

t h e  L e s s e e  h e r e i n  c o n t a i n e d ,  t h e  L e s s e e  a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  

on  dem and t h e r e f o r  p a y  to  t h e  C o u n ty  o r  th e  T r u s t e e  t h e  r e a s o n a b l e  

f e e  o f  s u c h  a t t o r n e y s  an d  s u c h  o t h e r  e x p e n s e s  s o  i n c u r r e d  

by  th e  C o u n ty  o r  t h e  T r u s t e e .

SECTION 1 0 . 5 . No A d d i t i o n a l  W a iv e r  I m p l i e d  by One W a iv e r . 

I n  t h e  e v e n t  an y  a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  i n  t h i s  A g re e m e n t s h o u ld  

bp  b r e a c h e d  by e i t h e r  p a r t y  a n d  t h e r e a f t e r  w a iv e d  by t h e  o t h e r  

p a r t y ,  s u c h  w a iv e r  s h a l l  b e  l i m i t e d  to  t h e  p a r t i c u l a r  b r e a c h  

s o  w a iv e d  an d  s h a l l  n o t  b e  deem ed  t o  w a iv e  an y  o t h e r  b r e a c h

h e r e u n d e r .
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ARTICLE XI

OPTIONS IN FAVOR OF LESSEE

SECTION 1 1 . 1 . O p tio n s  t o  T e r m i n a t e . The L e s s e e  s h a l l  

h a v e ,  an d  i s  h e r e b y  g r a n t e d ,  t h e  f o l l o w i n g  o p t i o n s  t o  t e r m i n a t e

t h e  L e a s e  T e rm :

(a )  A t an y  t im e  p r i o r  t o  f u l l  p a y m e n t o f  t h e  B onds

(o r  p r o v i s i o n  f o r  p ay m en t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  m ade i n  

a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ) , t h e  

L e s s e e  may t e r m i n a t e  t h e  L e a se  Term  by  p a y in g  t o  t h e  

T r u s t e e  an  am oun t w h ic h , when a d d e d  t o  t h e  am o u n t on  

d e p o s i t  i n  t h e  Bond F u n d , w i l l  b e  s u f f i c i e n t  t o  p a y ,  

r e t i r e  a n d  re d e em  a l l  t h e  o u t s t a n d i n g  B onds i n  a c c o r d a n c e  

w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  th e  I n d e n t u r e  ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  th e  f o r e g o i n g ,  p r i n c i p a l ,  

i n t e r e s t  t o  m a t u r i t y  o r  e a r l i e s t  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  

d a t e ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  p re m iu m , e x p e n s e s  o f  re d e m p ­

t i o n  a n d  T r u s t e e 's  and  p a y in g  a g e n t ' s  f e e s  a n d  e x p e n s e s ) ,  

and  i n  c a s e  o f  r e d e m p tio n  m ak in g  a r r a n g e m e n ts  s a t i s f a c t o r y  

t o  t h e  T r u s t e e  f o r  th e  g i v i n g  o f  t h e  r e q u i r e d  n o t i c e  o f  

r e d e m p t io n ,  an d  by  p a y in g  t o  t h e  C o u n ty  an y  a n d  a l l  sum s 

th e n  d u e  t o  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t.

(b) A t any  t im e  a f t e r  f u l l  p a y m e n t o f  t h e  B onds

(o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m en t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  m ade i n  

a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  a n d  o f  

any an d  a l l  sum s th e n  d u e  t o  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i s  

A g re e m e n t ,  t h e  L e s s e e  may t e r m i n a t e  t h e  L e a s e  Term  by 

g i v i n g  t h e  C o u n ty  n o t i c e  in  w r i t i n g  o f  s u c h  t e r m i n a t i o n  

and  s u c h  t e r m i n a t i o n  s h a l l  f o r t h w i t h  beco m e e f f e c t i v e .

SECTION 1 1 . 2 . O p t io n  t o  P u r c h a s e  P r o j e c t  P r i o r  t o  

P a y m e n t o f  t h e  B o n d s . The L e s s e e  s h a l l  h a v e ,  an d  i s  h e r e b y  

g r a n t e d ,  t h e  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  th e  P r o j e c t  p r i o r  t o  t h e  f u l l



59

p a y m e n t o f  t h e  B onds ( o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  

b e e n  made in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ) , 

i f  a n y  o f  th e  e v e n t s  s e t  f o r t h  in  t h e  f o l l o w i n g  c l a u s e s  s h a l l

h a v e  o c c u r r e d :

(a )  The B u i l d i n g  o r  t h e  L e a s e d  E q u ip m e n t s h a l l  

h a v e  b e e n  d am aged  o r  d e s t r o y e d  t o  s u c h  e x t e n t ,  a s  

e v id e n c e d  by a c e r t i f i c a t e  o f  an  I n d e p e n d e n t  E n g in e e r  

f i l e d  w i th  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e ,  ( i )  t h a t  i t  

c a n n o t  be  r e a s o n a b l y  r e s t o r e d  w i t h i n  a  p e r i o d  o f  s i x  

m o n th s  t o  t h e  c o n d i t i o n  t h e r e o f  im m e d ia te ly  p r e c e d i n g  

s u c h  dam age o r  d e s t r u c t i o n ,  o r  ( i i )  t h a t  t h e  L e s s e e  i s  

t h e r e b y  p r e v e n t e d  fro m  c a r r y i n g  on  i t s  n o rm a l o p e r a t i o n s  

a t  t h e  P r o j e c t  f o r  a p e r i o d  o f  s i x  m o n th s ,  o r  ( i i i )  t h a t  

t h a t  c o s t  o f  r e s t o r a t i o n  t h e r e o f  w o u ld  e x c e e d  by 

$ 1 0 0 ,0 0 0  th e  N e t P r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  c a r r i e d  t h e r e o n  

p u r s u a n t  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  S e c t i o n  6 . 4 ( a )  h e r e o f .

(b) T i t l e  t o ,  o r  t h e  te m p o r a r y  u s e  o f ,  a l l  o r  

s u b s t a n t i a l l y  a l l  t h e  P r o j e c t ,  o r  s u c h  p a r t  t h e r e o f  a s  

a s  s h a l l  m a t e r i a l l y  i n t e r f e r e ,  i n  t h e  ju d g m e n t o f  an  

I n d e p e n d e n t  E n g i n e e r  a s  e v id e n c e d  by a c e r t i f i c a t e  

f i l e d  w i th  t h e  C o u n ty  a n d  t h e  T r u s t e e ,  w i th  t h e  o p e r a t i o n  

o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e  f o r  w h ic h  t h e  P r o j e c t  i s  

d e s i g n e d ,  s h a l l  h a v e  b e e n  t a k e n  u n d e r  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  

p o w er o f  e m in e n t  d o m a in  by an y  g o v e r n m e n ta l  a u t h o r i t y  

( i n c l u d i n g  s u c h  a t a k i n g  o r  t a k i n g s  a s  r e s u l t s  i n  t h e  

L e s s e e  b e in g  t h e r e b y  p r e v e n t e d  fro m  c a r r y i n g  on  i t s  

n o rm a l o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t  f o r  a p e r i o d  o f  s i x  

m o n th s ) .

(c )  As a r e s u l t  o f  an y  c h a n g e s  i n  t h e  C o n s t i t u t i o n

o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  t h e  C o n s t i t u t i o n  o f  t h e  U n i te d  S t a t e s
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o f  A m e ric a  o r  o f  l e g i s l a t i v e  o r  a d m i n i s t r a t i v e  a c t i o n  

( w h e th e r  s t a t e  o r  f e d e r a l )  o r  by  f i n a l  d e c r e e ,  ju d g m e n t  

o r  o r d e r  o f  a n y  c o u r t  o r  a d m i n i s t r a t i v e  b o d y  ( w h e th e r  

s t a t e  o r  f e d e r a l )  e n t e r e d  a f t e r  t h e  c o n t e s t  t h e r e o f  by  th e  

L e s s e e  i n  g o o d  f a i t h ,  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  h a v e  b ecom e 

v o id  o r  u n e n f o r c e a b l e  o r  i m p o s s i b l e  o f  p e r f o r m a n c e  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  i n t e n t  a n d  p u r p o s e s  o f  t h e  p a r t i e s  

a s  e x p r e s s e d  i n  t h i s  A g re e m e n t ,  o r  u n r e a s o n a b l e  b u r d e n s  

o r  e x c e s s i v e  l i a b i l i t i e s  s h a l l  h a v e  b e e n  im p o se d  on  t h e  

C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e  i n  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t  i n c l u d i n g  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n  f e d e r a l ,  s t a t e  o r  o t h e r  ad  v a lo r e m ,  

p r o p e r t y ,  in c o m e  o r  o t h e r  t a x e s  n o t  b e in g  im p o se d  on  t h e  

d a t e  o f  t h i s  A g re e m e n t .

To e x e r c i s e  s u c h  o p t i o n ,  t h e  L e s s e e  s h a l l ,  w i t h i n  n i n e t y  d a y s  

f o l l o w i n g  th e  e v e n t  a u t h o r i z i n g  t h e  e x e r c i s e  o f  s u c h  o p t i o n ,  

g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  C o u n ty ,  a n d  t o  t h e  T r u s t e e  i f  an y  

o f  t h e  B onds s h a l l  t h e n  b e  u n p a i d ,  a n d  s h a l l  s p e c i f y  t h e r e i n  

t h e  d a t e  o f  c l o s i n g  s u c h  p u r c h a s e ,  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  n o t  

l e s s  t h a n  f o r t y - f i v e  n o r  m o re  th a n  n i n e t y  d a y s  fro m  t h e  d a t e  

s u c h  n o t i c e  i s  m a i l e d ,  a n d  i n  c a s e  o f  a  r e d e m p t io n  o f  t h e  

B onds i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  

s h a l l  make a r r a n g e m e n t s  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  

g i v i n g  o f  t h e  r e q u i r e d  n o t i c e  o f  r e d e m p t i o n .  T he  p u r c h a s e  

p r i c e  p a y a b le  by  t h e  L e s s e e  i n  t h e  e v e n t  o f  i t s  e x e r c i s e  o f  

t h e  o p t i o n  g r a n t e d  in  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  t h e  sum o f  t h e  

f o l l o w i n g :

(1) An a m o u n t o f  m oney w h ic h ,  w hen a d d e d  t o  t h e  

am o u n t t h e n  o n  d e p o s i t  i n  t h e  Bond F u n d , w i l l  be  

s u f f i c i e n t  t o  r e t i r e  a n d  re d e e m  a l l  t h e  t h e n  o u t s t a n d i n g  

B onds o n  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  d a t e  p r o v i d e d  by  t h e

2 1 9 1
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I n d e n t u r e ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r i n c i p a l ,  a l l  

i n t e r e s t  t o  a c c r u e  t o  s a i d  r e d e m p t io n  d a t e  a n d  r e d e m p t io n  

e x p e n s e ,  p l u s

(2) an  a m o u n t o f  m oney e q u a l  t o  t h e  T r u s t e e ’ s  a n d  

p a y in g  a g e n t s ’ f e e s  a n d  e x p e n s e s  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  

a c c r u e d  a n d  t o  a c c r u e  u n t i l  s u c h  f i n a l  p a y m e n t a n d  

r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s , p l u s

(3) t h e  sum o f  o n e  d o l l a r ,  a n d  an y  a n d  a l l  o t h e r  

sum s th e n  d u e  t o  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t,  f o r  

t h e  L e a s e d  L a n d , B u i l d i n g ,  a n d  L e a s e d  E q u ip m e n t .

I n  t h e  e v e n t  o f  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  o p t i o n  g r a n t e d  i n  t h i s  

S e c t i o n  an y  N e t P r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o r  c o n d e m n a tio n  s h a l l  

b e  p a i d  t o  t h e  L e s s e e  s i m u l t a n e o u s l y  w i t h  t h e  c o n v e y a n c e  p r e s c r i b e c  

b y  S e c t i o n  1 1 .4  h e r e o f .

SECTION 1 1 . 3 . O p t io n  t o  P u r c h a s e  U n im p ro v e d  L a n d .

I f  no  e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  

a n d  th e n  b e  c o n t i n u i n g ,  t h e  L e s s e e  s h a l l  h a v e ,  a n d  i s  h e r e b y  

g r a n t e d  t h e  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  a n y  p a r t  o f  t h e  L e a s e d  L and  

on  w h ic h  n e i t h e r  t h e  B u i l d i n g  n o r  a n y  L e a s e d  E q u ip m e n t i s  l o c a t e d ,  

b u t  u p o n  w h ic h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  may b e  

l o c a t e d ,  a t  a n y  t im e  a n d  fro m  t im e  t o  t im e  a t  an d  f o r  a p u r c h a s e  

p p i c e  p e r  a c r e  e q u a l  t o  200% o f  t h e  o r i g i n a l  c o s t  t h e r e o f ,  

p r o v i d e d  t h a t  i t  f u r n i s h e s  t h e  C o u n ty  w i t h  t h e  f o l l o w i n g :

(a )  A n o t i c e  in  w r i t i n g  c o n t a i n i n g  ( i )  a n  a d e q u a te

l e g a l  d e s c r i p t i o n  o f  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L an d  w i th  

r e s p e c t  t o  w h ic h  s u c h  o p t i o n  i s  t o  b e  e x e r c i s e d ,  ( i i )  a 

s t a t e m e n t  t h a t  t h e  L e s s e e  i n t e n d s  t o  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  

t o  p u r c h a s e  s u c h  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L and  on a d a t e  

s t a t e d ,  w h ic h  s h a l l  n o t  b e  l e s s  t h a n  f o r t y - f i v e  n o r  m o re  

t h a n  n i n e t y  d a y s  fro m  t h e  d a t e  o f  s u c h  n o t i c e ,  a n d  ( i i i )

a  s t a t e m e n t  t h a t  t h e  u s e  t o  w h ic h  t h e  L e s 0" ^  ’’ n t e n d s  t o
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d e v o te  s u c h  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L and  w i l l  p ro m o te  t h e  

c o n t i n u e d  i n d u s t r i a l  d e v e lo p m e n t  o f  S o u th  C a r o l i n a .

(b) A c e r t i f i c a t e  o f  an  I n d e p e n d e n t  E n g i n e e r  who 

i s  a c c e p t a b l e  to  th e  T r u s t e e ,  d a t e d  n o t  m ore t h a n  n i n e t y  

d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  o f  t h e  p u r c h a s e  an d  s t a t i n g  t h a t ,  

i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  p e r s o n  s i g n i n g  s u c h  c e r t i f i c a t e ,

( i )  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  L e a s e d  L and  w i th  r e s p e c t  t o  w h ich  

t h e  o p t i o n  i s  e x e r c i s e d  i s  n o t  n e e d e d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  

o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  h e r e in a b o v e  s t a t e d ,  a n d

( i i )  t h e  p u r c h a s e  w i l l  n o t  im p a i r  t h e  u s e f u l n e s s  o f  t h e  

P r o j e c t  a s  a m a n u f a c tu r in g  p l a n t  a n d  w i l l  n o t  d e s t r o y  

t h e  m eans o f  i n g r e s s  t h e r e t o  a n d  e g r e s s  t h e r e f r o m .

(c) An am oun t o f  m oney e q u a l  t o  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  

c o m p u te d  a s  p r o v id e d  i n  t h i s  S e c t i o n .

The C o u n ty  a g r e e s  t h a t  upon r e c e i p t  o f  t h e  n o t i c e ,  c e r t i f i c a t e  

an d  m oney r e q u i r e d  i n  t h i s  S e c t i o n  t o  b e  f u r n i s h e d  t o  i t  by 

t h e  L e s s e e ,  t h e  C o u n ty  w i l l  p r o m p t ly  d e l i v e r  s u c h  m oney t o  

t h e  T r u s t e e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  Bond F u n d . I n  t h e  e v e n t  t h e  

L e s s e e  s h a l l  e x e r c i s e  t h e  o p t i o n  g r a n t e d  t o  i t  u n d e r  t h i s  S e c t i o n ,  

t h e  L e s s e e  s h a l l  n o t  be e n t i t l e d  t o  a n y  a b a te m e n t  o r  d i m i n u t i o n  

o f  t h e  r e n t s  p a y a b le  u n d e r  S e c t i o n  5 . 3 ,  a n d  i f  s u c h  o p t i o n  

r e l a t e s  t o  L e a s e d  L and  on  w h ic h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i ­

t i e s  a r e  l o c a t e d ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  r e t a i n  an  e a s e m e n t  t o  u s e  

s u c h  t r a n s p o r t a t i o n  o r  u t i l i t y  f a c i l i t i e s  t o  t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  

f o r  t h e  e f f i c i e n t  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t .

SECTION 1 1 . 4 . C o n v ey an ce  on  E x e r c i s e  o f  O p t io n  to  

P u r c h a s e . A t t h e  c l o s i n g  o f  an y  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o  any  o p t i o n  

t o  p u r c h a s e  g r a n t e d  h e r e i n ,  t h e  C o u n ty  s h a l l  upon  r e c e i p t  o f  

t h e  p u r c h a s e  p r i c e  d e l i v e r  t o  t h e  L e s s e e  t h e  f o l l o w i n g :

(a ) I f  n e c e s s a r y ,  a r e l e a s e  fro m  t h e  T r u s t e e  o f  

t h e  p r o p e r t y ,  w i th  r e s p e c t  t o  w h ic h  t h e  o p t i o n  w as e x e r ­

c i s e d  fro m  t h e  l i e n  o f  t h e  I n d e n t u r e .

2 4 9 3
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(b) D ocum en ts  c o n v e y in g  t o  t h e  L e s s e e  good  and  

m a r k e t a b l e  t i t l e  t o  th e  p r o p e r t y  b e in g  p u r c h a s e d ,  a s  s u c h  

p r o p e r t y  th e n  e x i s t s ,  s u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g :  ( i )  t h o s e  

l i e n s  a n d  e n c u m b ra n c e s  ( i f  a n y ) t o  w h ic h  t i t l e  t o  s a i d  

p r o p e r t y  w as s u b j e c t  when c o n v e y e d  t o  t h e  C o u n ty ;  ( i i )  

t h o s e  l i e n s  an d  e n c u m b ra n c e s  c r e a t e d  by t h e  L e s s e e  o r  

t o  th e  c r e a t i o n  o r  s u f f e r i n g  o f  w h ic h  t h e  L e s s e e  c o n s e n t e d ;

( i i i )  t h o s e  l i e n s  a n d  e n c u m b ra n c e s  r e s u l t i n g  fro m  th e  

f a i l u r e  o f  t h e  L e s s e e  t o  p e r f o r m  o r  o b s e r v e  an y  o f  t h e  

a g r e e m e n ts  on i t s  p a r t  c o n t a i n e d  in  t h i s  A g re e m e n t;  ( iv )

P e r m i t t e d  E n c u m b ra n c e s  o t h e r  t h a n  t h e  I n d e n t u r e  an d  t h i s  

A g re e m e n t;  and  (v) i f  t h e  o p t i o n  i s  e x e r c i s e d  p u r s u a n t  t o  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 1 .2 ( b )  h e r e o f ,  t h e  r i g h t s  

an d  t i t l e  o f  t h e  co n d em n in g  a u t h o r i t y .

SECTION 1 1 . 5 . R e l a t i v e  P o s i t i o n  o f  O p t io n s  an d  I n d e n t u r e . 

T he o p t i o n s  r e s p e c t i v e l y  g r a n t e d  t o  t h e  L e s s e e  i n  t h i s  A r t i c l e  

e x c e p t  u n d e r  S e c t i o n  1 1 .3  h e r e o f  s h a l l  b e  an d  r e m a in  p r i o r  

a n d  s u p e r i o r  t o  t h e  I n d e n t u r e  an d  may b e  e x e r c i s e d  w h e th e r  

o r  n o t  t h e  L e s s e e  i s  i n  d e f a u l t  h e r e u n d e r ,  p r o v id e d  t h a t  no 

s u c h  d e f a u l t  w i l l  r e s u l t  i n  n o n f u l f i l l m e n t  o f  an y  c o n d i t i o n  

t o  t h e  r i g h t  o f  t h e  L e s s e e  t o  o b t a i n  a c o n v e y a n c e  o f  t h e  P r o j e c t  

by m a k in g  th e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  h e r e u n d e r .
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ARTICLE X II

ADDITIONAL OBLIGATION OF LESSEE AND COUNTY

SECTION 1 2 . 1 . O b l i g a t i o n  t o  P u r c h a s e  P r o j e c t . The 

L e s s e e  h e r e b y  a g r e e s  t o  p u r c h a s e ,  a n d  t h e  C o u n ty  h e r e b y  a g r e e s  

t o  s e l l ,  t h e  P r o j e c t  f o r  one  d o l l a r ,  an d  an y  a n d  a l l  sums th e n  

d u e  t o  t h e  C o u n ty  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t,  a t  t h e  e x p i r a t i o n  o r  

s o o n e r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e a se  Term  f o l l o w i n g  f u l l  p ay m en t 

o f  t h e  B o n d s , o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  b een  

m ad e , i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e .

A t t h e  c l o s i n g  o f  t h e  f o r e g o i n g  p u r c h a s e ,  t h e  C o u n ty  s h a l l

d e l i v e r  t o  t h e  L e s s e e  t h e  d o c u m e n ts  r e f e r r e d  t o  i n  S e c t io n

1 1 .4  h e r e o f .  T h e  r i g h t  t o  p u r c h a s e  g r a n t e d  i n  t h i s  S e c t io n  

s h a l l  b e  a n d  re m a in  p r i o r  an d  s u p e r i o r  t o  t h e  I n d e n t u r e  an d  

may b e  e x e r c i s e d  w h e th e r  o r  n o t  t h e  L e s s e e  i s  i n  d e f a u l t  h e r e u n d e r  

p r o v i d e d  t h a t  no s u c h  d e f a u l t  w i l l  r e s u l t  i n  n o n f u l f i l l m e n t  

o f  a n y  c o n d i t i o n  t o  t h i s  r i g h t .

2 4 9 r; •
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ARTICLE X I I I

MISCELLANEOUS

SECTION 1 3 . 1 . Q u ie t  E n jo y m e n t . T he C o u n ty  a g r e e s  so  

lo n g  a s  t h e  L e s s e e  s h a l l  f u l l y  a n d  p u n c t u a l l y  p a y  a l l  o f  t h e  

r e n t s  an d  o t h e r  a m o u n ts  p r o v i d e d  t o  b e  p a i d  h e r e u n d e r  by th e  

L e s s e e ,  a n d  s h a l l  f u l l y  a n d  p u n c t u a l l y  p e r f o r m  a l l  o f  i t s  o t h e r  

c o v e n a n t s  an d  a g r e e m e n ts  h e r e u n d e r ,  t h a t  t h e  L e s s e e  s h a l l  p e a c e ­

a b l y  an d  q u i e t l y  h a v e ,  h o ld  a n d  e n jo y  t h e  P r o j e c t  d u r i n g  th e

L e a s e  T e rm .

SECTION 1 3 . 2 . S u r r e n d e r  o f  P r o j e c t . E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  

p r o v i d e d  i n  t h i s  A g re e m e n t a t  t h e  e x p i r a t i o n  o r  s o o n e r  t e r m i n a ­

t i o n  o f  t h e  L e a s e  T e rm , t h e  L e s s e e  a g r e e s  t o  s u r r e n d e r  p o s s e s s i o n  

o f  t h e  P r o j e c t  p e a c e a b l y  a n d  p r o m p t ly  t o  t h e  C o u n ty  i n  a s  good  

c o n d i t i o n  a s  a t  t h e  com m encem ent o f  t h e  L e a s e  T e rm , o r d i n a r y  

w e a r ,  t e a r  an d  o b s o l e s c e n c e  o n ly  e x c e p t e d .

SECTION 1 3 . 3 . N o t i c e s . A l l  n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  

o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  h e r e u n d e r  s h a l l  be  s u f f i c i e n t l y  g iv e n  

a n d  s h a l l  be  deem ed  g iv e n  w hen m a i l e d  by  r e g i s t e r e d  m a i l ,  p o s t a g e  

p r e p a i d ,  o r  g i v e n  w hen d i s p a t c h e d  by  t e l e g r a m  w hen t e l e g r a p h i c  

n o t i c e  i s  p e r m i t t e d  b y  e x p r e s s  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t ,  

a d d r e s s e d  a s  f o l l o w s :  i f  t o  t h e  C o u n ty ,  t o  t h e  C o u n ty  B o a rd  

o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  C o u n ty ,  A n d e rs o n  C o u n ty  C o u r th o u s e ,

A n d e r s o n ,  S o u th  C a r o l i n a ;  i f  t o  t h e  L e s s e e ,  a t  _____________________

__________________ ________________________________________ ; i f  t o  t h e  T r u s t e e ,

a t  C h a r l o t t e ,  N o r th  C a r o l i n a ,  A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r t ­

m e n t .  T h e  C o u n ty ,  t h e  L e s s e e ,  a n d  t h e  T r u s t e e  m ay , by n o t i c e  

g i v e n  t o  a l l  p a r t i e s  t o  t h i s  A g re e m e n t a n d  t h e  I n d e n t u r e ,  d e s i g ­

n a t e  any  f u r t h e r  o r  d i f f e r e n t  a d d r e s s e s  t o  w h ic h  s u b s e q u e n t  

n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  s h a l l  b e  s e n t .

SECTION 1 3 . 4 . R e c o r d in g  an d  F i l i n g .

(a )  T h i s  A g re e m e n t a s  o r i g i n a l l y  e x e c u t e d  s h a l l  b e

2 4 3 '
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r e c o r d e d  p r i o r  t o  t h e  r e c o r d a t i o n  o f  t h e  I n d e n t u r e .  I t  

s h a l l  b e  r e c o r d e d  a n d  in d e x e d  a s  a  m i s c e l l a n e o u s  c o n v e y a n c e  

a n d  a s  a  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  i n  t h e  O f f i c e  o f  t h e  C le r k  o f  

C o u r t  f o r  A n d e rs o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  o r  in  s u c h  

o t h e r  o f f i c e  a s  may a t  t h e  t im e  b e  p r o v i d e d  by  law  a s  

t h e  p r o p e r  p l a c e  f o r  r e c o r d a t i o n  t h e r e o f .  T he s e c u r i t y  

i n t e r e s t  o f  t h e  C o u n ty  c r e a t e d  h e r e i n  a s  t o  a n y  p e r s o n a l  

p r o p e r t y ,  e q u ip m e n t  an d  f i x t u r e s  f o r m in g  a  p a r t  o f  t h e  

P r o j e c t  s h a l l  b e  p e r f e c t e d  b y  t h e  f i l i n g  o f  f i n a n c i n g  

s t a t e m e n t s  w h ic h  f u l l y  c o m p ly  w i t h  t h e  S o u th  C a r o l i n a  

U n ifo rm  C o m m e rc ia l C o d e— S e c u r e d  T r a n s a c t i o n s ,  in  t h e

s a i d  C le r k  o f  C o u r t ' s  O f f i c e  an d  i n  t h e  O f f i c e  o f  t h e  

S e c r e t a r y  o f  S t a t e  i n  t h e  C i t y  o f  C o lu m b ia ,  S . C. The 

p a r t i e s  f u r t h e r  a g r e e  t h a t  a l l  n e c e s s a r y  c o n t i n u a t i o n  

s t a t e m e n t s  s h a l l  be  f i l e d  w i t h i n  t h e  t im e  p r e s c r i b e d  

by th e  S o u th  C a r o l i n a  U n ifo rm  C o m m e rc ia l C o d e - - S e c u r e d  

T r a n s a c t i o n s ,  i n  o r d e r  t o  c o n t i n u e  t h e  s e c u r i t y  i n t e r e s t  

c r e a t e d  by t h i s  A g re e m e n t,  t o  t h e  end  t h a t  t h e  r i g h t s  

o f  th e  h o l d e r s  o f  t h e  B onds a n d  t h e  T r u s t e e  i n  t h e  P r o j e c t  

s h a l l  b e  f u l l y  p r e s e r v e d  a s  a g a i n s t  c r e d i t o r s  o f ,  o r  

p u r c h a s e r s  f o r  v a lu e  f r o m , t h e  C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e .

(b ) T he d e e d  c o n v e y in g  t h e  L e a s e d  L and  t o  t h e  C o u n ty ,  

t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  I n d e n t u r e  may b e  r e c o r d e d  p r i o r  t o  

t h e  d e l i v e r y  o f  th e  B o h d s . I ,, s u b s e q u e n t  t o  s u c h  

r e c o r d i n g  t h e  B onds s h a l l  n o t  be  d e l i v e r e d  on o r  b e f o r e  

t h e  d a t e  p r e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  4 . 2 ,  o r  s u c h  l a t e r  d a t e  

a s  t h e  L e s s e e  may a g r e e  u p o n  i n  w r i t i n g ,  t h e n  t h e  s a i d  

d e e d ,  t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  o f  no 

f o r c e  a n d  e f f e c t  an d  in  s u c h  e v e n t  t h e  C o u n ty  an d  th e  

L e s s e e  d o  h e r e b y  m u t u a l l y  r e l e a s e  and  d i s c h a r g e  e a c h
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o t h e r  fro m  any  a n d  a l l  c l a i m s  o f  any  c h a r a c t e r  w h ic h  

e i t h e r  may h a v e  a g a i n s t  t h e  o t h e r  by r e a s o n  o f  o r  a r i s i n g  

fro m  a  f a i l u r e  t o  d e l i v e r  t h e  B o n d s; and  t h e  C o u n ty  s h a l l  

t r a n s f e r  a n d  r e c o n v e y  t o  t h e  L e s s e e  o r  i t s  d e s i g n e e  a l l  

p r o p e r t i e s  c o n v e y e d  t o  t h e  C o u n ty  by t h e  s a i d  d e e d  an d  

f o r  t h e  sam e c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  C o u n ty  l e s s  an y  

a d v a n c e s  m ade t h e r e f o r  by  t h e  L e s s e e .  B o th  p a r t i e s  s h a l l  

e x e c u te  s u c h  f u r t h e r  i n s t r u m e n t s  a s  may b e  n e c e s s a r y  to  

f u l l y  im p le m e n t t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  (b) o f

S e c t i o n  1 3 .4 .

SECTION 1 3 . 5 . O th e r  I n s t r u m e n t s .

(a ) T he L e s s e e  c o v e n a n t s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  C o u n ty  an d  

t h e  T r u s t e e  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  D ecem ber 1 ,1 9 7 2 ,  a f t e r  e v e r y  

D ecem b er 1 t h e r e a f t e r  t o  t h e  C o m p le tio n  D a te ,  a f t e r  t h e  C o m p le t io n  

D a te ,  a n d  a f t e r  t h e  c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  L e s s e e  

f o l l o w i n g  th e  C o m p le t io n  D a te ,  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,  

on s u c h  D ecem ber 1 , C o m p le t io n  D a te ,  o r  s u c h  l a s t  d ay  o f  a 

f i s c a l  y e a r ,  a s  a p p r o p r i a t e ,  i f  t h e  P r o j e c t  i s  n o t  a d e q u a t e l y  

d e s c r i b e d  in  t h e  g r a n t i n g  c l a u s e s  o f  t h e  I n d e n t u r e  a s  t h e n  

s u p p le m e n te d ,  a n d  i n  t h e  d e m is in g  c l a u s e s  o f  t h i s  A g re e m e n t 

a s  t h e n  a m en d ed . S u ch  d e s c r i p t i o n  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t l y  d e t a i l e d  

s o  a s  t o  e n a b le  c o u n s e l  t o  r e n d e r  t h e  o p i n i o n  r e f e r r e d  t o  i n  

c l a u s e  (4 ) o f  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  s e n t e n c e .  W ith in  30 d a y s  

a f t e r  d e l i v e r y  o f  s u c h  d e s c r i p t i o n  t h e  L e s s e e  c o v e n a n t s  t h a t

i t  w i l l :

(1) p r e p a r e  a  s u p p le m e n t  t o  t h e  I n d e n t u r e  a n d  an 

am endm ent t o  t h i s  A g re e m e n t ,  e a c h  c o n t a i n i n g  an  a d e q u a te  

a n d  f u l l  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ;

(2) d e l i v e r  t h e  s u p p le m e n t  t o  t h e  I n d e n t u r e  t o  t h e  

T r u s t e e  a n d  t h e  C o u n ty  a n d  th e  s u p p le m e n t  t o  t h i s  A g re em en t 

t o  t h e  C o u n ty ,  f o r  e x e c u t i o n ;
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(3) d e l i v e r  t h e  f u l l y  e x e c u te d  s u p p le m e n t  t o  t h e  

I n d e n t u r e  a n d  t h e  f u l l y  e x e c u te d  s u p p le m e n t  t o  t h i s  

A g re em en t t o  th e  T r u s t e e  f o r  r e c o r d i n g  an d  f i l i n g  o r  

r e - r e c o r d i n g  o r  r e - f i l i n g  in  a l l  p l a c e s  r e q u i r e d  by t h e  

o p in io n  o f  c o u n s e l  r e f e r r e d  t o  i n  s u b s e c t i o n  (a )  (4) o f  

t h i s  S e c t i o n  1 3 .5 ;  a n d

(4) d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  a w r i t t e n  o p i n i o n  o f  

c o u n s e l  (who may be c o u n s e l  f o r  t h e  C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e ) , 

a d d r e s s e d  t o  th e  T r u s t e e  t h a t  t h e  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  

M o rtg a g e d  P r o p e r t y  (a s  d e f i n e d  i n  A r t i c l e  I  o f  t h e  In d e n tu re ; )  

c o n t a i n e d  i n  t h e  g r a n t i n g  c l a u s e s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a s  

s u p p le m e n te d ,  a n d  t h e  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  c o n t a i n e d

i n  t h e  d e m is in g  c l a u s e s  o f  t h i s  A g re e m e n t,  a s  s u p p le m e n te d ,  

a r e  a d e q u a te  f o r  a l l  p u r p o s e s  t h e r e o f  a n d  h e r e o f  an d  i n  t h e  

o p in io n  g iv e n  w i th  r e s p e c t  t o  t h e  C o m p le t io n  D a te ,  t h a t  su c h  

d e s c r i p t i o n s  i n c l u d e  d e s c r i p t i o n s  o f  t h e  e n t i r e  P r o j e c t ;  

t h a t  th e  I n d e n t u r e ,  a s  s u p p le m e n te d ,  c o n s t i t u t e s  a v a l i d  

f i r s t  m o r tg a g e  l i e n  on  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  C o u n ty  i n  t h e  

s a i d  M o rtg a g e d  P r o p e r t y ,  s u b j e c t  o n ly  t o  P e r m i t t e d  Encum ­

b r a n c e s  o t h e r  th a n  t h e  I n d e n t u r e ;  t h a t  t h e  I n d e n t u r e ,  

a s  s u p p le m e n te d ,  t h i s  A g re e m e n t,  a s  s u p p le m e n te d ,

and  a l l  f i n a n c i n g  s t a t e m e n t s ,  c o n t i n u a t i o n  s t a t e m e n t s ,  

n o t i c e s  an d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  r e q u i r e d  by a p p l i c a b l e  

law  h av e  b e e n  r e c o r d e d  o r  f i l e d  o r  r e - r e c o r d e d  o r  r e - f i l e d  

i n  s u c h  m an n er an d  i n  s u c h  p l a c e s  r e q u i r e d  by law  i n  o r d e r  

f u l l y  t o  p r e s e r v e  a n d  p r o t e c t  t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  

o r  o w n e rs  o f  t h e  B onds an d  t h e  T r u s t e e  i n  t h e  P r o j e c t  

(an d  in  t h e  a s s ig n m e n t  t o  t h e  T r u s t e e  o f  t h e  r e n t s  p a y a b le  

u n d e r  t h i s  A g re e m e n t)  a s  a g a i n s t  c r e d i t o r s  o f ,  o r  

p u r c h a s e r s  f o r  v a lu e  f ro m , t h e  C o u n ty  o r  t h e  L e s s e e .

‘W
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(b) The L e s s e e ,  t h e  C o u n ty  an d  th e  T r u s t e e  s h a l l  e x e c u t e

a n d  d e l i v e r  a l l  i n s t r u m e n t s  an d  s h a l l  f u r n i s h  a l l  i n f o r m a t i o n  

a n d  e v id e n c e  deem ed  n e c e s s a r y  o r  a d v i s a b l e  by  s u c h  c o u n s e l  

i n  o r d e r  t o  e n a b le  h im  t o  r e n d e r  t h e  o p in io n  r e f e r r e d  t o  i n  

s u b s e c t i o n  ( a ) ( 4 )  o f  t h i s  S e c t i o n  1 3 .5 .  The T r u s t e e  s h a l l

f i l e  an d  r e c o r d  an d  r e - r e c o r d  o r  c a u s e  t o  be  f i l e d  a n d  r e c o r d e d

a n d  r e - r e c o r d e d  a l l  i n s t r u m e n t s  r e q u i r e d  t o  be  f i l e d  a n d  r e c o r d e d  

a n d  r e - r e c o r d e d  p u r s u a n t  t o  t h e  o p i n i o n  o f  s u c h  c o u n s e l  an d

s h a l l  c o n t i n u e  o r  c a u s e  t o  b e  c o n t i n u e d  th e  l i e n s  o f  s u c h  i n s t r u ­

m e n ts  f o r  s o  lo n g  a s  t h e  B onds s h a l l  be  o u t s t a n d i n g ,  e x c e p t  

a s  o t h e r w i s e  i n  t h i s  A g re e m e n t r e q u i r e d .

SECTION 1 3 . 6 . B in d in g  E f f e c t . T h is  A g re em en t s h a l l  

i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  o f  a n d  s h a l l  b e  b i n d in g  upon  th e  C o u n ty ,  

t h e  L e s s e e  a n d  t h e i r  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  an d  a s s i g n s ,  s u b j e c t ,  

h o w e v e r , t o  t h e  l i m i t a t i o n s  c o n t a i n e d  in  S e c t i o n s  8 . 3 ,  9 . 1 ,

9 .2  a n d  9 .3  h e r e o f .

SECTION 1 3 . 7 . S e v e r a b i l i t y . I n  t h e  e v e n t  any  p r o v i s i o n  

o f  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  b e  h e l d  i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e  by  

an y  c o u r t  o f  c o m p e te n t  j u r i s d i c t i o n ,  s u c h  h o ld in g  s h a l l  n o t  

i n v a l i d a t e  o r  r e n d e r  u n e n f o r c e a b l e  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  h e r e o f .

SECTION 1 3 . 8 . A m ounts R e m a in in g  i n  Bond F u n d . 11 i s

a g r e e d  by t h e  p a r t i e s  h e r e t o  t h a t  an y  am o u n ts  r e m a in in g  i n  

t h e  Bond F und  upon  e x p i r a t i o n  o r  s o o n e r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  

L e a s e  T e rm , a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  A g re e m e n t,  a f t e r  p a y m e n t i n  

f u l l  o f  t h e  B onds (o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  

b e e n  made i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  

an d  t h e  f e e s ,  c h a r g e s  a n d  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  an d  p a y in g  

a g e n t s  i n  a c c o r d a n c e  w i th  t h e  I n d e n t u r e ,  s h a l l  b e lo n g  t o  a n d  

b e  p a i d  t o  t h e  L e s s e e  by  t h e  T r u s t e e  a s  o v e rp a y m e n t o f  r e n t s .
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SECTION 1 3 . 9 . A m en d m en ts , C h a n g e s  an d  M o d i f i c a t i o n s .

T h i s  A g re e m e n t may n o t  b e  a m e n d e d , c h a n g e d ,  m o d i f i e d ,  a l t e r e d  

o r  t e r m i n a t e d  w i t h o u t  i n  e a c h  i n s t a n c e  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t

o f  t h e  T r u s t e e .

SECTION 1 3 .1 0 . N e t L e a s e . T h i s  A g re e m e n t s h a l l  be  

d eem ed  an d  c o n s t r u e d  t o  b e  a " n e t  l e a s e " ,  a n d  t h e  L e s s e e  s h a l l  

p a y  a b s o l u t e l y  n e t  d u r i n g  t h e  L e a s e  T erm  t h e  r e n t  a n d  a l l  o t h e r  

p a y m e n ts  r e q u i r e d  h e r e u n d e r ,  f r e e  o f  a n y  d e d u c t i o n s ,  w i t h o u t  

a b a t e m e n t ,  d i m i n u t i o n  o r  s e t - o f f  o t h e r  t h a n  t h o s e  h e r e i n  e x p r e s s l y  

p r o v i d e d .

SECTION 1 3 . 1 1 . E x e c u t io n  o f  C o u n t e r p a r t s . T h i s  A g re em en t 

may b e  e x e c u t e d  in  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  e a c h  o f  w h ic h  s h a l l  

b e  an  o r i g i n a l  an d  a l l  o f  w h ic h  s h a l l  c o n s t i t u t e  b u t  o n e  a n d

t h e  sam e i n s t r u m e n t .

SECTION 1 3 . 1 2 . Law G o v e rn in g  C o n s t r u c t i o n  o f  A g re e m e n t . 

T h i s  A g re e m e n t i s  p r e p a r e d  an d  e n t e r e d  i n t o  w i t h  t h e  i n t e n t i o n  

t h a t  t h e  la w  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  s h a l l  g o v e r n  i t s

c o n s t r u c t i o n .

IN WITNESS WHEREOF, ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA,

h a s  e x e c u t e d  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t by c a u s i n g  i t s  nam e t o  b e  

h e r e u n t o  s u b s c r i b e d  by t h e  S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s  t h e  

C h a irm a n  o f  i t s  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e r s ,  i t s  c o r p o r a t e  

s e a l  t o  be  im p r e s s e d  h e r e o n  a n d  a t t e s t e d  b y  th e  C le r k  o f  i t s  

C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e r s ;  an d  BAXTER, KELLY & FAUST, INC. 

h a s  e x e c u t e d  t h i s  L e a s e  A g re e m e n t by  c a u s i n g  i t s  c o r p o r a t e  

nam e t o  be h e r e u n t o  s u b s c r i b e d  by  i t s  P r e s i d e n t  and  i t s  c o r p o r a t e  

s e a l  t o  be  i m p r e s s e d  h e r e o n  a n d  a t t e s t e d  b y  i t s  S e c r e t a r y ,  a l l
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b e in g  d o n e  a s  o f  t h e  d ay  a n d  y e a r  f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

(SEAL)

ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

By

A t t e s t :

S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s
t h e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o ard  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty

C le r k  o f  th e  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  C o u n ty

S ig n e d ,  s e a l e d  a n d  d e l i v e r e d  i n  
t h e  p r e s e n c e  o f :

250-L
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STATE OF SOUTH CAROLINA,

COUNTY OF ANDERSON.

PERSONALLY a p p e a r e d  b e f o r e  me _____________________________________

who b e i n g  d u ly  sw o rn  s a y s  t h a t  he  saw  t h e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  

A n d e rso n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  a f f i x e d  t o  th e  f o r e g o i n g  L e a s e

A g re e m e n t,  a n d  t h a t  he a l s o  saw  ___________________________________________

as  S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s  th e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty

B o ard  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,  an d  ________________________

_______________________ , a s  C le r k  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs

o f  A n d e rs o n  C o u n ty , s i g n  an d  a t t e s t  th e  sam e and  t h a t  h e  w i th

_____________________________________  w i t n e s s e d  th e  e x e c u t i o n  an d

d e l i v e r y  t h e r e o f  a s  t h e  a c t  a n d  d e ed  o f  th e  s a i d  A n d e rso n  C o u n ty , 

S o u th  C a r o l i n a .

SWORN t o  b e f o r e  me t h i s

_________ d a y  o f  _____________________, A. D. 19 72 .

( L .S . )
N o ta ry  P u b l i c  f o r  S o u th  C a r o l i n a

My C o m m iss io n  E x p i r e s  __________________________
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STATE OF __________________,

COUNTY OF __________________.

PERSONALLY a p p e a r e d  b e f o r e  me ____________________________________

who b e in g  d u ly  sw o rn  s a y s  t h a t  he  saw  th e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  

B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . ,  a f f i x e d  t o  t h e  f o r e g o i n g  L e a s e

A g re e m e n t,  an d  t h a t  he  a l s o  saw  ____________________________  a s  P r e s i d e n

a n d  ___________________________  a s  S e c r e t a r y  o f  s a i d  C o r p o r a t i o n ,

s i g n  a n d  a t t e s t  t h e  sam e , a n d  t h a t  he  w i th  ____________________________

_____________ w i t n e s s e d  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  t h e r e o f  a s

t h e  a c t  a n d  d e e d  o f  t h e  s a i d  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c .

SWORN t o  b e f o r e  me t h i s

_______  d a y  o f  ______________________, A. D. 1 9 7 2 .

___________  ____________ ____________ (L. S . )
N o ta r y  P u b l i c  f o r  t h e  S t a t e  o f

My C o m m iss io n  E x p i r e s  _______________________ .
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EXHIBIT "A"

DESCRIPTION OF LEASED LAND

( A t t a c h e d  t o  L e a s e  A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 1 9 7 2 , b e tw e e n  
A n d e rs o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  an d  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . )



7 6

EXHIBIT "B"

DESCRIPTION OF LEASED EQUIPMENT

( A t t a c h e d  t o  L e a s e  A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  J u n e  1 ,  1 9 7 2 , b e tw e e n  
A n d e rs o n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  a n d  B a x t e r ,  K e l l y  & F a u s t ,  I n c . )

i XLO
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ASSIGNMENT OF THE LEASE AGREEMENT

STATE OF SOUTH CAROLINA )
) S S :

COUNTY OF ANDERSON )

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS t h a t  A n d e rso n  C o u n ty ,  a 

b o d y  p o l i t i c  an d  c o r p o r a t e  an d  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  

S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  a c t i n g  by an d  th r o u g h  t h e  C o u n ty  B o a rd  

o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,  in  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  sum 

o f  One D o l l a r  ($ 1 .0 0 )  t o  i t  i n  h a n d  p a i d  a t  a n d  b e f o r e  t h e  

s e a l i n g  o f  t h e s e  p r e s e n t s ,  t h e  r e c e i p t  o f  w h ic h  i s  h e r e b y  ack n o w ­

l e d g e d ,  h a s  a s s i g n e d ,  t r a n s f e r r e d  an d  s e t  o v e r  u n to  N o r th  

C a r o l i n a  N a t i o n a l  B an k , a s  T r u s t e e  u n d e r  t h a t  c e r t a i n  T r u s t  

I n d e n t u r e  d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 1 9 7 2 , b e tw e e n  s a i d  A n d e rso n  C o u n ty  

a n d  s a i d  N o r th  C a r o l i n a  N a t i o n a l  B an k , a s  T r u s t e e ,  an d  i t s

s u c c e s s o r s  i n  t r u s t :

A l l  o f  t h e  r i g h t ,  t i t l e  an d  i n t e r e s t  o f  s a i d

A n d e rso n  C o u n ty  i n  an d  t o  th e  f o r e g o i n g  L e a s e  A g re e ­

m en t d a t e d  a s  o f  J u n e  1 , 1 9 7 2 , b e tw e e n  s a i d  A n d e rso n  

C o u n ty , a s  L e s s o r ,  an d  B a x t e r ,  K e l ly  & F a u s t ,  I n c . ,

a s  L e s s e e .

T h is  a s s ig n m e n t  i s  made p u r s u a n t  t o  a n d  s u b j e c t  t o  a l l  th e  

te r m s  and  c o n d i t i o n s  o f  s a i d  T r u s t  I n d e n t u r e  d a t e d  a s  o f  J u n e  

1 ,  1 9 7 2 , t h e  te rm s  o f  w h ic h  a r e  i n c o r p o r a t e d  by t h i s  r e f e r e n c e  

a s  f u l l y  a s  i f  t h e  sam e w e re  s e t  f o r t h  a t  l e n g t h  h e r e i n ,  s a i d  

T r u s t  I n d e n t u r e  b e in g  i n t e n d e d  to  b e  d u ly  r e c o r d e d  im m e d ia te ly  

s u b j e c t  t o  t h e  r e c o r d i n g  o f  s a i d  L e a se  A g re e m e n t an d  t h i s  A s s ig n ­

m e n t.

IN WITNESS WHEREOF, A n d e rso n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  h a s  

e x e c u t e d  t h i s  A s s ig n m e n t by  c a u s in g  i t s  nam e t o  be  h e r e u n t o  s u b ­

s c r i b e d  by t h e  S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s  t h e  C h a irm a n  o f  

t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rs o n  C o u n ty  a n d  t h e  

o f f i c i a l  s e a l  o f  s a i d  C o u n ty  B o a rd  t o  be  im p r e s s e d  h e r e o n  an d

r *» t
f  • (
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a t t e s t e d  by  th e  C le r k  o f  t h e  s a i d  C o u n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs ,  

a l l  b e in g  d o n e  a s  o f  t h e  1 s t  d a y  o f  J u n e ,  A. D. 1 9 7 2 .

(SEAL)

ANDERSON COUNTY, SOUTH CAROLINA

By

A t t e s t :

S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s  th e
C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f  
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty

C le r k  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f
C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty

S ig n e d ,  s e a l e d  an d  d e l i v e r e d  i n  
th e  p r e s e n c e  o f :

2SCr
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STATE OF SOUTH CAROLINA )
) SS:

COUNTY OF ANDERSON )

PERSONALLY a p p e a re d  b e f o r e  me _____________________________________

who b e in g  d u ly  sw o rn  s a y s  t h a t  ( s ) h e  saw  t h e  c o r p o r a t e  s e a l  o f  

A n d e rso n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  a f f i x e d  t o  t h e  f o r e g o i n g  A s s ig n ­

m e n t o f  L e a s e  A g re e m e n t, a n d  t h a t  ( s ) h e  a l s o  saw  ______________________

________________________ , a s  S u p e r v i s o r  o f  A n d e rso n  C o u n ty  a s  t h e

C h a irm a n  o f  t h e  C ou n ty  B o a rd  o f  C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,

an d  _______________________________ a s  C le r k  o f  t h e  C o u n ty  B o a rd  o f

C o m m is s io n e rs  o f  A n d e rso n  C o u n ty ,  s i g n  a n d  a t t e s t  t h e  s a m e , an d

t h a t  ( s ) h e  w i th  __________________________________________  w i t n e s s e d  th e

e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  t h e r e o f  a s  t h e  a c t  a n d  d e e d  o f  t h e  s a i d  

A n d e rso n  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a .

SWORN t o  b e f o r e  me t h i s  

______  d a y  o f  ________________ , A. D. 1 9 7 2 .

_______________ __________ (L. S.)
N o ta ry  P u b l i c  f o r  S o u th  C a r o l i n a

My C o m m iss io n  E x p i r e s  __________________________.

>
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