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MEMORANDUM

TO

FROM

Budget and C o n tro l Board D iv is io n  D i r e c to r s  

W illiam  A. M cInn is, Deputy E x e c u tiv e  D i r e c to r

SUBJECT: Summary o f Board A c tio n s  a t  Septem ber 5 , 1989, M eeting

T h is  l i s t i n g  o f a c t io n s  i s  no t th e  m in u te s  of th e  r e f e r e n c e d  m e e tin g . Tt i s  
an u n o f f i c i a l  (m eaning i t  has n o t been approved  by th e  B oard) summary o f th e  
Board a c t io n s  tak e n  a t  t h a t  m e e tin g . The m in u te s  o f the m ee tin g  a re  p re s e n te d  
in  a  s e p a r a te ,  much more d e t a i l e d  document w hich becomes o f f i c i a l  when 
approved  bv th e  Board a t a sub seq u en t m ee tin g .

1. Adopted th e  agenda as p ro p o sed ;

2. Adopted a r e s o lu t io n  a p p ro v in g  th e  S p a rta n b u rg  County p r o p o s a l  to  is s u e  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  revenue  bonds on b e h a lf  of th e  Siem ens Energy & A u tom ation , 
I n c . ,  p r o j e c t ,  on the  c o n d it io n  t h a t  th e  r e q u i r e d  rev iew s a re  com pleted  
w ith  s a t i s f a c t o r y  r e s u l t s ;

3 . Approved th e  fo llo w in g  fo re ig n  t r a v e l  in v o lv in g  $2 ,000  o r  more of 
S ta te - a p p r o p r ia te d  funds:

a .  JEDA: E l l i o t t  E. F ra n k s , I I I ,  to  Japan  and Korea d u r in g  th e  O ctober 
2 -1 4 , 1989, p e rio d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $6 ,500  S ta te  fu n d s .

b .  S ta te  Board fo r  T e c h n ic a l and C om prehensive E d u c a tio n :
(1) Dr. Jam es R. M o rris  t o  Jap an  and Korea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  

O c to b er 13, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f  $7 ,500  S ta te
fu n d s .

(2) W allace  F. S ta rn e s  and C h a rle s  D. Maury t o  England d u r in g  th e
Septem ber 14-24 , 1989 p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  of $8 ,365  S ta te  
fu n d s . •
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c .  Developm ent Board:
(1 ) Wayne L. S t e r l i n g ;  Frank S. Newman, J r . ;  V ic to r  M. R o b e rtso n , J r . ;  

and Doug McKav to  London, T aiw an, Ja p an  and Korea d u r in g  the  
Septem ber 16 -  O ctober 13, 1989, p e r io d  a t  an e s tim a te d  c o s t  of 
$8,000 p e r  p e rso n  ( S ta te  fu n d s ) ;  and

(2) E a r le  E. M o rr is , J r . ;  R ich a rd  E. G re e r ;  Deborah R. B ass; Mark 
Elam; Ginny W olfe; H unter Howard; W illia m  Sigmon; and A p r il  
M archant to  Japan  and K orea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b er 14, 
1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $6 ,500  p e r  p e rso n  ( S ta te
fund s ) .

d . S ta te  Law Enforcem ent D iv is io n  C a p t. Jo se p h  A. H o lley  and L t .  C arl
A ls to n  to  th e  Far East d u r in g  the Septem ber 29 -  O ctober 10, 1989, 
p e r io d  a t  an e s tim a te d  c o s t  o f  $9 ,865  p e r  p e rso n  ( S ta te  f u n d s ) .

e . Highways and P u b lic  T r a n s p o r ta t io n  C p l. M ichael G ardner to  th e  Far
F.a6t d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b e r 10, 1989, p e r io d  a t  an 
e s t im a te d  c o s t  of $6 ,950  ( S ta t e  f u n d s ) ;

4 . R ece ived  as  in fo rm a tio n  a r e p o r t  t h a t  th e  E th ic s  Com m ission, in  re sp o n se  
to  th e  a l l e g a t i o n s  r e l a t i n g  to  th e  f i s h in g  t r i p  in  which th re e  Board s t a f f  
members and a lo c a l  d e v e lo p e r  w ere in v o lv e d , h as  d e te rm in ed  ’’ . . . t h a t  th e r e  
was not p ro b a b le  cause d e m o n s tra te d  s u p p o r t in g  th e  a l l e g a t i o n s . . . ” and 
t h a t  th e  E th ic s  Commission " . . . h a s  t h e r e f o r e  d is m is s e d  the  c o m p la in t and 
th e  m a t te r  s h a l l  now be s t r i c k e n  from p u b l ic  r e c o r d . . . ” ;

5 . A f te r  n o t in g  a p o s s ib le  d e fe c t  in  the  E th ic s  Com m ission law which p ro v id e s  
t h a t  E th ic s  Commission c o n c lu s io n s  a re  made p u b l ic  i f  i t  f in d s  co m p la in t 
a l l e g a t i o n s  a re  su p p o rte d  b u t a re  no t made p u b l ic  when i t  d is m is s e s  
c o m p la in ts  u n le s s  a l l  p a r t i e s  to  a c o m p la in t a c t i o n  a g re e ,  ag reed  th a t  l t  
would be a p p ro p r ia te  f o r  th e  Board to  fo rm a lly  r e q u e s t  a p p ro p r ia te  
co m m ittees  o f th e  House and S e n a te  to  rev ie w  th e  law r e l a t i n g  to  what 
in fo rm a t io n  can be r e le a s e d  in  p u b l ic iz e d  E th ic s  Commission co m p la in t 
c a s e s ;  and

6 . Approved th e  W ild li f e  and M arine R e so u rce s  D e p a r tm e n t’ s proposed 
S e t t le m e n t  Agreement and G en era l R e le a se  in  F u l l  in  th e  In to  case 
in v o lv in g  th e  payment o f  $37,500 to  Mr. In to  and h i s  a t to r n e y  and ag reed  
to  encum ber $25 ,000  from th e  C iv i l  C o n tin g e n t Fund to  be made a v a i l a b le  to  
th e  D epartm ent a t  the  end o f th e  f i s c a l  y e a r  i f  d e te rm in e d  th en  t h a t  o th e r  
fu n d s f o r  t h i s  pu rpose  a re  n o t a v a i l a b l e  to  th e  D ep artm en t. ’



MINUTES OF STATE BUDGET AND CONTROL BOARD MEETING

SEPTEMBER 5 , 1989 12 P. M.

The Budget and C o n tro l  Board met a t  12 p .m . on T u esd a y , S ep tem ber 5 , 1989, 

in  Room 105 o f  th e  G r e s s e t te  B u i ld in g , w ith  th e  fo l lo w in g  members in  

a t t e n d a n c e :

G overnor C a r r o l l  A. C am pbell, J r . ,  C hairm an;
Mr. Grady L . P a t te r s o n ,  J r . ,  S t a t e  T r e a s u r e r ;
Mr. E a r le  E. M o rr is , J r . ,  C o m p tro lle r  G e n e ra l;
S e n a to r  Jam es M. W addell, J r . ,  C hairm an, S e n a te  F in a n c e  C om m ittee ;
R e p r e s e n ta t iv e  R o b ert N. M cL ellan , C hairm an, House Ways & Means C om m ittee .

Also a t t e n d in g  w ere :

J e s s e  A. C o le s , J r . ,  Ph.D. 
W illiam  A. M cInn is 
J .  Samuel G risw o ld , Ph.D . 
Alan L . P o l la c k ,  Ph.D . 
C h a r le s  H. Sm ith 
Donna K. W illiam s 
O th er Board s t a f f  
Jo sep h  D. Shine 
Q. W h it f ie ld  A vres , Ph.D .

George M. Lusk 
J .  M ichael Ey 
S c o tt  R. In k le y , J r .

E x e c u tiv e  D i r e c to r  
S e c re ta r y
Deputy E x e c u tiv e  D i r e c to r  
A s s i s t a n t  E x e c u tiv e  D i r e c to r  
A s s i s t a n t  E x e c u tiv e  D i r e c to r  
A s s i s t a n t  to  Board S e c r e t a r y

C hief D eputy A tto rn e y  G e n e ra l 
G o v e rn o r’ s S e n io r  E x e c u tiv e  A s s i s ta n t  

fo r  Budget and P o l ic y
S e n io r  A s s i s t a n t  C o m p tro l le r  G en era l 
F inance  Com m ittee D i r e c to r  o f  R esearch  
Ways Means C om m ittee D i r .  o f  R e se a rc h

A doption  o f  Agenda

Upon a m otion  by Mr. M o rr is ,  seconded  by S e n a to r  W a d d e ll, th e  Board 

ad o p ted  th e  agenda as p ro p o se d .

E x e c u tiv e  D i r e c to r :  R efund ing  Revenue Bond I s s u e  (R e g u la r  #1)

D eputy E x e c u tiv e  D ir e c to r  W illiam  A. M cInnis a p p e a re d  b e fo r e  th e  B oard on 

t h i s  m a t te r .

He a d v ise d  t h a t  he has no t y e t  h e a rd  fo rm a lly  from  th e  A tto rn e y  G e n e r a l ’s 

O f f ic e  on th e  s t a t u s  o f  th e  r e q u ir e d  re v ie w , and ask ed  t h a t  th e  B oard g r a n t  

c o n d i t io n a l  a p p ro v a l t o  th e  r e s o l u t i o n .

He a d v ise d  t h a t  an a l l o c a t i o n  of a  p o r t io n  o f  th e  C e i l in g  i s  n o t 

r e q u e s te d .



M in u tes  o f  S t a te  Budget and C o n tro l Board M eeting
R e g u la r  S e s s io n  — Sep tem ber 5 , 1989 —  Page 2

I s s u in g  A u th o r i ty :  
Amount o f  I s s u e :

S p a r ta n b u rg  County
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  I n d u s t r i a l  D evelopm ent Revenue Bonds

(REFUNDING)
A l lo c a t io n  Amount: 
Name o f  P r o j e c t :  
P r o je c t  D e s c r ip t io n

- 0 -
S iem ens Energy & A u to m atio n , I n c .  
m an u fa c tu re  e l e c t r i c a l  busway s y s te m s , 
e l e c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and sw itc h b o a rd s

The A t la n ta  bond c o u n se l a d v is e d  th a t  th e  S iem ens f irm  i s  most a n x io u s  to  

c o n c lu d e  t h i s  f in a n c in g  n o t l a t e r  th a n  Septem ber 29.

Upon a m o tion  by Mr. P a t t e r s o n ,  seconded  by S e n a to r  W ad d ell, th e  Board 

ad o p ted  a r e s o l u t i o n  a p p ro v in g  th e  S p a r ta n b u rg  County p ro p o sa l  to  is s u e  

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  rev en u e  bonds on b e h a lf  o f  th e  Siem ens Energy & A u to m atio n , I n c . ,  

p r o j e c t ,  on th e  c o n d i t io n  t h a t  th e  r e q u i r e d  rev ie w s  a re  co m p le ted  w ith  

s a t i s f a c t o r y  r e s u l t s .

I n fo rm a t io n  r e l a t i n g  to  t h i s  m a t te r  h a s  been r e t a in e d  in  th e s e  f i l e s  and 

i s  i d e n t i f i e d  as E x h ib i t  1.

E x e c u tiv e  D i r e c t o r :  F o re ig n  T ra v e l (R e g u la r  #2)

B udget and C o n tro l  Board a p p ro v a l  was re q u e s te d  f o r  th e  fo llo w in g  f o re ig n  

t r a v e l  in v o lv in g  $2 ,0 0 0  o r  more o f S ta te - a p p r o p r i a t e d  fu n d s :

A. Jobs-E conom ic  D evelopm ent A u th o r i ty :  E l l i o t t  E. F ra n k s , I I I ,  to  Ja p an  
and Korea d u r in g  th e  O c to b e r  2 -1 4 , 1989, p e r io d  a t  an  e s t im a te d  co9 t 
o f  $6 ,500  S ta te  fu n d s  to  p a r t i c i p a t e  in  th e  F o u r te e n th  A nnual J o in t  
M eeting  o f  th e  S o u th e a s t  U n ited  S t a te s  -  Ja p a n  and Jap an  -  U n ited  
S t a t e s  S o u th e a s t  A s s o c ia t io n s  and th e  F o u rth  A nnual J o i n t  M eeting o f  
th e  S o u th e a s t  U n ite d  S t a te s  -  K orea Economic Com m ittee and  K orea -  
U n ite d  S t a t e s  Economic C o u n c il ,  I n c o r p o r a te d .

B. S t a te  Board f o r  T e c h n ic a l  and C om prehensive E d u c a tio n :
1. Dr. Jam es R. M o rris  to  Japan  and K orea d u r in g  th e  S ep tem ber 29 -  

O c to b e r 13, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f  $7 ,500  S ta te  
funds to  p a r t i c i p a t e  in  th e  F o u r te e n th  Annual J o i n t  M eeting  of th e  
S o u th e a s t  U n ited  S t a te s  -  Jap an  and Jap an  -  U n ited  S t a te s  
S o u th e a s t  A s s o c ia t io n s  and th e  F o u rth  A nnual J o i n t  M eetin g  of th e  
S o u th e a s t  U n ited  S t a te s  -  K orea Economic Com m ittee and Korea -  
U n ited  S t a te s  Economic C o u n c il , I n c o r p o r a te d ;  and
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2. W allace F. S ta rn e s  and C h a r le s  D. M aury, Economic Developm ent
S p e c ia l S choo ls  e n g in e e r s ,  to  England d u r in g  th e  Septem ber 14-24 , 
1989 p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $ 4 ,1 8 2 .5 0  each to  v i s i t  H o lse t 
E n g in e e r in g , L t d . ,  to  d e v e lo p  s k i l l s  t r a i n i n g  to  co m p le te  th e  
program  fo r  tu rb o  c h a rg e r  m a n u fa c tu r in g  p l a n t ,  and to  make a 
p r e s e n ta t io n  on South C a ro lin a  S p e c ia l S ch o o ls  to  th e  E n g in e e r in g  
Technology T ra in in g  Board a t  a te c h n ic a l  c o l le g e  in  l e e d s .

C. Developm ent Board:
1. Wayne L. S t e r l i n g ;  Frank S. Newman, J r . ;  V ic to r  M. R o b e rtso n , J r . ;  

and Doug McKay to  London, T aiw an, Japan  and Korea d u r in g  th e  
Septem ber 16 -  O c to b er 13, 1989, p e r io d  a t  an  e s tim a te d  c o s t  o f 
$8,000 per p e rso n  ( S ta te  fu n d s)  to  a t t e n d  th e  S o u th e a s t-U S /Ja p a n  
A s s o c ia t io n  m e e tin g , th e  S o u th eas t-V S /K o rea  A s s o c ia t io n  m e e tin g , 
and to  make c o n ta c t  w ith  f o r e ig n  d i g n i t a r i e s  and i n t e r n a t i o n a l  
com panies.

2. E a r le  E. M o rr is , J r . ;  R ich ard  E. G re e r; Deborah R. B ass; Mark 
Elam; Ginny W olfe; H unter Howard; W illiam  Sigmon; and A p r i l  
M archant to  Jap an  and Korea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b e r 14, 
1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  of $6 ,500  p e r  p e rso n  ( S ta te  
fu n d s) to  p a r t i c i p a t e  in  th e  S o u th e a s t-U S /Ja p a n  A s s o c ia t io n  
m ee tin g  and th e  S o u th eas t-U S /K o rea  A s s o c ia t io n  m ee tin g .

D. S ta te  Law Enforcem ent D iv is io n :  C ap t. Jo sep h  A. H olley  and L t .  C a r l
A ls to n  to  th e  F ar E a s t d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O ctober 10, 1989, 
p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $9,865  per p e rso n  ( S ta te  fu n d s)  to  
accompany th e  G overnor and th e  F i r s t  Lady on a t r a d e  m is s io n .

E. Highway D epartm en t: C p l. M ichael G ardner to  the  Far E a s t d u r in g  th e
Septem ber 29 -  O c to b er 10, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f  $6 ,950  
( S ta t e  fu n d s)  to  accompany th e  G overnor and th e  F i r s t  Lady on a t r a d e  
m is s io n .

Upon a m otion  by Mr. P a t te r s o n ,  seconded  by S e n a to r  W ad d ell, th e  Board 

approved  th e  re fe re n c e d  f o re ig n  f o re ig n  t r a v e l  in v o lv in g  $2,000 o r  more o f 

S ta te - a p p r o p r ia te d  fu n d s .

In fo rm a tio n  r e l a t i n g  to  t h i s  m a tte r  has been r e t a in e d  in  th e s e  f i l e s  and 

i s  i d e n t i f i e d  as F x h ib it  2.

C1853
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E x e c u tiv e  D i r e c to r :  E th ic s  Com m ission R e lease  o f  D is p o s i t io n  o f 

C o m p la in ts  F i le d  A g a in s t Board S t a f f  (R e g u la r  #3)

The Board r e c e iv e d  as  in fo rm a tio n  a r e p o r t  t h a t  th e  E th ic s  C om m ission, in  

re s p o n s e  to  th e  a l l e g a t i o n s  r e l a t i n g  t o  th e  f i s h in g  t r i p  in  w hich th re e  Board 

s t a f f  members ( S ta t e  A u d ito r  Edgar A. Vaughn, J r . ;  Deputy E x e c u tiv e  D i r e c to r  

Samuel G risw o ld ; and A s s i s t a n t  E x e c u tiv e  D i r e c to r  C h a r le s  Sm ith) and a lo c a l  

d e v e lo p e r  w ere in v o lv e d , h a s  d e te rm in e d  " . . . t h a t  th e r e  was no t p ro b a b le  cau se  

d e m o n s tra te d  s u p p o r t in g  th e  a l l e g a t i o n s . . . ” and t h a t  th e  E th ic s  Commission 

" . . . h a s  t h e r e f o r e  d ism iss e d  th e  co m p la in t and th e  m a t te r  s h a l l  now be s t r i c k e n  

from p u b l ic  r e c o r d . . . ” .

G overnor Cam pbell s a id  t h a t  he f e e l s  th e  E th ic s  Commission h a s  re a c h e d  th e  

p ro p e r  c o n c lu s io n  and th a t  he i s  d e l ie h te d  w ith  th e  d e c is io n .  He added t h a t  

w h ile  t h i s  m a t te r  was b e in g  rev iew ed  was a rough p e r io d  f o r  th e  s t a f f  in v o lv e d  

and he  hoped th e y  w i l l  now be a b le  to  put t h i s  b eh in d  them f o r e v e r .  He s a id  

th e  Board u n d e rs to o d  a l l  a lo n g  t h a t  th e  co m p la in t bad no b a s i s .

Mr. P a t t e r s o n  o b se rv e d  th a t  th e r e  may be a d e f e c t  in  th e  law which 

p ro v id e s  t h a t  E th ic s  Com m ission c o n c lu s io n s  a re  made p u b l ic  i f  i t  f in d s  

c o m p la in t a l l e g a t i o n s  a re  s u p p o rte d  b u t  a re  no t made p u b l ic  when i t  d is m is s e s  

c o m p la in ts  u n le s s  a l l  p a r t i e s  to  a c o m p la in t a c t io n  a g re e .  He s a id  t h a t  i s  

n o t f a i r  and e q u i t a b l e .  Both Mr. M o rris  and Mr. M cLellan c o n c u rre d  w ith  Mr. 

P a t t e r s o n ’ s s ta te m e n t .

Mr. M cL ellan  s a id  he w i l l  work w ith  S e n a to r  W addell to  amend the  law .

G overnor Cam pbell th an k e d  Mr. M cLellan fo r  h i s  p a r t  in  w ork ing  ou t t h i s  

m a t t e r .

F o llo w in g  f u r t h e r  d i s c u s s io n  and a f t e r  n o t in g  a p o s s ib le  d e fe c t  in  th e  

E th ic s  Com m ission law w hich p ro v id e s  th a t  E th ic s  Com m ission c o n c lu s io n s  a re  

made p u b l ic  i f  i t  f in d s  c o m p la in t a l l e g a t i o n s  a re  su p p o rte d  b u t a re  n o t made 

p u b l ic  when i t  d is m is s e s  c o m p la in ts  u n le s s  a l l  p a r t i e s  to  a c o m p la in t a c t io n  

a g r e e ,  th e  Board ag re e d  th a t  i t  would be a p p r o p r ia t e  f o r  th e  Board to  fo rm a lly  

r e q u e s t  a p p r o p r ia t e  co m m ittee s  o f  the  House and S e n a te  to  rev iew  th e  law
V

r e l a t i n g  to  what in fo rm a tio n  can be r e l e a s e d  in  p u b l ic iz e d  E th ic s  Commission 

c o m p la in t c a s e s .
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Mr. M o rr is  e x p re s s e d  th e  view  t h a t  th e  th r e e  s t a f f  members a g a in s t  whom 

th e  c o m p la in t  was lodged  a re  due and e n t i t l e d  to  a l o t  o f a p o lo g ie s ,  bu t he 

doub ted  th e  th re e  w i l l  g e t a n y .

In fo rm a tio n  r e l a t i n g  to  t h i s  m a t te r  has been  r e t a in e d  in  th e s e  f i l e s  and 

i s  i d e n t i f i e d  as E x h ib i t  3.

E x e c u tiv e  S e s s io n

D r. C o le s  a d v is e d  th a t  th e  fo llo w in g  item  had been  p ro p o sed  fo r

c o n s id e r a t io n  d u r in g  e x e c u t iv e  s e s s io n :

W i ld l i f e  and M arine R e so u rce s : R e ce ip t o f Legal A dvice ( S e t t le m e n t  o f Age 
D is c r im in a t io n  S u i t )

Upon a m otion  by Mr. P a t t e r s o n ,  seconded by Mr. M cL ellan , th e  Board a g re e d  

to  c o n s id e r  t h i s  item  in  e x e c u t iv e  s e s s io n  w hereupon G overnor Cam pbell 

d e c la r e d  th e  m ee tin g  t o  be in  e x e c u t iv e  s e s s io n .

Vote on M a tte rs  D is c u ss e d  in  E x e c u tiv e  S e s s io n

F o llo w in g  th e  e x e c u t iv e  s e s s i o n ,  th e  m ee tin g  was opened , and th e  Board 

v o te d  on th e  fo llo w in g  item  which had been  d i s c u s s e d  d u r in g  e x e c u t iv e  s e s s io n :

W i ld l i f e  & M arine R eso u rces  D e p a rtm en t: R e c e ip t  o f  Legal A dvice
( S e t t le m e n t  o f  Age D is c r im in a t io n  S u i t )  (E x e c u tiv e  #1)

Upon a m o tio n  by Mr. M o r r is ,  seconded  by Mr. M cL ellan , th e  Board 
a p p ro v ed  th e  W i ld l i f e  and M arine R esou rces  D e p a r tm e n t’ s p ro p o sed  
S e t t le m e n t  A greem ent and G e n e ra l R e le ase  in  F u l l  in  th e  I n to  c a se  
in v o lv in g  th e  paym ent o f $37 ,500  to  Mr. In to  and h i s  a t to r n e y  and a g re e d  
to  encum ber $25 ,0 0 0  from th e  C i v i l  C o n tin g e n t Fund to  be made a v a i l a b l e  to  
th e  D epartm en t a t  th e  end of th e  f i s c a l  y e a r  i f  d e te rm in e d  th en  th a t  o th e r  
funds t o r  t h i s  p u rp o se  a r e  n o t a v a i l a b l e  to  th e  D ep artm en t.

Adjournm ent

The m ee tin g  was a d jo u rn e d  a t  12:45 p.m .

( S e c r e ta r y ’ s N ote: In  co m p lian ce  w ith  Code § 3 0 -4 -8 0 , p u b l ic  n o t ic e  o f  and 
th e  agenda fo r  t h i s  m ee tin g  were p o s te d  on b u l l e t i n  b o a rd s  in  th e  o f f i c e  o f  
th e  G o v e rn o r’s P re s s  S e c r e ta r y  and in  th e  P re s s  Room in  th e  S ta te  H ouse, n e a r  
th e  Board S e c r e t a r y 's  o f f i c e  in  th e  Uade Hampton B u i ld in g , and in  th e  lobby  o f 
th e  Wade Hampton O f f ic e  B u ild in g  a t  11:30 a .m . on F r id a y ,  Septem ber 1, 1989 .]
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STATE BUDGET AND CONTROL Bu0GrT 4 CONTR011. S E S S I O N

MEETING OF Septem ber 5 , 1980 ITEM NUMBER

E x e c u tiv e  D i r e c to r

Ret und ing  Revenue Bond I s s u e

The re q u ir e d  re v ie w s  on th e  fo llo w in g  p ro p o s a l  to  i s s u e  revenue  bonds has  n o t 
y e t been c o m p le te d . S t a f f  w i l l  a d v is e  th e  Board on th e  r e s u l t s  o f th e s e  
rev iew s a t  th e  m e e tin g .

The p r o je c t  r e q u i r e s  a p p ro v a l under S t a t e  law . An a l l o c a t i o n  o f a p o r t io n  o f  
th e  C e l l in g  i s  n o t r e q u e s te d .

I s s u in g  A u th o r i ty :  
Amount of I s s u e :

A l lo c a t io n  Amount: 
Name of P r o j e c t : 
P r o je c t  D e s c r ip t io n :

S p a r ta n b u rg  County
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  I n d u s t r i a l  Developm ent Revenue Bonds 
(REFUNDING)
- 0 -
S iem ens Energy & A u to m atio n , In c . 
m a n u fa c tu re  e l e c t r i c a l  buswav s y s te m s , 
e l e c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and sw itc h b o a rd s

The A tla n ta  bond c o u n s e l  a d v is e s  th a t  th e  S iem ens f irm  i s  most a n x io u s  to  
co n c lu d e  t h i s  f in a n c in g  n o t l a t e r  th a n  Septem ber 29. That a c c o u n ts  f o r  th e  
p re se n c e  of t h i s  ite m  on th e  agenda.

BOARD ACTION REQUESTED:

Adopt a r e s o lu t io n  a p p ro v in g  th e  S p a r ta n b u rg  Countv p ro p o s a l  to  i s s u e  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  rev en u e  bonds on b e h a lf  o f th e  Siem ens Energy & A u to m atio n , I n c . ,  
p r o j e c t ,  on th e  c o n d i t io n  t h a t  th e  r e q u i r e d  rev iew s a r e  com p le ted  w ith  
s a t i s f a c t o r y  r e s u l t s .

AlTACPMENTS:

R e so lu tio n
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RESOLUTION STATE BUDGET & CONTROL BOARD

STATE BUDGET AND CONTROL BOARD OF SOUTH CAROLINA

WHEREAS, th e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  ( t h e  
" C o u n ty  C o u n c i l " )  h a s ,  p u r s u a n t  t o  T i t l e  4 , C h a p t e r  2 9 , C o d e o f  
L aw s o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1976  ( t h e  ' A c t ' ) ,  s o u g h t  t h e  a p p r o v a l  o f  
t h e  S t a t e  B u d g e t  an d  C o n t r o l  B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " S t a t e  
B o a r d " )  o f  an  u n d e r t a k in g  b y  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  p u r s u a n t  t o  t h e  
A c t ;  an d

WHEREAS, th e  p r o p o s e d  u n d e r t a k in g  c o n s i s t s  o f  t h e  
r e f i n a n c i n g  o f  t h e  a c q u i s i t i o n ,  e x p a n s io n  an d  e q u i p p i n g  b y  S ie m e n s  
E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c . ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  f o r m e r l y  known 
a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  ( t h e  "C o m p a n y " ) , o f  an  e x i s t i n g  f a c i l i t y  in  
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " C o u n t y " )  f o r  t h e
m a n u f a c t u r e  o f  e l e c t r i c a l  b u sw a y  s y s t e m s ,  e l e c t r i c a l  p a n e lb o a r d s  
a n d  s w i t c h b o a r d s  ( t h e  " P r o j e c t " )  b y  r e f u n d in g  t h e  C o u n t y 's  
I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  B onds ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .
P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 B o n d s ")  i n  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ; and

WHEREAS, in  o r d e r  t o  r e f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  b y  r e f u n d i n g  
t h e  S e r i e s  19 8 3  B o n d s, t h e  C o u n ty  C o u n c i l  p r o p o s e d  t o  p r o v i d e  f o r  
t h e  i s s u a n c e  o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  i n  p r i n c i p a l  am ount o f  i t s  S p a r t a n b u r g  
C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds ( S ie m e n s  E n e rg y  & 
A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s " ) ,  p u r s u a n t  t o  
t h e  A c t ,  p a y a b l e  fro m  t h e  p a y m e n ts  r e c e i v e d  fro m  o r  on b e h a l f  o f  
t h e  Com pany p u r s u a n t  t o  a L o an  A g r e e m e n t, d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  
19 8 9  ( t h e  "L o a n  A g r e e m e n t " ) ,  b e tw e e n  t h e  C o u n ty  an d  t h e  Com pany 
a n d  an I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e
" I n d e n t u r e " ) ,  b e tw e e n  t h e  C o u n ty  and T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  
G e o r g i a ,  a s  t r u s t e e  ( t h e  " T r u s t e e " ) ;  and

WHEREAS, t h e  p a y m e n ts  t o  be r e c e i v e d  fro m  o r  on b e h a l f  
o f  t h e  Com pany p u r s u a n t  t o  t h e  L o an  A g re e m e n t w i l l  b e  s u f f i c i e n t  
t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and  i n t e r e s t  on  t h e  
B o n d s ; an d

WHEREAS, a s  s e c u r i t y  f o r  t h e  p a ym en t o f  t h e  B o n d s , t h e  
C o u n ty  w i l l  a s s i g n  t h e  p a y m e n t t o  b e  r e c e i v e d  p u r s u a n t  t o  t h e  Loan 
A g r e e m e n t t o  t h e  T r u s t e e ,  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ;  and

WHEREAS, t h e  B ond s w i l l  a l s o  b e  s e c u r e d  b y  an 
u n c o n d i t i o n a l  d i r e c t - p a y  l e t t e r  o f  c r e d i t  ( t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " )  
t o  b e  i s s u e d  b y  T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  in  f a v o r  o f  
t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o ld e r s  o f  t h e  B o n d s; and

WHEREAS, t h e  fo rm  o f  t h e  L oan  A g re e m e n t a n d  t h e  
I n d e n t u r e  h a v e  b e e n  c o n s i d e r e d  by t h i s  S t a t e  B o a r d ;
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NOW, THEREFORE, BE IT  RESOLVED BY THE STATE BUDGET AND 
CONTROL BOARD IN MEETING DULY ASSEMBLED:

1 .  I t  h a s  b e e n  fo u n d  and d e t e r m in e d  b y  t h e  S t a t e  B o a r d :

( a )  T h a t t h e  s t a t e m e n t  o f  f a c t s  s e t  f o r t h  in  t h e  
r e c i t a l s  t o  t h i s  R e s o lu t i o n  a r e  i n  a l l  r e s p e c t s  t r u e  and 
c o r r e c t .

(b )  T h a t  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  h a s  f i l e d  a p r o p e r  p e t i t i o n  
t o  t h e  S t a t e  B o a rd  e s t a b l i s h i n g  a r e a s o n a b l e  e s t i m a t e  o f  t h e  
c o s t  o f  t h e  r e f i n a n c i n g  o f  t h e  P r o j e c t  and c o n t a i n i n g  a 
g e n e r a l  sum m ary o f  t h e  te rm s  and c o n d i t i o n s  o f  t h e  L oan  
A g r e e m e n t  and t h e  I n d e n t u r e .

( c )  T h a t t h e  P r o j e c t  and t h e  r e f i n a n c i n g  t h e r e o f  i s  
n e c e s s a r y ,  s u i t a b l e  and u s e f u l  t o  t h e  C o m p a n y 's  m a n u f a c t u r in g  
o p e r a t i o n s  in  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  a n d  t h e r e f o r e  w i l l  b e  o f  
b e n e f i t  t o  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  and a d j o i n i n g  a r e a s .

(d )  T h a t t h e  P r o j e c t  and t h e  r e f i n a n c i n g  t h e r e o f  i s  
i n t e n d e d  t o  p ro m o te  t h e  p u r p o s e s  o f  th e  A c t  and i s  r e a s o n a b l y  
a n t i c i p a t e d  t o  e f f e c t  s u c h  r e s u l t s .

2 . On t h e  b a s i s  o f  t h e  f o r e g o i n g  f i n d i n g s  t h e  p r o p o s e d  
u n d e r t a k i n g  o f  th e  C o u n ty  C o u n c i l  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  
r e f i n a n c i n g  o f  th e  P r o j e c t  th r o u g h  th e  i s s u a n c e  o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  
p r i n c i p a l  am o u n t o f  i t s  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  
R e fu n d in g  R e v e n u e  B o n d s (S ie m e n s  E n e rg y  & A u to m a t io n , I n c .  
P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 9 , f o r  t h e  p u r p o s e  o f  r e f u n d in g  t h e  
h e r e in a b o v e  m e n t io n e d  S e r i e s  1983 B o n d s , and p a y a b le  fro m  t h e  
r e v e n u e s  t o  b e  r e c e i v e d  from  o r  on b e h a l f  o f  t h e  Com pany p u r s u a n t  
t o  t h e  L o an  A g r e e m e n t and a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  b y t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  an d  b y  t h e  I n d e n t u r e ,  a l l  p u r s u a n t  t o  t h e  A c t  ( i n c l u d i n g  
c h a n g e s  in  a n y  d e t a i l s  o f  s a i d  f i n a n c i n g  a s  f i n a l l y  co n su m m ated  
w h ic h  d o  n o t  m a t e r i a l l y  a f f e c t  s a i d  u n d e r t a k i n g ) ,  b e  and t h e  sam e 
i s  h e r e b y  a p p r o v e d .

3 . N o t i c e  o f  t h e  a c t i o n  ta k e n  by t h e  S t a t e  B o a rd  in  g i v i n g  
a p p r o v a l  t o  t h e  u n d e r t a k in g  b y  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  a b o v e  d e s c r i b e d  
s h a l l  b e  p u b l i s h e d  i n  a n e w s p a p e r  h a v in g  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  s a i d  n o t i c e  t o  b e  i n  form  s u b s t a n t i a l l y  a s  s e t  
f o r t h  a s  E X H IBIT "A" t o  t h i s  R e s o l u t i o n .

4 . A p p r o v a l  o f  t h i s  u n d e r t a k in g  i s  g r a n t e d  on t h e  c o n d i t i o n  
t h a t  a c o p y  o f  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  Form 8038 r e l a t i n g  t o  a n y  
Bonds i s s u e d  p u r s u a n t  t o  t h i s  a p p r o v a l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  S t a t e  
B o a r d 's  S e c r e t a r y  a t  t h e  sam e t im e  s u c h  fo rm  i s  s u b m it t e d  t o  t h e  
I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e .

5 . T h i s  R e s o l u t i o n  s h a l l  t a k e  e f f e c t  i m m e d i a t e ly .
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EXHIBIT ” A

N O TIC E PURSUANT TO T IT L E  4 ,  CHAPTER, 2 9 , 
CODE OF LAWS OF SOUTH CAROLINA, 1 976

N o t i c e  i s  h e r e b y  g i v e n  t h a t  f o l l o w i n g  th e  f i l i n g  o f  a 
P e t i t i o n  b y  t h e  C o u n t y  C o u n c i l  o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  ( t h e  ‘ C o u n ty  
C o u n c i l " )  t o  t h e  S t a t e  B u d g e t  and C o n t r o l  B o a rd  o f  S o u th  C a r o l i n a  
( t h e  S t a t e  B o a r d " ) ,  a p p r o v a l  h a s  b e e n  g i v e n  by th e  S t a t e  B o a rd  t o  
t h e  f o l l o w i n g  u n d e r t a k i n g  ( i n c l u d i n g  c h a n g e s  in  an y d e t a i l s  o f  
s a i d  f i n a n c i n g  a s  f i n a l l y  co n su m m ated  w h ic h  do n o t  m a t e r i a l l y  
a f f e c t  s a i d  u n d e r t a k i n g ) ,  v i z . :

T h e  r e f i n a n c i n g  o f  t h e  a c q u i s i t i o n ,  e x p a n s io n  and 
e q u ip p in g  b y  S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c . ,  a D e la w a r e  
c o r p o r a t i o n  f o r m e r l y  known a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  ( t h e  " C o m p a n y " ) , 
o f  an e x i s t i n g  f a c i l i t y  in  S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  
" C o u n t y " )  f o r  t h e  m a n u f a c t u r in g  o f  e l e c t r i c a l  b u sw a y s y s t e m s ,  
e l e c t r i c a l  p a n e l b o a r d s  and s w i t c h b o a r d s  ( t h e  " P r o j e c t " )  b y  
r e f u n d i n g  t h e  C o u n t y 's  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  Bonds 
( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 
B o n d s ') ;  i n  o r d e r  t o  r e f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  b y  r e f u n d i n g  t h e  S e r i e s  
1983 B o n d s , t h e  i s s u a n c e  b y  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  
i n  p r i n c i p a l  a m o u n t S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  
R e v e n u e  B on d s ( S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t )  S e r i e s  
1989 ( t h e  B o n d s ' ) ,  p u r s u a n t  t o  T i t l e  4 , C h a p t e r  29, C o d e o f  Law s 
o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 ;  t h e  e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  b y  t h e  C o u n ty  
C o u n c i l  o f  a L o a n  A g r e e m e n t ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  19 8 9 , b e tw e e n  
t h e  C o u n ty  C o u n c i l  and t h e  C om pan y, an d  an I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  
d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 , 1989 , b e tw e e n  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  an d  T r u s t  
Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  a s  t r u s t e e  ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  u n d e r  
t h e  te r m s  o f  w h ic h  t h e  Com pany h a s  a g r e e d  t o  m ake, o r  c a u s e  t o  be 
m ad e, p a y m e n ts  s u f f i c i e n t  t o  p a y  when d u e , a l l  sums r e q u i r e d  f o r  
t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s .

D r a f t s  o f  t h e  a f o r e s a i d  L oan  A g re e m e n t and I n d e n t u r e  o f  
T r u s t  a r e  on  f i l e  a t  t h e  o f f i c e  o f  t h e  C l e r k  o f  t h e  C o u n ty  
C o u n c i l .

N o t i c e  i s  f u r t h e r  g i v e n  t h a t  a n y  i n t e r e s t e d  p a r t y  m ay a t  
a n y  t im e  w i t h i n  t w e n t y  (2 0 )  d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  p u b l i c a t i o n  o f  
t h i s  N o t i c e ,  b u t  n o t  a f t e r w a r d s ,  c h a l l e n g e  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  
a c t i o n  o f  t h e  S t a t e  B o a rd  in  a p p r o v i n g  t h e  u n d e r t a k in g  o f  th e  
C o u n ty  b y  a c t i o n  d e  n o v o  i n s t i t u t e d  in  t h e  C o u r t  o f  Common P l e a s  
f o r  S p a r t a n b u r g  C o u n t y .

SOUTH CAROLINA STATE BUDGET 
AND CONTROL BOARD

PUBLICATION DATE:

S e p te m b e r  _, 19 8 9

B y : ________________________
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TRANSMITTAL FORM, REVENUE BONDS

Dates
Submitted fo r Meeting on:

n e x t
K ing & S p a ld in grcsrsnsms-------------
C ity , S tate?  l i p

M l
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0

heount o? Teeue
S p a r t a n b u r g  ( o u n t  y , ' . C

[eeulng Authority ffeme

SEP /  T O  no. 1
STATE BUDGFT & CONTROL BOARD
TO: W illiam A. h c ln n ia , S ecre tary  

S ta te  Budget and C ontrol Board 
600 Wade Hampton O ffice  Building 
Columbia, SC 29201
OR P. 0. Box 12444, Columbia, SC 29211

E X H I B I T

2 5 0 0  T r u s t  C o m p an y  T o w e r
gTrw r X ^ e e / l o ,  lW > er---------
( 4 0 4 )  5 7 2 - 4 6 0 0

Ar*« a r jTelmf
R e fu n d in g  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t

*'?•" iF'loiJaoi K»t..-------------------

1.^. >...
P roject M m<
P roject D escription:

See A t ta c h e d  S h e e t

Employment ee r e su lt  o f project: ................

CEILING ALLOCATION REQUIRED REFUNDING INVOLVED PR
Yes (i 5 'K*o y Yea . N̂o ^2

PROJECT APPROVED PREVIOUSLY

Amount Amount
Tree ( o /..,5 7 8 3

Data
No

— — , H c w

DOCUMENTS ENCLOSED:
(ALL req u ired  fo r  S ta te  lav  ap p ro v a l; A and C only fo r c a ll in g  a l lo c a tio n  on ly .)

A.
B.

C.

D.

P e t i t io n  (executed o r ig in a l  and cvo coplaa)
R eso lu tion  o r ordinance (execu ted  copy)

Inducement R eeolution or comparable p re lim in ary  approval (executed copy)

Stsn4apd Form iavaMmiitft t e t t e r  from bonds purchaser (executed o r ig in a l)  
GNBNIBWMN I * r u s t  C om pany  B a n k ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  \

OR _ Audited f in a n c ia l  s ta tem en ts  fo r th ree  moat re c an t years

Department of Health and Environm ental C ontrol c e r t i f i c a t e  IF REQUIRED 
Budget and C ontro l Board R eso lu tio n  and Public  N otice (o r ig in a l)
[P lue __________  copies fo r  c e r t i f i c a t i o n  and re tu rn  to  counael]

E.
F.

G. P rocessing  fee
Amount $ *>000 ( to  be p r o v id e d )  

Payor

Check No.

Bond C ounsel: w . I I i , \ . h 11 > v , ► t .• . P i d
_ --------------------------------  -  - ............ ..... ....  ......... .  ■ -----------------------  ------------------ ■ ■ ----------------- .  .

Byi /2. _________tftSSO
^ ig a a tu r ,  7 \



PROJECT DESCRIPT ION

Bond p r o c e e d s  w i l l  be u se d  to  r e f u n d  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  I n d u s t r i a l  
D e v e lo p m e n t R e v e n u e  B o n d s ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  
19H 3, i s s u e d  by S p a r t a n b u r g  C o u n ty  t o  f i n a n c e  a c q u i s i t i o n  and 
e x p a n s i o n  o f  a f a c i l i t y  f o r  t h e  m a n u fa c tu r e  o f  e l e c t r i c a l  b u sw a y  
s y s t e m s ,  e l e c t r i a l  p a n e l  b o a r d s  and s w i t c h b o a r d s .

e x h i b i t
SEP 5 "  1989 NO. 1
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STATE OF SOUTH CAROLINA )

COUNTY OF RICHLAND )

E X H I B I T
SEP 6  1989 no. 1
STATE BUDGET 4 CONTROL BOARD 

Siem ens Energy & A u to m atio n , In c .

I ,  WILLIAM A. McINNIS, SECRETARY to  th e  South C a r o l in a  S ta te  Budget and 
C o n tro l B oard, DO HEREBY CFRTIFY:

T hat th e  S ta te  Budget and C o n tro l  Board ( th e  Board) i s  composed o f  the  
fo llo w in g :

H is E x c e lle n c y , C a r r o l l  A. C am pbell, J r . ,  G overnor and 
Chairm an o f  th e  B oard;

The H onorable  Grady L. P a t t e r s o n ,  J r . ,  S ta te  T r e a s u r e r ;

The H onorable E a r le  E. M o rr is ,  J r . ,  C o m p tro lle r  G e n e ra l;

The H onorable  Jam es M. W ad d ell, J r . ,  Chairm an o f  th e  
S en a te  F inance  C om m ittee; and

The H onorable  R obert N. M cL ellan , Chairman of th e  House 
Ways and Means C om m ittee .

T hat due n o t ic e  o f  a m ee tin g  o f  th e  B oard , c a l le d  t o  be 
South C a r o l in a ,  a t  12 :00  noon on T u esd ay , Septem ber 5, 1989, 
members in  w r i t in g  a t  l e a s t  fo u r  days p r io r  to  th e  mee 
com pliance  w ith  th e  Freedom o f In fo rm a t io n  A c t, p u b lic  no t 
agenda index  fo r  t h i s  m eeting  w ere p o s te d  on b u l l e t i n  b o a rd s  
th e  G o v e rn o r 's  P re s s  S e c re ta r y  and in  th e  P re s s  Room in  th e  
th e  lobby o i th e  Wade Hampton O f f ic e  B u i ld in g , and n e a r  th e  
O ff ic e  on th e  S ix th  F lo o r  o f  the  Wade Hampton O ff ic e  B u ild in g  
F r id a y , Septem ber 1, 1989.

h e ld  in  C olum bia, 
was g iv en  to  a l l  
t i n g  and t h a t ,  in  
ic e  o f  and the 

in  th e  o f f i c e  of 
S ta te  H ouse, in  
Board S e c r e t a r y 's  

a t  11 :30 a .m . on

T h a t a l l  members o f  the  Board were p r e s e n t  a t  th e  m e e tin g .

T h a t ,  a t  th e  m e e tin g , a R e s o lu t io n , o f  which th e  a t ta c h e d  i s  a t r u e ,  
c o r r e c t  and v e rb a tim  copy , was in tro d u c e d  by Mr. P a t te r s o n ,  who moved i t s  
a d o p tio n ;  th e  m otion was seco n d ed  by S e n a to r  W addell, and upon th e  v o te  b e in g  
tak en  and re c o rd e d  i t  a p p e a re a  t h a t  th e  fo llo w in g  v o te s  were c a s t :

FOR MOTION AGAINST MOTION

T hat th e  Chairm an th e re u p o n  d e c la r e d  th e  R e s o lu tio n  a d o p te d  and the 
o r i g i n a l  th e r e o f  has been d u ly  e n te r e d  In th e  perm anent r e c o r d s  o f m in u te s  of 
m ee tin g s  o f th e  Board in  my c u s to d y  as i t s  S e c r e ta r y .

Septem ber 12, 1989

(,1852



RESOLUTION

STATE BUDGET AND CONTROL BOARD OF SOUTH CAROLINA

WHEREAS, the  C ounty C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  County ( th e  
"C ounty C o u n c il" )  has, p u rs u a n t to  T i t l e  4 , C ha p te r 29 , Code o f 
Laws o f  South C a ro lin a ,  1976 (th e  " A c t " ) ,  so u g h t the  a p p ro v a l o f 
th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board o f  South C a ro lin a  (th e  "S ta te  
B o a rd ") o f  an u n d e r ta k in g  by th e  C ounty C o u n c il p u rs u a n t to  the  
A c t ; and

WHEREAS, th e  p roposed u n d e r ta k in g  c o n s is ts  o f  th e  
re f in a n c in g  o f the  a c q u is i t io n ,  e xp a n s io n  and e q u ip p in g  by Siemens 
Energy & A u to m a tio n , I n c . ,  a D elaware c o r p o r a t io n  fo rm e r ly  known 
as S ie m e n s -A ll is ,  In c .  ( th e  "C om pany"), o f an e x is t in g  f a c i l i t y  in  
S p a rta n b u rg  C ou n ty , South C a ro lin a  ( th e  "C o u n ty ")  fo r  the 
m a n u fa c tu re  o f e le c t r i c a l  busway sys tem s, e le c t r i c a l  pa n e lb o a rd s  
and s w itc h b o a rd s  ( th e  " P r o je c t " )  by re fu n d in g  th e  C o u n ty 's  
I n d u s t r ia l  Developm ent Revenue Bonds (S ie m e n s -A ll is ,  In c .
P r o je c t ) ,  S e r ie s  1983 ( th e  "S e r ie s  1983 Bonds") in  th e  a g g re ga te  
p r in c ip a l  amount o f $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ; and

WHEREAS, in  o rd e r to  re f in a n c e  th e  P ro je c t  by re fu n d in g  
th e  S e r ie s  1983 Bonds, th e  County C o u n c il p roposed to  p ro v id e  f o r  
th e  is su a n ce  o f  $6 ,500 ,000  in  p r in c ip a l  amount o f  i t s  S p a rta n b u rg  
C ou n ty , South C a ro lin a  R e fu n d in g  Revenue Bonds (S iemens Energy & 
A u to m a tio n , In c .  P r o je c t ) ,  S e r ie s  1989 ( th e  "B o n d s ") , p u rsu a n t to  
th e  A c t,  p a ya b le  from  th e  payments re c e iv e d  from  o r on b e h a lf  o f 
th e  Company p u rs u a n t to  a Loan Agreem ent, da te d  as o f  August 1, 
1989 (th e  "Loan A g re e m e n t"), between th e  County and th e  Company 
and an In d e n tu re  o f T r u s t ,  d a ted  as o f  A ugust 1 , 1989 (th e  
" In d e n tu r e " ) ,  between th e  County and T ru s t Company Bank, A t la n ta ,  
G e o rg ia , as t r u s te e  (th e  "T ru s te e " )?  and

WHEREAS, the  paym ents to  be re c e iv e d  fro m  o r on b e h a lf 
o f  th e  Company p u rsu a n t to  th e  Loan Agreement w i l l  be s u f f i c ie n t
to  p ro v id e  fo r  the  payment o f  the  p r in c ip a l  o f  and in t e r e s t  on th e  
K n n n • Ann

„ *- WHEREAS, as s e c u r i t y  fo r  th e  payment o f  the  Bonds, the
County w i l l  a s s ig n  th e  payment to  be re c e iv e d  p u rs u a n t to  th e  Loan 
Agreement to  th e  T ru s te e , p u rs u a n t to  th e  In d e n tu re ;  and

WHEREAS, th e  Bonds w i l l  a ls o  be secu red  bv an 
u n c o n d it io n a l d i r e c t - p a y  l e t t e r  o f c r e d i t  ( th e  " L e t te r  o f C r e d i t " )  
to  be is s u e d  by T ru s t Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , in  fa v o r  o f  
th e  T ru s te e  fo r  the  b e n e f i t  o f  the  h o ld e rs  o f  th e  Bonds? and

T J  .  WHEREAS, th e  fo rm  o f  th e  Loan Agreem ent and t h e  
In d e n tu re  have been c o n s id e re d  by t h is  S ta te  Board?

X H I B 1 T
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NOW, THEREFORE, BE IT  RESOLVED BY THE STATE BUDGET AND 
CONTROL BOARD IN  MEETING DULY ASSEMBLED:

1. I t  has been found and d e te rm in e d  by th e  S ta te  Board :

(a) That th e  s ta te m e n t o f fa c ts  se t f o r t h  in  th e  
r e c i t a l s  to  t h is  R e s o lu t io n  a re  in  a l l  re s p e c ts  t r u e  and 
c o r r e c t .

(b) That th e  C ounty C o u n c il has f i l e d  a p ro p e r p e t i t i o n  
to  th e  S ta te  Board e s ta b l is h in g  a re a so n a b le  e s t im a te  o f the  
c o s t o f th e  re f in a n c in g  o f th e  P ro je c t  and c o n ta in in g  a 
g e n e ra l summary o f th e  te rm s and c o n d it io n s  o f th e  Loan 
Agreement and th e  In d e n tu re .

(c ) That th e  P ro je c t  and th e  re f in a n c in g  th e re o f  is  
n e c e s s a ry , s u i ta b le  and u s e fu l to  th e  Company's m a n u fa c tu r in g  
o p e ra t io n s  in  S p a rta n b u rg  C ounty and th e re fo re  w i l l  be o f 
b e n e f i t  to  S p a rtan bu rg  County and a d jo in in g  a re a s .

(d) That th e  P ro je c t  and th e  r e f in a n c in g  th e re o f  is  
in te n d e d  to  prom ote th e  purposes o f th e  A c t and is  re a s o n a b ly  
a n t ic ip a te d  to  e f f e c t  such r e s u l t s .

2 . On th e  b a s is  o f  th e  fo re g o in g  f in d in g s  the  proposed 
u n d e r ta k in g  o f th e  County C o u n c il to  f in a n c e  th e  c o s t o f th e  
r e f in a n c in g  o f th e  P ro je c t  th ro u g h  the  issu a n ce  o f $ 6 ,50 0 ,00 0  in  
p r in c ip a l  amount o f i t s  S p a rta n b u rg  C o u n ty , South C a ro lin a  
R e fu nd in g  Revenue Bonds (Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .
P r o je c t ) ,  S e r ie s  1989, fo r  th e  pu rpose o f  re fu n d in g  th e  
h e re in a b o ve  m entioned S e rie s  1983 Bonds, and p a ya b le  from  th e  
revenues to  be re c e iv e d  fro m  or on b e h a lf  o f  th e  Company p u rs u a n t 
to  th e  Loan Agreement and a d d i t io n a l ly  secu red  by th e  L e t te r  o f  
C re d it  and by th e  In d e n tu re , a l l  p u rs u a n t to  th e  Act ( in c lu d in g  
changes in  any d e ta i ls  o f s a id  f in a n c in g  as f i n a l l y  consummated 
w h ich  do n o t m a te r ia l ly  a f f e c t  s a id  u n d e r ta k in g ) ,  be and th e  same 
is  he reby ap p ro ve d .

3 . N o tic e  o f th e  a c t io n  ta k e n  by th e  S ta te  Board in  g iv in g  
a p p ro v a l t o  the  u n d e r ta k in g  by S p a rta n b u rg  C ounty above d e s c r ib e d  
s h a l l  be p u b lis h e d  in  a newspaper h a v in g  g e n e ra l c i r c u la t io n  in  
S p a rta n b u rg  C oun ty , s a id  n o t ic e  to  be in  fo rm  s u b s t a n t ia l ly  as s e t 
f o r t h  as EXHIBIT "A" to  t h is  R e s o lu t io n .

4 . A p p ro va l o f t h is  u n d e r ta k in g  is  g ra n te d  on th e  c o n d it io n  
th a t  a copy o f In te r n a l Revenue S e rv ic e  Form 8038 r e la t in g  to  any 
Bonds is s u e d  p u rsu a n t to  t h is  a p p ro v a l be f i l e d  w ith  th e  S ta te  
B o a rd ’ s S e c re ta ry  a t  th e  same tim e  such fo rm  is  s u b m itte d  to  th e  
In t e r n a l  Revenue S e rv ic e .

5 . T h is  R e s o lu t io n  s h a l l  ta k e  e f f e c t  im m e d ia te ly .

E X H I B I T
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E X H IB IT  "A"

NOTICE PURSUANT TO T IT L E  4 ,  CHAPTER, 2 9 ,
CODE OF LAWS OF SOUTH CAROLINA, 1 9 7 6

N o tic e  is  hereby g iv e n  th a t  f o l lo w in g  th e  f i l i n g  o f a 
P e t i t io n  by th e  County C o u n c il o f S p a rta n b u rg  C ounty (th e  "C ou n ty  
C o u n c il" )  to  th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board o f  South C a ro lin a  
(th e  "S ta te  B o a rd " ) ,  a p p ro va l has been g iv e n  by th e  S ta te  Board to  
th e  fo l lo w in g  u n d e r ta k in g  ( in c lu d in g  changes in  any d e t a i l s  o f 
s a id  f in a n c in g  as f i n a l l y  consummated w h ich  do n o t m a te r ia l ly  
a f f e c t  s a id  u n d e r ta k in g ) ,  v i z . :

The re f in a n c in g  o f the  a c q u is i t io n ,  e xp a n s io n  and 
e q u ip p in g  by Siemens Energy & A u to m a tio n , I n c . ,  a D elaw are 
c o r p o r a t io n  fo rm e r ly  known as S ie m e n s -A l l is ,  In c .  ( th e  "C om pany"), 
o f  an e x is t in g  f a c i l i t y  in  S p a rta n b u rg  C o u n ty , South C a ro lin a  ( th e  
"C o u n ty ")  f o r " t h e  m a n u fa c tu r in g  o f  e l e c t r i c a l  busway system s, 
e le c t r i c a l  pa ne lb o a rd s  and s w itc h b o a rd s  ( th e  " P r o je c t " )  by 
re fu n d in g  th e  C o u n ty 's  I n d u s t r ia l  D eve lopm ent Revenue Bonds 
(S ie m e n s -A ll is ,  In c .  P r o je c t ) ,  S e r ie s  1983 (th e  "S e r ie s  1983 
Bonds")? in  o rd e r to  re f in a n c e  th e  P ro je c t  by re fu n d in g  th e  S e r ie s  
1983 Bonds, th e  issu a n ce  by th e  County C o u n c il o f i t s  *6 ,5 0 0 ,0 0 0  
in  p r in c ip a l  amount S partanburg  C ou n ty , South C a ro lin a  R e fu n d in g  
Revenue Bonds (Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  P ro je c t )  S e r ie s  
1989 (th e  "B o n d s " ) , pu rsua n t to  T i t l e  4 , C hapter 29 , Code o f  Laws 
o f  South C a ro l in a ,  1976; the e x e c u tio n  and d e l iv e r y  by th e  C ounty 
C o u n c il o f a Loan Agreem ent, da ted  as o f  August 1 , 1989, between 
th e  C ounty C o u n c il and the  Company, and an In d e n tu re  o f  T r u s t ,  
d a ted  as o f  August 1, 1989, between th e  C ounty C o u n c il and T ru s t  
Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , as t r u s te e  (th e  " T r u s te e " ) ,  under 
th e  te rm s o f  w h ich  the Company has ag reed  t o  make, o r cause to  be 
made, payments s u f f i c ie n t  to  pay when d u e , a l l  sums re q u ire d  f o r  
th e  p r in c ip a l  o f and in te r e s t  on th e  Bonds.

D ra f ts  o f the  a fo re s a id  Loan Agreem ent and In d e n tu re  o f  
T ru s t  a re  on f i l e  a t th e  o f f ic e  o f  the  C le rk  o f th e  County 
C o u n c i l .

N o tic e  is  fu r th e r  g iv e n  th a t  any in te r e s te d  p a r ty  may a t 
any tim e  w i t h in  tw e n ty  (20) days a f t e r  th e  d a te  o f  p u b l ic a t io n  o f 
t h is  N o t ic e ,  b u t n o t a f te rw a rd s ,  c h a lle n g e  th e  v a l i d i t y  o f the  
a c t io n  o f the  S ta te  Board in  a p p ro v in g  th e  u n d e r ta k in g  o f th e  
C ounty by a c t io n  de novo in s t i t u t e d  in  th e  C o u rt o f Common P leas  
f o r  S p a rta n b u rg  C oun ty .

SOUTH CAROLINA STATE BUDGET 
AND CONTROL BOARD

B y :_____________
PU BLICATION DATE: f  ’ ’ ' 5 ' 1  ’ * F

01885
September __, 1989
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(The S tatr of South (Carolina

E X H IB I T
SEP r  1989 no. 1

O W f ir r  o f  t b r  A t t o r n e y  ( f i r n c r a l  STATE BliOGETT f, CONTROL BOARD

T TRAVIS MEDLOCK
ATTORNEY GENERAL

RfMBIRI C IMNNJsKtBIDINC 
POST OFFICE BOX HMM 

COLUMBIA SC  2B2li 
TELEPHONE AM 
I AI SIMli I HO » ».T 6?Ht

Septem ber 5, 1989

Mr. W illiam  A. M cInnis 
Deputy E x e c u tiv e  D ir e c to r  
S ta te  Budget and C o n tro l Board 
612 Wade Hampton O ff ic e  B u ild in g  
P o s t O f f ic e  Box 12444 
C olum bia, South  C a ro lin a  29211

RE: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a rtan b u rg  C ounty , South C a ro lin a
R efund ing  Revenue Bonds (Siem ens Energy &
A u to m atio n , In c . P r o j e c t ) ,  S e r ie s  1989 

Dear Mr. M cInn is:

R eg ard in g  th e  a b o v e - re fe re n c e d  o b l ig a t io n ,  we have review ed 
th e  P e t i t i o n  and o th e r  docum ents fo rw arded  to  us by th e  S ta te  
Budget and C o n tro l Board. These r e p r e s e n t  a p o r t io n  of the  
docum ents t h a t  have been su b m itte d  to  th e  Board fo r  i t s  a p p ro v a l 
p u rs u a n t  to  S e c tio n  4 -2 9 -1 4 0 , e t  s e q . , Code o f Laws o f  South 
C a r o l in a ,  1976, as amended. The docum ents, w ith  two e x c e p tio n s ,  
ap p ea r to  comply w ith  th e  r e q u ire m e n ts  o f  th e  r e fe re n c e d  Code 
s e c t io n s  t h a t  c e r t a i n  s p e c i f i c  in fo rm a tio n  be a d d re sse d  in  th e s e  
d o cu m en ts .

S e c tio n  4 -2 9 -1 4 0  (b ) r e q u i r e s  a re a s o n a b le  e s t im a te  o f th e  
c o s t  o f  th e  p r o j e c t .  T h is in fo rm a tio n  would be found in  th e  
f in d in g s  t h a t  th e  g o v e rn in g  body m ust make p u rsu a n t to  S e c tio n  
4 -2 9 -6 0 , r e g a rd in g  n o t on ly  th e  amount o f bonds n e c e s s a ry  to  
f in a n c e  th e  p r o j e c t ,  b u t th e  amount n e c e s s a ry  each  y e a r  to  pay 
th e  p r i n c i p a l  o f  and i n t e r e s t  on th e  bonds p roposed  to  be is s u e d  
to  f in a n c e  th e  p r o j e c t  be s t a t e d .  T h is  o f f i c e  has been 
r e p e a te d ly  a d v ise d  by v a r io u s  bond co u n se l t h a t  in fo rm a tio n  
r e g a r d in g  th e  amount n e c e s s a ry  in  each  y ea r to- pay th e  p r in c ip a l  
o f  and i n t e r e s t  on bonds can n o t be s u p p lie d  u n t i l  th e  f i n a l

GlbSG



Mr. W illiam  A. M cInnis 
Septem ber 5, 1989 
Page Two

docum ents a re  s ig n e d . I t  sh o u ld  be n o te d , t h e r e f o r e ,  t h a t  t h i s  
s p e c i f i c  in fo rm a tio n  r e q u ir e d  by th e  code i s  n o t in c lu d e d  in  th e  
in fo rm a tio n  su b m itte d  to  t h i s  o f f i c e .  T here i s  a ls o  no s ta te m e n t  
o b l ig a t in g  th e  in d u s t ry  to  e f f e c t  the  c o m p le tio n  o f th e  p r o j e c t ,  
b u t a s  th e s e  s p e c i f i c  bonds a re  re fu n d in g  bonds i t  would n o t 
a p p ea r t h a t  t h i s  s ta te m e n t would be a p p l ic a b le  and , t h e r e f o r e ,  
would most p ro b a b ly  n o t be r e q u i r e d .  I recommend you c o n ta c t  
bond co u n se l to  c o n firm  t h a t  t h i s  s ta te m e n t would no t be 
r e q u i r e d .

T h is o p in io n  a d d re s s e s  on ly  th e  f a c t  t h a t  th e  docum ents, 
o th e r  th an  th e  e x c e p tio n s  n o ted  above, ap p ea r to  m eet th e  
c o n d i t io n s  imposed by S ta te  law th a t  c e r t a i n  s p e c i f i c  m a t te r s  be 
in c lu d e d  in  th e  d o c u m e n ta tio n . No o p in io n  is  e x p re s s e d  a s  to  any 
o th e r  m a t te r s ,  in c lu d in g  w hether th e  P e t i t i o n  sh o u ld  be approved  
as a m a tte r  o f  p o l ic y .

TGA/bvc

e x h ib it
SEP r  ’ 9 3 9  NO. 1 
STAR BUDGET & CONTROL BOARO



F X H I B I T
SEP 5 1989 no. 1

STATE OF SOUTH CAROLINA
STATE BUDGET AND CONTROL BOARD STATE BUDGET & CONTROL BOARD 

S tan d ard  Form C r e d i t  Enhancem ent T e t t e r

TO:

RE:

S e c r e t a r y ,  S ta te  Budget and C o n tro l  Board
P. 0 . Box 12444 
C o lum bia , SC 29211

S a le  by S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( th e  ’’I s s u e r ” )

Of I t s  5 6 ,3 0 0 ,0 0 0  R e f u n d in g  R e v e n u e  B o n d s  ( th e  ’’Bonds” )

On b e h a l f  of S i e m e n s  E n e r g y  a A u t o m a t i o n , I n c .  ( th e
R e v e  n ^ e

’’Company” )

" P r o j e c t ” )
C r e d i t  Enhancement P ro v id e d  by T r u s t  C o m p a n y  B a n k

A t l a n t a ,  G e o r g i a  ( th e  ’’B ank” )

The Rank h as  ag reed  to  I s s u e  a n o n - re v o c a b le  L e t t e r  o f  C re d it  in  f a v o r  o f a 
T ru s te e  to  be named w ith  r e s p e c t  to  th e  I s s u a n c e  o f th e  bonds on b e h a l f  o f  th e  
Company. In  c o n n e c tio n  w ith  th e  r e f e r e n c e d  s a le  o f  Bonds by th e  I s s u e r ,  th e  
Bank makes th e  fo llo w in g  r e p r e s e n t a t i o n s  and c e r t  i f i c a t I o n s :

1. The Bank has  such know ledge and e x p e r ie n c e  In  f i n a n c i a l  and b u s in e s s  
m a t te r s  t h a t  i t  is  c a p a b le  o f e v a lu a t in g  th e  m e r i ts  and r i s k s  o f  i t s  
p r o s p e c t iv e  in v es tm e n t in  th e  Ronds;

2 . The Bank i s  f i n a n c i a l l y  a b le  to  b e a r  th e  econom ic r i s k  o f i t s  p ro p o sed  
in v es tm e n t in  th e  Bonds fo r  an I n d e f i n i t e  p e r io d ;

3. The Bank i s  f a m i l i a r  w ith  th e  b u s in e s s  a f f a i r s  o f th e  Company and has 
o b ta in e d  and exam ined a l l  f in a n c ia l  and o th e r  in fo rm a t io n  w ith  r e s p e c t  to  th e  
Bonds, th e  Company and th e  o f f i c e r s  and s h a r e h o ld e r s  o f  th e  Company w hich i t  
deems n e c e s s a ry  in  o rd e r  to  e n a b le  i t  to  e v a lu a te  th e  m e r i ts  and r i s k s  o f  i t 9  
in v e s tm e n t in  th e  Bonds and to  make an in fo rm ed  in v e s tm e n t judgm ent in  
c o n n e c tio n  w ith  th e  c r e d i t  enhancem ent w ith  r e s p e c t  to  th e  Bonds;

4 . The Bank h as  had th e  o p p o r tu n i ty  to  a sk  q u e s t io n s  o f ,  and r e c e iv e  answ ers 
from , th e  I s s u e r  and th e  Company c o n c e rn in g  th e  te rm s and c o n d i t io n s  o t  th e  
o f f e r in g  and any o th e r  in fo rm a tio n  w hich  i t  has deemed r e l e v a n t  to  th e  Bonds 
and i t s  in v e s tm e n t in  th e  Bonds; and

SWORN to  and s u b s c r ib e d  
b e fo re  me t h i s  /  day

My Com m itsi on e x p ir e s
J u d y  4. Roland _____  __ _
w o ra 7 y w tt< r  County

C o « m l..lo o  ia p » re . 11.

B an k : T r u s t  C o m p a n y  B a n k
A u th . O f f i c i a l :  H e n r y  B . H a r r i s  I I
T i t l e :  V . . P r e s i d  e ri r__________
A d d re ss : P a r k  P l a c e .  5 t h

BY:
o f  A u th o rf^ e d  O f f i c i a l

I
12222 J,

DATE: A u g u s t  1 6 , 1989
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September 11, 1989

VIA FEDERAL EXPRESS

Mr. W ill ia m  A. M c In n is  
S ta te  Budget and C o n tro l Board 
O f f ic e  o f  E x e c u tiv e  D ire c to r  
600 Wade Hampton O f f ic e  B u i ld in g  
C o lu m b ia , South C a ro lin a  29201

1730  PENNSYLVANIA AVKNI'E. N W 

S U IT E  1 2 0 0

W A SH IN G T O N , D C 2 0 0 0 6  
2 0 2  737 OBOO 

T E L E C O P IE R  2 0 8  737 5 7 1 4

F, X H 1 3  1T
SEP 5 1989 no. 1 
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

Re: $6 ,500 ,000  S p a rta n b u rg  C ounty, South C a ro lin a
R e fu n d in g  Revenue Bonds (Siemens Energy &
Autom at io n z _ I  ncA_ Pr o j  ec127 _.Se r i  e s l 9 89_______

Dear Mr. M c In n is :

Thank you fo r  your te le p h o n e  c a l l  on Tuesday, September 5, 
d u r in g  w h ic h  you in d ic a te d  th a t  th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board 
has g iv e n  c o n d i t io n a l  a p p ro v a l o f  th e  issua nce  o f  th e  c a p tio n e d  
Bonds. I  u n d e rs ta n d  th a t  the  o n ly  c o n d it io n s  p re ce d e n t to  th e  
re le a s e  o f  your a p p ro v a l a re  as fo l lo w s :

(a) You re q u e s te d  th a t  we subm it to  you a copy o f  the  
c e r t i f i c a t i o n  o f  p u b l ic a t io n  from  th e  S p a rta n b u rg  H e ra ld  
J o u rn a l as to  the  p u b l ic a t io n  o f  th e  S ta te  Board N o tic e  
o f  A p p ro v a l. A copy o f  t h is  c e r t i f i c a t i o n  i s  e n c lo s e d .

(b) I  u n d e rs ta n d  th a t  South C a ro lin a  law  re q u ire s  th a t  the  
e xp e c te d  annua l p r in c ip a l  and in te r e s t  paym ents on th e  
Bonds be docum ented. Based upon in fo rm a t io n  th a t  has 
been p ro v id e d  to  me by T ru s t Company Bank, who w i l l  be 
p r iv a t e ly  p la c in g  th e se  Bonds based upon a L e t te r  o f 
C re d it  to  be is su e d  by th e  Bank, th e  e s tim a te d  annua l 
in t e r e s t  expense on th e  Bonds w i l l  be $410,000 , based 
upon th e  in t e r e s t  ra te  in  e f f e c t  to d a y . By way o f  
re m in d e r, I  w ou ld  p o in t  ou t th a t  th e  in t e r e s t  ra te  on 
th e se  Bonds w i l l  f lu c tu a te  on a w ee k ly  b a s is ,  and th a t  
any e s t im a te  o f  annua l in te r e s t  expense i s  based on 
h i s t o r i c a l  in fo rm a t io n  and on p r o je c t io n s  g f  fu tu r e  
s h o r t te rm  in t e r e s t  r a te s .  In  a d d i t io n ,  p le a s e  no te  
th a t  th e  f u l l  p r in c ip a l  amount o f  th e  Bonds ($ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ) 
w i l l  m a ture  on th e  f i n a l  m a tu r ity  d a te ,  w h ich  is  
November 10, 2003; th e re  is  no schedu led  p r in c ip a l  
re d u c t io n  p r io r  to  f i n a l  m a tu r i ty .

C18S9



Mr. W ill ia m  A . M c In n is  
September 11, 1989 
Page 2

I u n d e rs ta n d  th a t  th e re  c u s to m a r ily  is  in c lu d e d  in  th e  
f in a n c ia l  agreem ent an o b l ig a t io n  on th e  p a r t  o f th e  
Company to  co m p le te  th e  P ro je c t ,  in  th e  eve n t the  Bond 
p roceeds are  i n s u f f i c ie n t  f o r  such p u rp o se . T h is  l e t t e r  
s e rv e s  to  c o n f irm  th a t  the  c a p tio n e d  Bonds w i l l  be 
in o o n d in g  the  1)011(38 o r ig in a l l y  issu e d  on November 30, 
j-983 , to  f in a n c e  th e  P ro je c t .  The P ro je c t  f in a n c e d  w ith  
th e  proceeds o f  th o se  p r io r  bonds has been com p le ted  and 
has been in  o p e ra t io n  fo r  a number o f  y e a rs . T h e re fo re , 
th e  o b l ig a t io n  o f th e  Company to  com ple te  the  P ro je c t  
sh o u ld  n o t be re le v a n t  to  t h i s  t r a n s a c t io n .

P lease c a l l  me sh o u ld  you have any a d d i t io n a l  q u e s t io n s ,
??n?e rn s  W ith  re s p e c t to  t h i s  t r a n s a c t io n .  O th e rw is e , 

I  would ask th a t  you fo rw a rd  to  me, in  the  e n c lo se d  p re p a id  
F e d e ra l E xpress e n v e lo p e , th e  c e r t i f i e d  R e s o lu tio n s  in d ic a t in g  th e  
a p p ro v a l o f  th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board, as soon as 
p o s s ib le .

Thank you a g a in  fo r  you r c o o p e ra tio n  on t h i s  m a tte r .

Very t r u l y  y o u rs ,

W ill ia m  A. Holby

WAHsgl
E n c lo su re
c c : D is t r ib u t io n  L is t  (a tta c h e d )

F X H ! 3  IT
SEP 5 1989 no. 1 
STATE BUDGIT & CONTROL BOARD
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D ISTR IB U TIO N  L IS T

Re: $6 ,500 ,000  S pa rta n b u rg  C ounty, South C a ro lin a
R e fu nd in g  Revenue Bonds (Siemens Energy 
^ -A u to m a tio n / Io c ._  P r o je c t ) / - S e r ie s  1989_____

GUARANTOR REPRESENTATIVES

Mr. K r is t e r  W illg re n  
Deputy T re a s u re r 
Siemens C o rp o ra t io n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y o rk , New York 10153

Ms. U rs u la  M arkov ich  
Siemens C o rp o ra t io n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y o rk , New York 10153

(212) 832-6601

GUARANTOR COUNSEL

Mr. M a r t in  Schw artz 
Siemens C o rp o ra t io n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y o rk , New York 10153

PLACEMENT AGENT

Mr. Henry B. H a r r is ,  I I I  
V ice  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
In ve s tm e n t Banking D iv is io n  
25 Park P la ce , 5 th  F lo o r  
A t la n ta ,  G eorg ia  30303

(404) 588-7554

CREDIT BANK REPRESENTATIVES

Mr. Joseph A. A rn o ld  
Group V ic e  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
711 F i f t h  Avenue 
5 th  F lo o r
New Y o rk , New York 10022

(212) 371-9485

(212) 305-9358

COMPANY REPRESENTATIVE

Mr. K. H. D ie k ro e g e r 
V ic e  P re s id e n t -  A d m in is t ra t io n  

and T re a s u re r
Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  
3333 S ta te  B rid g e  Road 
A lp h a r e t ta ,  G eorg ia  30201

COMPANY COUNSEL

Mr. M ich a e l S. W illia m s o n  
A s s is ta n t  G enera l Counsel and 

A s s is ta n t  S e c re ta ry  
Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  
3333 S ta te  B rid g e  Road 
A lp h a r e t ta ,  G eorg ia  30201

Mr. R a n d a ll W. Havens 
V ice  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
711 F i f t h  Avenue 
5 th  F lo o r
New Y o rk , New York 10022

(212) 371-9455

Mr. M ichae l E. S u l l iv a n  
V ice  P re s id e n t & Manager 
In te r n a t io n a l  Banking D iv is io n  
T ru s t Company Bank 
25 Park P la ce , 10 th  F lo o r  
A t la n ta ,  G eorg ia  30303

(404) 588-8125

(404) 751-2000

0 1 8 7 1



COUNTY ATTORNEY

Roy McBee S m ith , Esq.
S p a rta n b u rg  C ounty A tto rn e y  
S u ite  410, Montgomery B u i ld in g  
184 N o rth  Church S tre e t  
S p a rta n b u rg , South C a ro lin a  29301

(803) 582-6727

RATING AGENCY

Ms. M arga re t D i l lo n
Moody’ s In v e s to rs  S e rv ic e , In c .
C o rp o ra te  D epartm ent
S tru c tu re d  F inance  Group 
99 Church S t r e e t ,  4 th  F I .
New Y o rk , New York 10007

(212) 553-7139 
(212) 553-4600 Fax

BANK COUNSEL

K ing  & S p a ld in g  
2500 T ru s t Company Tower 
A t la n ta ,  G eo rg ia  30303 
(404) 572-5100 -  T e le c o p ie r

W ill ia m  A. H o lb y , Esq.
(404) 572-4663

Mark W. B e rn s te in ,  Esq.
(404) 572-3494

Ms. Constance D. W rig h t 
(404) 572-4682

G1872



SPARTANBURG

Herald-fournal
189 W e s t M a in  S t.,  S p a r ta n b u r g .  S .C . 29301

STATE OF SOUTH CAROLINA
COUNTY OF SPARTANBl R(i

Personally appeared before me. a notary public in and for the Stale and

County a fo resa id ,______ B i l l  C ra n fo rd __________________ t who

having been duly sworn according to law. deposes and says that he is the

___ L eoal A d v e r t is in g  C le rk ____  of phe Spartanburg Herald-

Journal. a newspaper published at Spartanburg. South Carolina, and that the

attached advertisement was published in the Spartanburg Herald-Journal one 

time a week for o ne _____ times in the following issues.

S eptem ber 6 , 1989

Sworn to and subscribed before me this

day

MY COMMISSION EXPIRES 3-17-1993

' w ’& iK fil?code o> laws o r 
SOUTH CAROLINA !•?*

Notice s hereby g-ven that 
follow ng the filing of e Petition 
bv me County Council ot Soar 
»e"bu'o Countv i»he County 
Counc l tc the State Budget 
and Control Boon) ot South car 
oi ne the State Board ). ap 
prove i net oeen a van ov the 
State Board of se>d financing at 
» nellv consummated which do 
not m aterially e»tect sa>d under 
'ek.ng), y ij

The re t nenein® ot the e c a v t  
Ton eioention end equipping 
Ov Siemens Enerav A Automa 
t on, inc a Delaw are corpora 
tion fo rm e r ly  known a t  
S emens Allis Inc (the Com 
peny ) Ot an en 'tt’ ng facility in 
Spartanburg County South Car 
ohna the C o u n ty ; tor the 
menutactur ng ot electrical bus- 
wav systems eiectncei pane1 
boards and sw tchooerds the

P ro ie c f)  by refunding the 
County s m duttr at Develop 
ment Revenue Bonds (Siemens- 
Aiil», inc Pro.ect), Senes i «I3 
’ he S eries  «»3 Bonds"), m 

O'der to retlnence the Protect 
bv retund-ng the Series ’ 08a 
Bonds ’ he tsuence bv the 
Countv Counc ot its se $00 000 
n orlnooe' amount Spartan 

burg County. South C ero lna Re 
fund ing  R even u e Bonds 

Siemens Energy A Automa 
f io n  in c  P ro te c t)  Ser.es »S« 
the Bonds '). pursuant to ’’.tie 

4, Chapter ?e Code ot Laws ot 
South Carolina, 14*6 the e»e<u 
tion end oetiverv bv the County 
Council Ot a Loan Agreement 
aeted as ot August 1 ’ »8« be 
’ween the County Council ano 
’he Company eno an inoenture 
ot Trust, dated as ot Augus’ I 
19ft between ’he County Coun 
C’ l end Trust Company Bank 
Atlanta. Georgia as trustee 
the " T ru s te e " ) ,  under the 

tsrms Ot which the Company 
nas agreed to make or cause ’o 
be made payments suficient to 
oev when due an sums required 
♦or ’he principle o* end interes’ 
an me Bonds

D’ etts ot the a’oresa d Loan 
A g rem en t ana In d e n tu re  of 
Trust are on f i le  at the office ot 
’he Clerk of me County Councl

Notice IS further g-ven mat 
any nterested party may at any 
’ me wrthtn tweetv ' » ;  aavs af­
ter the date ot e w t a ’ on ot this 
Not-ce but not afterwards chel I 
enge the ve' difv of the ec’ -on at 

’ he State Board n eoarov-ng the 
unaertek ng o* th< Caunty by ec 
tio n  de novo nstituted m the
Court ot Commen Pleas tor 
Soertentourg County

South Caroline State Budget 
And Control Board

September « egg

( i r a t e  a

E X H IB IT
SEP 5  1989 no. 1 
STATE. BUDGET & CONTROL BOARD
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K in g  ln S p a l d in g
2 5 0 0  TRI ST COMPANY TOWER

ATLANTA GEORGIA 3 0 3 0 3

T E L E X  5 4 - 2 0 1 7  K IM G SP a LO  ATI. 
T E L E C O P IE R  4 0 4  B 7 2 -5 IO O  

C A B L E T E R M IN U S

4 0 4  5 7 2 -4 6 0 0

A ugust 23, 1989

VIA FEDERAL EXPRESS

AU6 2 4 1980

ib .a ia .fi

I7:«) PENNSYLVANIA AVENUE. \  W. 

SUITE 1200

WASHINGTON D C 2 0 0 0 6  
2 0 2  7 3 7 - 0 5 0 0  

T E L E C O P IE R  2 0 2  7 3 7 -5 7 1 4

E X H IB I T
SEP 5  1989 no. 1

Mr. W ill ia m  A. M c In n is STATE BUDGET & CONTROL BOARD
S ta te  Budget and C o n tro l Board 
O f f ic e  o f E x e c u t iv e  D ir e c to r  
600 Wade Hampton O f f ic e  B u i ld in g  
C o lum b ia , South C a ro lin a  29201

Re: $6 ,500 ,000  S p a rta n b u rg  C ou n ty , South C a ro lin a
R e fu n d in g  Revenue Bonds (Siemens Energy

u to m a tio n j Ip c .  P r o je c t ) ,  S e r ies 1989______

Dear Mr. M c In n is :

The County C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  County re q u e s ts  th e  S ta te  
Budget and C o n tro l Board c o n s id e r  th e  c a p tio n e d  f in a n c in g  a t the  
n e x t a v a i la b le  m e e tin g  to  be co n duc ted  by th e  Board; we unde rs tan d  
th a t  t h is  m a tte r  p re s e n t ly  is  sch e d u le d  fo r  c o n s id e ra t io n  on 
Tuesday or Wednesday, September 5 o r 6 . In  th a t  c o n n e c tio n , I  am 
e n c lo s in g  th e  fo l lo w in g  docum ents f o r  you r c o n s id e ra t io n  and 
re v ie w :

1. The T r a n s m it ta l F o rm re q u ire d  by th e  S ta te  Board in  
c o n n e c tio n  w ith  revenue bond f in a n c in g s .

2. A c e r t i f i e d  copy o f th e  R e s o lu t io n o f  th e  S partanburg  
C ounty Coun c i l  a u th o r iz in g  a P e t i t io n  t o  th e  S ta te  
Budget and C o n tro l B oard , a tta c h e d  to  w h ich  is  an 
e xe cu te d  copy o f th e  P e t i t io n  o f th e  S pa rta n b u rg  County 
C o u n c i l .

3. A b luebacked  o r ig in a l ,  to g e th e r  w ith  f i v e  a d d i t io n a l  
c o p ie s ,  o f th e  R enQ lytiQ D  o f  tfce_S ta te _B udg e t, ^nd 
C o n tro l,  B oarg .

4 . A pho tocopy o f  th e  Inducem ent R e s o lu t io n  adopted in  
c o n n e c tio n  w ith  th e  i n i t i a l  a p p ro v a l o f bond f in a n c in g s  
f o r  t h i s  P r o je c t .

5 . An execu te d  and n o ta r iz e d  C re d it  Enchanceroent L e t te r  o f 
T ru s t  Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia .

01874
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io u  sh o u ld  have re c e iv e d , or soon w i l l  re c e iv e , a check in  
th e  amount o f $3 ,000, from  Siemens Energy & A u to m a tio n , I n c . ,  in  
payment o f  you r a d m in is t r a t iv e  fe e .

We w ould l i k e  to  re c e iv e  f iv e  c e r t i f i e d  co p ie s  o f  th e  
R e s o lu t io n  o f  th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board when a l l  a c t io n  
has been com ple ted  on t h is  m a tte r .

I f  th e re  i s  a n y th in g  e ls e  th a t  we can p ro v id e  in  c o n n e c tio n  
w ith  t h is  m a tte r ,  p le ase  c a l l  the u n d e rs ig n e d .

WAHsgl 
E n e lo su re s
CCS D is t r ib u t io n  L is t  (a tta c h e d )

E X H I B I T
S E P  5  1989 no. 1 

STATE BOiXiET & CONTROL BOARD

01875



D IST R IB U T IO N  L IS T

Re: $6 ,500 ,000  S p a rta n b u rg  C oun ty , South C a ro lin a
R e fu nd in g  Revenue Bonds (Siemens Energy 

AutpoisJ;i9p,_ ln c .~  P r o je c t s .  S e r ie s  1989.

GUARANTOR REPRESENTATIVES

Mr. K r is t e r  W il lg re n  
Deputy T re a s u re r 
Siemens C o rp o ra tio n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y o rk , New York 10153

Ms. U rsu la  M arkov ich  
Siemens C o rp o ra tio n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y ork , New York 10153 

(212) 832-6601

GUARANTOR COUNSEL

Mr. M a rtin  Schw artz 
Siemens C o rp o ra tio n  
767 F i f t h  Avenue 
New Y o rk , New York 10153 

(212) 305-9358

COMPANY REPRESENTATIVE

Mr. K. H. D ie k ro e g e r 
V ic e  P re s id e n t -  A d m in is t ra t io n  

and T re a s u re r
Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  
3333 S ta te  B rid g e  Road 
A lp h a re t ta ,  G eorg ia  30201

COMPANY COUNSEL

Mr. M ichae l S. W illia m s o n  
A s s is ta n t  G enera l Counsel and 

A s s is ta n t  S e c re ta ry  
Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  
3333 S ta te  B rid g e  Road 
A lp h a re t ta ,  G eorg ia  30201 

(404) 751-2000

PLACEMENT AGENT

Mr. Henry B. H a r r is ,  I I I  
V ice  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
In ve s tm e n t Banking D iv is io n  
25 Park P la c e , 5 th  F lo o r 
A t la n ta ,  G eorg ia  30303 

(404) 588-7554

CREDIT BANK REPRESENTATIVES

Mr. Joseph A. A rn o ld  
Group V ice  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
711 F i f t h  Avenue 
5 th  F lo o r
New Y o rk , New York 10022

(212) 371-9485

Mr. R a n d a ll W. Havens 
V ice  P re s id e n t 
T ru s t Company Bank 
711 F i f t h  Avenue 
5 th  F lo o r
New Y o rk , New York 10022 

(212) 371-9455

C1G76



COUNTY ATTORNEY

Roy McBee S m ith , Esq.
S p a rta n b u rg  C ounty A t to rn e y  
S u ite  410, Montgomery B u i ld in g  
184 N orth  C hurch S tre e t 
S p a r ta n b u rg , South C a ro lin a  29301 

(803) 582-6727

RATING AGENCY

Ms. M a rg a re t D i l lo n
Moody’ s In v e s to r s  S e rv ic e , In c .
C o rp o ra te  D epartm ent
S tru c tu re d  F in ance  Group 
99 Church S t r e e t ,  4 th  F I .
New Y o rk , New York 10007

(212) 553-7139 
(212) 553-4600 Fax

BANK COUNSEL

K in g  & S p a ld in g  
2500 T ru s t Company Tower 
A t la n ta ,  G e o rg ia  30303 
(404) 572-5100 -  T e le c o p ie r

W ill ia m  A. H o lb y , Esq.
(404) 572-4663

Mark W. B e rn s te in ,  Esq.
(404) 572-3494

Ms. Constance D. W rig h t 
(404) 572-4682

E X H I B I T
SEP 5  1989 no. 1 
STATE BUDGET 8  CONTROL BOARO

C1877
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K H DIEKROEGER
V,< ‘ Pr<‘ Adn’snfs.traiton

A u g u s t  2 1 ,  1989

M r. W il l ia m  A . M c I n n is  
E x e c u t i v e  D i r e c t o r  
S t a t e  B u d g e t and C o n t r o l  B o a rd  
600 Wade Hampton O f f i c e  B u i l d i n g  
C o lu m b ia ,  SC 2 9 2 0 1

RE: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA
REFUNDING REVENUE BONDS
(SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C . PR O JECT),
SERIES 1989

D e a r  Mr. M c I n n is :

P e r  i n s t r u c t i o n s  p r o v id e d  t o  W i l l i a m  A . H o lb y  o f  K in g  & 
S p a l d i n g  b y  y o u r  o f f i c e ,  I am e n c l o s i n g  a c h e c k  in  t h e  
am ount o f  $ 3 ,0 0 0  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  i n  c o n n e c t i o n  
w i t h  t h e  a b o v e  s u b j e c t  f i n a n c i n g .

We a p p r e c i a t e  y o u r  a s s i s t a n c e  in  t h i s  m a t t e r .

S i n c e r e l y ,

KHD:rm;

E n c lo s u r e  S

r  X H ! S IT
SEP 5  1989 no. 1 

BUDGET & CONTROL BOARD

Semens Energy & Automation, inc 0 1 0 7 8



TRANSMITTAL FORM, REVENUE BONDS TO:

D a te :
S ubm itted  f o r  BCB M eeting on :

W illiam  A. M c In n is , S e c re ta ry  
S ta te  Budget and C o n tro l Board 
600 Wade Hampton O f f ic e  B u ild in g  
C olum bia, SC 29201
OR P . 0 . Box 12444, C o lum bia , SC 29211

FROM:

Name o f  Law Firm

C i ty ,  S t a t e ,  Z ip  Code

RE:

S t r e e t  A ddress/B ox  Number

T e le p h o n e  A rea  Code and  Number

Amount o f  I s s u e Type o f  Bonds o r  N o te s

I s s u in g  A u th o r ity  Name

P r o je c t  Name: ______________
P r o je c t  D e s c r ip t io n :

P ro je c te d  I s s u e  D ate

Em ployment a s  r e s u l t  o f  p r o j e c t :

CEILING ALLOCATION REQUIRED

Amount

REFUNDING INVOLVED 
Yes •’ i ___________ ) __

Amount

PROJECT APPROVED PREVIOUSLY
No Yes ( No

D ate

DOCUMENTS ENCLOSED:
(ALL re q u ir e d  fo r  S ta te  la v  a p p ro v a l;  A and C o n ly  fo r  c e i l i n g  a l l o c a t i o n  o n ly .)

A. ___  P e t i t i o n  (e x e c u te d  o r ig i n a l  and two c o p ie s )

B. ___  R e s o lu tio n  o r  o rd in a n c e  (ex ecu ted  copy)

C. ___  Inducem ent R e s o lu tio n  o r  com parab le  p re l im in a r y  a p p ro v a l (e x e c u te d  copy)

D. ___  S ta n d a rd  Form In v estm en t L e t te r  from  bonds p u rc h a s e r  fe x e c u te d  o r ig i n a l )

(P u rc h a s e r :  _____  )

OR A udited  f in a n c ia l  s ta te m e n ts  fo r  th r e e  m ost r e c e n t  y e a r s

D epartm ent of H ea lth  and E nv ironm en ta l C o n tro l  c e r t i f i c a t e  IF REQUIRED

Budget and C o n tro l  Board R e s o lu tio n  and P u b l ic  N o tice  ( o r i g i n a l )

[P lu s  ___________  c o p ie s  fo r  c e r t i f i c a t i o n  and r e tu r n  to  c o u n s e l]

P ro c e s s in g  fe e  

Amount $

P ayor___________

Check No.

Bond C o u n s e l:
T y ^ cT N aie

S ig n a tu re



K in g  <S: S p a l d in g
2500  TRI ST COMPANY TOWER

ATLANTA GEO RG IA  3 0 3 0 3  

H)4 572-4600
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■ / ( X y e _
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A ugust 16, 1989

E X H I B I T
BY FEDERAL EXPRESS SEP 5 1989 no. 1
Mr. W ill ia m  A. M c In n is  
S ta te  Budget and C o n tro l Board 
O f f ic e  o f  E x e c u tiv e  D ire c to r  
600 Wade Hampton O f f ic e  B u i ld in g  
C o lum b ia , South C a ro lin a  29201

STATE BUDGET & CONTROL SOARD

Re: $6 ,500 ,000  S p a rta n b u rg  C ou n ty , South C a ro lin a
R e fu nd in g  Revenue Bonds (Siemens Energy & 
Autom at io n 2_ In c  . P ro je c t  ) j_ S e r  ies_ 1_989 ____

Dear Mr. M c In n is :

T h is  law f i r m  is  s e rv in g  as Bond Counsel w ith  re s p e c t to  the  
issu a n ce  o f  th e  c a p tio n e d  Bonds. You and I  r e c e n t ly  d iscu sse d  
t h is  f in a n c in g  by te le p h o n e , d u r in g  w h ich tim e  I  in d ic a te d  t o  you 
th a t  the  Company i s  most a n x io u s  to  co n c lude  th e  f in a n c in g  n o t 
l a t e r  th a n  September 29, 1989.

We u n d e rs ta n d  th a t  th e  S p a rta n b u rg  County C o u n c il w i l l  be 
a b le  to  accommodate t h is  schedu le  by m e e tin g  on Wednesday,
A ugust 23 , fo r  th e  purpose o f a d o p tin g  a R e s o lu t io n  a u th o r iz in g  
the  su b m iss io n  o f  th e  P e t i t io n  to  the  S ta te  Board and c o n d u c tin g  
th e  f i r s t  re a d in g  o f  th e  Bond O rd in a n ce . The second and t h i r d  
re a d in g s  o f  th e  Bond O rd inance  would th e n  be conducted on 
September 13 and 27.

However, w ith  re s p e c t to  th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board, 
i t  i s  my u n d e rs ta n d in g  th a t  a m eeting  was conducted  on A ugust 17, 
1989, and th a t  th e  nex t re g u la r  b u s in e ss  m ee ting  i s  schedu led  fo r  
September 12, 1989. In  v iew  o f th e  20-day "appea l p e r io d , "  
a p p ro v a l a t t h i s  September 12 m eeting w ould n o t en ab le  us to  
con c lude  th e  f in a n c in g  on September 29.

D u rin g  o u r te le p h o n e  c o n v e rs a t io n , you in d ic a te d  to  me th a t 
the  S ta te  Board is  p re s e n t ly  schedu led  to  conduct h e a r in g s  on 
September 5, 6 , 7 , 8 and 11, and th a t  i t  m ig h t be p o s s ib le  to  
in c lu d e  c o n s id e r a t io n  o f th e  c a p tio n e d  m a tte r a t one o f such 
h e a r in g s . T h is  l e t t e r  se rv e s  as our fo rm a l re q u e s t th a t  you 
c o n s id e r accom m odating us in  t h is  fa s h io n .  I  un d e rs ta n d  th a t  the  
i n i t i a l  h e a r in g  on September 5 may no t be th e  best t im e ; however,

G18S0
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i f  we c o u ld  be in c lu d e d  on th e  schedule f o r  c o n s id e ra t io n  on 
Wednesday, Septem ber 6, I b e lie v e  th a t  we may be a b le  to  a rran ge  
fo r  th e  p u b l ic a t io n  o f  th e  n o t ic e  o f  th e  S ta te  B o a rd 's  a c t io n  on 
F r id a y  o r S a tu rd a y , September 8 or 9, thu s  p e r m it t in g  th e  lapse  o f  
th e  20-day appea l p e r io d .  We would a p p re c ia te  you r l e t t i n g  us 
know as soon as p o s s ib le  w he the r t h is  re q u e s t can be g ra n te d .

In  c o n n e c t io n  w ith  t h is  t r a n s a c t io n ,  I  am e n c lo s in g  th e  
fo l lo w in g  docum ents f o r  your c o n s id e ra t io n  and re v ie w :

(1) A fo rm  o f th e  R e s o lu tio n  o f  the  S p a rta n b u rg  County 
C o u n c il a u th o r iz in g  a P e t i t io n  to  th e  S ta te  Budget 
and C o n tro l Board, a tta c h e d  to  w h ich  i s  a form  o f 
such P e t i t io n .

(2) A fo rm  o f th e  R e s o lu t io n  proposed to  be adop ted  by 
th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board a p p ro v in g  t h i s  
t r a n s a c t io n ,  a tta c h e d  to  w hich i s  a fo rm  o f  th e  
p roposed N o t ic e .

(3) A fo rm  o f  th e  Bond O rd inance to  be c o n s id e re d  by 
th e  S p a rta n b u rg  C ounty C o u n c il a t  i t s  m e e ting s  
sch e d u le d  fo r  A ugust 23, September 13 and 
September 27.

(4) D r a f ts  o f  th e  In d e n tu re  o f  T r u s t ,  Loan Agreem ent,
L im ite d  O f fe r in g  Memorandum, L e t te r  o f  C re d it  
Agreement (w ith  a tta c h e d  form s o f  th e  L e t te r  o f 
C r e d i t  and th e  P ledge and S e c u r i ty  A g re e m e n t), 
R e m a rke tin g  Agreem ent, Tender Agent Agreem ent and 
P lacem ent C o n tra c t proposed fo r  use in  c o n n e c tio n  
w ith  th e  issu a n ce  o f  the Bonds, in  s u b s t a n t ia l ly  
f i n a l  fo rm .

(5) An e xe cu te d  " C re d it  Enhancement L e t te r "  o f  T ru s t 
Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , as p ro v id e r  o f  a 
L e t te r  o f C re d it  s e c u r in g  th e  c a p tio n e d  Bonds.

S u b je c t to  you r re v ie w  and comments on the se  docum ents, we 
w i l l  p la n  to  fo rw a rd  to  you , subsequent to  th e  m e e ting  o f  the  
S p a rta n b u rg  C ounty C o u n c il on August 23, a c e r t i f i e d  copy o f th e  
R e s o lu t io n  o f  th e  S p a rta n b u rg  County C o u n c il a u th o r iz in g  th e  
P e t i t io n ,  to g e th e r  w ith  an execu ted  copy o f  th e  P e t i t io n ;  c u r re n t  
d r a f t s  o f  th e  fo re g o in g  f in a n c in g  docum ents; f i n a l  fo rm s o f  the  
R e s o lu t io n  p roposed to  be adopted by th e  S ta te  Budget and C o n tro l 
B oard ; and a check in  th e  amount o f $6 ,000 , w hich I  u n de rs tan d  i s  
th e  a d m in is t r a t iv e  fe e  charged by th e  S ta te  Budget and C o n tro l 
Board in  t h i s  c o n n e c t io n .

P lease c a l l  me a t  you r e a r l ie s t  conven ience  w ith  any 
q u e s t io n s , comments o r  in p u t you may have w ith  re s p e c t to  any o f

G lU dl
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th e  fo re g o in g  m a tte rs .  Once a g a in , we a p p re c ia te  your accommodat 
in g  us so th a t  we may co n c lu d e  t h is  t r a n s a c t io n  on Septem ber 29.

Very t r u l y  y o u rs ,

W ill ia m  A. H o lby

WAH/bk
E n c lo su re s
c c j D is t r ib u t io n  L is t  (a tta c h e d )

FT X H ’ B ’ T
SEP 51989 no. 1 

STATE BUDGET & C O H K G l
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DISTRIBUTION L IS T

R e: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a
R e fu n d in g  R even u e  B ond s ( S ie m e n s  E n e r g y
6. A u to m a t i o n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989

GUARANTOR REPRESENTATIVES PLACEMENT AGENT

K r i s t e r  W i l l g r e n
D e p u ty  T r e a s u r e r
S ie m e n s  C o r p o r a t i o n
76 7 F i f t h  A v e n u e
New Y o r k ,  New Y o r k  10 15 3

H e n ry  B . H a r r i s ,  I I I
V i c e  P r e s i d e n t
T r u s t  C om p an y Bank 
I n v e s t m e n t  B a n k in g  D i v i s i o n  
25 P a r k  P l a c e ,  5 t h  F lo o r  
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

U r s u l a  M a r k o v ic h
S ie m e n s  C o r p o r a t i o n
76 7  F i f t h  A v e n u e
New Y o r k ,  New Y o r k  10 15 3

(4 0 4 ) 5 8 8 - 7 5 5 4

CREDIT BANK REPRESENTATIVES

( 2 1 2 )  8 3 2 - 6 6 0 1 J o s e p h  A . A r n o ld
G ro u p  V i c e  P r e s i d e n t

GUARANTOR COUNSEL T r u s t  C om pany Bank
7 1 1  F i f t h  A v e n u e

M a r t i n  S c h w a r t z
S ie m e n s  C o r p o r a t i o n
7 6 7  F i f t h  A v e n u e
New Y o r k ,  New Y o rk  10 15 3

5 t h  F l o o r
New Y o r k ,  New Y o rk  10022

( 2 1 2 )  3 7 1 - 9 4 8 5

( 2 1 2 )  3 0 5 -9 3 5 8 R a n d a l l  W. H a ve n s
V i c e  P r e s i d e n t

COMPANY REPRESENTATIVE T r u s t  Com pany Bank
7 1 1  F i f t h  A v e n u e

K . H. D i e K r o e g e r
V i c e  P r e s i d e n t  -  A d m i n i s t r a t i o n  

and T r e a s u r e r
S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c .  
3 3 3 3  S t a t e  B r i d g e  Road
A l p h a r e t t a ,  G e o r g i a  30201

5 th  F l o o r
New Y o r k ,  New Y o rk  10022

( 2 1 2 )  3 7 1 - 9 4 5 5

COMPANY COUNSEL

M i c h a e l  S .  W i l l i a m s o n
A s s i s t a n t  G e n e r a l  C o u n s e l  and 

A s s i s t a n t  S e c r e t a r y
S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , I n c .  
33 3 3  S t a t e  B r i d g e  Road
A l p h a r e t t a ,  G e o r g i a  30201

(4 0 4 ) 7 5 1 - 2 0 0 0
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COUNTY ATTORNEY

Roy M cBee S m ith  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  A t t o r n e y  
S u i t e  4 1 0 , M o n tg o m ery  B u i l d i n g  
184 N o r th  C h u rc h  S t r e e t  
S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a  2 930 1 

(8 0 3 ) 5 8 2 -6 7 2 7

RATING AGENCY

M a r g a r e t  D i l l o n
M o o d y 's  I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c .  
C o r p o r a t e  D e p a rtm e n t 
S t r u c t u r e d  F in a n c e  g r o u p  
99 C h u r c h  S t r e e t ,  4 th  F l .
New Y o r k ,  New Y o rk  10007

( 2 1 2 )  5 5 3 - 7 1 3 9  
( 2 1 2 )  5 5 3 -4 6 0 0  F a x

BANK COUNSEL

K in g  6, S p a l d i n g  
2500 T r u s t  Com pany T o w er 
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30303 
(4 0 4 ) 5 7 2 - 5 1 0 0  -  T e l e c o p i e r

W il l ia m  A . H o ib y  
(4 0 4 ) 5 7 2 - 4 6 6 3

Mark W. B e r n s t e i n
(4 0 4 ) 5 7 2 -3 4 9 4

C o n s t a n c e  D. W r ig h t  
(4 0 4 ) 5 7 2 -4 6 8 2

E X H I B I T
SEP 5 ,989 no. 1
STATE BUDGET & CONTROL BOARD
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A RESOLUTION

E X H IB IT
SEP 1989 no. j  

STATE BUDGET & CONTROL BOARD

APPROVING THE REFUNDING FOR THE BENEFIT OF SIEMENS ENERGY 
& AUTOMATION, INC. OF SPARTANBURG COUNTY INDUSTRIAL 
DEVELOPMENT REVENUE BONDS (SIEMENS-ALLIS, INC. PROJECT), 
SERIES 1983, IN THE AGGREGATE PRINCIPAL AMOUNT OF 
$6 ,50 0 ,00 0  THROUGH THE ISSUANCE OF SPARTANBURG COUNTY 
REFUNDING REVENUE BONDS (SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, INC. 
PROJECT), SERIES 1989; AUTHORIZING A PETITION TO THE STATE 
BUDGET AND CONTROL BOARD OF SOUTH CAROLINA FOR ITS 
APPROVAL OF SUCH UNDERTAKING PURSUANT TO TITLE 4, CHAPTER 
29, CODE OF LAWS OF SOUTH CAROLINA, 1976; AND OTHER 
MATTERS RELATING THERETO.

BE IT  RESOLVED BY THE COUNTY COUNCIL OF SPARTANBURG 
COUNTY IN MEETING DULY ASSEMBLED:

ARTICLE I .

F IN D INGS OF PACT

S e c tio n  1 .1 .  As an in c id e n t  to  th e  a d o p tio n  o f t h is  
R e s o lu t io n ,  th e  County C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  C o u n ty , as g o v e rn in g  
body o f th e  C ounty (th e  "C ounty C o u n c i l " ) ,  has made th e  fo l lo w in g  
f in d in g s :

1. Siemens Energy & A u to m a tio n , I n c . ,  a c o rp o ra t io n  
o rg a n iz e d  and e x is t in g  under th e  law s o f th e  S ta te  o f 
D elaw are and fo r m e r ly  known as S ie m e n s -A l l is , In c .  ( th e  
"C om pany"), has p roposed th a t  th e  County C o u n c il a s s is t  in  
re fu n d in g  th e  S p a rta n b u rg  C ounty I n d u s t r ia l  Developm ent 
Revenue Bonds (S ie m e n s -A ll is ,  In c .  P r o je c t ) ,  S e r ie s  1983 (th« 
"S e r ie s  1983 B o n d s "), th e  proceeds o f w h ich  were used to  
f in a n c e  th e  a c q u is i t io n ,  e xp ans io n  and e q u ip p in g  by the  
Company o f an e x is t in g  f a c i l i t y  in  S p a rta n b u rg  C oun ty , South 
^ a r o l in a  (th e  "C o u n ty ") fo r  the  m a n u fa c tu re  o f  e le c t r i c a l  
busway sys tem s, e le c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and s w itc h b o a rd s  
c o n s is t in g  o f c e r ta in  b u i ld in g s ,  m a c h in e ry , equ ipm ent and 
r e la te d  re a l and p e rs o n a l p ro p e r ty  ( th e  " P r o je c t " ) ,  th ro u q h  
th e  issu a n ce  o f i t s  R e fu n d in g  Revenue Bonds p u rs u a n t to  the  
a u th o r iz a t io n  o f  T i t l e  4 . C hap te r 29 , Code o f  f i t s  o f  S o u t h

( th e  " A c t " ) .  The Company has a d v is e d  th e  
C ounty C o u n c il th a t  th e  c o n tin u e d  use and o p e ra t io n  o f the  
P ro je c t  w ould be a id e d  by th e  a s s is ta n c e  w h ich  the  Countv 
m ig h t re n d e r th ro u g h  th e  s a le  o f  n o t in  excess o f $6 son nnn 
o f i t s  R e fu n d in g  Revenue Bonds p u rs u a n t t o  th e  A ct *T hp ' 
C ounty C o u n c il has p r e v io u s ly  agreed to  f in a n c e  t h i
andUi n l t i ° n ' c o n s t r u c t i ° n and i n s t a l l a t i o n  o f th e  P ro ie c t  
and now has agreed to  re f in a n c e  th e  P ro ie c t  a n d  •
R e s o lu t io n  to  e v id e n ce  i t s  a p p ro v a l o f  th e  issu a n ce  o f  n o ^ in
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excess o f  $6 ,50 0 ,00 0  o f i t s  S p a rta n b u rg  C oun ty , South 
C a ro lin a  R e fund ing  Revenue Bonds (Siemens Energy &
A u to m a tio n , In c .  P r o je c t ) ,  S e rie s  1989 (th e  "B o n d s ") , as 
a fo r e s a id ,  and to  a u th o r iz e  a p e t i t i o n  (th e  " P e t i t io n " )  to  
th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board ( th e  "S ta te  B o a rd " ) ,  
s e t t in g  f o r t h  th e  fa c ts  re q u ire d  by th e  A c t.

2 . The County C o u n c il has d e te rm in e d  th a t  the  
re fu n d in g  o f th e  S e rie s  1983 Bonds w i l l  subserve  the p u rpo ses  
o f  th e  A c t ,  and th a t  n e i th e r  the  P ro je c t  nor the  Bonds has 
g iv e n  no r w i l l  g iv e  r is e  to  any p e c u n ia ry  l i a b i l i t y  o f 
S p a rta n b u rg  County o r a charge  a g a in s t i t s  g e n e ra l c r e d i t  or 
ta x in g  pow er.

3 . The amount n e cessa ry  to  re fu n d  th e  S e rie s  1983 
Bonds is  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 .

4 . The Company has s u b m itte d  to  the  C ounty C o u n c il a 
d r a f t  o f th e  p roposed In d e n tu re  o f T ru s t  and Loan Agreem ent 
( to g e th e r  w ith  c e r t a in  r e la te d  f in a n c in g  docum ents) under 
w h ich  th e  Company w i l l  ag ree  to  make, o r  cause to  be made, 
paym ents e q u a l to  th e  amount n e cessa ry  to  p ro v id e  fo r  th e  
paym ents o f  p r in c ip a l  o f and in t e r e s t  on th e  Bonds.

5 . The p r in c ip a l  o f  th e  Bonds s h a l l  be pa ya b le  on 
November 10 , 2003. I n t e r e s t  on th e  Bonds s h a l l  be p a ya b le  in  
acco rdance  w ith  th e  p r o v is io n s  o f A r t i c l e  I I  o f th e  p roposed  
In d e n tu re  o f  T r u s t .  The proposed Loan Agreement o b l ig a te s  
th e  Company u n c o n d i t io n a l ly  to  pay, or to  cause to  be p a id ,  
th e  amount necessa ry  to  p ro v id e  fo r  the  payments o f  p r in c ip a l  
and in t e r e s t  to  become due on th e  Bonds and t o  pay a l l  c o s ts  
o f in s u r in g  th e  P ro je c t  and m a in ta in in g  the P r o je c t  in  good 
r e p a ir  and to  pay a l l  o th e r  c o s ts  in  c o n n e c t io n  w ith  th e  
P r o je c t .  As a d d i t io n a l  s e c u r i t y  f o r  th e  repaym ent o f th e  
Bonds, T ru s t Company Bank, A t la n ta ,  G eorg ia  (th e  "B an k") w i l l  
is s u e  i t s  i r r e v o c a b le  d ir e c t - p a y  l e t t e r  o f c r e d i t  in  fa v o r  o f  
th e  T ru s te e  fo r  th e  b e n e f i t  o f the  h o ld e rs  o f  the  Bonds.

6 . In  v ie w  o f th e  w e l l - e s ta b l is h e d  c r e d i t  o f  th e  
Company and th e  Bank and th e  s u c c e s s fu l a rrangem ents  to  
e f f e c t  a s a le  o f th e  Bonds w ith o u t th e  e s ta b lis h m e n t o f 
re s e rv e  fu n d s  fo r  th e  payment o f th e  p r in c ip a l  o? and 
e s ta b l is h e d  thC Bonds' no such re s e rv e  fu n d s  w i l l  be

7 . The Bonds w i l l  be issu e d  as ta x -e xe m p t bond<s 
p u rs u a n t t o  th e  p r o v is io n s  o f  S e c tio n  144 (a H 4 ?  o f  t h e  
I n t e r n a l  Revenue Code o f  1986, as amended *

.1  p l * c — n 
Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , as P lacem ent A g e n t. par’ 1'

C1886
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ARTICLE I I

Sy&USSIQ»_QF_PgTITIQN

S e c tio n  2 .1 .  The P e t i t i o n ,  in  fo rm  s u b s t a n t ia l ly  as 
a tta c h e d  h e re to  as E x h ib i t  "A " ,  s h a l l  be p re se n te d  to  th e  S ta te  
Board to  seek th e  a p p ro v a l re q u ire d  by th e  A c t ;  th e  P e t i t io n  s h a l l  
be d u ly  execu te d  by th e  County A d m in is t ra to r  and C le rk  o f  the  
C ounty C o u n c il.

A R TICLE I I I .

EX EC yTIO N _Q F_PQ C yPIN TS

S e c tio n  3 .1 .  The C ounty A d m in is t ra to r  i s  h e re b y  
a u th o r iz e d  to  e xe cu te  such a g ree m en ts , in s tru m e n ts ,  o rd in a n c e s , 
r e s o lu t io n s  and o th e r  docum ents as s h a l l  be re q u ire d  in  c o n n e c tio n  
w ith  th e  issu a n ce  o f th e  Bonds. When n e ce ssa ry , th e  s ig n a tu re  o f 
th e  s a id  C ounty A d m in is t r a to r  s h a l l  be a t te s te d  by the  C le rk  o f  
th e  County C o u n c il.

T h is  23rd day o f  A u g u s t, 1989.

County A d m in is t r a to r ,  
S p a rta n b u rg  County

A t t e s t :

~ X H I B ! TC le rk ,  C ounty C o u n c il o f  
S p a rta n b u rg  C ounty

SEP r  1989 no. 1 
SIATE BUDGET & CONTROL BOARD

C1887
- 3 -



E X H IB IT  "A" r  x  H 1 0 IT
STATE OP SOUTH CAROLINA

COUNTY OF SPARTANBURG

SEP >' 1989 NO. 1
s w  KIPGET »  CONTROL BOARD

TO THE STATE BUDGET 
AND CONTROL BOARD 
OF SOUTH CAROLINA

P E T IT IO N

The P e t i t io n  o f th e  C ounty C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  County ( th e  
"C oun ty  C o u n c il" )  r e s p e c t f u l ly  shows:

1. The C ounty C o u n c il is  th e  g o v e rn in g  body o f  S p a rta n b u rg  
C ounty ( th e  "C o u n ty ") as e s ta b lis h e d  by la w , and as such , is  th e  
G overn ing  Board r e fe r r e d  to  in  T i t l e  4 , C hapter 29, Code o f Laws 
o f South C a ro l in a ,  1976 ( th e  " A c t " ) .

2 . The A c t a u th o r iz e s  and empowers the  C ounty C o u n c il,  i f  
i t  s h a l l  com ply w ith  the  p ro v is io n s  s e t f o r t h  in  th e  A c t,  to  
re fu n d  in d u s t r ia l  deve lopm en t revenue bonds p r e v io u s ly  issu e d  to  
f in a n c e  th e  a c q u is i t io n ,  c o n s t ru c t io n  and i n s t a l l a t i o n  o f  
f a c i l i t i e s  fo r  th e  m a n u fa c tu r in g , p ro c e s s in g  o r  assem b ling  o f  any 
a g r i c u l t u r a l  o r m a n u fa c tu re d  p ro d u c ts , th ro u g h  the issu a n ce  o f 
re fu n d in g  revenue bonds p a ya b le  fro m  and secu red  by a p ledge  o f 
th e  revenues to  be d e r iv e d  p u rs u a n t to  th e  f in a n c in g  agreem ent 
e n te re d  in t o  between th e  C ounty and th e  user o f  the  p r o je c t  w h ich  
the  bonds are is s u e d  to  re f in a n c e .

3. The C 
A u to m a tio n , In c

The C ounty C o u n c il has agreed w ith  Siemens Energy &

01888



5. For th e  reasons above s e t f o r t h  and h e r e in a f te r  
d is c lo s e d  the  County C o u n c il has fo u n d :

(a) The P ro je c t  w i l l  subse rve  th e  purposes o f  th e  A c t.

(b) By reason o f u n d e r ta k in g  th e  re f in a n c in g  o f the  
P ro je c t  th ro u g h  the  re fu n d in g  o f  th e  S e rie s  1983 Bonds, no 
p e c u n ia ry  l i a b i l i t y  w i l l  r e s u l t  to  th e  County and th e re  w i l l  be no 
charge a g a in s t i t s  g e n e ra l c r e d i t  o r ta x in g  pow er.

(c) The p r in c ip a l  o f  th e  Bonds s h a l l  be payab le  on 
November 10, 2003. In te r e s t  on th e  Bonds s h a l l  be pa yab le  in  
accordance w ith  the  p ro v is io n s  o f A r t i c l e  I I  o f  th e  proposed 
In d e n tu re  o f T ru s t .  The proposed Loan Agreement by and between 
the  County and the  Company w i l l  u n c o n d i t io n a l ly  o b l ig a te  th e  
Company to  make, or to  cause to  be made, payments in  an amount 
adequate to  p ro v id e  fo r  th e  payment o f  th e  p r in c ip a l  o f and th e  
in te r e s t  on th e  Bonds. The proposed L e t te r  o f  C re d it  to  be is s u e d  
by T ru s t Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , p ro v id e s  fu r t h e r  s e c u r i t y  
fo r  the  payment o b l ig a t io n s .

(d) The Bonds w i l l  be d a te d , w i l l  bear in t e r e s t  and 
w i l l  m ature in  th e  amounts and a t  th e  tim e s  s u b s t a n t ia l ly  as s e t 
f o r t h  in  A r t i c le s  I I ,  I I I  and IV  o f th e  d r a f t  o f th e  In d e n tu re  o f 
T ru s t a tta c h e d  h e re to .

(e) The term s o f  th e  Loan Agreement w i l l  re q u ire  th e  
Company to  c a r r y  p ro p e r in s u ra n c e  and to  pay a l l  c o s ts  o f  
m a in ta in in g  th e  P ro je c t  in  good r e p a ir  and to  pay a l l  o th e r  c o s ts  
in  c o n n e c tio n  w ith  th e  P r o je c t .

7 . P u rsu an t to  th e  A c t,  th e  C ounty C o u n c il s e ts  f o r t h  th e  
fo l lo w in g  in fo r m a t io n :

(a) The P ro je c t  to  be re f in a n c e d  c o n s is te d  o f  th e  
a c q u is i t io n ,  exp a n s io n  and e q u ip p in g  o f an e x is t in g  f a c i l i t y  
lo c a te d  in  S p a rta n b u rg  C o u n ty , fo r  th e  m a n u fa c tu r in g  o f e le c t r i c a l  
busway system s, e le c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and s w itc h b o a rd s .

(b) The Company has in d ic a  
i s  n e ce ssa ry , s u i t a b le  and u s e fu l to  
o p e ra tio n s  in  S p a rta n b u rg  C ou n ty . In  
in d ic a te d  th a t  th e  r e f in a n c in g  o f th e  
re fu n d in g  o f  th e  S e rie s  1983 Bonds w i 
the  Company and w i l l  o th e rw is e  b e n e f i 
in  S p a rtan bu rg  C ou n ty . I t  i s ,  th e r e f  
P ro je c t  and th e  re f in a n c in g  th e re o f  w 
upon th e  economy o f th e  C ounty and a r

te d  th a t  the  P ro je c t  was and 
th e  Company's m a n u fa c tu r in g  

a d d i t io n ,  th e  Company has 
P ro je c t  th ro u g h  th e  

11 reduce in te r e s t  c o s ts  to  
t  th e  b u s in e s s  o f th e  Company 
o re , b e lie v e d  th a t  the  
i l l  have a b e n e f ic ia l  e f f e c t  
eas a d ja c e n t th e r e to .

(c) The c o s t o f  r e f in a n c in g  th e  P ro je c t  by re fu n d in q  
th e  S e rie s  s 1983 Bon w i l l  amount to  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 .

0 1 8 8 9
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8. The proposed Loan Agreem ent, a d r a f t  copy o f w h ich  is  
p re se n te d  h e re w ith ,  w i l l  p ro v id e ,  among o th e r  th in g s ,  th e  
f o l lo w in g :

(a) To f in a n c e  th e  c o s t o f th e  r e f in a n c in g  o f  th e
P ro je c t  by re fu n d in g  th e  S e rie s  1983 Bonds, th e  County w i l l  is s u e  
$6 ,500 ,000  o f i t s  S p a rta n b u rg  C o u n ty , South C a ro lin a  R e fund ing  
Revenue Bonds (Siemens Energy & A u to m a tio n , In c .  P r o je c t ) ,  S e r ie s  
1989. The Bonds w i l l  be secu red  by a p ledge  o f  the  payments to  be
p a id  by or on b e h a lf  o f th e  Company p u rs u a n t t o  th e  Loan
Agreem ent, which paym ents, to g e th e r  w ith  a s e c u r i t y  in t e r e s t  in
th e  Loan Agreem ent, w i l l  be ass ig n e d  to  T ru s t Company Bank, 
A t la n ta ,  G e o rg ia , as T ru s te e , p u rs u a n t to  th e  In d e n tu re  o f T r u s t ,
a d r a f t  o f w hich is  p re s e n te d  h e re w ith .  As f u r t h e r  s e c u r i t y  fo r  
th e  Bonds, T ru s t Company Bank, A t la n ta ,  G e o rg ia , w i l l  is s u e  i t s  
ir r e v o c a b le  d ir e c t - p a y  l e t t e r  o f c r e d i t  in  fa v o r  o f the  T ru s te e  
fo r  th e  b e n e f i t  o f  th e  h o ld e rs  o f  th e  Bonds.

(b) The Loan Agreem ent and the  In d e n tu re  o f T ru s t  
p ro v id e  fo r  the  payment and re d e m p tio n  o f  th e  Bonds, th e  
e s ta b lis h m e n t o f a Bond Fund and th e  a p p o in tm e n t o f T ru s t Company 
Bank as T ru s te e . I t  imposes upon th e  Company th e  o b l ig a t io n  to  
pay , in  a d d it io n  to  th e  moneys re q u ire d  fo r  th e  payment o f th e  
p r in c ip a l  o f and th e  in t e r e s t  on th e  Bonds, a l l  o th e r  c o s ts  and 
expenses r e s u l t in g  from  the  e x e c u tio n  and d e l iv e r y  o f  th e  Loan 
Agreement and th e  In d e n tu re  o f T ru s t and th e  is s u a n c e  o f  th e  
Bonds.

(c) The proceeds d e r iv e d  from  th e  s a le  o f  th e  Bonds 
w i l l  be p a id  im m e d ia te ly  to  The F i r s t  N a t io n a l Bank o f A t la n ta ,  
A t la n ta ,  G e o rg ia , as s o le  h o ld e r  o f th e  S e r ie s  1983 Bonds and w i l l  
be p ro m p tly  a p p lie d ,  to g e th e r  w ith  c e r ta in  a d d i t io n a l  moneys to  be 
p ro v id e d  by the  Company, to  th e  payment in  f u l l  o f th e  S e r ie s  1983 
Bonds.

(d) The Loan Agreement and th e  In d e n tu re  o f T ru s t  
c o n ta in  no p ro v is io n  im p o s in g  any p e c u n ia ry  l i a b i l i t y  upon the  
County o r any l i a b i l i t y  w h ich  w ou ld  c re a te  a cha rqe  upon i t s  
g e n e ra l c r e d i t  o r ta x in g  power.

The Pr o P°sed L°an Agreement and In d e n tu re  o f T ru s t 
(d r a f t  c o p ie s  o f each o f  w h ich  a re  a tta c h e d  h e re to )  w i l l  be 
s u b s ta n t ia l ly  in  th e  fo rm  t r a d i t i o n a l l y  used in  the  issu a n ce  o f 

revenue bonds. W h ile  changes may be made in  the  
e n c lo se d  fo rm s , i t  is  n o t e xp e c te d  th a t  th e re  w i l l  be any changes 
th e r e in !  1 s u b s t a n t ia l l y a f f e c t  ^ e  u n d e r ta k in g  as now o u t l in e d  

r e s p e c t? u n jep ra y s ! ° f  fO re g o in ^ '  th e  C oun ty C o u n c il

E X H I B I T
01890 SEP s  -{J8g

NO. 1
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That the  S ta te  Budget and C o n tro l Board a c c e p t th e  
f i l i n g  o f  the  P e t i t io n  p re se n te d  h e re w ith  and th a t  i t  d o , 
th e r e a f te r  and as soon as p r a c t ic a b le ,  make i t s  in d e p e n d e n t 
in v e s t ig a t io n  o f th e  P ro je c t  and the  re fu n d in g  program a s s o c ia te d  
w ith  th e  re f in a n c in g  o f  th e  P ro je c t  and th e  term s and p r o v is io n s  
o f th e  Loan Agreement and th e  In d e n tu re  o f  T r u s t ,  as i t  deems 
a d v is a b le ,  i f  i t  f in d s  th a t  the  proposed re f in a n c in g  o f  th e  
P ro je c t  th ro u g h  th e  re fu n d in g  o f the  S e rie s  1983 Bonds w i l l  
p rom ote th e  purposes o f th e  A ct and t h a t  i t  is  re a s o n a b ly  
a n t ic ip a te d  t o  a f f e c t  such r e s u l t ,  t h a t  i t  approve th e  r e f in a n c in g  
o f  th e  P ro je c t  th ro u g h  th e  re fu n d in g  o f th e  S e rie s  1983 Bonds, 
in c lu d in g  changes in  any d e t a i ls  o f th e  s a id  f in a n c in g  as f i n a l l y  
consummated w h ich  do n o t m a te r ia l ly  a f f e c t  th e  s a id  u n d e r ta k in g ,  
and g iv e  p u b lis h e d  n o t ic e  o f  i t s  a p p ro v a l in  th e  manner s e t f o r t h  
in  th e  A c t .

A ugust 2 3 , 1989 R e s p e c t fu lly  s u b m itte d ,

COUNTY COUNCIL OF 
SPARTANBURG COUNTY

By i _
County A d m in is t ra to r

A t t e s t :

C le rk  o f  County C o u n c il

E X H IB IT  
SEP <  1939 no.. 1 

fh jC r ' .■> CONTROL BOARD

C1891
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STATE OF SOUTH CAROLINA

COUNTY OF SPARTANBURG

I ,  the  u n d e rs ig n e d , C le rk  o f  th e  County C o u n c il o f 
S p a rta n b u rg  C ounty do he re b y  c e r t i f y  th a t  the  fo re g o in g  i s  a t r u e ,  
c o r r e c t  and v e rb a tim  copy o f a R e s o lu t io n  d u ly  adopted by the  
County C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  County a t  th e  m ee ting  o f  s a id  County 
C o u n c il on August 23, 1989.

W itness  my hand t h is  S day o f A ugust, 1989.

C le rk ,  County C o u n c il o f 
S p a rta n b u rg  County

E X H IB IT
SEP 5 1969 no. 1
STATE BUDGET 4 CONTROL BOARD

C1892
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E X H IB IT
SFP 5 1989 no. 1
STATt BUDGE! & CONTROL BOARD 1 0

A RESOLUTION AUTHORIZING THE EXECUTION AND DELIVERY 
OF AN ASSISTANCE AGREEMENT BY AND BETWEEN 
SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA AND SIEMENS 
CAPITAL CORPORATION, WHEREBY, UNDER CERTAIN 
CONDITIONS, SPARTANBURG COUNTY W ILL ISSUE NOT 
EXCEEDING SEVEN M ILLION DOLLARS ($ 7 ,0 0 0 ,0 0 0 )  
INDUSTRIAL DEVELOPMENT REVENUE BONDS OR NOTES.

WHEREAS, S p a rta n b u rg  C ou n ty , South C a ro lin a  ( th e  
"C o u n ty ") a c t in g  by and th ro u g h  i t s  C ounty C o u n c il ( th e  
"County C o u n c i l " ) ,  is  a u th o r iz e d  and empowered under and 
pu rsua n t t o  th e  p r o v is io n s  o f T i t l e  4, C h a p te r 29, Code o f 
Laws o f South C a ro l in a ,  1976, as amended, ( th e  " A c t " ) ,  to  
a c q u ire , o r  cause to  be a c q u ire d , and, in  c o n n e c t io n  w ith  
such a c q u i s i t i o n ,  t o  e x p a n d , p r o p e r t ie s  (w h ic h  such 
p ro p e r t ie s  c o n s t i t u te  " p r o je c ts "  as d e fin e d  in  the  A c t) and 
to  e n te r in to  agreem ents w ith  any in d u s t r y  to  c o n s t r u c t ,  
o p e ra te , m a in ta in  and im prove such p r o je c ts ;  to  e n te r  in to  
f in a n c in g  agreem ents w ith  re s p e c t to  such p r o je c ts ;  to  issu e  
revenue bonds to  d e fra y  th e  c o s ts  o f  such p r o je c t s ;  and to  
accept any g ra n ts  fo r  such p r o je c ts  th ro u g h  w h ich  powers the  
in d u s t r ia l  deve lopm ent o f the S ta te  o f South C a ro lin a  w i l l  
be prom oted and tra d e  de ve lop ed  by in d u c in g  m a n u fa c tu r in g  
and com m erc ia l e n te rp r is e s  to  lo c a te  and rem a in  in  the  S ta te  
o f South C a ro lin a  and th u s  u t i l i z e  and em ploy the  manpower, 
a g r ic u l t u r a l  p ro d u c ts  and n a tu ra l re s o u rc e s  o f  th e  S ta te ;  
and

WHEREAS, the  County is  a u th o r iz e d  by th e  A ct to  
issue  revenue bonds, as d e f in e d  in  the  A c t to  in c lu d e  n o te s , 
payab le  s o le ly  o u t o f th e  revenues d e r iv e d  fro m  a f in a n c in g  
agreement w ith  re s p e c t to  such p r o je c t  and may fu r th e r  be 
secured by a p le dge  o f  s a id  re v e n u e s , a t r u s t  in d e n tu re  o r 
in d e n tu re  c o v e r in g  a l l  o r any p a r t  o f such p r o je c t ,  and a 
p ledge o f any f in a n c in g  agreem ent w ith  re s p e c t to  such 
p r o je c t ;  and

WHEREAS, Siemens C a p ita l C o rp o ra t io n ,  a Delaware 
c o rp o ra t io n  ( th e  " C o r p o r a t io n " ) ,  has re q u e s te d  the  County to  
issue  n o t e xce e d in g  $ 7 ,0 0 0 ,0 0 0  o f  i t s  I n d u s t r ia l  Developm ent 
Revenue Bonds o r  Notes (S iem ens C a p ita l C o rp o ra t io n  P ro je c t )  
p u rsu a n t to  the  A c t fo r  th e  purpose o f d e f ra y in g  th e  c o s t o f 
a c q u ir in g  and e x p a n d in g  c e r t a in  la n d ,  a b u i ld in g  o r 
b u i ld in g s  o r  o th e r  im provem ents th e re o n , and a l l  m a c h in e ry , 
a p p a ra tu s , e q u ip m e n t, o f f i c e  f a c i l i t i e s  and
be i n s t a l l e d  t h e r e in  f o r  th e  p u rp o s e  o f  
e l e c t r i c a l  busway s y s te m s  
s w itc h b o a r d s ,  c o n s t i t u t i n g  
" P r o je c t " ) ,  a l l  as more f u l l y  
Agreement a tta c h e d  h e re to ;  and

fu r n is h in g s  to  
m a n u fa c tu r in g

, e l e c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and 
an i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  ( th e  

s e t f o r t h  in  th e  A s s is ta n c e

G1833
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WHEREAS, the  C ounty has d e te rm in e d  on th e  b a s is  o f  
th e  in fo rm a t io n  s u p p lie d  to  i t  by the  C o rp o ra t io n  th a t  the  
P ro je c t  w ou ld be a " p r o je c t "  as th a t  te rm  is  d e fin e d  in  the  
A ct and th a t  the  P ro je c t  w ou ld  subse rve  the  purposes o f  the  
A c t .

NOW, THEREFORE, BE IT  RESOLVED, by th e  County 
C o u n c il as fo l lo w s :

S e c tio n  1 . P u rsu a n t to  th e  a u th o r i t y  o f  the  Act 
and s u b je c t  to  th e  a p p ro v a l by th e  S ta te  Budget and C o n tro l 
B oard , and fo r  th e  purpose o f  d e f ra y in g  a p o r t io n  o f  the 
c o s t (as d e f in e d  in  th e  A c t)  o f  a c q u ir in g  and expand ing  the 
P ro je c t  th e re  is  he reby a u th o r iz e d  to  be issu e d  revenue 
bonds o r  n o te s  o f  the  C ounty in  th e  p r in c ip a l  amount o f  no t 
e x c e e d in g  Seven M i l l i o n  D o l la r s  ($ 7 ,0 0 0 ,0 0 0 )  t o  be 
d e s ig n a te d  "S p a rta n b u rg  C o u n ty , South C a ro l in a ,  I n d u s t r ia l  
D e v e lo p m e n t Revenue Bonds o r  N o te s  (S ie m e n s  C a p i t a l  
C o rp o ra t io n  P r o je c t ) "  ( th e  "B o n d s " ) .

S e c tio n  2 . The p r o v is io n s ,  te rm s and c o n d it io n s  o f 
th e  f in a n c in g  agreem ent by and between th e  C ounty and the 
C o rp o ra t io n ,  th e  p r o v is io n s ,  te rm s and c o n d it io n s  o f  the 
t r u s t  in d e n tu re  o r in d e n tu re  by and between th e  County and 
th e  T ru s te e  o r  B o n d h o ld e r, y e t to  be named, and the  fo rm , 
d e t a i l s ,  r a te  o r ra te s  o f  in t e r e s t ,  m a tu r i t y  and redem p tion  
p r o v is io n s ,  i f  a n y , o f  the  Bonds s h a l l  be p re s c r ib e d  by 
subsequen t r e s o lu t io n  o r o rd in a n c e  o f  the  C ounty C o u n c il.

S e c t io n  3 . The C ounty A d m in is t r a to r  o f  th e  County 
C o u n c il is  he reby a u th o r iz e d  and d ir e c te d  to  exe cu te  the  
A s s is ta n c e  Agreem ent a tta c h e d  h e re to  in  th e  name and on 
b e h a lf  o f  th e  C o u n ty , and th e  C le rk  o f  the  C ounty C o u n c il is  
he reby a u th o r iz e d  and d ir e c te d  to  a f f i x  th e r e to  the  se a l o f 
th e  C o u n ty  and t o  a t t e s t  th e  same; and th e  C o u n ty  
A d m in is t r a t o r  o f  th e  C o u n ty  C o u n c i l  i s  h e re b y  f u r t h e r  
a u th o r iz e d  and d ir e c te d  to  d e l iv e r  s a id  e xe cu te d  A s s is ta n c e  
Agreem ent to  th e  C o rp o ra t io n .

S ect io n  4 . P r io r  to  th e  issu a n ce  o f  any Bonds, the  
C ounty C o u n c il w i l l  com ply w ith  th e  p r o v is io n s  o f the  Home 
Rule A c t re g a rd in g  th e  p ro c e d u ra l re q u ire m e n ts  fo r  a d o p tin g  
o rd in a n c e s  and r e s o lu t io n s .

S e c tio n  5 . A l l  o r d e r s ,  r e s o lu t io n s ,  o rd in a n c e s  and 
p a r ts  th e re o f  in  c o n f l i c t  h e re w ith  a re  to  th e  e x te n t  o f such 
c o n f l i c t  he reb y re p e a le d . T h is  r e s o lu t io n  s h a l l  ta ke  e f f e c t  
and be in  f u l l  fo rc e  from  and a f t e r  i t s  passage by th e  
C ounty C o u n c il .

S e c tio n  6 . I t  is  th e  in te n t io n  o f  the  County 
C o u n c il t h a t  t h i s  r e s o lu t io n  s h a l l  c o n s t i t u te  an o f f i c i a l
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a c t io n  on th e  p a r t  o f  the  C ounty w i th in  th e  m eaning o f  th e  
a p p l ic a b le  r e g u la t io n s  o f  th e  U n ite d  S ta te s  T re a s u ry  
D epartm ent r e la t in g  to  th e  issu a n ce  o f  i n d u s t r ia l  revenue 
bo n d s .

Done in  m e e tin g  d u ly  assem bled t h i s  2 6 th  dav o f 
J a n u a ry , 1983. J

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH 
CAROLINA

B y :

(SEAL)

K. L . W estm ore land, County
A d m in is t r a to r ,  County 
C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  
C o u n ty , South C a ro lin a

ATTEST:

By; c , g>. —
C. P. P a r r is ,  C le rk  
C ounty C o u n c il o f  S p a rta n b u rg  
C o u n ty , S outh C a ro lin a

r y  H  1 S  I T

SEP 5 1999 no. 1
S IA T t BUDGET & CONTROL BOARO

0 1 8 9 5
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E X H  I B I T

SEP 5 1989 no. 1
ASSISTANCE AGREEMENT

STATE BUDGET & CONTROL BOARD

THIS AGREEMENT made and e n te re d  in to  by and between 
S p a rta n b u rg  C o u n ty , S outh C a ro l in a ,  a body p o l i t i c  and 
c o rp o ra te  and a p o l i t i c a l  s u b d iv is io n  o f  th e  S ta te  o f South 
C a ro lin a  (th e  "C o u n ty " ) ,  and Siemens C a p ita l C o rp o ra t io n , a 
D e law are c o r p o r a t io n  ( th e  " C o r p o r a t io n " ) .

W I T N E S S E T H :

ARTICLE I

RECITATION OF FACTS

As a means o f s e t t in g  t o r t h  th e  m a tte rs  o f m u tua l 
inducem en t w h ich  have r e s u lte d  in  the  making and e n te r in g  
in to  o f  t h is  A g reem en t, th e  fo l lo w in g  s ta te m e n ts  o f  fa c t  a re  
h e re w ith  r e c i t e d :

S e c tio n  1 .0 1 . The County is  a body p o l i t i c  and 
c o r p o r a te ,  and a p o l i t i c a l  s u b d iv is io n  o f th e  S ta te  o f South 
C a r o l in a ,  and is  a u th o r iz e d  and empowered by the  p r o v is io n s  
o f T i t l e  4, C h a p te r 29 , Code o f  Laws o f South C a ro lin a ,  
1976, as amended, ( th e  " A c t " ) ,  t o  a c q u ire ,  o r cause to  be 
a c q u ire d ,  and to  e n la rg e ,  im p ro v e , expand, e q u ip , fu r n is h ,  
own, le a s e  and d is p o s e  o f p r o p e r t ie s  th ro u g h  w hich th e  
i n d u s t r i a l  de ve lop m en t o f  th e  S ta te  w i l l  be prom oted and 
tra d e  d e ve lo p e d  by in d u c in g  new in d u s t r ie s  to  lo c a te  in  
S outh C a ro lin a  and by e n c o u ra g in g  in d u s t r ie s  now lo c a te d  in  
S outh C a ro lin a  to  expand t h e i r  in v e s tm e n ts  and th u s  u t i l i z e  
and em ploy manpower and o th e r  re s o u rc e s  o f South C a ro l in a .

Sect io n  1 .0 2 . The C o rp o ra t io n  d e s ire s  to  a c q u ire  
and expand c e r t a in  land  lo c a te d  w i t h in  the  j u r i s d i c t i o n  o f 
th e  C o u n ty , and a b u i ld in g  o r b u i ld in g s  and o th e r  
im p ro v e m e n ts  th e re o n  and a l l  m a c h in e ry ,  a p p a r a tu s ,  
e q u ip m e n t, o f f i c e  f a c i l i t i e s  and fu r n is h in g s  to  be used as 
an i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  fo r  the  purpose o f  m a n u fa c tu r in g  
e l e c t r i c a l  busw ay s y s te m s , e l e c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and 
s w itc h b o a rd s  ( th e  " P r o je c t " ) .  A c q u is i t io n  o f the  P ro je c t  by 
the  C o rp o ra t io n  w i l l  m a in ta in  th e  em ploym ent o f  a p p ro x i­
m a te ly  350 p e o p le  whose jo b s  w ould be te rm in a te d  b u t fo r  the  
a c q u is i t io n .  When co m p le te d  and in  o p e ra t io n  the  expans io n  
o f th e  P ro je c t  w i l l  p ro v id e  a d d i t io n a l  perm anent employment 
in  th e  C ounty fo r  a p p ro x im a te ly  50 p e o p le .

S e c tio n  1 .0 3 . The C o rp o ra t io n  has re q u e s te d  th e  
C ounty to  a s s is t  i t  w i th  i t s  c o n te m p la te d  program  th ro u g h  
the  s a le  o f I n d u s t r ia l  Developm ent Revenue Bonds (o r N o tes) 
p u rs u a n t to  th e  A c t ,  whereby th e  C ounty w ould d e fra y  a 
p o r t io n  o f  th e  c o s t o f th e  P r o je c t .
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S e c tio n  1 .0 4 . The County has g iv e n  due c o n s id e ra ­
t io n  to  a l l  the p ro p o s a ls  and re q u e s ts  o f th e  C o rp o ra t io n  
and has agreed to  endeavor to  e f f e c t  th e  issu a n ce  o f  th e  
bonds a t th e  tim e  and on th e  term s and c o n d it io n s  h e r e a f te r  
se t f o r t h .

ARTICLE I I

UNDERTAKINGS ON THE PART OF THE COUNTY

The C ounty ag rees as fo l lo w s :

Sect io n  2 ,0 1 . The County w i l l ,  s u b je c t  to  th e  
a p p ro v a l by th e  S ta te  Budget and C o n tro l Board re q u ire d  by 
th e  A c t,  a u th o r iz e  th e  issuance  o f  n o t e xce ed in g  Seven 
M i l l i o n  D o l la r s  ($ 7 ,0 0 0 ,0 0 0 )  S p a r ta n b u rg  C o u n ty ,  S o u th  
C a ro l in a ,  I n d u s t r ia l  Developm ent Revenue Bonds (o r  N o te s) 
(S iemens C a p ita l  C o rp o ra t io n  P ro je c t )  ( th e  "Bonds” ) ,  a t  such 
tim e  as th e  C o rp o ra t io n  may re q u e s t th e  County to  do so .

S e c t io n  2 , 0 2 . The C ou n ty  w i l l  p e r m it  th e  
C o rp o ra t io n  to  a rra n g e  fo r  the  s a le  o f  th e  Bonds to  d e fra y  
the  c o s t o f  the  P ro je c t  as a fo re s a id  and i f  s u c c e s s fu l 
m a rk e tin g  a rra n g e m e n ts  can be made, i t  w i l l  adop t such 
p ro c e e d in g s  and e n te r  in to  such agreem ents as a re  n e ce ssa ry  
fo r  the  issu a n ce  and s e c u r in g  o f the Bonds.

S e c tio n  2 .0 3 .
be a p p lie d  
de term  i ned 
th e  expenses 

s a le  
th e

The proceeds o f 
to  th e  payment o f 
under th e  A ct 

in c u rre d in

any s a le  o f  th e  
the c o s ts  o f  th e  

in c lu d in g ,  w ith o u t  
c o n n e c tio n  w ith  th e  

acqu i s i  t  io n  and

Bonds s h a l l  
P ro je c t  as 
1 im i t a t io n , 
is s u a n c e  and
e x p a n s io n  o f  
ne cessa ry  m a ch in e ry  
by the  A c t ,  and the  
in c u r re d  by th e  C o rp o ra t io n  fo r  such

o f  th e  B onds, the  
P r o je c t  in c lu d in g  la n d ,  b u i ld i n g s ,  

and equ ipm ent and o th e r  item s p e rm it te d  
repaym ent o f any funds advanced o r lo a n s  

p u rp o s e s .

S ect io n  2 .0 4 . P r io r  to  is s u in g  any Bonds, th e  
C ounty may e n te r  in to  a t r u s t  in d e n tu re  w ith  a t r u s te e  bank 
to  be s e le c te d  by the  C o rp o ra t io n  o r an in d e n tu re  w ith  th e  
p u rc h a s e rs  o f  the  Bonds p u rsu a n t to  which the Bonds w i l l  be 
is s u e d .  Such t r u s t  in d e n tu r e  o r  in d e n tu r e  s h a l l  be 
s u b s t a n t ia l ly  in  the  form  used in  c o n n e c tio n  w ith  th e  
issua nce  o f  o th e r  S outh  C a ro lin a  in d u s t r ia l  revenue bonds 
and may c o n s t i t u te  a l i e n  on th e  P ro je c t  and the  revenues 
d e r iv e d  from  th e  f in a n c in g  agreement w ith  re s p e c t to  th e  
P ro je c t  to  secu re  th e  payment o f the  Bonds.

S e c t io n  2 .0 5 . I f  re que s ted  by th e  C o rp o ra t io n  and 
in  o rd e r  to  p ro v id e  in te r im  f in a n c in g  pending the  issu a n ce  
o f  th e  Bonds, the  C ounty w i l l  adopt th e  n e cessa ry  p ro ce e d ­
in g s  and p ro v id e  f o r  th e  issuance o f bond a n t ic ip a t io n  n o te s
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p u rs u a n t to  T i t l e  11, C h a p te r 17, Code o f  Laws o f  South 
C a ro l in a ,  1976, in  a n t ic ip a t io n  o f  the issuance o f the  
B onds.

S e c tio n  2 .0 6 . The County w i l l  p e rfo rm  such o th e r  
a c ts  and adop t such f u r th e r  p ro c e e d in g s  as may be re q u ire d  
to  f a i t h f u l l y  im plem ent i t s  u n d e r ta k in g s  and to  consummate 
th e  proposed f in a n c in g .

APTICLE I I I

UNDERTAKINGS ON THE PART OF THE CORPORATION

S e c tio n  3 .0 1 . The C o rp o ra tio n  agrees th a t  the  
C ounty w i l l  have no o b l ig a t io n  to  f in d  a p u rch a se r o f the  
B onds.

S e c tio n  3 .0 2 . The C o rp o ra t io n  f u r t h e r  a g re e s , i f  
th e  p la n  p roceeds as c o n te m p la te d :

(a ) to  a c q u ire  and expand the la n d , b u i ld in g s ,  
equ ipm ent and m a ch ine ry  c o n s t i t u t in g  th e  P r o je c t ;

(b ) to  e n te r  in to  a f in a n c in g  agreem ent w ith  the  
C o u n ty  u n d e r th e  te rm s  o f  w h ic h  th e  C o r p o r a t io n  w i l l  
o b l ig a te  i t s e l f  to  pay to  th e  County sums s u f f i c i e n t  to  pay 
th e  p r in c ip a l ,  in t e r e s t  and prem ium , i f  any, on th e  Bonds, 
as and when th e  same become due and p a y a b le , s a id  f in a n c in g  
agreem ent s h a l l  be in  such form and c o n ta in  such p r o v is io n s  
as s h a l l  be s a t i s f a c t o r y  to  th e  C o u n ty  and to  th e  
C orpor a t io n ;

(c ) to  o b l ig a te  i t s e l f  to  make th e  a d d i t io n a l  
payments re q u ire d  by th e  A c t ,  in c lu d in g ,  b u t n o t l im i t e d  to ,  
payments in  l i e u  o f ta x e s  i f  n e c e s s a ry ;

(d ) to  h o ld  th e  C ounty harm less from a l l  p e c u n ia ry  
l i a b i l i t y  and to  re im b u rse  i t  f o r  a l l  expenses to  w h ich  i t  
m ig h t be p u t in  th e  f u l f i l l m e n t  o f  i t s  o b l ig a t io n s  under 
t h is  Agreem ent in  th e  im p le m e n ta tio n  o f  i t s  te rm s and 
p ro v  i s io n s ;

(e ) to  p e rfo rm  such fu r th e r  a c ts  and adopt, such 
f u r t h e r  p ro c e e d in g s  as may be r e q u i r e d  to  f a i t h f u l l y  
im p le m e n t i t s  u n d e r ta k in g s  and consum m ate th e  p ro p o s e d  
f  in a n c in g ; and

( f )  to  c o v e n a n t and a g re e  in  th e  f in a n c in g  
a g re e m e n t r e f e r r e d  t o  h e r e in b e fo r e  t o  i n s t a l l  in  th e  
b u i ld in g s  w h ich  a te  to  become a p a r t  o f  th e  P r o je c t  a l l  
n e ce ssa ry  eq u ipm en t and m a ch in e ry  3nd th e r e a f te r  to  o p e ra te  
th e  P ro je c t  as a f a c i l i t y  fo r  the  pu rpo se  o f m a n u fa c tu r in g
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e l e c t r i c a l  busw ay s y s te m s , e l e c t r i c a l  p a n e lb o a rd s  and 
s w itc h b o a rd s  o r f o r  such o th e r  pu rposes as may h e r e a f te r  be 
deemed a p p r o p r ia te .

ARTICLE IV

GENERAL PROVISIONS

Sect ion  4 .0 1 . A l l  com m itm ents o f  the  C ounty under 
A r t i c l e  I I  h e re o f a re  s u b je c t  to  a l l  o f  th e  p r o v is io n s  o f  
th e  A c t and the  c o n d it io n  th a t  n o th in g  c o n ta in e d  in  t h is  
Agreem ent s h a l l  c o n s t i t u te  o r g iv e  r is e  to  a p e c u n ia ry  
l i a b i l i t y  o f the  C ounty o r  a ch a rg e  a g a in s t  i t s  g e n e ra l 
c r e d i t  o r  ta x in g  pow er.

Sect ion  4 .0 2 . The p a r t ie s  h e re to  agree th a t  th e  
C o rp o ra t io n  may p roceed  w ith  th e  P ro je c t  in c lu d in g  th e  
c o n s t r u c t io n  o f  a b u i ld in g  o r  b u i ld in g s  and a c q u is i t io n  and 
i n s t a l l a t i o n  o f  th e  equ ipm en t and m a ch in e ry  p r io r  to  th e  
is s u a n c e  o f  th e  Bonds.

Sect io n  4 .0 3 . A l l  com m itm ents o f  th e  C ounty and 
th e  C o rp o ra t io n  h e re u n d e r a re  s u b je c t  to  th e  c o n d it io n  th a t  
th e  C ounty and th e  C o rp o ra t io n  do agree on a c c e p ta b le  te rm s 
and c o n d i t io n s  o f  a l l  docum ents th e  e x e c u t io n  and d e l iv e r y  
o f  w h ich  a re  c o n te m p la te d  by p r o v is io n s  h e re o f .

S ect io n  4 .0 4 . I t  is  agreed th a t  th e  C o rp o ra t io n  
may a s s ig n  a l l  o f  i t s  r ig h t s  and o b l ig a t io n s  he reu nde r to  
S iem ens -  A l l i s  I n c . ,  a D e la w a re  c o r p o r a t io n ,  an 85% 
s u b s id ia r y  o f th e  C o rp o ra t io n ,  o r  to  any o th e r  e n t i t y  so 
c o n t r o l le d  or a s u b s id ia r y  o f  the  C o rp o ra t io n  o r any o f i t s  
subs id  ia r  i e s .

S e c tio n  4 ,0 5 . The p a r t ie s  u n d e rs ta n d  th a t  the 
C o rp o ra t io n  may choose n o t to  f in a n c e  the  P ro je c t  as h e re in  
p ro v id e d ,  in  w h ich  e ve n t t h is  Agreem ent s h a l l  become v o id .

S ect io n  4 .0 6 . I t  is  the  in te n t io n  o f  th e  p a r t ie s  
h e re to  th a t  t h is  Agreem ent s h a l l  c o n s t i t u te  an o f f i c i a l  
a c t io n  on the  p a r t  o f  th e  C ounty w i th in  th e  meaning o f the  
a p p l i c a b le  r e g u la t io n s  o f  th e  U n ite d  S ta te s  T re a s u ry  
D epartm en t r e la t in g  to  th e  issu a n ce  o f i n d u s t r ia l  revenue 
b o n d s .

s ’ X H S S I T
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IN WITNESS WHEREOF, th e  p a r t ie s  h e re to ,  each a f t e r  
due a u th o r iz a t io n ,  have e xe cu te d  t h i s  Agreement on the  
re s p e c t iv e  da te s  in d ic a te d  b e lo w .

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH 
CAROLINA

By
K. L. W estm ore land, County 
A d m in is t r a to r ,  County 
C o u n c il o f  S pa rta n b u rg  
C o u n ty , South C a ro lin a

(SEAL)

ATTEST:

By: O  ____________
C. P. P a r r is ,  C le rk
C ounty C o u n c il o f  S p a rta n b u rg
C o u n ty , South C a ro lin a

D ated: Jan uary  26, 1983.

(SEAL)

ATTEST:

1 t s ___ Smcffatagy_____________

M a rtin  Rahm 
A s s i s t a n t  T r e a s u r e r

D ated: January 31 __f 1983 .

r  X. H ! 3  3 T
SEP 5 1889 no. 1 
STATE B t i i ’C n  & CONTROL BOARO
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E X H I B I T

SEP 5 1989 no. J '
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

A RESOLUTION AUTHORIZING THE TRANSFER AND 
ASSIGNMENT OF AN ASSISTANCE AGREFMENT 8Y 
AND BETWFEN SIEMENS CAPITAL CORPORATION,
AND SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA TO 

SIEMENS-ALL IS , INC.

WHEREAS, on J a n u a r y  26, 1983 th e  C o u n tv  C o u n c il  o f  S p a r ta n b u r g
C o u n ty  ( t h e  C ounty  C o u n c i l " )  p a s s e d  a r e s o l u t i o n  e n t i t l e d  "A RESOLUTION 
AUTHORIZING THE EXECUTION AND DELIVERY OF AN ASSISTANCE AGREEMENT BY AND 
BETWEEN SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA J>ND SIEMENS CAP I " ' L 
CORPORATION, WHEREBY UND ’ R CERTAIN CONDITIONS, SPARTANBURC COUNTY WILL 
ISSUE NOT EXCEEDING SEVEN MILLION DOLLARS ( $ 7 ,0 0 0 ,0 0 0 )  INDUSTRIAl 
DEVELOPMENT REVENUE BONDS OR NOTES" ( t h e  " R e s o lu t i o n ” ) ;  and

WHEREAS, th e  C o u n ty  C o u n c i l  and  S iem en s C a p i t a l  C o r p o r a t io n  
( S iem ens C a p i t a l " ) , d id  e x e c u te  th e  A s s i s t a n c e  A greem en t ( t h e  
" A s s i s t a n c e  A g re e m e n t" ) ;  and

WHEREAS, S iem en s C a p i t a l  h a s  r e q u e s te d  th e  C o u n ty  C o u n c il  to  
c o n s e n t  to  th e  t r a n s f e r  and a s s ig n m e n t  o f th e  A s s i s t a n c e  A greem ent to  
S ie m e n s - A l l i s ,  I n c . ,  a c o r p o r a t i o n  o r g a n iz e d  and  e x i s t i n g  u n d e r  th e  law s 
o f  th e  S t a t e  o f D e la w a re  ( t h e  " C o r p o r a t i o n " ) ;  and

(HEREAS, S iem en s C a p i t a l  i s  th e  m a j o r i t y  s t o c k h o l d e r  o f  tn e  
C o r p o r a t io n ;  and

WHEREAS, th e  C o r p o r a t io n  and S iem en s C a p t i a l  h av e  d e te r m in e d  t h a t  
i t  i s  m  th e  b e s t  i n t e r e s t  o f  e a c h  co a l lo w  th e  C o r p o r a t io n  to  a c q u i r e  
th e  P r o j e c t ,  a s  d e f in e d  In  th e  R e s o l u t io n ;  and

WHEREAS, The F i r s t  N a t io n a l  Bank or At 1 i n t a  h a s  c o n s e n te d  co th e  
a s s ig n m e n t  o f  th e  A s s i s t a n c e  A g re em en t, t h e r e f o r e ,  su ch  a s s ig n m e n t  d o e s  
n o te  a p p e a r  to  a d v e r s e l y  im p ac t th e  a b i l i t y  to  o b t a i n  f i n a n c in g  fo r  th e  
P ro j  ec t .

NO*. *HEREEdRE, BE IT RESOL.r.D by th e  C ountv C o u n c il a s  fo llo w s :

S e c t io n  1 . The p r o v i s i o n s ,  te rm s  and c o n d i t i o n s  o f  th e  A s s i s t a n c e  
A g reem en t and a l l  r i g h t s  and  i n t e r e s t s  o t S iem en s C a p i t a l  in  t h e  
A s s i s t a n c e  A greem en t a r c  h e r e b y  a s s ig n e d  to  th e  C o r p o r a t io n .

S e c t io n  i he C o u n ty  w i l l ,  s u b j e c t  to  th e  p r o v i s i o n s  o f  t h e
A s s i s t a n c e  A g re em en t, a u t h o r i z e  th e  I s s u a n c e  o f  n o t e x c e e d in g  S even  
M i l l i o n  D o l l a r s  ( $ 7 ,0 0 0 ,0 0 0 )  S p a r ta n b u r g  C o u n tv , S o u th  C a r o l i n a ,  
I n d u s t r i a l  D ev e lo p m en t R evenue Bonds o r  N o te s  ( S i e m e n s - A l l i s ,  i n c .  
P r o j e c t )  ( t h e  Bonds ) a t  s u c h  t im e  a s  th e  C o r p o r t t i o n  may r e q u e s t  th e  
C o un ty  t o  do s o .

S e c t io n  3 . A ll  p r o v i s i o n s ,  te rm s  ind c o n d i t i o n s  o t  th e  A s s i s t a n c e  
A greem en t r e g a r d in g  S iem en s  C a p i t a l  s h a l l  be deem ed t.) a p p ly  to  th e  
C o r p o r a t io n  and  s h a l l  be e f f e c t i v e  a s  o t  th e  d a t e  o f e x e c u t io n  o f  th e  
A s s i s t a n c e  A g re em en t.

Done in  m e e t in g  d u ly  a s s e m b le d  t h i s  2 8 th  d ay  o f  S e p te m b e r , 1983.
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SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA

(SEAL)

ATTEST:

<  E  J U  r  I
K .L . W e s tm o re la n d , C oun ty  
A d m i n i s t r a t o r ,  S p a r ta n b u r g  
C o u n ty , S o u th  C a r o l in a

By: c  —
C .P . P a r r i s ,  C le rk ,
C ounty  C o u n c i l  o f  S p a r ta n b u r g  
C o u n ty , S o u th  C a r o l in a

WE CONSENT TO THE WITHIN ASSIGNMENT OF THE ASSISTANCE AGREEMENT 

SIEMENS CAPITAL CORPORAITON

(SEAL)

ATTEST:

z

By:________
I t s : V ice P r e s id e n t  & T re a s u re r

••: V  D a t e d :  October 12 ,
S e c r e t a r y

By 
I t s :

1983

SIEMENS-ALL IS , INC.

(SEAL)
i t s *  r ;  k g  v v  /

fra te d : ^ 3 .

E X H I B I T
SEP 5  1989 no. 1 
STATE BUDGET & CONTROL BOARO
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E X H IB IT
SEP 5 1989 no. 1

AN ORDINANCE BUDGET & CONTROL BOARD

APPROVING THE REFINANCING BY SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, INC. OF 
IT S  EXISTIN G  MANUFACTURING F A C IL IT Y  IN SPARTANBURG COUNTY BY 
REFUNDING $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  IN AGGREGATE PRIN CIPAL AMOUNT OF SPARTANBURG 
COUNTY, SOUTH CAROLINA INDUSTRIAL DEVELOPMENT BONDS
(S IE M E N S -A L L IS , IN C. PR O JEC T), SERIES 19 8 3 , THROUGH THE ISSUANCE 
OF SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA REFUNDING REVENUE BONDS 
(SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C. PRO JECT), SERIES 19 8 9 , IN THE 
AGGREGATE PRIN CIPAL AMOUNT OF SIX MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND 
DOLLARS ( $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ) ;  PROVIDING FOR THE ISSUANCE OF SAID BONDS,
THE EXECUTION DELIVERY AND PERFORMANCE OF A LOAN AGREEMENT BY AND 
BETWEEN SPARTANBURG COUNTY AND SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, I N C .,  
THE EXECUTION, DELIVERY AND PERFORMANCE OF AN INDENTURE OF TRUST, 
FROM SPARTANBURG COUNTY TO TRUST COMPANY BANK, AS TRUSTEE, THE 
EXECUTION, DELIVERY AND PERFORMANCE OF A PLACEMENT CONTRACT AMONG 
SPARTANBURG COUNTY, SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C. AND TRUST 
COMPANY BANK, AS PLACEMENT AGENT, AND OTHER MATTERS RELATING 
THERETO.

BE IT  ORDAINED BY THE COUNTY COUNCIL OF SPARTANBURG 
COUNTY IN MEETING DULY ASSEMBLED:

ARTICLE I

FIN D IN G S OF FACT

S e c t i o n  1 . 1  As an i n c i d e n t  t o  t h e  a d o p t io n  o f  t h i s  
O r d in a n c e ,  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  a s  g o v e r n in g  
b o d y  o f  t h e  C o u n ty  ( t h e  " C o u n ty  C o u n c i l " ) ,  h a s made t h e  f o l l o w i n g  
f i n d i n g s :

1 .  S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , I n c . ,  a c o r p o r a t i o n  
o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e  and 
f o r m e r l y  known a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  ( t h e  "C o m p a n y " ) , h a s  
p r o p o s e d  t h a t  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a s s i s t  in  r e f i n a n c i n g  t h e  
e x i s t i n g  m a n u f a c t u r in g  f a c i l i t y  o f  t h e  Com pany ( t h e  " P r o j e c t " )  
l o c a t e d  in  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " C o u n ty " )  b y  
r e f u n d i n g  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  S p a r t a n b u r g  
C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  Bonds 
( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 
B o n d s ') ,  t h r o u g h  t h e  i s s u a n c e  o f  i t s  R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds 
p u r s u a n t  t o  t h e  a u t h o r i z a t i o n  o f  T i t l e  4 , C h a p t e r  2 9 , C od e o f  Laws 
o f  S o u th  C a r o l i n a ,  19 76  ( t h e  " A c t " ) .  T he Com pany h a s a d v i s e d  t h e  
C o u n ty  C o u n c i l  t h a t  t h e  c o n t in u e d  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  w o u ld  
b e  a id e d  b y  t h e  a s s i s t a n c e  w h ic h  t h e  C o u n ty  m ig h t  r e n d e r  th r o u g h  
t h e  s a l e  o f  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s p u r s u a n t  t o  th e  
A c t .  T h e  C o u n ty  C o u n c i l  h a s  a g r e e d  t o  r e f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  b y  
r e f u n d i n g  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s , a n d  a d o p t s  t h i s  O r d in a n c e  t o  
e v i d e n c e  i t s  a p p r o v a l  o f  an d  t o  a u t h o r i z e  t h e  i s s u a n c e  and s a l e  o f  
t h e  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  
R e v e n u e  B onds (S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s

01903



1989 ( t h e  " B o n d s ” ) ,  and t o  a u t h o r i z e  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and 
p e r f o r m a n c e  o f  a L o a n  A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e
"Loan A g r e e m e n t ’") , b y  and b e tw e e n  th e  C o u n ty  an d  t h e  C om p an y, an 
I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  " I n d e n t u r e " ) ,
fro m  t h e  C o u n t y  t o  T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  a s  
T r u s t e e ,  an d  a  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  
" P la c e m e n t  C o n t r a c t " ) ,  among t h e  C o u n ty ,  t h e  Com pany an d  T r u s t  
Com pany B a n k , a s  P la c e m e n t  A g e n t .

2 . T h e C o u n ty  C o u n c i l  h a s d e t e r m in e d  t h a t  t h e  
r e f i n a n c i n g  o f  t h e  P r o j e c t  b y  r e f u n d i n g  t h e  S e r i e s  198 3 B onds w i l l  
s u b s e r v e  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  A c t  and t h a t  n e i t h e r  t h e  P r o j e c t  n o r  
t h e  B onds h a s  g i v e n  o r  w i l l  g i v e  r i s e  t o  a n y  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  
o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  o r  a c h a r g e  a g a i n s t  i t s  g e n e r a l  c r e d i t  o r  
t a x i n g  p o w e r .

3 . T he am ou n t n e c e s s a r y  t o  r e f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  by 
r e f u n d i n g  t h e  S e r i e s  1983 B onds i s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 .

4 . T he Com pany h a s  s u b m it t e d  t o  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a 
d r a f t  o f  t h e  p r o p o s e d  L oan  A g r e e m e n t, I n d e n t u r e  an d  P la c e m e n t  
C o n t r a c t  ( t o g e t h e r  w i t h  c e r t a i n  a n c i l l a r y  f i n a n c i n g  d o c u m e n ts )  
u n d e r  w h ic h  t h e  Com pany w i l l  a g r e e  t o  m ake, o r  c a u s e  t o  be m ade, 
p a y m e n ts  e q u a l  t o  t h e  am ount n e c e s s a r y  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n ts  
o f  p r i n c i p a l  o f  and i n t e r e s t  on t h e  B o n d s.

5 . T he p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds s h a l l  b e  p a y a b l e  on  
N ovem ber 10 , 2 0 0 3 . I n t e r e s t  on t h e  B onds s h a l l  b e  p a y a b l e  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A r t i c l e  I I  o f  t h e  p r o p o s e d  
I n d e n t u r e .  T h e  p r o p o s e d  Loan A g re e m e n t o b l i g a t e s  t h e  Com pany 
u n c o n d i t i o n a l l y  t o  p a y ,  o r  c a u s e  t o  b e  p a i d ,  t h e  am ou n t n e c e s s a r y  
t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n ts  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  t o  becom e 
d u e  on t h e  B o n d s a n d  t o  p a y  a l l  c o s t s  o f  i n s u r i n g  t h e  P r o j e c t  an d  
m a i n t a i n i n g  t h e  P r o j e c t  in  g o o d  r e p a i r  and t o  p a y  a l l  o t h e r  c o s t s  
i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  P r o j e c t .

6 . T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a  ( t h e  'B a n k ' ) ,  
h a s  a g r e e d  t o  i s s u e  i t s  i r r e v o c a b l e  d i r e c t - p a y  l e t t e r  o f  c r e d i t  
( t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t " )  in  f a v o r  o f  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  b e n e f i t  
o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B o n d s . P u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  t h e  L e t t e r  
o f  C r e d i t ,  t h e  T r u s t e e  i s  e n t i t l e d  t o  d ra w  a m o u n ts  up t o  t h e  
p r i n c i p a l  am o u n t o f  t h e  B onds and up t o  55 d a y s  a c c r u e d  i n t e r e s t  
on  t h e  B on d s ( a t  a maximum r a t e  o f  13% p e r  a n n u m ).

7 . In  v i e w  o f  t h e  w e l l - e s t a b l i s h e d  c r e d i t  o f  t h e  
Com pany a n d  t h e  B an k and  t h e  s u c c e s s f u l  a r r a n g e m e n t s  t o  e f f e c t  a 
s a l e  o f  t h e  B o n d s w i t h o u t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e  fu n d s  f o r  
t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and i n t e r e s t  o n  t h e  B o n d s , t o  s u c h  
r e s e r v e  fu n d s  w i l l  b e  e s t a b l i s h e d .

8 . T he B o n d s w i l l  b e  i s s u e d  a s  t a x - e x e m p t  b o n d s 
p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  o f  t h e  I n t e r n a l  
R e v e n u e  C o d e  o f  1 9 8 6 , a s  am ended ( t h e  " C o d e " ) .
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9 . T h e Com pany h a s  a r r a n g e d  f o r  t h e  p r i v a t e  p la c e m e n t  
o f  t h e  B ond s t h r o u g h  a l i m i t e d  o f f e r i n g  b y  T r u s t  Com pany B a n k , 
A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  a s  P la c e m e n t  A g e n t .

10 . T he C o u n ty  C o u n c i l  h a s  h e r e t o f o r e  a d o p te d  a 
R e s o l u t i o n  a p p r o v i n g  t h e  P r o j e c t  a f t e r  a p u b l i c  h e a r in g  a s  
r e q u i r e d  b y S e c t i o n  1 0 3 ( k )  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C od e o f  19 5 4 , 
a s  am ended ( t h e  "19 5 4  C o d e " ) ,  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i s s u a n c e  o f  
t h e  S e r i e s  198 3 B o n d s; on A u g u s t  2 3 , 19 8 9 , t h e  C o u n ty  C o u n c i l  
a d o p te d  a R e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  t h e  f i l i n g  o f  a P e t i t i o n  f o r  
a p p r o v a l  o f  t h e  P r o j e c t  w i t h  t h e  S o u th  C a r o l i n a  S t a t e  B u d g e t  and 
C o n t r o l  B o a rd  ( t h e  " S t a t e  B o a r d " ) .

A RTICLE I I

EXECUTION OF INDENTURE, LOAN AGREEMENT AND PLACEMENT CONTRACT

S e c t i o n  2 . 1 .  In  o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  p aym en t o f  th e  
p r i n c i p a l  o f  and  t h e  i n t e r e s t  o n  t h e  B onds h e r e i n  a u t h o r i z e d ,  and  
in  o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  p e r f o r m a n c e  and  o b s e r v a n c e  o f  a l l  t h e  
a g r e e m e n t s  a n d  c o n d i t i o n s  in  t h e  B o n d s , t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  
and p e r fo r m a n c e  o f  t h e  I n d e n t u r e  b e  and t h e  sam e a r e  h e r e b y  
a u t h o r i z e d .  T h e I n d e n t u r e  s h a l l  b e  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  
a t t a c h e d  h e r e t o  a s  E x h i b i t  " A " , s u b j e c t  t o  s u c h  m in o r c h a n g e s ,  
i n s e r t i o n s  o r  o m i s s i o n s  a s  may b e  a p p r o v e d  b y  t h e  C h a irm a n  o r  V i c e  
C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a n d  t h e  e x e c u t i o n  o f  th e  I n d e n t u r e  
b y  t h e  C h a irm a n  o f  V i c e  C h a ir m a n  an d  C l e r k  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  
a s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  o f  a n y  s u c h  
a p p r o v a 1 .

S e c t i o n  2 . 2 .  T h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and p e r fo r m a n c e  
o f  t h e  L o an  A g r e e m e n t b e  a n d  t h e  sam e a r e  h e r e b y  a u t h o r i z e d .  T he 
L oan  A g r e e m e n t s h a l l  b e  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  a t t a c h e d  h e r e t o  
a s  E x h i b i t  " B " ,  s u b j e c t  t o  s u c h  m in o r  c h a n g e s ,  i n s e r t i o n s  o r  
o m i s s i o n s  a s  may b e  a p p r o v e d  b y  t h e  C h a irm a n  o r  V i c e  C h a irm a n  o f  
t h e  C o u n ty  C o u n c i l  an d  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  L oan  A g re e m e n t by t h e  
C h a irm a n  o r  V i c e  C h a irm a n  an d  C l e r k  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a s  
h e r e b y  a u t h o r i z e d  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  o f  a n y  s u c h  
a p p r o v a l .

S e c t i o n  2 . 3 .  T h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and p e r fo r m a n c e  
o f  t h e  P la c e m e n t  C o n t r a c t  b e  a n d  t h e  sam e a r e  h e r e b y  a u t h o r i z e d .  
T h e P la c e m e n t  C o n t r a c t  s h a l l  b e  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  form  a t t a c h e d  
h e r e t o  a s  E x h i b i t  " C " ,  s u b j e c t  t o  s u c h  m in o r  c h a n g e s ,  i n s e r t i o n s  
o r  o m i s s i o n s  a s  may b e  a p p r o v e d  b y  t h e  C h a irm a n  o r  V i c e  C h a irm a n  
o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  and  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  P la c e m e n t  C o n t r a c t  
b y  t h e  C h a irm a n  o r  V i c e  C h a ir m a n  and  C l e r k  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  
a s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  s h a l l  be c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  o f  a n y  s u c h  
a p p r o v a l .

S e c t i o n  2 . 4 .  T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  i s  
h e r e b y  d e s i g n e d  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e ,  P a y in g  A g e n t and Bond 
R e g i s t r a r  f o r  t h e  B o n d s .
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ARTICLE I I I

E X H I B I T
SEP 51989 no. 1 
STATE BUDGET S CONTROL BOARD

ISSUANCE AND SALE OF THE BONDS

S e c t i o n  3 . 1 .  F o r  t h e  p u r p o s e  o f  r e f i n a n c i n g  t h e  c o s t  
o f  th e  P r o j e c t  b y  r e f u n d i n g  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s, t h e  i s s u a n c e  o f  
r e v e n u e  b o n d s o f  t h e  C o u n ty  known a s  " S p a r ta n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  
C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e v e n u e  Bonds (S ie m e n s  E n e rg y  k A u to m a t io n ,
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1 9 8 9 " ,  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d .  The B o n d s 
s h a l l  b e  d a t e d  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  an d  d e l i v e r y  t h e r e o f ,  s h a l l  be 
in  th e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 , s h a l l  b e  p a y a b l e  
a s  to  p r i n c i p a l  and  i n t e r e s t  a t  t h e  t i m e s ,  in  t h e  p l a c e  an d  i n  t h e  
m anner s e t  f o r t h  in  t h e  I n d e n t u r e ,  and  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  from  
d a t e  a s  p r o v id e d  in  A r t i c l e  I I  o f  t h e  I n d e n t u r e .  N o t w it h s t a n d i n g  
a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  h e r e i n ,  in  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  i n t e r e s t  
r a t e  c o m p u te d  in  t h e  m an n er s e t  f o r t h  i n  A r t i c l e  I I  o f  t h e  
I n d e n t u r e  w o u ld  b e  a t  a n y  t im e  o r  from  t im e  t o  t im e  in e x c e s s  o f  
t h e  h i g h e s t  am ount p e r m i t t e d  b y  la w ,  t h e  i n t e r e s t  r a t e  s h a l l  be 
t h e  h i g h e s t  r a t e  p e r m i t t e d  b y  la w . I n t e r e s t  i s  p a y a b le  a s  
p r o v i d e d  in  A r t i c l e  I I  o f  t h e  I n d e n t u r e .  T h e B onds s h a l l  m a tu r e  
on N ovem ber 10 , 2 0 0 3 .

T he B onds s h a l l  b e  i s s u e d  i n  t h e  d e n o m in a t io n  o f  
$ 10 0 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  o f  $ 5 ,0 0 0  in  e x c e s s  t h e r e o f ,  and 
s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  e x c h a n g e  and t r a n s f e r ,  a s  p r o v i d e d  in  t h e  
I n d e n t u r e .

The fo rm s  o f  t h e  B onds an d  t h e  p r o v i s i o n s  f o r  
s i g n a t u r e s ,  a u t h e n t i c a t i o n ,  p a y m e n t, r e g i s t r a t i o n ,  e x c h a n g e  and 
r e d e m p tio n  p r i o r  t o  m a t u r i t y  s h a l l  be a s  s e t  f o r t h  i n  t h e  
I n d e n t u r e .

S e c t i o n  3 . 2 .  A n y b o n d s h e r e a f t e r  i s s u e d  i n  e x c h a n g e  
f o r  t h e  Bonds i n i t i a l l y  i s s u e d  and d e l i v e r e d  p u r s u a n t  to  t h e  
I n d e n t u r e  s h a l l  b e  e x e c u t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  3 . 3 .  T h e  p a y m e n ts  t o  be r e c e i v e d  b y  t h e  C o u n ty  
C o u n c i l  u n d e r  t h e  te r m s  o f  t h e  L oan A g re e m e n t a r e  d e t e r m in e d  t o  b e  
s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  and i n t e r e s t  on t h e  B ond s a s  
t h e  sam e becom e d u e  an d  p a y a b l e ,  a n d  a l l  o f  s a i d  p a y m e n ts  ( e x c e p t  
f o r  c e r t a i n  i n d e m n i f i c a t i o n  p a y m e n t s ) ,  t o g e t h e r  w i t h  th e  L o an  
A g r e e m e n t , a r e  h e r e b y  p le d g e d  f o r  t h a t  p u r p o s e  an d  i n  a d d i t i o n  f o r  
s u c h  o t h e r  p u r p o s e s  a s  a r e  m o re  f u l l y  s e t  f o r t h  and p r o v i d e d  f o r  
in  t h e  I n d e n t u r e .  T he C o u n ty  C o u n c i l  s h a l l  h a v e  no o w n e r s h ip  
i n t e r e s t  in  t h e  P r o j e c t ,  an d  t h e  B onds s h a l l  n o t be s e c u r e d  b y  a n y  
s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n  o r  l i e n  upon t h e  P r o j e c t  b y  v i r t u e  o f  t h e  
e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  b y  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  t h e  Loan A g re e m e n t 
and t h e  I n d e n t u r e .
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S e c t i o n  3 . 4 .  The B onds s h a l l  b e  e x e c u t e d  in  t h e  m anner 
p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e  and t h e  sam e s h a l l  be d e l i v e r e d  t o  t h e  
T r u s t e e  f o r  p r o p e r  a u t h e n t i c a t i o n  and d e l i v e r y  t o  t h e  p u r c h a s e r  
t h e r e o f  w i t h  i n s t r u c t i o n s  t o  t h a t  e f f e c t  a s  p r o v i d e d  in  t h e  
I n d e n t u r e .  A n y t h in g  h e r e i n  o r  in  t h e  I n d e n t u r e  t o  t h e  c o n t r a r y  
n o t w i t h s t a n d i n g ,  t h e  V i c e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  i s  
a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  t h e  Bonds in  t h e  e v e n t  o f  t h e  a b s e n c e  o r  
i n c a p a c i t y  o f  t h e  C h a irm a n  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l .

ARTICLE IV

APPROVAL. OF ANCILLARY FINANCING DOCUMENTS

S e c t i o n  4 . 1 .  In o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  p a ym en t o f  t h e  
p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , and  in  o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  
p e r fo r m a n c e  a n d  o b s e r v a n c e  o f  a l l  t h e  a g r e e m e n t s  and c o n d i t i o n s  in  
t h e  B o n d s , t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  b e  i s s u e d  b y t h e  B ank in  f a v o r  
o f  t h e  T r u s t e e  i s  h e r e b y  a p p r o v e d  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  
a t t a c h e d  a s  E x h i b i t  "D” and p r e s e n t e d  t o  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a t  
t h i s  m e e t in g ,  s u b j e c t  t o  s u c h  m in o r  c h a n g e s ,  i n s e r t i o n s  o r  
o m i s s i o n s  a s  m ay b e  a p p r o v e d  by t h e  B ank a n d  t h e  T r u s t e e  p r i o r  t o  
t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  t h e r e o f .

S e c t i o n  4 . 2 .  In o r d e r  t o  f a c i l i t a t e  t h e  r e m a r k e t i n g  o f  
t h e  B o n d s , t h e  R e m a r k e t in g  A g re e m e n t b e tw e e n  t h e  Com pany and T r u s t  
Com pany B a n k , a s  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  i s  h e r e b y  a p p r o v e d  in
s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  a t t a c h e d  a s  E x h i b i t  *’ E" a n d  p r e s e n t e d  t o  
t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a t  t h i s  m e e t in g ,  s u b j e c t  t o  s u c h  m in o r  c h a n g e s ,  
i n s e r t i o n s  o r  o m i s s i o n s  a s  may b e  a p p r o v e d  b y  t h e  B ank and  Com pany 
p r i o r  t o  t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  t h e r e o f .

S e c t i o n  4 . 3 .  In o r d e r  t o  f a c i l i t a t e  t h e  t e n d e r  o f  t h e  
B o n d s , t h e  T e n d e r  A g e n t A g re e m e n t am ong t h e  C om p an y, T r u s t  Com pany 
B a n k , a s  T r u s t e e ,  a n d  T r u s t  Com pany B a n k , a s  T e n d e r  A g e n t ,  i s  
h e r e b y  a p p r o v e d  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  form  a t t a c h e d  a s  E x h i b i t  ” F ” 
an d  p r e s e n t e d  t o  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a t  t h i s  m e e t in g ,  s u b j e c t  t o  
s u c h  m in o r  c h a n g e s ,  i n s e r t i o n s  o r  o m i s s i o n s  a s  may b e  a p p r o v e d  by 
t h e  B a n k , t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  T e n d e r  A g e n t  p r i o r  to  t h e  e x e c u t i o n  
an d  d e l i v e r y  t h e r e o f .

S e c t i o n  4 . 4 .  T he u s e  and d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  L im it e d  
O f f e r i n g  Memorandum w it h  r e s p e c t  t o  t h e  B o n d s b e ,  an d  t h e  sam e 
h e r e b y  a r e ,  a p p r o v e d ,  a n d  s a i d  L im i t e d  O f f e r i n g  Memorandum s h a l l  
b e  in  s u b s t a n t i a l l y  th e  fo rm  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  E x h i b i t  "G ’ .
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S e c t i o n  5 . 1 .  The a d o p t io n  b y  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  t h e  
R e s o l u t i o n  o f  A u g u s t  2 3 , 19 8 9 , a u t h o r i z i n g  t h e  f i l i n g  o f  t h e
P e t i t i o n  w i t h  t h e  S t a t e  B o a r d , i s  h e r e b y  r a t i f i e d  and c o n f i r m e d .

S e c t i o n  5 . 2 .  The C h a irm a n  o r  V i c e  C h a irm a n  o f  t h e  
C o u n ty  C o u n c i l  i s  h e r e b y  a p p o i n t e d  and d e s i g n a t e d  a s  I s s u e r  
R e p r e s e n t a t i v e ,  a s  d e f i n e d  in  A r t i c l e  I o f  t h e  I n d e n t u r e ,  and  
h e / s h e  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  t o  t a k e  a l l  a c t i o n s  and d o  a l l  t h i n g s  
a s  I s s u e r  R e p r e s e n t a t i v e  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  u n d e r  t h e  te r m s  o f  
t h e  L o a n  A g re e m e n t and  t h e  T r u s t  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  5 . 3 .  The C h a irm a n  o r  V i c e  C h a irm a n  o f  t h e  
C o u n ty  C o u n c i l  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  in  t h e  name and  on  
b e h a l f  o f  t h e  C o u n ty  a N o n - A r b i t r a g e  C e r t i f i c a t e  r e q u i r e d  t o  be 
e x e c u t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  C o d e .

S e c t i o n  5 . 4 .  Any o f f i c e r  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  i s  
h e r e b y  a u t h o r i z e d  t o  s i g n  an d  f i l e  o r  c a u s e  t o  be f i l e d  a 
c o m p le t e d  IRS Form  8038 r e l a t i n g  t o  P r i v a t e  A c t i v i t y  Bond I s s u e s  
a s  r e q u i r e d  b y  S e c t i o n  1 4 9 ( e )  o f  t h e  C o d e .

S e c t i o n  5 . 5 .  T he C o u n ty  C o u n c i l  h e r e b y  e l e c t s  t o  i s s u e  
t h e  B o n d s p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 ) ( A )  an d  (E ) o f  t h e  C o d e  an d  
t o  s i g n  an d  f i l e  o r  c a u s e  t o  be f i l e d  a n y  an d  a l l  d o c u m e n ts  
n e c e s s a r y  t o  a c c o m p l is h  and p e r f e c t  s u c h  e l e c t i o n .

S e c t i o n  5 . 6 .  N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  
h e r e i n  c o n t a i n e d ,  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  s h a l l  n o t  i s s u e  t h e  B on d s f o r  
t h e  p u r p o s e s  h e r e i n  d e s c r i b e d  u n l e s s  a n d  u n t i l  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  
s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  ( i )  n o t i c e  o f  th e  a p p r o v a l  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  
t h e  B o n d s b y  t h e  S t a t e  B o a rd  a s  r e q u i r e d  b y  t h e  A c t ,  a n d  ( i i )  a 
c e r t i f i c a t e  o f  t h e  C l e r k  o f  t h e  C o u r t  o f  Common P l e a s e  an d  G e n e r a l  
S e s s i o n s  o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  t h a t  m ore t h a n  t w e n t y  (2 0 )  d a y s  
h a v e  e l a p s e d  s i n c e  t h e  p u b l i c a t i o n  in  a n e w s p a p e r  h a v in g  g e n e r a l  
c i r c u l a t i o n  in  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  o f  t h e  n o t i c e  o f  
a p p r o v a l  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds t o  f i n a n c e  t h e  P r o j e c t  by 
t h e  S t a t e  B o a rd  an d  t h a t  no p r o c e e d i n g s  h a v e  b e e n  t a k e n  in  s a i d  
C o u r t  t o  c h a l l e n g e ,  s e t  a s i d e  o r  o t h e r w i s e  d i s t u r b  s u c h  a p p r o v a l .

S e c t i o n  5 . 7 .  From  an d  a f t e r  t h e  e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  
o f  t h e  d o c u m e n ts  h e r e i n a b o v e  a u t h o r i z e d ,  t h e  p r o p e r  o f f i c e r s ,  
a g e n t s  and  e m p lo y e e s  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  a r e  h e r e b y  a u t h o r i z e d ,  
em p o w e re d  an d  d i r e c t e d  t o  do a l l  s u c h  a c t s  an d  t h i n g s  an d  t o  
e x e c u t e  a l l  s u c h  d o c u m e n ts  a s  may be n e c e s s a r y  t o  c a r r y  o u t  and 
c o m p ly  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  d o c u m e n ts  a s  e x e c u t e d  and  a r e  
f u r t h e r  a u t h o r i z e d  t o  t a k e  a n y  a n d  a l l  f u r t h e r  a c t i o n  an d  e x e c u t e  
an d  d e l i v e r  a n y  an d  a l l  o t h e r  d o c u m e n ts  a s  may be n e c e s s a r y  in  t h e  
i s s u a n c e  and  s a l e  o f  t h e  B onds a n d  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and  
p e r f o r m a n c e  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  Loan A g re e m e n t and t h e  P la c e m e n t  
C o n t r a c t .
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S e c t i o n  5 . 8 .  A l l  a c t s  and  d o i n g s  o f  t h e  o f f i c e r s  o f
t h e  C o u n ty  C o u n c i l  w h ic h  a r e  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  p u r p o s e s  and 
i n t e n t s  o f  t h i s  O r d in a n c e  and in  f u r t h e r a n c e  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  
t h e  B on d s a n d  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  a n d  p e r fo r m a n c e  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  L o a n  A g re e m e n t and t h e  P la c e m e n t  C o n t r a c t  s h a l l  be 
and t h e  sam e h e r e b y  a r e ,  in  a l l  r e s p e c t s  a p p r o v e d  and c o n f i r m e d .

S e c t i o n  5 . 0 .  T h is  O r d in a n c e  s h a l l  becom e e f f e c t i v e  
upon  r e c e i v i n g  t h i r d  r e a d i n g  b y  C o u n ty  C o u n c i l .

(SE A L)
C h a irm a n
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  C o u n c i l

A t t e s t :

C l e r k

SEP 5 889 no. 1
STATE BUDGET & CONTROL BOARD
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STATE OF SOUTH CAROLINA

COUNTY OF SPARTANBURG

I ,  t h e  u n d e r s i g n e d ,  C l e r k  o f  t h e  C o u n ty  C o u n c i l  o f  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  d o  h e r e b y  c e r t i f y  t h a t  t h e  f o r e g o i n g  i s  a t r u e ,  
c o r r e c t  a n d  v e r b a t i m  c o p y  o f  an O r d in a n c e  d u l y  a d o p t e d  b y  t h e  
C o u n ty  C o u n c i l  o f  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  h a v in g  b e e n  r e a d  a t  t h r e e  
d u ly  c a l l e d  m e e t in g s  o f  s a i d  C o u n ty  C o u n c i l  on A u g u s t  2 3 , 19 8 9 ,
S e p te m b e r  2 3 , 1989 a n d  S e p te m b e r  2 7 ,  19 8 9 .

W it n e s s  my hand t h i s d a y  o f  S e p t e m b e r ,  19 8 9 .

C l e r k ,  C o u n ty  C o u n c i l  o f  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty

V  ? H S 1T
$EP 5  1 989  no. 1 
S IM L  BUDGET & CONTROL BOARD

0 1 9 1 0
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REMARKETING AGREEMENT

r  x  H I s  ! T
SEP 5  1989 no. 1 
STATE BUDGET & tJM lR O E  -OARO

T h is  REMARKETING AGREEMENT d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 , 1989
b e tw e e n  SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C. ( f o r m e r l y  known a s  
S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . )  ( t h e  "C o m p an y") an d  TRUST COMPANY BANK, a s  
r e m a r k e t i n g  a g e n t  ( in  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  " R e m a r k e t in g  A g e n t " ) ;

W I T N E S S E T H :

WHEREAS, S p a r t a n b u r g  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  
" I s s u e r " )  p u r s u a n t  to  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t  ( a s  d e f i n e d  in  t h e  
I n d e n t u r e  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o )  i n t e n d s  t o  i s s u e  an d  s e l l  i t s  
R e fu n d in g  R e ve n u e  B ond s (S ie m e n s  E n e rg y  (, A u t o m a t io n ,  I n c .  
P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 in  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  ( t h e  " B o n d s " )  p u r s u a n t  t o  an I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  
a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  " I n d e n t u r e " )  fro m  t h e  I s s u e r  t o  T r u s t  
Com pany B a n k , a s  t r u s t e e  ( t h e  " T r u s t e e " )  and t o  lo a n  t h e  p r o c e e d s  
t h e r e o f  t o  t h e  C om pan y, p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  a L oan  
A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and th e  
C om pany, in  o r d e r  t o  r e fu n d  t h e  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  i n  o r i g i n a l  p r i n c i p a l  
am ount S p a r t a n b u r g  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t 
R e v e n u e  B ond s ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 3 , d a t e d  
N ovem ber 3 0 , 19 8 3 ; and

WHEREAS, t h e  Bonds a r e  s u b j e c t  t o  p u r c h a s e  u n d e r  c e r t a i n  
c i r c u m s t a n c e s ,  a s  d e s c r i b e d  in  t h e  B onds and i n  A r t i c l e s  I I  and IV 
o f  t h e  I n d e n t u r e ;  and

WHEREAS, t h e  Com pany d e s i r e s  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
p r o v i d e  a m e ch a n ism  f o r  r e m a r k e t in g  t h e  B o n d s a c c o r d i n g  t o  t h e  
te rm s  and s u b j e c t  t o  t h e  c o n d i t i o n s  d e s c r i b e d  h e r e i n ;

NOW, THEREFORE, f o r  and i n  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  
c o v e n a n t s  h e r e i n  m ad e, t h e  p a r t i e s  h e r e t o  h e r e b y  a g r e e  a s  f o l l o w s :

S e c t i o n  1 .  D e f i n i t i o n s . U n le s s  a d i f f e r e n t  m e a n in g  
c l e a r l y  a p p e a r s  fro m  t h e  c o n t e x t ,  a l l  w o rd s  a n d  te rm s  u s e d  h e r e i n  
s h a l l  h a v e  th e  r e s p e c t i v e  m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  s u c h  te r m s  in  th e  
I n d e n t u r e .

S e c t i o n  2 .  R e m a r k e t in g  o f  t h e  B o n d s - -  P r i o r  t o  
C o n v e r s io n  D a t e .

( a )  E x c e p t  a s  p r o v id e d  in  S e c t i o n  2 ( b )  h e r e o f ,  a t  an y 
t im e  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a te ,  s o  lo n g  a s  no D e f a u l t  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e  h a s  o c c u r r e d  a n d  i s  c o n t i n u i n g ,  upon d e l i v e r y  o f  n o t i c e  
t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  o f f e r  f o r  s a l e  an d  s h a l l
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u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  t o  r e m a r k e t  t h e  B onds r e f e r r e d  t o  i n  s u c h  
n o t i c e ,  a n y  s u c h  s a l e  t o  b e  made a t  a p r i c e  e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  
am ount t h e r e o f  p lu s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  s a l e ;  
p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l  n o t o f f e r  f o r  
s a l e  o r  r e m a r k e t  a n y  B onds p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  2 ( a )  t o  t h e  
Com pany o r  th e  I s s u e r  o r  a n y  a f f i l i a t e  o f  e i t h e r .  I t  i s
u n d e r s t o o d  t h a t  a n y  s u c h  r e m a r k e t in g  s h a l l  be made a s  a g e n t  f o r  
t h e  Com pany (a n d  n o t a s  p r i n c i p a l )  and th a t, a n y  B on d s s o  
r e m a r k e t e d  s h a l l  b e  p r i v a t e l y  p la c e d  w it h  one o r  m o re " a c c r e d i t e d  
i n v e s t o r s "  (a s  d e f i n e d  in  t h e  L im it e d  O f f e r i n g  Memorandum o f  t h e  
I s s u e r ,  d a t e d  S e p te m b e r  , 1 9 8 9 ) .

(b )  N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h in g  c o n t a in e d  h e r e i n  t o  t h e  
c o n t r a r y ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  a n y  A v a i l a b l e  M oneys d e s c r i b e d  in  
S e c t i o n  4 . 0 7 ( i )  o f  t h e  I n d e n t u r e  in  an i n t e g r a l  m u l t i p l e  o f  $ 5 ,0 0 0  
s h a l l  be on  d e p o s i t  w i t h  t h e  T r u s t e e ,  a p r i n c i p a l  am ount o f  B ond s 
e q u a l  t o  t h e  am ount o f  s u c h  m oneys s h a l l  n o t b e  o f f e r e d  f o r  s a l e  
b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  b u t s h a l l ,  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
I n d e n t u r e ,  b e  p u r c h a s e d  w i t h  su c h  m on eys on t h e  d e s i g n a t e d  
p u r c h a s e  d a t e  a n d  s h a l l  t h e r e a f t e r  b e  c a n c e l l e d  by t h e  T r u s t e e .

( c )  A t  o r  p r i o r  t o  12 :0 0  N oon, New Y o rk  C i t y  t i m e ,  tw o 
B u s i n e s s  D a y s  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  a n y  B onds a r e  t o  b e  p u r c h a s e d  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  th e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  g i v e  n o t i c e  b y t e l e p h o n e  o r  t e l e x ,  p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  
w r i t i n g ,  t o  t h e  Com pany, t h e  T r u s t e e  and t h e  T e n d e r  A g e n t ,  
s p e c i f y i n g  t h e  p r i n c i p a l  am ount o f  s u c h  B o n d s, i f  a n y ,  r e m a r k e t e d  
b y  i t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 ( a )  h e r e o f ,  and s h a l l  p r o v i d e  t h e  
p r o c e e d s  o f  th e  s a l e  o f  s u c h  Bonds t o  t h e  T r u s t e e .

(d )  A t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  Com pany, n o t i c e  o f  s u c h  
r e q u e s t  h a v in g  b e e n  r e c e i v e d  b y t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  l e a s t  
t h i r t y  d a y s  p r i o r  t o  an a d ju s t m e n t  o f  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i )  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  
and s o  lo n g  a s no d e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n tu r e  h a s  o c c u r r e d  and i s  
c o n t i n u i n g ,  upon d e l i v e r y  o f  n o t i c e  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 .0 2 ( c )  ( i i )  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  a g r e e s  t o  o f f e r  f o r  s a l e  and u s e  i t s  b e s t  
e f f o r t s  t o  r e m a r k e t  t h e  B o n d s r e f e r r e d  t o  in  s u c h  n o t i c e ,  an y s u c h  
s a l e  t o  b e  made a t  a p r i c e  a t  l e a s t  e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  am ount 
t h e r e o f ,  s u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

( i )  s a t i s f a c t o r y  c o m p e n s a t io n  and o t h e r  te r m s  and 
c o n d i t i o n s  s h a l l  h a v e  b e e n  a g r e e d  upon b y t h e  Com pany and  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t ;

( i i )  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  an 
o p i n i o n  o f  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  bond c o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  
t h a t  t h e  i n t e r e s t  on s u c h  Bonds w i l l  n o t b e  i n c l u d a b l e  i n
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g r o s s  in c o m e  f o r  F e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s  a f t e r  s u c h  
a d ju s t m e n t  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d ;  an d

( i i i )  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  s u c h  
a d d i t i o n a l  d o c u m e n ts ,  c e r t i f i c a t e s  and l e g a l  o p i n i o n s  a s  i t  
may r e a s o n a b l y  r e q u e s t ;

p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t  o f f e r  f o r  
s a l e  or r e m a r k e t  a n y  R onds p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  2 (d )  t o  t h e  
Com pany o r  t o  t h e  I s s u e r  o r  t o  a n y  a f f i l i a t e  o f  e i t h e r .

S e c t i o n  3 . R em arke t i n g  o f t h e  B onds —  C o n v e r s io n  b a t e .

A t t h e  r e q u e s t  o f t h e  C om p an y, n o t i c e  o f  s u c h  r e q u e s t  
h a v in g  b e e n  r e c e i v e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  l e a s t  30 d a y s  
p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  and s o  lo n g  a s  no d e f a u l t  u n d e r  th e  
I n d e n t u r e  h a s  o c c u r r e d  an d  i s  c o n t i n u i n g ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
a g r e e s  t o  o f f e r  f o r  s a l e  and u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  t o  r e r n a r k e t  th e  
B on d s w h ic h  a r e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  on t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ,  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a s  t h e  
c a s e  may b e ,  a t  a p r i c e  a t  l e a s t  e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  am o u n t 
t h e r e o f  s u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

( a )  s a t i s f a c t o r y  c o m p e n s a t io n  an d  o t h e r  te rm s  an d  
c o n d i t i o n s  s h a l l  h a v e  b e e n  a g r e e d  upon by t h e  Com pany and th e  
R e m a r k e t in g  A g e n t ;

( b )  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  an  
o p i n i o n  o f  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  bond  c o u n s e l  t o  th e  e f f e c t  
t h a t  t h e  i n t e r e s t  on s u c h  B o n d s w i l l  n o t  b e  i n c l u d a b l e  in  
g r o s s  in c o m e  f o r  F e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s  a f t e r  t h e  
C o n v e r s i o n  D a te ;

( c )  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  an  
o f f i c i a l  s t a t e m e n t ,  o r  o t h e r  a p p r o p r i a t e  d i s c l o s u r e  d o cu m e n t 
s a t i s f a c t o r y  in  form  and s u b s t a n c e  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  
t o  b e  u s e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  e f f o r t s  t o  r e m a r k e t  t h e  
B o n d s; an d

(d )  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  s u c h  
a d d i t i o n a l  d o c u m e n ts , c e r t i f i c a t e s  and l e g a l  o p i n i o n s  a s  i t  
may r e a s o n a b l y  r e q u e s t ;

p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t  o f f e r  f o r  
s a l e  o r  r e m a r k e t  a n y  B ond s p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  3 t o  t h e  
Com pany o r  t h e  I s s u e r  o r  a n y  a f f i l i a t e  o f  e i t h e r .

F u r t h e r  d e t a i l s  r e g a r d i n g  s u c h  r e m a r k e t i n g  s h a l l  b e  
n e g o t i a t e d  b e t w e e n  t h e  Com pany and  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t p r i o r  t o  
t h e  C o n v e r s i o n  D a t e .
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S e c t i o n  4 . R e m a r k e t in g  A g e n t  C o m p e n s a t i o n .

( a )  T h e  Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  t o  t h e  R e m a r k e t in g
A g e n t a c o n t i n u i n g  r e m a r k e t i n g  and  a d m i n i s t r a t i o n  f e e  c o m p u te d  a t  
t h e  r a t e  o f  l / 8 t h  o f  1% p e r  annum o f  t h e  a v e r a g e  d a i i y  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  B ond s O u t s t a n d i n g  fro m  t im e  t o  t i m e ,  e x c l u d i n g  
P le d g e d  R o n d s, f o r  t h e  p e r i o d  from  and i n c l u d i n g  t h e  d a t e  o f  
i s s u a n c e  and d e l i v e r y  o f  t h e  B ond s t o  a n d  i n c l u d i n g  t h e  e a r l i e r  o f  
t h e  C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  d a t e  on w h ic h  t h e  B o n d s m a tu r e ,  a r e  
f u l l y  r e d e e m e d , a r e  a c c e l e r a t e d  o r  o t h e r w i s e  c e a s e  to  b e  
O u t s t a n d i n g ,  p a y a b le  on  J a n u a r y  1 ,  19 9 0 , and  a n n u a l l y  t h e r e a f t e r
in  a r r e a r s ,  c a l c u l a t e d  on t h e  b a s i s  o f  a 3 6 0 - d a y  y e a r ,  a c t u a l  
num ber o f  d a y s  e l a p s e d ,  on t h e  1 s t  d a y  o f  e a c h  J a n u a r y ,  and on t h e  
e a r l i e r  o f  t h e  C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  d a t e  on w h ic h  t h e  B onds 
m a t u r e ,  a r e  f u l l y  r e d e e m e d , a r e  a c c e l e r a t e d  o r  o t h e r w i s e  c e a s e  to  
b e  O u t s t a n d i n g .

(b )  I f  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 ( d )  o r  3 h e r e o f  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  i s  r e q u e s t e d  b y  t h e  Com pany t o  u s e  i t s  b e s t  
e f f o r t s  t o  r e m a r k e t  t h e  B onds upon t h e  a d ju s t m e n t  o f  t h e  d u r a t i o n  
o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  o r  upon c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  
t h e r e o n  t o  t h e  F ix e d  R a t e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  b e  p a id  
s u c h  r e m a r k e t i n g  f e e  a s  may th e n  b e  m u t u a l l y  a g r e e d  u p on  b y  t h e  
Com pany and t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t .

( c )  In a d d i t i o n  t o  t h e  f e e s  s e t  f o r t h  a b o v e ,  t h e  
Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  r e im b u r s e  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  t o r  i t s  
a c t u a l  o u t - o f - p o c k e t  e x p e n s e s  r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  in  c o n n e c t i o n  
h e r e w i t h .  T h e  Com pany a l s o  a g r e e s  t o  in d e m n if y  t h e  R e m a r k e t in g  
A g e n t  f o r ,  and  t o  h o ld  i t  h a r m le s s  a g a i n s t ,  a n y  l o s s ,  l i a b i l i t y  o r  
e x p e n s e  ( i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  c o u n s e l  f e e s  an d  d is b u r s e m e n t s )  
i n c u r r e d  w i t h o u t  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m is c o n d u c t  on i t s  p a r t  
a r i s i n g  o u t  o f  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  p e r f o r m a n c e  o f  i t s  
o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r .

S e c t i o n  5 .  A n n o u n cem en t o f  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e . T he 
R e m a r k e t in g  A g e n t a g r e e s  t o  u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  t o  a n n o u n c e  t h e  
A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  a n d  d e l i v e r y  o f  t h e  B onds 
a n d , s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  i s  o n e  w eek  in  d u r a t i o n ,  
w e e k ly  t h e r e a f t e r  n o t  l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M .,  New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on 
e a c h  W e d n esd a y  u n t i l  p a ym en t in  f u l l  o f  t h e  B ond s o r ,  i f  s u c h  d a t e  
s h a l l  n o t  be a B u s in e s s  D a y, on t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  B u s i n e s s  D ay. 
In  t h e  e v e n t  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  o n e  m o n th , t h r e e  m o n th s o r  s i x  
m o n th s i n  d u r a t i o n ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a g r e e s  t o  u s e  i t s  b e s t  
e f f o r t s  t o  a n n o u n c e  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  
s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  o r ,  i f  s u c h  d a t e  s h a l l  n o t  b e  a B u s i n e s s  D ay, 
on t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  B u s i n e s s  D a y . T he R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  
c o m m u n ic a te  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  T r u s t e e  on t h e  sam e d a y  t h e  
A d j u s t a b l e  R a te  i s  a n n o u n c e d .
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S e c t i o n  6 . P r o c e e d s  o f  S a l e  o f  t h e  B o n d s . T he p r o c e e d s  
o f  t h e  s a l e  o f  a n y  B on d s a s  a r e s u l t  o f  t h e  r e m a r k e t i n g  t h e r e o f  by 
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t o  t h e  e x t e n t  n o t  u s e d  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  o f  s u c h  B o n d s in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 7  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  s h a l l  b e  p a id  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
S e c t i o n  4 .0 9  o f  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  7 .  D u t i e s  o f  t h e  R e m a r k e t i n g .A g e n t . By 
e n t e r i n g  i n t o  t h i s  A g r e e m e n t , T r u s t  Com pany Bank a g r e e s  t o  s e r v e  
a s  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  f o r  t h e  B o n d s , o n  t h e  te r m s  and 
c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  h e r e i n .  T he R e m a r k e t in g  A g e n t  h e r e b y  
d e s i g n a t e s  a s  i t s  P r i n c i p a l  O f f i c e  t h e  a d d r e s s  s p e c i f i e d  in  
S e c t i o n  9 h e r e o f .  T h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  h e r e b y  a g r e e s :

(a )  t o  u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  t o  r e m a r k e t  a n y  Bond 
d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  p u r s u a n t  to  
S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  in  a c c o r d a n c e  w it h  S e c t i o n  2 ( a )  
h e r e o f ,  e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  2 h e r e o f ;

(b )  t o  k e e p  s u c h  b o o k s  and r e c o r d s  a s  s h a l l  be 
c o n s i s t e n t  w i t h  p r u d e n t  i n d u s t r y  p r a c t i c e  and t o  m ake s u c h  
b o o k s  and r e c o r d s  a v a i l a b l e  f o r  i n s p e c t i o n  by t h e  I s s u e r ,  t h e  
T e n d e r  A g e n t ,  t h e  Com pany o r  t h e  T r u s t e e  a t  a l l  r e a s o n a b l e  
t i m e s ;  and

( c )  t o  c o m p u te  o r  e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  and t h e  
F ix e d  R a te  on t h e  B o n d s , an d  t o  p r o v i d e  n o t i c e  t h e r e o f ,  in  
t h e  m an n er p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  8 . S u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t . T h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  may a t  a n y  t im e  r e s i g n  a n d  be d i s c h a r g e d  o f  t h e  
d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  c r e a t e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t b y g i v i n g  a t  
l e a s t  s i x t y  (6 0 ) d a y s '  n o t i c e  t o  t h e  C o m p an y, t h e  T e n d e r  A g e n t ,  
t h e  I s s u e r  and t h e  T r u s t e e .  T he R e m a r k e t in g  A g e n t  may be rem oved  
a t  a n y  t i m e ,  a t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  C o m p an y, b y  an in s t r u m e n t  
s i g n e d  by t h e  Com pany and f i l e d  w i t h  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  th e  
T e n d e r  A g e n t ,  t h e  I s s u e r  and  t h e  T r u s t e e ,  s u b j e c t  t o  t h e
p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 0 .1 2  o f  t h e  I n d e n t u r e .

In  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  r e s i g n  o r  
b e  re m o v e d , o r  b e  d i s s o l v e d ,  o r  i f  t h e  p r o p e r t y  o r  a f f a i r s  o f  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  b e  t a k e n  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  a n y  s t a t e  o r  
F e d e r a l  c o u r t  o r  a d m i n i s t r a t i v e  b o d y  b e c a u s e  o f  b a n k r u p t c y  o r  
i n s o l v e n c y ,  o r  f o r  a n y  o t h e r  r e a s o n ,  t h e  Com pany s h a l l  a p p o in t  a 
s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t  m e e t in g  t h e  r e q u ir e m e n t s  s e t  f o r t h  
h e r e i n  and in  t h e  I n d e n t u r e .
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Any s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l  b e  an i n s t i t u t i o n  
a u t h o r i z e d  b y la w  t o  p e r fo r m  a l l  t h e  d u t i e s  im p o se d  upon i t  u n d e r  
t h i s  A g r e e m e n t .

I f  a s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  b e  a p p o in t e d  
p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n ,  a l l  r e f e r e n c e s  h e r e i n  t o  t h e  
" R e m a r k e t in g  A g e n t "  s h a l l  t h e r e a f t e r  r e f e r  t o  s u c h  s u c c e s s o r  
R e m a r k e t in g  A g e n t .

S e c t i o n  9 . N o t i c e s . U n le s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  h e r e i n ,  
a l l  n o t i c e s ,  r e q u e s t s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  
h e r e u n d e r  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t l y  g i v e n  i f  t h e  sam e s h a l l  b e  d u ly  
m a i le d  b y  r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  m a i l ,  r e t u r n  r e c e i p t  r e q u e s t e d ,  
p o s t a g e  p r e p a i d ,  o r  s e n t  b y  a n y  e l e c t r o n i c  m eth o d  c a p a b l e  o f  
c r e a t i n g  a w r i t t e n  d o c u m e n t, in  e i t h e r  c a s e  a d d r e s s e d  a s  f o l l o w s :

( a )  i f  t o  t h e  I s s u e r :  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  C o u r t h o u s e  
S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a  2 930 1

A t t e n t i o n :  A d m i n i s t r a t o r

(b )  i f  t o  t h e  T r u s t e e :  T r u s t  Com pany Bank
58 E d gew ood  A v e n u e , Room 235A 
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t
D e p a rtm e n t

( c )  i f  t o  t h e  C om pan y: S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c .
3333 S t a t e  B r id g e  Road 
A l p h a r e t t a ,  G e o r g i a  30201 

A t t e n t i o n :  T r e a s u r e r ' s  D e p a rtm e n t

(d )  i f  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t :  T r u s t  Com pany Bank
58 E d gew oo d  A v e n u e , Room 235A 
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t
D e p a rtm e n t

( e )  i f  t o  t h e  R e m a r k e t in g  T r u s t  Com pany Bank
A g e n t :  25 P a r k  P l a c e

5 t h  F l o o r
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  I n v e s t m e n t  B a n k in g
D i v i s i o n
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A d u p l i c a t e  c o p y  o f  e a c h  n o t i c e ,  c e r t i f i c a t e ,  r e q u e s t  o r  o t h e r  
c o m m u n ic a t io n  g i v e n  h e r e u n d e r  b y  a n y  o f  t h e  p a r t i e s  m e n tio n e d  
a b o v e  t o  a n y  o n e  o f  t h e  o t h e r s  s h a l l  a l s o  be g i v e n  t o  e a c h  o f  t h e  
o t h e r s .  A n y p a r t y  m e n t io n e d  a b o v e  m ay, b y  n o t i c e  g i v e n  h e r e u n d e r ,  
d e s i g n a t e  a n y  f u r t h e r  o r  d i f f e r e n t  a d d r e s s e s  t o  w h ic h  s u b s e q u e n t  
n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s ,  r e q u e s t s  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  s h a l l  be 
s e n t .

S e c t i o n  1 0 . A m en d m en ts. T h i s  A g r e e m e n t may b e am ended 
b y  an in s t r u m e n t  in  w r i t i n g  s i g n e d  b y  t h e  Com pany and  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  e x c e p t  t h a t  S e c t i o n  5 h e r e o f  may n o t b e  am ended 
w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  i s s u e r  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

S e c t i o n  1 1 .  G o v e r n in g  L a w . T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  be 
g o v e r n e d  b y ,  an d  i n t e r p r e t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h ,  t h e  la w s  o f  th e  
S t a t e  o f  G e o r g i a .

S e c t i o n  1 2 . C o u n t e r p a r t s . T h i s  A g r e e m e n t may b e  
e x e c u t e d  i n  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  e a c h  o f  w h ic h  s h a l l  b e  an 
o r i g i n a l  a n d  a l l  o f  w h ic h  s h a l l  c o n s t i t u t e  b u t  o n e  and  th e  sam e 
i n s t r u m e n t .
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IN WITNESS WHEREOF, t h e  p a r t i e s  h e r e t o  h a v e  c a u s e d  t h i s  
R e m a r k e t in g  A g re e m e n t t o  b e  d u l y  e x e c u t e d  a s  o f  t h e  d a y  and  y e a r  
f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C.

(CORPORATE SEAL)

B y :
T i t l e :

A t t e s t :

B y : ______________________________
T i t l e :
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TRUST COMPANY BANK

B y :

T i t l e :

B y :
T i t l e :
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TENDER AGENT AGREEMENT BUDgEI & CONTROL BOARD

T h is  TENDER AGENT AGREEMENT d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  19 8 9 , 
among TRUST COMPANY BANK, a s  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  (a s  
h e r e i n  d e f i n e d )  ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  TRUST COMPANY BANK, a s  T e n d e r  
A g e n t  h e r e u n d e r  ( t h e  " T e n d e r  A g e n t " ) ,  and  SIEMENS ENERGY &
AUTOMATION, IN C . ( f o r m e r l y  known a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . ) ,  a 
D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  ( t h e  "C o m p a n y ");

W I T N E S S E T H :

S e c t i o n  1 .  D ef i n i t i o n s .  A l l  c a p i t a l i z e d  te rm s  u se d  
h e r e i n  w ith o u t  d e f i n i t i o n  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  su ch  
te r m s  in  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  2 . Ap p o in tm e n t  o f  T e n d e r  A g e n t .  F o r  t h e  
p u r p o s e s  h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d  and upon t h e  te r m s  an d  s u b j e c t  t o  
t h e  c o n d i t i o n s  h e r e i n a f t e r  s e t  f o r t h ,  T r u s t  Com pany Bank h as b e e n  
a p p o in t e d  t o  s e r v e  a s  T e n d e r  A g e n t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  
( t h e  " I n d e n t u r e " )  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b e tw e e n  S p a r t a n b u r g  
C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  and t h e  T r u s t e e ,  p u r s u a n t  to  
w h ic h  t h e  I s s u e r  i s  i s s u i n g  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  
S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s (S ie m e n s  E n e r g y  b 
A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s " )  and th e  
Com pany h e r e b y  a p p r o v e s  s u c h  a p p o in t m e n t .

S e c t i o n  3 . Au t h e n t i c a t i n g  A g e n t ;  Co-B ond_ R e g i s t r a r . 
P u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 .0 4 ( a )  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  has 
b e e n  a p p o i n t e d  a s  an a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t  f o r  t h e  B o n d s . P u r s u a n t  
t o  S e c t i o n  2 .0 8  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  h a s  b e e n  
a p p o i n t e d  a s  C o -B o n d  R e g i s t r a r  f o r  t h e  B o n d s . T h e  Com pany h e r e b y  
a p p r o v e s  s u c h  a p p o in t m e n t s .  T h e  T e n d e r  A g e n t  a g r e e s  t o  p e r fo r m  
t h e  d u t i e s  im p o se d  upon i t  a s  a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t  an d  C o -B o n d  
R e g i s t r a r  u n d e r  t h e  te rm s  o f t h e  I n d e n t u r e .  In p e r f o r m in g  s u c h  
d u t i e s ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  p r o t e c t i o n  o f  
a l l  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  r e l a t i n g  t o  s u c h  d u t i e s .

S e c t i o n  4 . P u r c h a s e  o f  B o n d s . P u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  
o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a n y  Bond s h a l l  b e  p u r c h a s e d  fro m  t h e  Owner 
t h e r e o f ,  a t  a P u r c h a s e  P r i c e  e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  am ount o f  su c h  
Bond p lu s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  d a t e  o f  p u r c h a s e ,  u p o n :

( 1 )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  i t s  P r i n c i p a l  
O f f i c e  an d  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  i t s  P r i n c i p a l  O f f i c e  
o f  a n o t i c e  ( s a i d  n o t i c e  t o  b e  i r r e v o c a b l e  and e f f e c t i v e  upon 
r e c e i p t )  w h ic h  ( i )  s t a t e s  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount and 
Bond num bers o f  th e  B onds t o  b e  p u r c h a s e d ;  and ( i i )  s t a t e s
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t h e  d a t e  on w h ic h  s u c h  B onds a r e  t o  b e  p u r c h a s e d ,  w h ic h  d a t e  
s h a l l  b*3 a T e n d e r  D a te  n o t p r i o r  t o  t h e  s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  
n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y  o f  s u c h  n o t i c e  an d  w h ic h  
d a t e  s h a l l  be p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ;  and

(2 ) d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  at. i t s  D e l i v e r y  O f f i c e  
a t  o r  p r i o r  t o  10 :0 0  A .M .,  New Y o r k  C i t y  t im e  on t h e  t h i r d  
( 3 r d )  B u s i n e s s  Day p r e c e d i n g  t h e  d a t e  d e s i g n a t e d  f o r  p u r c h a s e  
in  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  in  ( 1 ) ,  a b o v e ,  o f  s u c h  R onds t o  be 
p u r c h a s e d ,  w i t h  an a p p r o p r i a t e  e n d o r s e m e n t  f o r  t r a n s f e r  o r  
a c c o m p a n ie d  b y a bond p o w er e n d o r s e d  in  b l a n k ,  and  i f  s u c h  
B onds a r e  t o  b e  p u r c h a s e d  p r i o r  t o  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  
I n t e r e s t  Paym ent D a te  and a f t e r  t h e  R e c o rd  D a te  in  r e s p e c t  
t h e r e o f ,  a d u e  b i l l ,  p a y a b le  t o  b e a r e r ,  f o r  i n t e r e s t  d u e  on 
s u c h  I n t e r e s t  Paym ent D a te .

In a d d i t i o n ,  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n s  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 .0 1  
and 4 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  B on d s a r e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  
t e n d e r  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e ,  a t  a P u r c h a s e  P r i c e  e q u a l  
t o  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f ,  upon a c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r io d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i )  o f  t h e  
I n d e n t u r e  o r  upon c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B on d s 
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  5 .  P aym en t o f  P u r c h a s e  P r i c e . T he p a y m e n t b y 
t h e  T e n d e r  A g e n t  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B on d s d e l i v e r e d  t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c )  ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  
o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a s  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  4 a b o v e ,  s h a l l  b e  made 
s o l e l y  fro m  fu n d s  made a v a i l a b l e  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  b y  t h e  
T r u s t e e  o r  fro m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  r e m a r k e t i n g  o f  s u c h  B o n d s by 
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  4 .0 7  o f  t h e  
I n d e n t u r e .  T h e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  a r r a n g e m e n t s  s a t i s f a c t o r y  to  
t h e  T r u s t e e  an d  t h e  T e n d e r  A g e n t t o  b e  made and  t h e r e a f t e r  
c o n t i n u e d  w h e re b y  fu n d s  fro m  t h e  s o u r c e s  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  4 .0 7  
o f  t h e  i n d e n t u r e  w i l l  b e  m ade a v a i l a b l e  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  t o r  
t h e  t i m e l y  p a ym en t o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  B o n d s . A ny m oneys 
r e m i t t e d  by t h e  T r u s t e e  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  
B o n d s s h a l l  b e  a c c o m p a n ie d  b y  a n o t i c e  d e s c r i b i n g  t h e  s o u r c e ( s )  o f  
s u c h  m o n e y s . The T e n d e r  A y e n t  s h a l l  h a v e  no r e s p o n s i b i l i t y  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  s o u r c e  o f  a n y  fu n d s  p r o v i d e d  t o  i t  t o r  t h e  p u r p o s e  
o f  p a y i n g  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  B o n d s . T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  
h a v e  no r e s p o n s i b i l i t y  t o  d e t e r m in e  t h e  am ount r e p r e s e n t i n g  
a c c r u e d  i n t e r e s t  w h ic h  may b e  p a y a b l e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
p u r c h a s e  o f  B onds p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  and 
may r e l y  c o n c l u s i v e l y  on t h e  c o m p u t a t io n  o f  s u c h  a c c r u e d  i n t e r e s t  
b y  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e .  T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  
h a v e  no o b l i g a t i o n  t o  e x p e n d  i t s  own fu n d s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  
s u c h  p u r c h a s e ,  and s h a l l  h a v e  no o b l i g a t i o n  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  in  a n y  t y p e  o f  fu n d s  o t h e r  th a n  t h a t  r e c e i v e d  by t h e  T e n d e r  
A g e n t  f o r  s u c h  p u r p o s e  a s  a f o r e s a i d .  T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l
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n o t i f y  t h e  T r u s t e e  i f ,  on a n y  d a t e  d e s i g n a t e d  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  
B o n d s , t h e  T e n d e r  A g e n t s h a l l  h a v e  i n s u f f i c i e n t  m o n eys f o r  p a y m en t 
o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  t h e r e o f .  Any p a y m e n t o f  P u r c h a s e  P r i c e  
r e q u i r e d  t o  be made p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  made t o  
t h e  r e g i s t e r e d  Owner o f  Bonds t o  whom s u c h  P u r c h a s e  P r i c e  p a ym en t 
i s  d u e  a t  i t s  a d d r e s s  a s  i t  a p p e a r s  on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  
t h e  I s s u e r  o r  a t  su c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  may b e  s p e c i f i e d  by s u c h  
Owner a t  l e a s t  24 h o u r s  p r i o r  t o  t h e  t im e  s u c h  P u r c h a s e  P r i c e  i s  
d u e .

T r a n s f e r  o f B o n d s C a l l e d  f o r  R e d e m p t io n . A sS e c t i o n  6
p r o v i d e d  in  S e c t i o n  2 .0 8  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  i f  
s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  a f t e r  s u c h  Bond h a s  b e e n  
r e d e m p t io n ,  t h e  T e n d e r  A g e n t s h a l l  d e l i v e r  t o  
s u c h  Bond a c o p y  o f  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  
t h a t  t h e  Bond d e l i v e r e d  t o  s u c h  t r a n s f e r e e  
c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n . N o t w it h s t a n d i n g  
A g en t s h a l l  n o t b e  deem ed t o  h a v e
c a l l e d  f o r  r e d e m p tio n  u n le s s  i t  
T r u s t e e ,  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  3 . 
a p p l i c a b l e  r e d e m p tio n  n o t i c e .

a n y  t e n d e r e d  Bond 
c a l l e d  f o r  
t h e  T r a n s f e r e e  o f  
n o t i c e ,  i n d i c a t i n g

h a s  p r e v i o u s l y  b e e n  
t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  T e n d e r  

n o t i c e  t h a t  a n y  Bond h as b e e n  
s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  fro m  t h e  

03 o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a c o p y  o f  t h e

S e c t i o n  7 . D e l i v e r y  o f  P u r c h a s e d  B o n d s , e t c .

( a )  T h e T e n d e r  A g e n t  s h a l l :

( i ) d e l i v e r  an y 
i n  S e c t i o n  4 . 0 7 ( i )  o f  
c a n c e l l a t i o n ;

B onds p u r c h a s e d  w i t h  m o n eys d e s c r i b e d  
t h e  I n d e n t u r e  t o  t h e  T r u s t e e  f o r

( i i )  d e l i v e r  an y B onds p u r c h a s e d  w i t h  m o n eys d e s c r i b e d  
i n  S e c t i o n  4 . 0 7 ( i i )  o f  t h e  I n d e n t u r e  t o  o r  upon t h e  o r d e r  o f  
t h e  p u r c h a s e r s  t h e r e o f ;

( i i i )  d e l i v e r  an y B onds p u r c h a s e d  w i t h  m on eys d e s c r i b e d  
i n  S e c t i o n  4 . 0 7 ( i i i )  o f  t h e  I n d e n t u r e  t o  o r  upon t h e  o r d e r  o f  
t h e  B ank p u r s u a n t  t o  th e  P le d g e  A g r e e m e n t ;

( i v ) d e l i v e r  an y B onds p u r c h a s e d  w i t h  m on eys d e s c r i b e d  
in  S e c t i o n  4 . 0 7 ( i v )  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  
C o m p an y, (A ) a s  i n s t r u c t e d  b y  t h e  C om pan y o r  (B ) t o  t h e  
T r u s t e e  f o r  c a n c e l  1 a t  i o n ; p r o v i d e d  t h a t  a n y  B on d s s o
p u r c h a s e d  a f t e r  t h e  s e l e c t i o n  t h e r e o f  f o r  r e d e m p t io n  s h a l l  b e  
d e l i v e r e d  t o  th e  T r u s t e e  f o r  c a n c e l l a t i o n  .

( b )  T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  d e l i v e r  t o  t h e  p e r s o n  t o  
whom t h e  T e n d e r  A g e n t i s  t o  d e l i v e r  s u c h  B o n d s t h e  d u e  b i l l s ,  i f  
a n y ,  d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  w i t h  s u c h  B o n d s in  a c c o r d a n c e  
w i t h  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e .
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(c) Bonds d e liv e r e d  a s  provided in t h i s  S e c t io n  7 s h a ll  
be r e g i s t e r e d  in  t h e  m anner d i r e c t e d  b y th e  r e c i p i e n t  t h e r e o f .

S e c t i o n  8 . D e l i v e r y  o f  P r o c e e d s  o f  S a l e .  The p r o c e e d s  
o f  t h e  s a l e  o f  a n y  B onds d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  p u r s u a n t  to  
S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  o f  th e  I n d e n t u r e ,  to  t h e  
e x t e n t  n o t r e q u i r e d  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  t h e r e o f  in
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 7  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  s h a l l  b e  p a i d  t o  o r  
upon t h e  o r d e r  o f  t h e  C o m p an y. In  t h e  e v e n t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  h a v e  r e m a r k e t e d  a n y  P le d g e d  B onds and th e  Com pany s h a l l  h a v e  
d i r e c t e d  t h e  Bank t o  d e l i v e r  s u c h  P le d g e d  Bonds t o  t h e  T e n d e r  
A g e n t p u r s u a n t  to  t h e  C r e d i t  A g r e e m e n t, upon r e c e i p t  o f  s u c h  B onds 
t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  d e l i v e r  s u c h  B on d s t o  t h e  p u r c h a s e r s  
t h e r e o f ,  i n  a c c o r d a n c e  w it h  i n s t r u c t i o n s  r e c e i v e d  by t h e  T e n d e r  
A g e n t  fro m  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  and t h e  p r o c e e d s  o f  th e  s a l e  o f  
s u c h  B o n d s s h a l l  b e  d e l i v e r e d  to  t h e  B a n k .

S e c t i o n  9 .  D u t i e s  w ith  Res p e c t  t o  th e  Pur c h a s e  o f  
B' nJ: . T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l :

( a )  h o ld  a l l  B onds d e l i v e r e d  t o  i t  p u r s u a n t  to  
S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  i n  
t r u s t  f o r  th e  b e n e f i t  o f  th e  r e s p e c t i v e  O w ners o f  B onds w h ic h  
s h a l l  h a v e  so  d e l i v e r e d  su c h  B onds u n t i l  m oneys r e p r e s e n t i n g  
t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  s u c h  B on d s s h a l l  h a v e  been  d e l i v e r e d  t o  
o r  f o r  t h e  a c c o u n t  o f  o r  to  t h e  o r d e r  o f  s u c h  O w ners o f  
B on d s ;

( b )  h o ld  a l l  m o n eys d e l i v e r e d  to  i t  h e r e u n d e r  f o r  t h e  
p u r c h a s e  o f  s u c h  B on d s i n  a s e p a r a t e  a c c o u n t  in  t r u s t  f o r  t h e  
b e n e f i t  o f  th e  p e r s o n  o r  e n t i t y  w h ic h  s h a l l  h a v e  s o  d e l i v e r e d  
s u c h  m o n e y s  u n t i l  t h e  B onds p u r c h a s e d  w it h  s u c h  m oneys s h a l l  
h a v e  b e e n  d e l i v e r e d  to  o r  f o r  t h e  a c c o u n t  o f  su c h  p e r s o n  o r  
e n t i t y ;  a n d

( c )  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e ,  t h e  Com pany and th e  Bank a 
c o p y  o f  e a c h  n o t i c e  d e l i v e r e d  to  i t  in  a c c o r d a n c e  w ith  
S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  a n d , im m e d ia te ly  upon d e l i v e r y  
t o  i t  o f  B o n d s in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 6  o f  th e  
I n d e n t u r e ,  g i v e  t e l e p h o n i c  o r  t e l e g r a p h i c  n o t i c e  t o  t h e  
C o m p a n y , t h e  T r u s t e e  and th e  B ank s p e c i f y i n g  t h e  p r i n c i p a l  
am ou n t o f  B onds so  d e l i v e r e d .

S e c t i o n  1 0 . A c c e p t a n c e  o f  A p p o in tm e n ts ; _T erm s and
Cond i t i o n s . T r u s t  Com pany B a n k , h e r e b y  a c c e p t s  i t s  a p p o in tm e n ts  
a s  T e n d e r  A g e n t ,  a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t  a n d  C o-B ond R e g i s t r a r ,  upon 
t h e  te r m s  a n d  c o n d i t i o n s  h e r e o f ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  
t h e  f o l l o w i n g :
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( a )  T h e  Com pany s h a l l  p a y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  i t s  
s t a n d a r d  f e e s  fro m  t im e  t o  t im e  c h a r g e d  f o r  p e r f o r m in g  i t s  
d u t i e s  a s  a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t ,  C o -B o n d  R e g i s t r a r  and T e n d e r  
A gent, and s h a l l  r e im b u r s e  t h e  T e n d e r  Agent, f o r  a n y  
o u t - o f - p o c k e t  e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  l e g a l  e x p e n s e s )  
i n c u r r e d  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t in  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  
p e r f o r m a n c e .  T h e  T e n d e r  A g e n t w a i v e s  a l l  r i g h t s  o f  s e t - o f f  
o i b a n k e r 's  l i e n  w h ic h  i t  may h a v e  u n d e r  a p p l i c a b l e  la w  
a g a i n s t  a n y  m oneys fro m  t ime t.o t im e  h e ld  by i t ,  a s  T e n d e r 
A g e n t ,  f o r  th e  p u r c h a s e  o f  B onds p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  p a y m en t o f  i t s  f e e s  o r  e x p e n s e s  o r  any 
in d e b t e d n e s s  d u e  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t b y  t h e  I s s u e r  o r  th e  
C o m p an y.

( b )  T h e Com pany s h a l l  in d e m n if y  t h e  T e n d e r  A g e n t and 
i t s  o f f i c e r s ,  a g e n t s  and e m p lo y e e s  t o r ,  and h o ld  t h e  T e n d e r  
A g e n t and i t s  o f f i c e r s ,  a g e n t s  and e m p lo y e e s  h a r m le s s  
a g a i n s t ,  a n y  l o s s ,  l i a b i l i t y  o r  e x p e n s e  ( i n c l u d i n g  th e  c o s t s  
and e x p e n s e s  o f  d e f e n d i n g  a g a i n s t  a n y  c l a i m  o f  l i a b i l i t y )  
i n c u r r e d  w i t h o u t  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m is c o n d u c t  b y  t h e  
T e n d e r  A g e n t  o r  a n y  o f  i t s  o f f i c e r s ,  a g e n t s  an d  e m p lo y e e s  and 
a r i s i n g  o u t  o f  o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  T e n d e r  A g e n t  a c t i n g  
a s  a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t ,  C o -B o n d  R e g i s t r a r  o r  T e n d e r  A g e n t .
In c a s e  a n y  a c t i o n  s h a l l  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  t h e  T e n d e r  A g e n t 
b a s e d  upon a n y  o f  t h e  a b o v e  and in  r e s p e c t  o f  w h ic h  in d e m n ity  
may b e  s o u g h t  a g a i n s t  t h e  Com pany, t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  
prom pt l y  n o t i f y  t h e  Com pany in  w r i t i n g ,  e n c l o s i n g  a c o p y  o f  
a l l  p a p e r s  s e r v e d ,  b u t  t h e  o m is s io n  s o  t o  n o t i f y  t h e  Company 
o f  an y s u c h  a c t i o n  s h a l l  n o t r e l i e v e  i t  o f  a n y  l i a b i l i t y  
w h ic h  i t  m ay h a v e  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  o t h e r w i s e  th a n  u n d e r 
t h i s  S e c t i o n .  In  c a s e  a n y  s u c h  a c t i o n  s h a l l  b e  b r o u g h t  
a g a i n s t  t h e  T e n d e r  A g e n t and i t  s h a l l  n o t i f y  t h e  Com pany o f  
t h e  com m encem ent t h e r e o f ,  th e  Com pany s h a l l  b e  e n t i t l e d  to  
p a r t i c i p a t e  in  a n d , t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  s h a l l  w i s h ,  t o  
a ssu m e th e  d e f e n s e  t h e r e o f  w i t h  c o u n s e l  r e a s o n a b l y
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t .  T h e T e n d e r  A g e n t  s h a l l  
h a v e  t h e  r i g h t  t o  e m p lo y  i t s  own c o u n s e l  in  a n y  s u c h  a c t i o n  
b u t  t h e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  s u c h  c o u n s e l  s h a l l  b e  a t  t h e  
e x p e n s e  o f  T e n d e r  A g e n t  u n l e s s  ( i )  t h e  e m p lo y m en t o f  c o u n s e l  
by T e n d e r  A g e n t  h a s  b e e n  a u t h o r i z e d  by t h e  C om p an y, ( i i )  th e  
T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h a v e  r e a s o n a b l y  c o n c lu d e d ,  b a s e d  upon an 
o p i n i o n  o f  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  Com pany, 
t h a t  t h e r e  i s  a c o n f l i c t  o f  i n t e r e s t  b e tw e e n  t h e  C om pany, a s  
t h e  c a s e  m ay b e ,  and t h e  T e n d e r  A g e n t  in  th e  c o n d u c t  o f  th e  
d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  ( i n  w h ic h  c a s e  t h e  Com pany s h a l l  n o t 
h a v e  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  on b e h a l f  
o f  th e  T e n d e r  A g e n t ,  i t  b e in g  u n d e r s t o o d ,  h o w e v e r , t h a t  th e  
Com pany s h a l l  n o t  be l i a b l e  f o r  t h e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  more 
th a n  o n e  s e p a r a t e  c o u n s e l  t o r  a l l  I n d e m n if ie d  P a r t i e s ) ,  o r
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( i i i )  t h e  Com pany s h a l l  n o t  in  f a c t  h a v e  e m p lo y e d  c o u n s e l  
r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  t o  a ssu m e  t h e  
d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n .  The Com pany s h a 1 I n ot be l i a b l e  f o r  
a n y  s e t t l e m e n t  o f  a n y  a c t i o n  o r  c l a i m  e f f e c t e d  w i t h o u t  i t s  
c o n s e n t .

( c )  T h e d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  
s h a l l  b e  d e t e r m in e d  s o l e l y  by t h e  e x p r e s s  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
A g r e e m e n t and  t h e  I n d e n t u r e  an d  no i m p l i e d  d u t i e s  o r  
o b l i g a t i o n s  o r  c o v e n a n t s  s h a l l  be r e a d  i n t o  t h i s  A g r e e m e n t  o r  
t h e  I n d e n t u r e  on t h e  p a r t  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t .  A n y t h in g  in  
t f i e  i n d e n t u r e  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  a n y  am endm ent 
o r  s u p p le m e n t  t o  t h e  I n d e n t u r e  w h ic h  a f f e c t s  a n y  r i g h t s ,  
p o w e r s ,  l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  n o t 
b e co m e  e f f e c t i v e  u n l e s s  an d  u n t i l  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h a v e  
c o n s e n t e d  to  s u c h  am endm ent o r  s u p p le m e n t .  T h e  T r u s t e e  
a g r e e s  t o  f u r n i s h  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a c o p y  o f  a n y  am endm ent 
o r  s u p p le m e n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  p r o m p t ly  upon t h e  e x e c u t i o n  
t h e r e o f ,  w h e th e r  o r  n o t  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  i s  
r e q u i r e d  p u r s u a n t  t o  t h e  n e x t  p r e c e d i n g  s e n t e n c e .

(d )  In  t h e  a b s e n c e  o f  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m is c o n d u c t  
o n  t h e  p a r t  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  may 
c o n c l u s i v e l y  r e l y  a s  t o  t h e  t r u t h  o f  t h e  s t a t e m e n t s  e x p r e s s e d  
t h e r e i n  upon a n y  d o cu m en t f u r n i s h e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  and 
t h e  T e n d e r  A g e n t  may r e l y  and s h a l l  b e  p r o t e c t e d  in  a c t i n g  
u p o n  a n y  d o cu m en t b e l i e v e d  by i t  t o  b e  g e n u in e  and t o  h a v e  
b e e n  s i g n e d  o r  p r e s e n t e d  b y  t h e  p r o p e r  p a r t y  o r  p a r t i e s .  The 
T e n d e r  A g e n t  s h a l l  n o t  be l i a b l e  f o r  a n y  e r r o r  o r  ju d g m e n t 
m ade in  g o o d  f a i t h  by a r e s p o n s i b l e  o f f i c e r ,  a g e n t  o r  
e m p lo y e e  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t u n l e s s  t h e  T e n d e r  A g e n t w as 
n e g l i g e n t  in  a s c e r t a i n i n g  t h e  p e r t i n e n t  f a c t s .

( e )  T h e T e n d e r  A g e n t  may c o n s u l t  w i t h  c o u n s e l  
s a t i s f a c t o r y  t o  i t ,  an d  t h e  o p i n i o n  o f  s u c h  c o u n s e l  s h a l l  be 
f u l l  and  c o m p le t e  a u t h o r i z a t i o n  and p r o t e c t i o n  in r e s p e c t  o f  
a n y  a c t i o n  t a k e n  o r  t h i n g  s u f f e r e d  b y  i t  h e r e u n d e r  i n  g o o d  
f a i t h  an d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  o p i n i o n  o f  s u c h  c o u n s e l .

( f )  T he T e n d e r  A g e n t  may becom e t h e  o w n e r  o f ,  o r  
a c q u i r e  a n y  i n t e r e s t  i n ,  a n y  o f  t h e  C o m p a n y 's  o r  t h e  I s s u e r ' s  
o b l i g a t i o n s  ( i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  B o n d s) w i t h  
t h e  sam e r i g h t s  t h a t  i t  w o u ld  h a v e  i f  i t  w e r e  n o t  t h e  T e n d e r  
A g e n t  h e r e u n d e r ,  and  may e n g a g e  o r  b e  i n t e r e s t e d  i n  a n y  
f i n a n c i a l  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  w i t h  t h e  C om pany o r  t h e  
I s s u e r ,  and may a c t  f o r ,  o r  a s  d e p o s i t a r y ,  t r u s t e e  o r  a g e n t  
f o r ,  a n y  h o ld e r s  o f  a n y  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  Com pany o r  t h e  
I s s u e r ,  o r  a n y  c o m m it te e  o r  b o d y  o f  s u c h  h o l d e r s ,  a s  f r e e l y  
a s  i f  i t  w e re  n o t  t h e  T e n d e r  A g e n t  h e r e u n d e r .
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( g )  The p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T e n d e r  
A g e n t  i s  a s  f o l l o w s :  T r u s t  Com pany B a n k , 58 E dgew ood A v e n u e , 
Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  
T r u s t  D e p a r tm e n t .

(h ) The T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h a v e  t h e  b e n e f i t  o f  e a c h  an d  
e v e r y  p r o t e c t i o n  a f f o r d e d  t o  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  
1 0 .0 1  o f  t h e  I n d e n t u r e  a s  i f  s a i d  p r o v i s i o n s  w e r e
s p e c i f i c a l l y  s e t  f o r t h  h e r e i n .

( i )  A n y t h in g  h e r e i n  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  
t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h a v e  no l i a b i l i t y  h e r e u n d e r  f o r  a n y  
a c t  o r  o m is s io n  e x c e p t  a s  s h a l l  r e s u l t  from  t h e  T e n d e r  
A g e n t 's  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m i s c o n d u c t .

S e c t i o n  1 1 .  R e s i g n a t i o n ;  R e m o v a l, e t c . T he T e n d e r  
A g e n t  may a t  a n y  t im e  r e s i g n  a n d  b e  d i s c h a r g e d  o f  t h e  d u t i e s  and 
o b l i g a t i o n s  c r e a t e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t and t h e  I n d e n t u r e  and t h e  
T e n d e r  A g e n t may b e  r e m o v e d , i n  e a c h  c a s e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  i n  S e c t i o n  1 0 . 1 1  o f  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  1 2 .  No L i a b i l i t y  f o r  I n t e r e s t  o r  T a x e s . T he 
T e n d e r  A g e n t  s h a l l  n o t  b e  u n d e r  a n y  l i a b i l i t y  f o r  i n t e r e s t  on  a n y  
m o n eys a t  a n y  tim e  r e c e i v e d  b y  i t  p u r s u a n t  t o  a n y  o f  t h e
p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  o r  t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  Com pany w i l l  
p a y  a l l  s ta m p  o r  o t h e r  d o c u m e n ta r y  t a x e s  o r  d u t i e s ,  i f  a n y , t o  
w h ic h  t h i s  A g re e m e n t i s  o r  m ay h e r e a f t e r  b eco m e s u b j e c t .

S e c t i o n  1 3 .  A m e n d m e n ts . T h i s  A g r e e m e n t  may be am en d ed  
b y  t h e  C o m p an y, t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  T e n d e r  A g e n t  i n  w r i t i n g  s i g n e d  
b y  t h e  C o m p an y, t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  T e n d e r  A g e n t .

S e c t i o n  1 4 .  G o v e r n in g  L a w . T h i s  A g re e m e n t s h a l l  be 
g o v e r n e d  b y ,  and i n t e r p r e t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h ,  t h e  la w s  o f  t h e  
S t a t e  o f  G e o r g i a .

S e c t i o n  1 5 .  N o t i c e s . U n t i l  a l l  p a r t i e s  a r e  o t h e r w i s e  
n o t i f i e d  in  w r i t i n g ,  a l l  c o m m u n ic a t io n s  h e r e u n d e r  a r e  t o  be 
d i r e c t e d  a s  f o l l o w s :  i f  t o  t h e  T r u s t e e ,  t o  T r u s t  Com pany B a n k , 58 
E d gew ood  A v e n u e , Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  
C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t;  i f  t o  t h e  C om p an y, t o  S ie m e n s  E n e r g y  & 
A u t o m a t io n ,  I n c . ,  3333 S t a t e  B r i d g e  R o a d , A l p h a r e t t a ,  G e o r g i a  
3 0 2 0 1 , A t t e n t i o n :  T r e a s u r e r ' s  D e p a r tm e n t;  i f  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  
t o  T r u s t  Com pany B a n k , 58 E d gew oo d  A v e n u e , Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  
G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r t m e n t ;  i f  t o  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t o  25 P a r k  P l a c e ,  5 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  
3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  I n v e s t m e n t  B a n k in g  D i v i s i o n ;  an d  i f  t o  t h e  
B a n k , t o  25 P a r k  P l a c e ,  1 0 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  30 30 3 , 
A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D i v i s i o n ;  w i t h  a c o p y  t o  T r u s t  Com pany
o f  G e o r g i a ,  7 1 1  F i f t h  A v e n u e , 5 th  F l o o r ,  New Y o r k ,  New Y o rk  10 0 2 2 , 
A t t e n t i o n :  R andy H a v e n s .
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IN WITNESS WHEREOF, t h e  p a r t i e s  h e r e t o  h a v e  e x e c u t e d  
t h i s  A g re e m e n t a s  o f  t h e  d a t e  f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

B y:
T i t l e :
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SIEMENS ENERGY b AUTOMATION, IN C .

B y:
T i t l e :

r X H lB * T
SEP 5  1989 N°- 1
ST A U  BUOGEI & COfUROL BOARD

01930
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e x h ib it
SEP 5 1989 no. 1

PLACEMENT CONTRACT
state BUDGET & CONTROL BOARD

among

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA,

SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C .

and

TRUST COMPANY BANK, AS PLACEMENT AGENT

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  

R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds 
(S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t )  

S e r i e s  1989

D a te d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989

01931



SPP 5  1989 NO. 1
a in f.n  S CONTROL BOARD

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0
SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA 

REFUNDING REVENUE BONDS 
(SIEMENS ENERGY f, AUTOMATION, INC. P R O JE C T),

SER IES 1989

PLACEMENT CONTRACT

T h is  P la c e m e n t  C o n t r a c t  ( t h e  " P la c e m e n t  C o n t r a c t " )  d a t e d  
a s  o f  A u g u s t  1 ,  1S9 89 by and among T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,
G e o r g i a  ( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  " P la c e m e n t  A g e n t " ) ,  S p a r t a n b u r g  
C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " ) ,  a n d  S ie m e n s  E n e rg y  & 
A u to m a t io n , I n c .  ( f o r m e r l y  known a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . )  ( t h e  
"C o m p an y") w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  p la c e m e n t  o f  t h e  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  
S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds ( S ie m e n s  E n e rg y  &
A u to m a t io n , I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s " )  t o  b e  i s s u e d  
by t h e  I s s u e r  in  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 . The 
B onds a r e  b e in g  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  C h a p t e r  29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  
C od e o f  Laws o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  am ended ( t h e  " A c t " ) ,  and 
o t h e r  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  la w , i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  t h e  
o r d i n a n c e  ( t h e  " O r d in a n c e " )  d u ly  e n a c t e d  b y  t h e  I s s u e r  on S e p te m b e r  
2 7 , 19 8 9 . T he p r o c e e d s  from  t h e  s a l e  o f  t h e  B ond s w i l l  b e  a p p l i e d
to refu n d  the I s s u e r 's  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in o r ig i n a l  p r in c ip a l  amount 
I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  Bonds ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t )  
S e r i e s  19 8 3 , d a t e d  N ovem ber 30 , 1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 B o n d s " ) .
The p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  1983 B ond s w e r e  lo a n e d  t o  t h e  Com pany t o  
f i n a n c e  th e  a c q u i s i t i o n  o f  an e x i s t i n g  i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and t h e  
i n s t a l l a t i o n  o f  an e x p a n s io n  t h e r e t o  l o c a t e d  in  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  
S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " P r o j e c t " ) ,  and f o r  p a y i n g  c e r t a i n  Bond 
i s s u a n c e  e x p e n s e s  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h .

The B onds a r e  s p e c i a l  and l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  
I s s u e r ,  p a y a b le  s o l e l y  from  ( i )  p a y m e n ts  d e r i v e d  b y  t h e  I s s u e r  
p u r s u a n t  t o  t h a t  c e r t a i n  Loan A g r e e m e n t, d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 
b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and t h e  Com pany ( t h e  " A g r e e m e n t " ) ,  ( i i )  r e v e n u e s  
d e r i v e d  from  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s , an d  ( i i i )  a m o u n ts o n  d e p o s i t  
from  t im e  t o  t im e  in  t h e  Bond F u n d , s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h e  A g re e m e n t and t h a t  c e r t a i n  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  ( t h e  
" I n d e n t u r e " ) ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b y  and b e tw e e n  t h e  I s s u e r  
and T r u s t  Com pany B an k, a G e o r g ia  b a n k in g  c o r p o r a t i o n ,  a s  t r u s t e e  
( t h e  " T r u s t e e " ) ,  p e r m i t t i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  t h e r e o f  f o r  t h e  
p u r p o s e s  and on  t h e  te r m s  and c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  t h e r e i n  
( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  " P le d g e d  R e v e n u e s " ) .  In  a d d i t i o n ,  t h e  B onds a r e  
p a y a b l e  from  a m o u n ts d raw n  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h a t  c e r t a i n  
i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  c r e d i t  ( t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " )  d a t e d  
S e p te m b e r  , 1989 i s s u e d  by T r u s t  Com pany Bank ( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  
t h e  " B a n k " )  f o r  t h e  a c c o u n t  o f  t h e  Com pany in  f a v o r  o f  t h e  T r u s t e e .  
In  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  i s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r .e d i t ,  t h e
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Com pany w i l l  e n t e r  i n t o  a L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re e m e n t w i t h  t h e  B a n k , 
d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  " C r e d i t  A g r e e m e n t " ) .  T he B on d s 
s h a l l  not c o n s t  i t u t e  an i n d e b t e d n e s s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  
o r  o f  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  t h e r e o f ,  i n c l u d i n g  t h e  I s s u e r ,  
w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  a n y  s t a t e  c o n s t i t u t i o n a l  p r o v i s i o n  o r  
s t a t u t o r y  l i m i t a t i o n ,  an d  s h a l l  n o t  g i v e  r i s e  t o  a p e c u n i a r y  
l i a b i l i t y  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  any p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n  t h e r e o f ,  i n c l u d i n g  t h e  I s s u e r ,  o r  c o n s t i t u t e  a c h a r g e  
a g a i n s t  t h e  g e n e r a l  c r e d i t  o r  t a x i n g  p o w er o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  
C a r o l i n a  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  t h e r e o f ,  i n c l u d i n g  t h e  
I s s u e r .

In t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  t h e  te rm  B a s i c  D o c u m e n ts " , 
when u se d  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany m eans t h o s e  o f  
t h e  f o l l o w i n g  d o c u m e n ts  t o  w h ic h  s u c h  p e r s o n  i s  a p a r t y :  t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  A g r e e m e n t , t h e  C r e d i t  A g re e m e n t and a l l  o t h e r  
d o c u m e n ts  an d  a g r e e m e n ts  e x e c u t e d  in  c o n n e c t io n  w i t h  t h e  f o r e g o i n g .  
A l l  c a p i t a l i z e d  te rm s  n o t  o t h e r w i s e  d e f i n e d  h e r e in  s h a l l  h a v e  t h e  
m e a n in g s  s e t  f o r t h  in  t h e  I n d e n t u r e .

I .  P u r c h a s e  a n d  S a l e .  Upon t h e  te rm s  and c o n d i t i o n s  
an d  upon t h e  b a s i s  o f  t h e  r e p r e s e n t a t i o n s ,  w a r r a n t i e s  an d  
a g r e e m e n ts  h e r e i n a f t e r  s e t  f o r t h ,  t h e  I s s u e r  h e r e b y  a g r e e s  t o  s e l l  
t h e  Bonds t o  t h e  o r i g i n a l  p u r c h a s e r  o r  p u r c h a s e r s  w i t h  whom t h e  
P la c e m e n t  A g e n t  h a s p l a c e d  t h e  B onds ( t h e  " P u r c h a s e r s " ) ,  and  th e  
P u r c h a s e r s  h a v e  a g r e e d  t o  p u r c h a s e  a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f  a l l  (b u t  
n o t  l e s s  th a n  a l l )  o f  t h e  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  
t h e  I s s u e r ' s  R e fu n d in g  R e v e n u e  Ronds (S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , 
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1 9 8 9 . T he p u r c h a s e  p r i c e  s h a l l  b e  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 , p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  i f  a n y ,  from  t h e  d a t e d  d a t e  o f  
s u c h  B onds t o  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s, s u c h  B onds h a v in g  
t h e  m a t u r i t i e s ,  b e a r i n g  i n t e r e s t  and b e in g  p a y a b le  on t h e  d a t e s  s e t  
f o r t h  in  t h e  I n d e n t u r e .

By no l a t e r  th a n  5 :0 0  P .M .,  New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on 
S e p te m b e r  , 1989 ( t h e  " C l o s i n g  D a t e " ) ,  t h e  P u r c h a s e r s  s h a l l  
d e l i v e r  o r  c a u s e  t o  b e  p a i d  t o  th e T r u s t e e  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  o f  
t h e  B o n d s. S u c h  p u r c h a s e  p r i c e  s h a l l  b e  p a id  in  im m e d ia t e ly  
a v a i l a b l e  f u n d s .  T he I s s u e r  s h a l l  d e l i v e r  t h e  B ond s t o  th e  
P la c e m e n t  A g e n t  on  t h e  C l o s i n g  D a t e ,  in  d e f i n i t i v e  fo r m , d u l y  
e x e c u t e d  and a u t h e n t i c a t e d  a g a i n s t  p aym en t t h e r e f o r .  T h e  B on d s 
s h a l l  b e  d e l i v e r e d  in  t h e  form  and d e n o m in a t io n s  an d  s h a l l  b e  
o t h e r w i s e  a s  d e s c r i b e d  in  t h e  I n d e n t u r e .

I I *  Re p r e s e n t a t  io n s  a nd Wa r r a n t i e s  o f  t h e  I s s u e r . The 
I s s u e r  r e p r e s e r  md war r a n t s  th a t .:

A . T h e  I s s u e r  i s  a d u ly  c r e a t e d  and  v a l i d l y  e x i s t i n g  
p u b l i c  b o d y  p o l i t i c  and  c o r p o r a t e  and s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  
S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " S t a t e " ) ,  w it h  r i g h t  and p o w er t o  i s s u e  t h e
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B o n d s an d  t o  e x e c u t e  ( o r  a d o p t ,  i f  w i t h  r e s p e c t  t o  r e s o l u t i o n s ) ,  
d e l i v e r  and  p e r fo r in  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  B o n d s , t h i s  P la c e m e n t  
C o n t r a c t ,  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  A g re e m e n t and t h e  O r d in a n c e  o f  t h e  
I s s u e r  a u t h o r i z i n g  t h e  e x e c u t i o n  and  d e l i v e r y  b y  t h e  I s s u e r  o f  t h i s  
P la c e m e n t  C o n t r a c t  an d  a u t h o r i z i n g  t h e  s a l e  o f  t h e  Bonds a s  
d e s c r i b e d  a b o v e .  In  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f o r e g o i n g  and t h e
t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  t h e r e b y ,  t h e  I s s u e r  h a s  c o m p lie d  w i t h  t h e  
A ct in  a l l  m a t t e r s  r e l a t i n g  t h e r e t o  an d  h a s  f u l l  p o w er and 
a u t h o r i t y  p u r s u a n t  t o  t h e  A c t  t o  co n su m m ate  a l l  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  b y  t h i s  P la c e m e n t C o n t r a c t ,  t h e  B o n d s, t h e  O r d in a n c e  
an d  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts .

B . T he I s s u e r  h as and a t  t h e  d a t e  o f  C l o s i n g  w i l l  h a v e ,  
f u l l  l e g a l  r i g h t ,  p o w er and  a u t h o r i t y  t o  a d o p t  t h e  O r d in a n c e  a n d  t o  
e n t e r  i n t o  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  and t o  a u t h o r i z e  t h e  P u r c h a s e r s  
t o  p u r c h a s e  t h e  B o n d s; t h e  I s s u e r  h a s d u ly  a u t h o r i z e d  and a p p r o v e d  
t h e  e x e c u t i o n  ( o r  a d o p t i o n ,  i t  w i t h  r e s p e c t  t o  r e s o l u t i o n s )  and 
d e l i v e r y  o f ,  an d  t h e  p e r fo r m a n c e  b y  t h e  I s s u e r  o f  t h e  o b l i g a t i o n s  
c o n t a i n e d  in  t h e  B o n d s , t h e  O r d in a n c e ,  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  th e  
B a s i c  D o cu m en ts and a l l  o t h e r  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  t h e r e i n ,  
and  h a s  t h e  f u l l  l e g a l  r i g h t  and p o w e r t o  c a r r y  out. and co n su m m ate 
t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  b y  t h e  O r d in a n c e ,  t h i s  P la c e m e n t  
C o n t r a c t  and  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts .

C . By a l l  n e c e s s a r y  o f f i c i a l  a c t i o n ,  t h e  I s s u e r  h a s d u ly  
a u t h o r i z e d  and a p p r o v e d  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  and upon t h e  
e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  t h e r e o f  by t h e  r e s p e c t i v e  p a r t i e s  t h e r e t o ,  
t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  w i l l  c o n s t i t u t e  ( o r  i f  h e r e t o f o r e  e x e c u t e d  
an d  d e l i v e r e d  d o e s  c o n s t i t u t e ) ,  t h e  l e g a l ,  v a l i d  and b i n d in g  
s p e c i a l  o b l i g a t i o n s  and  a g r e e m e n ts  o f  t h e  I s s u e r ,  e n f o r c e a b l e  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  t e r m s ,  s u b j e c t  t o  a p p l i c a b l e  b a n k r u p t c y ,  
i n s o l v e n c y ,  and s i m i l a r  la w s  a f f e c t i n g  c r e d i t o r s '  r i g h t s  g e n e r a l l y  
an d  s u b j e c t ,  a s  t o  e n f o r c e a b i l i t y ,  t o  g e n e r a l  p r i n c i p l e s  o f  e q u i t y  
( r e g a r d l e s s  o f  w h e th e r  e n fo r c e m e n t  i s  s o u g h t  in  a p r o c e e d i n g  in  
e q u i t y  o r  a t  l a w ) ;  an d  t h e  B o n d s , when o r i g i n a l l y  i s s u e d ,  
a u t h e n t i c a t e d  an d  d e l i v e r e d  an d  when s o l d  in  a c c o r d a n c e  w it h  t h e  
O r d in a n c e  and t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  c o n s t i t u t e  o r  w i l l  
c o n s t i t u t e  l e g a l ,  v a l i d  an d  b i n d in g  s p e c i a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  
I s s u e r ,  e n f o r c e a b l e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  t e r m s ,  s u b j e c t  t o  
a p p l i c a b l e  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y  a n d  s i m i l a r  la w s  a f f e c t i n g  
c r e d i t o r s '  r i g h t s  g e n e r a l l y  and s u b j e c t ,  a s  t o  e n f o r c e a b i l i t y ,  t o  
g e n e r a l  p r i n c i p l e s  o f  e q u i t y  ( r e g a r d l e s s  o f  w h e th e r  e n fo r c e m e n t  i s  
s o u g h t  in  a p r o c e e d i n g  in  e q u i t y  o r  a t  la w ) .

D. S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A g reem en t and t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  I s s u e r  w i l l  a p p l y  t h e  p r o c e e d s  from  t h e  s a l e  o f  t h e  
B ond s t o  t h e  p u r p o s e s  s p e c i f i e d  in  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts .

E. T h e  I s s u e r  i s  n o t  in  b r e a c h  o f  o r  d e f a u l t  u n d e r  a n y  
a p p l i c a b l e  c o n s t i t u t i o n a l  p r o v i s i o n ,  la w , o r  a d m i n i s t r a t i v e
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r e g u l a t i o n  o f  t h e  S t a t e  o r  t h e  U n it e d  S t a t e s  o r  a n y  a p p l i c a b l e  
ju d g m e n t o r  d e c r e e ,  o r  an y lo a n  a g r e e m e n t ,  i n d e n t u r e ,  b o n d , n o t e ,  
o r  m a t e r i a l  r e s o l u t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  o t h e r  m a t e r i a l  in s t r u m e n t  t o  
w h ic h  t h e  I s s u e r  i s  a p a r t y  o r  t o  w h ic h  t h e  I s s u e r  o r  a n y  o f  i t s  
p r o p e r t y  o r  a s s e t s  i s  o t h e r w i s e  s u b j e c t ,  and no e v e n t  h a s  o c c u r r e d  
and i s  c o n t i n u i n g  w h ic h  w i t h  t h e  p a s s a g e  o f  t im e  o r  t h e  g i v i n g  o f  
n o t i c e ,  o r  b o t h ,  w o u ld  c o n s t i t u t e  a d e f a u l t  o r  e v e n t  o f  d e f a u l t  
u n d e r an y s u c h  i n s t r u m e n t ;  and t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h e  
B o n d s, t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  a n d  t h e  B a s i c  D o c u m e n ts , and t h e  
a d o p t io n  o f  t h e  O r d i n a n c e ,  and  c o m p l ia n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  on 
t h e  I s s u e r ' s  p a r t  c o n t a i n e d  t h e r e i n ,  w i l l  n o t  c o n f l i c t  w i t h  o r  
c o n s t i t u t e  a b r e a c h  o f  o r  d e f a u l t  u n d e r  a n y  c o n s t i t u t i o n a l  
p r o v i s i o n s ,  la w , a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  o t h e r  
in s t r u m e n t  t o  w h ic h  t h e  I s s u e r  i s  a p a r t y  o r  t o  w h ic h  t h e  I s s u e r  o r  
a n y  o f  i t s  p r o p e r t y  o r  a s s e t s  i s  o t h e r w i s e  s u b j e c t ,  n o r  w i l l  a n y  
s u c h  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y ,  a d o p t i o n ,  o r  c o m p l ia n c e  r e s u l t  in  t h e  
c r e a t i o n  o r  i m p o s i t i o n  o f  a n y  l i e n ,  c h a r g e ,  o r  o t h e r  s e c u r i t y  
i n t e r e s t  o r  e n c u m b r a n c e  o f  a n y  n a t u r e  w h a t s o e v e r  upon a n y  o f  t h e  
p r o p e r t y  o r  a s s e t s  o f  t h e  I s s u e r  o r  P le d g e d  R e v e n u e s  o r  o t h e r  
r i g h t s  o f  t h e  I s s u e r  t o  r e c e i v e  r e c e i p t s  o f  a n y  g r o s s  o r  p le d g e d  
r e v e n u e s  t o  b e  d e r i v e d  by t h e  I s s u e r ,  u n d e r  t h e  te r m s  o f  an y s u c h  
la w , r e g u l a t i o n  o r  i n s t r u m e n t ,  e x c e p t  a s  p r o v i d e d  b y  t h e  B o n d s.

F . T h e r e  i s  no a c t i o n ,  s u i t ,  h e a r i n g ,  p r o c e e d i n g ,  
i n q u i r y  o r  i n v e s t i g a t i o n ,  a t  la w  o r  i n  e q u i t y ,  b e f o r e  o r  b y a n y  
c o u r t ,  p u b l i c  b o a r d ,  a g e n c y  o r  b o d y ,  p e n d in g  o r ,  t o  t h e  b e s t  
k n o w le d g e  o f  t h e  I s s u e r ,  t h r e a t e n e d  a g a i n s t  o r  a f f e c t i n g  t h e  I s s u e r  
(n o r  t o  t h e  b e s t  k n o w le d g e  o f  t h e  I s s u e r  i s  t h e r e  a n y  b a s i s  
t h e r e f o r )  o r  a n y  o f  i t s  m em bers i n  t h e i r  r e s p e c t i v e  c a p a c i t i e s  a s  
s u c h , in  w h ic h  an u n f a v o r a b l e  d e c i s i o n ,  r u l i n g  o r  f i n d i n g  w o u ld , in  
a n y  w a y , m a t e r i a l l y  a n d  a d v e r s e l y  a f f e c t  ( i )  t h e  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  b y  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  ( i i )  t h e  o r g a n i z a t i o n ,  
e x i s t e n c e ,  o r  p o w e r s  o f  t h e  I s s u e r  o r  an y o f  i t s  m em bers o r  
o f f i c e r s  i n  t h e i r  r e s p e c t i v e  c a p a c i t i e s  a s  s u c h ,  ( i i i )  t h e  p a y m e n t, 
c o l l e c t i o n  o r  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  P le d g e d  R e v e n u e s  o r  t h e  p le d g e  
t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  t h e  O r d in a n c e ,  ( i v )  t h e  v a l i d i t y  o r  
e n f o r c e a b i l i t y  o f  t h e  B o n d s , t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  t h e  B a s i c  
D o cu m e n ts , t h e  O r d i n a n c e ,  o r  a n y  o t h e r  a g r e e m e n t  o r  in s t r u m e n t  t o  
w h ic h  t h e  I s s u e r  i s  a p a r t y ,  u s e d  o r  c o n t e m p la t e d  f o r  u s e  in  t h e  
c o n su m m a tio n  o f  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  h e r e b y ,  o r  ( v )  t h e  
e x c l u s i o n  fro m  g r o s s  in c o m e  o f t h e  i n t e r e s t  on  t h e  B ond s f o r  
f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .

G. Any c e r t i f i c a t e  s i g n e d  b y  a n  a p p r o p r i a t e  o f f i c e r  o f  
t h e  I s s u e r  and d e l i v e r e d  t o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  s h a l l  b e  deem ed t o  
be a r e p r e s e n t a t i o n  a n d  w a r r a n t y  by t h e  I s s u e r  t o  t h e  P u r c h a s e r s  a s  
t o  t h e  s t a t e m e n t s  m ade t h e r e i n .

H. T he I s s u e r  w i l l  f u r n i s h  s u c h  n o rm a l i n f o r m a t i o n ,  
e x e c u t e  s u c h  i n s t r u m e n t s  a n d  t a k e  s u c h  o t h e r  a c t i o n  in  c o o p e r a t i o n
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w i t h  t h e  P la c e m e n t  A g e n t a s  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  may r e a s o n a b l y  
r e q u e s t ,  in  o r d e r  t o  ( i )  q u a l i f y  t h e  B onds f o r  s a l e  u n d e r  t h e  B lu e  
S k y  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  la w s  and r e g u l a t i o n s  o f  s u c h  s t a t e s  and 
o t h e r  j u r i s d i c t i o n s  o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  a s  t h e  P la c e m e n t. A g e n t may 
d e s i g n a t e  a n d  ( i i )  d e t e r m in e  t h e  e l i g i b i l i t y  o f  t h e  Bonds f o r  
in v e s t m e n t  u n d e i t h e  la w s  ot s u c h  s t a t e s  a n d  o t h e r  j u r i s d i c t i o n s ,  
an d  w i l l  u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  t o  c o n t i n u e  s u c h  q u a l i f i c a t i o n s  i n  
e f f e c t  s o  lo n g  a s  r e q u i r e d  f o r  t h e  d i s t r i b u t i o n  o l  t h e  B o n d s; 
p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  I s s u e r  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  e x e c u t e  
o r  o t h e r w i s e  p r o v i d e  a g e n e r a l  o r  s p e c i a l  c o n s e n t  t o  s e r v i c e  o f  
p r o c e s s  o r  q u a l i f y  t o  do b u s i n e s s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  s u c h  
q u a  1 i f i c a t i o n  o r  d e t e r m i n a t i o n  in  a n y  j u r i s d i c t i o n .

I t  i s  s p e c i f i c a l l y  u n d e r s t o o d  an d  a g r e e d  t h a t  t h e  I s s u e r  
d o e s  n o t and w i l l  n o t make an y r e p r e s e n t a t i o n  a s  t o  t h e  f i n a n c i a l  
p o s i t i o n  o r  b u s i n e s s  c o n d i t i o n  o f  t h e  C o m p an y, t h e  B a n k , t h e  
P la c e m e n t  A g e n t  o r  t h e  P u r c h a s e r s  and d o e s  n o t  an d  w i l l  n o t 
r e p r e s e n t  o r  w a r r a n t  a s  t o  any o f  t h e  s t a t e m e n t s ,  m a t e r i a l s  
( f i n a n c i a l  o r  o t h e r w i s e ) ,  r e p r e s e n t a t i o n s  o r  c e r t i f i c a t i o n s  
f u r n i s h e d  o r  t o  b e  made an d  f u r n i s h e d  b y  t h e  C o m p an y, t h e  P la c e m e n t  
A g e n t  o r  t h e  P u r c h a s e r s  in  c o n n e c t io n  w it h  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s , 
o r  as to  th e  c o r r e c t n e s s , co m p leten ess or a c c u r a c y  o f  any o f such  
s t a t e m e n t s ,  m a t e r i a l s ,  r e p r e s e n t a t i o n s ,  o r  c e r t i f i c a t e s .

I I I .  Re p r e s e n t a t i o n s and Wa r r a n t i e s o f  t h e  Com pan y . The 
Com pany r e p r e s e n t s  and w a r r a n t s  t h a t :

A . T he Company i s  a d u l y  o r g a n i z e d  an d  v a l i d l y  e x i s t i n g  
c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e ,  h a v in g  a l l  
r e q u i s i t e  p o w e r  t o  c a r r y  o n  i t s  b u s i n e s s  a s  now c o n s t i t u t e d  and t o  
e n t e r  i n t o  t h i s  P la c e m e n t C o n t r a c t ,  an d  i s  d u l y  q u a l i f i e d  t o  
t r a n s a c t  b u s i n e s s  a s  a c o r p o r a t i o n  in  g o o d  s t a n d i n g  u n d e r  t h e  la w s  
o f  s a i d  s t a t e  and o f  t h e  S t a t e  o f  G e o r g i a .

B. T h e e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  o f  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts , 
t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  and  a l l  o t h e r  a g r e e m e n t s  h e r e i n  
c o n t e m p la t e d  t o  b e  p e r fo r m e d , and  t h e  p e r f o r m a n c e  by t h e  Com pany o t  
t h e  c o n d i t i o n s  h e r e i n  c o n t a in e d  and  t h o s e  i n  e a c h  o f  s u c h  
i n s t r u m e n t s  t o  b e  c o n t a i n e d  a r e  n o t  i n  c o n t r a v e n t i o n  o f  la w  and 
w i l l  n o t  c o n f l i c t  o r  r e s u l t  in  a n y  b r e a c h  o f  a n y  o f  t h e  t e r m s ,  
c o n d i t i o n s  o r  p r o v i s i o n s  o f ,  o r  c o n s t i t u t e  a  d e f a u l t  u n d e r  o r  
r e s u l t  in  t h e  c r e a t i o n  o r  i m p o s i t i o n  o f  a n y  l i e n  ( e x c e p t  a s  c r e a t e d  
b y  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts)  c h a r g e  o r  e n c u m b r a n c e  u p on  a n y  o f  t h e  
p r o p e r t i e s  o r  a s s e t s  o f  t h e  Com pany p u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  a n y  
m a t e r i a l  i n d e n t u r e ,  a g r e e m e n t  o r  u n d e r t a k i n g  b i n d in g  upon i t .

C . T h e Com pany h a s  o r  w i l l  a c q u i r e  g o o d  an d  m a r k e t a b le  
t i t l e  t o  t h e  r e a l  p r o p e r t y  c o n s t i t u t i n g  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t ,  
s u b j e c t  o n l y  t o  l i e n s  o r  e n c u m b r a n c e s  o f  t h e  c h a r a c t e r  p e r m i t t e d  
h e r e b y  and  b y  t h e  B a s i c  D o cu m e n ts.
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D. T h e r e  i s  no a c t i o n ,  s u i t ,  p r o c e e d i n g ,  i n q u i r y  o r  
i n v e s t i g a t i o n ,  a t  la w  o r  in  e q u i t y ,  o r  b e f o r e  o r  b y  a n y  c o u r t ,  
p u b l i c  b o a r d  o r  b o d y , p e n d in g ,  o r  t o  t h e  k n o w le d g e  o f  t h e  Com pany 
t h r e a t e n e d ,  w h e r e in  an u n f a v o r a b l e  d e c i s i o n ,  r u l i n g  o r  f i n d i n g  
w o u ld , ( i )  in  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  C om p an y, i n v o l v e  th e  p o s s i b i l i t y  
o f  a n y  ju d gm en t o r  l i a b i l  i t y  t o  t h e  e x t e n t  n o t  c o v e r e d  by a d e q u a t e  
i n s u r a n c e ,  bond o r  r e s e r v e  o r  w h ic h  w o u ld  r e s u l t  in  a n y  m a t e r i a l  
a d v e r s e  c h a n g e  in  t h e  b u s i n e s s ,  p r o p e r t i e s  o r  o p e r a t i o n s  o f  t h e  
C om pan y, ( i i )  m a t e r i a l l y  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  by t h i s  P la c e m e n t C o n t r a c t  o r  ( i i i )  a d v e r s e l y  a f f e c t  
t h e  v a l i d i t y  o r  e n f o r c e a b i l i t y  o f  t h e  B o n d s , t h e  B a s i c  D o cu m en ts o r  
t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t .

E. T h e  Com pany w i l l  n o t t a k e  o r  o m it  t o  t a k e  a n y  a c t i o n  
w h ic h  a c t i o n  o r  o m is s io n  w i l l  in  a n y  way c a u s e  t h e  p r o c e e d s  from  
t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s t o  b e  a p p l i e d  in  a m an n er c o n t r a r y  t o  t h a t  
p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e  and t h e  B a s i c  D o c u m e n ts , a s  in  f o r c e  from  
t im e  t o  t i m e .

F . T h e  Com pany h as n o t  t a k e n  an d  w i l l  n o t  t a k e  a n y  
a c tio n  and knows of no act ion th at any o th e r  p e rso n , firm  or  
c o r p o r a t i o n  h a s t a k e n  o r  i n t e n d s  t o  t a k e ,  w h ic h  w o u ld  c a u s e  
i n t e r e s t  on  t h e  B ond s t o  b e  i n c l u d a b l e  i n  th e  g r o s s  in co m e  o f  t h e  
r e c i p i e n t s  t h e r e o f  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .

G. T h e  Com pany w i l l  f i l e  o r  c a u s e  t o  be f i l e d  w i t h  th e  
I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  o f  t h e  U n it e d  S t a t e s  T r e a s u r y  D e p a rtm e n t 
o r  a n y  o t h e r  a u t h o r i z e d  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  a n y  and a l l  s t a t e m e n t s  
o r  o t h e r  i n s t r u m e n t s  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  
19B6 ( t h e  " C o d e " ) ,  i n c l u d i n g  S e c t i o n s  103 and 141 th r o u g h  150 
t h e r e o f ,  and  t h e  r e g u l a t i o n s  t h e r e u n d e r ,  in  o r d e r  t h a t  t h e  i n t e r e s t  
on t h e  B o n d s c o n t i n u e s  t o  be e x c l u d e d  fro m  g r o s s  in co m e f o r  f e d e r a l  
in co m e  t a x  p u r p o s e s .

H. B o th  a t  t h e  t im e  o f  a c c e p t a n c e  h e r e o f  and a t  t h e  d a t e  
o f  t h e  C l o s i n g ,  t h e r e  s h a l l  n o t  h a v e  b e en  a n y  m a t e r i a l l y  a d v e r s e  
c h a n g e  in  t h e  r e s u l t s  o f  o p e r a t i o n s  o r  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  
C om pan y, o t h e r  th a n  c h a n g e s  in  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  o r  
a s  o t h e r w i s e  p r e v i o u s l y  d i s c l o s e d  in  w r i t i n g  t o  t h e  P la c e m e n t  
A g e n t .

I .  T h e  Com pany w i l l  d e l i v e r  a l l  o p i n i o n s ,  c e r t i f i c a t e s ,  
l e t t e r s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  an d  d o c u m e n ts  r e q u i r e d  t o  b e  
d e l i v e r e d  b y  i t  b y  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  and th e  B a s i c  D o cu m e n ts.

J .  T h e  B a s i c  D o cu m en ts a n d  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  when 
e x e c u t e d  b y  t h e  p a r t i e s  t h e r e t o ,  w i l l  be l e g a l ,  v a l i d ,  b i n d in g  and 
e n f o r c e a b l e  o b l i g a t i o n s  o f  th e  C om p an y, e x c e p t  t h a t  t h e
e n f o r c e a b i l i t y  t h e r e o f  may be s u b j e c t  t o  (a )  t h e  e x e r c i s e  o f
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j u d i c i a l  d i s c r e t i o n  in  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l  p r i n c i p l e s  o f  
e q u i t y ,  and  ( b )  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y ,  r e o r g a n i z a t i o n ,  m o r a to r iu m  
and o t h e r  s i m i l a r  la w s  a f f e c t i n g  c r e d i t o r s '  r i g h t s  h e r e t o f o r e  o r  
h e r e a f t e r  e n a c t e d  t o  t h e  e x t e n t  c o n s t i t u t i o n a l l y  a p p l i c a b l e .

K. D u r in g  t h e  p e r io d  b e tw e e n  t h e  d a t e  h e r e o f  and  t h e  
C l o s i n g  D a t e ,  t h e  Com pany w i l l  f u r n i s h  t o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t 
p r o m p t ly  upon t r a n s m i s s i o n  t h e r e o f ,  c o p i e s  o f  a l l  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s ,  r e p o r t s  and  r e t u r n s  a s  i t  s h a l l  r e a s o n a b l y  r e q u e s t .

L . T h e  Com pany a u t h o r i z e s  a n d  c o n s e n t s  t o  t h e  u s e  o f  a 
l i m i t e d  o f f e r i n g  memorandum in  b o t h  p r e l i m i n a r y  and  f i n a l  fo r m s , 
s u b j e c t  t o  t h e  s a t i s f a c t o r y  r e v i e w  t h e r e o f  b y  t h e  C om pan y, in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  p la c e m e n t  o f  t h e  B ond s b y  t h e  P la c e m e n t  A g e n t 
and  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  s u b s e q u e n t  r e m a r k e t i n g  t h e r e o f .

IV . R e p r e s e n t a t i o n s  a n d  W a r r a n t i e s  Of P l a c e ment  A g e n t .  
T h e P la c e m e n t  A g e n t  represents nil warrants as f o l l o w s :

A . N e i t h e r  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  n o r  t h e  P u r c h a s e r s  h a v e  
r e q u e s t e d  o r  r e c e i v e d  fro m  (n o r  d o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  o r  t h e  
P u r c h a s e r s  e x p e c t  t o  r e c e i v e  fro m ) t h e  I s s u e r  o r  a n y  o f  i t s  
o f f i c i a l s ,  o f f i c e r s ,  e m p lo y e e s  o r  a g e n t s  a n y  i n f o r m a t i o n  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  C om p an y, t h e  P r o j e c t ,  t h e  B o n d s o r  t h e  s u f f i c i e n c y  
o f  a n y  s e c u r i t y  t h e r e f o r ,  e x c e p t  f o r  a n y  s u c h  i n f o r m a t io n  w h ic h  i s  
i n c l u d e d  w i t h i n  t h e  r e p r e s e n t a t i o n s  an d  w a r r a n t i e s  o f  t h e  I s s u e r  i n  
t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  t h e  B a s i c  D o cu m en ts o r  in  a n y  o t h e r  
i n s t r u m e n t  d e l i v e r e d  t o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  o r  t h e  P u r c h a s e r s  by o r  
on b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  h e r e b y  o r  t h e r e b y .

B. T h e  I s s u e r  an d  i t s  o f f i c i a l s ,  o f f i c e r s  an d  e m p lo y e e s  
h a v e  no r e s p o n s i b i l i t y  t o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  o i t h e  P u r c h a s e r s  f o r  
t h e  a c c u r a c y  o r  c o m p le t e n e s s  o f  i n f o r m a t i o n  o b t a i n e d  b y  t h e  
P la c e m e n t  A g e n t o r  t h e  P u r c h a s e r s  from  a n y  s o u r c e  r e g a r d i n g  t h e  
C om p an y, t h e  B ank o r  t h e i r  a s s e t s ,  b u s i n e s s ,  c i r c u m s t a n c e s ,  
f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  an d  p r o p e r t i e s ,  o r  r e g a r d i n g  t h e  B onds o r  t h e  
s u f f i c i e n c y  o f  a n y  s e c u r i t y  t h e r e f o r  o r ,  s u b j e c t  o n l y  t o  t h e  
e x c e p t i o n  s t a t e d  in  S e c t i o n  I V . A . ,  f o r  t h e  a c c u r a c y  o f  a n y  s u c h  
i n f o r m a t i o n .

C . T o  t h e  P la c e m e n t  A g e n t 's  b e s t  k n o w le d g e ,  e a c h  o f  th e  
P u r c h a s e r s  i s  a n  " a c c r e d i t e d  i n v e s t o r "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
R e g u l a t i o n  D p r o m u lg a t e d  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  A ct o f  19 3 3 , a s  
a m e n d e d .

D. T o t h e  P la c e m e n t  A g e n t ’ s  b e s t  k n o w le d g e ,  t h e  
P u r c h a s e r s  a r e  p u r c h a s i n g  t h e  B on d s f o r  t h e i r  own a c c o u n t s  f o r  
in v e s t m e n t  and n o t  w i t h  a v ie w  t o  t h e  d i s t r i b u t i o n ,  t r a n s f e r  o r  
r e s a l e  t h e r e o f ,  s u b j e c t  t o  t h e i r  r i g h t s  o f  t e n d e r  u n d e r  t h e
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I n d e n t u r e  an d  e x c e p t  t h a t  t h e  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  B ond s s h a l l  a t  a l l  
t i m e s  b e  w i t h i n  t h e i r  s o l e  c o n t r o l .  T h e P u r c h a s e r s  h a v e  n o t  r e l i e d  
u p o n  t h e  I s s u e r  f o r  a n y  i n f o r m a t i o n  o r  d a t a  c o n d i t i o n ,  f i n a n c i a l  o r  
o t  h e r w i s e .

T h e  f o r e g o i n g  r e p r e s e n t a t i o n s  an d  w a r r a n t i e s  s h a l l  
s u r v i v e  t h e  m a k in g  o f  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  and t h e  e x e c u t i o n  a n d  
d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s and t h e  i n s t r u m e n t s  and d o c u m e n ts
c o n t e m p la t e d  h e r e b y .

V . I n d e m n i f i c a t i o n ♦ T he Com pany h e r e b y  a g r e e s  to  
i n d e m n if y  an d  h o ld  h a r m le s s  t h e  I s s u e r  an d  t h e  P la c e m e n t  A g e n t ,  an d  
a n y  p e r s o n  who " c o n t r o l s "  an y o f  t h e  f o r e g o i n g  w i t h i n  t h e  m e a n in g  
o f  S e c t i o n  15 o f  t h e  S e c u r i t i e s  A c t  o f  1 9 3 3 , a s  am en d ed
( c o l l e c t i v e l y  c a l l e d  t h e  " I n d e m n i f i e d  P a r t i e s " )  a g a i n s t  a n y  a n d  a l l  
l o s s e s ,  c l a i m s ,  d a m a g e s  o r  l i a b i l i t i e s  c a u s e d  by a n y  u n t r u e  
s t a t e m e n t  o r  a l l e g e d  u n t r u e  s t a t e m e n t  o f  a m a t e r i a l  f a c t  c o n t a i n e d  
in  a n y  o f  t h e  B a s i c  D o cu m en ts o r  c a u s e d  b y  a n y  o m i s s i o n  o r  a l l e g e d  
o m i s s i o n  o f  a n y  m a t e r i a l  f a c t  n e c e s s a r y  t o  b e  s t a t e d  t h e r e i n  in  
o r d e r  t o  m ake s u c h  s t a t e m e n t s  t o  t h e  I s s u e r  o r  t h e  P la c e m e n t  A g e n t ,  
i n  l i g h t  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  in  w h ic h  t h e y  w e r e  m ade, n o t  
m i s l e a d i n g  o r  i n c o m p l e t e .

In  c a s e  a n y  a c t i o n  s h a l l  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  o n e  o r  m ore 
o f  t h e  I n d e m n i f ie d  P a r t i e s  b a s e d  upon a n y  o f  t h e  a b o v e  and in  
r e s p e c t  o f  w h ic h  in d e m n it y  may b e  s o u g h t  a g a i n s t  t h e  C o m p an y, s u c h  
I n d e m n if ie d  P a r t y  s h a l l  p r o m p t ly  n o t i f y  t h e  Com pany in  w r i t i n g ,  
e n c l o s i n g  a c o p y  o f  a l l  p a p e r s  s e r v e d ,  b u t  t h e  o m i s s i o n  s o  t o  
n o t i f y  t h e  Com pany o f  a n y  s u c h  a c t i o n  s h a l l  n o t  r e l i e v e  i t  o f  an y 
l i a b i l i t y  w h ic h  i t  m ay h a v e  t o  a n y  I n d e m n i f ie d  P a r t y  o t h e r w i s e  th a n  
u n d e r  t h i s  S e c t i o n .  In c a s e  a n y  s u c h  a c t i o n  s h a l l  be b r o u g h t  
a g a i n s t  a n y  I n d e m n if ie d  P a r t y  an d  i t  s h a l l  n o t i f y  t h e  Com pany o f  
t h e  com m encem ent t h e r e o f ,  th e  Com pany s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  
p a r t i c i p a t e  in  a n d , t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  s h a l l  w i s h ,  t o  a ss u m e  t h e  
d e f e n s e  t h e r e o f  w i t h  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  s u c h  
I n d e m n if ie d  P a r t y .  T h e  I n d e m n if ie d  P a r t y  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  
e m p lo y  i t s  own c o u n s e l  i n  an y s u c h  a c t i o n  b u t  t h e  f e e s  an d  e x p e n s e s  
o f  s u c h  c o u n s e l  s h a l l  b e  a t  t h e  e x p e n s e  o f  s u c h  I n d e m n i f ie d  P a r t y  
u n l e s s  ( i )  t h e  e m p lo y m e n t o f  c o u n s e l  b y  s u c h  I n d e m n i f ie d  P a r t y  h a s  
b e e n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  C o m p an y, ( i i )  t h e  I n d e m n i f ie d  P a r t y  s h a l l  
h a v e  r e a s o n a b l y  c o n c l u d e d ,  b a s e d  upon an o p i n i o n  o f  c o u n s e l  
r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  C om p an y, t h a t  t h e r e  i s  a c o n f l i c t  o f  
i n t e r e s t  b e tw e e n  t h e  C om pan y, a s  t h e  c a s e  may b e ,  and t h e  
I n d e m n i f ie d  P a r t y  in  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  ( i n  
w h ic h  c a s e  t h e  Com pany s h a l l  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  
d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  o n  b e h a l f  o f  t h e  I n d e m n i f ie d  P a r t y ,  i t  b e in g  
u n d e r s t o o d ,  h o w e v e r , t h a t  t h e  Com pany s h a l l  n o t  b e  l i a b l e  f o r  t h e  
f e e s  an d  e x p e n s e s  o f  m o re th a n  o n e  s e p a r a t e  c o u n s e l  f o r  a l l  
I n d e m n i f ie d  P a r t i e s ) ,  o r  ( i i i )  t h e  Com pany s h a l l  n o t  i n  f a c t  h a v e  
e m p lo y e d  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  I n d e m n i f ie d  P a r t y

-  8 - 01939



t o  a ssu m e  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n .  T he Com pany s h a l l  n o t  b e  
l i a b l e  f o r  a n y  s e t t l e m e n t  o f  a n y  a c t i o n  o r  c l a i m  e f f e c t e d  w i t h o u t  
i t s  c o n s e n t .

V I .  E x p e n s e s . The Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  o r  c a u s e  
t o  b e  p a i d  fro m  t h e  o r i g i n a l  p r o c e e d s  o f  th e  B on d s o r  o t h e r  fu n d s  
a v a i l a b l e  t o  i t  t h e  e x p e n s e s  i n c i d e n t  t o  th e  p e r fo r m a n c e  o f  i t s  
o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  ( a )  t h e  c o s t  o f  
p r i n t i n g  o r  r e p r o d u c i n g  o r  e n g r a v i n g  and m a i l i n g  o r  d e l i v e r i n g  t h e  
B o n d s , and a l l  o t h e r  d o c u m e n ts  p r e p a r e d  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  h e r e b y ;  ( b )  t h e  f e e s  a n d  d i s b u r s e m e n t s  
( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f e e s  and d is b u r s e m e n t s  o f  c o u n s e l )  
o f  t h e  T r u s t e e ,  Bond R e g i s t r a r ,  P a y in g  A g e n t ,  P la c e m e n t  A g e n t ,  B ank 
an d  I s s u e r  in  c o n n e c t io n  w i t h  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s; ( c )  t h e  f e e s  
an d  d is b u r s e m e n t s  o f  Bond C o u n s e l  a n d  a n y  o t h e r  c o u n s e l ,  e x p e r t s  o r  
c o n s u l t a n t s  r e t a i n e d  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  t r a n s a c t i o n s
c o n t e m p la t e d  h e r e b y ;  and (d )  t h e  c o s t ,  i f  a n y ,  o f  o b t a i n i n g  a 
r a t i n g  on t h e  B o n d s.

V I I .  I n i t i a l  P la c e m e n t F e e . The Com pany h e r e b y  a g r e e s  
t o  p a y  t o  T r u s t  Com pany B a n k , on  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  and d e l i v e r y  
o f  t h e  B o n d s , a p la c e m e n t  f e e  i n  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  i n i t i a l  
p la c e m e n t  o f  t h e  B o n d s, s u c h  f e e  t o  b e  i n  an am oun t e q u a l  t o  t h r e e -  
q u a r t e r s  o f  o n e  p e r c e n t  ( .7 5 % )  o f  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  
t h e  B o n d s.

V I I I .  No t i c e . Any n o t i c e  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n  t o  b e  
g i v e n  u n d e r  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  s h a l l  be g i v e n  in  t h e  m an n er 
an d  t o  t h e  a d d r e s s e s  s e t  f o r t h  in  t h e  B a s i c  D o c u m e n ts .

IX . Ent i r e  A g r e e m e n t. T h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t ,  a s  
a c c e p t e d  b y  t h e  I s s u e r ,  s h a l l  c o n s t i t u t e  th e  e n t i r e  a g r e e m e n t  
b e tw e e n  t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany and th e  P la c e m e n t  A g e n t  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  p la c e m e n t  o f  t h e  Bonds b y  t h e  P la c e m e n t  A g e n t  
an d  t h e  s a l e  and p u r c h a s e  o f  t h e  B ond s an d  i s  made s o l e l y  f o r  t h e  
b e n e f i t  o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  a n d  t h e  P u r c h a s e r s  ( i n c l u d i n g  t h e  
s u c c e s s o r s  o r  a s s i g n s  o f  a n y  P u r c h a s e r ) . No o t h e r  p e r s o n  s h a l l  
a c q u i r e  o r  h a v e  a n y  r i g h t  h e r e u n d e r  b y  v i r t u e  h e r e o f .  A l l  t h e  
I s s u e r ' s  r e p r e s e n t a t i o n s ,  w a r r a n t i e s  and a g r e e m e n t s  in  t h i s  
P u r c h a s e r  A g re e m e n t s h a l l  r e m a in  o p e r a t i v e  a n d  in  f u l l  f o r c e  and  
e f f e c t ,  r e g a r d l e s s  o f  ( a )  a n y  i n v e s t i g a t i o n  made b y  o r  on b e h a l f  o f  
a n y  o f  t h e  P u r c h a s e r s ,  ( b )  d e l i v e r y  o f  a n y  p a y m e n t o f  t h e  B onds 
h e r e u n d e r ,  a n d  ( c )  a n y  t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t .

X . C o u n t e r p a r t s . T h i s  P la c e m e n t C o n t r a c t  may b e  
e x e c u t e d  i n  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  w h ic h  t o g e t h e r  s h a l l  c o n s t i t u t e  
o n e  and t h e  sam e i n s t r u m e n t .
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X I. Hea d i n g s . T he h e a d in g s  o f  t h e  S e c t i o n s  o f  t h i s  
P la c e m e n t  C o n t r a c t  a r e  i n s e r t e d  f o r  c o n v e n i e n c e  o n l y  and s h a l l  n o t  
b e  d eem ed t o  b e  a p a r t  h e r e o f .

X I I .  S t a t e  o f  S o u t h C a r o l i n a  Law G o v e r n s . T he v a l i d i t y ,  
i n t e r p r e t a t i o n  and p e r f o r m a n c e  o f  t h i s  P la c e m e n t  C o n t r a c t  s h a l l  be 
g o v e r n e d  b y  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .
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LETTER OF CREDIT AGREEMENT

TH IS AGREEMENT, d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  19 8 9 , b y and b e tw e e n  
SIEMENS ENERGY Sr AUTOMATION, I N C .,  a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and 
e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e  ( t h e  "C om pany") 
an d  TRUST COMPANY BANK, a G e o r g i a  b a n k in g  c o r p o r a t i o n  ( t h e  
" B a n k ")  ;

W I T N E S S E T H :

WHEREAS, S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  
h a s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount 
S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  
B onds ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 
B o n d s " )  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  an e x i s t i n g  
i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and  t h e  i n s t a l l a t i o n  o f  an e x p a n s io n  t h e r e t o  
l o c a t e d  in  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " P r o j e c t " )  f o r  
t h e  b e n e f i t  o f  t h e  C om pan y; and

WHEREAS, t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am oun t o u t s t a n d i n g  o f  th e  
S e r i e s  1983 B onds i s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ;  and

WHEREAS, t h e  Company h a s  r e q u e s t e d  t h e  I s s u e r  t o  r e fu n d  t h e  
S e r i e s  1983 B onds by i s s u i n g  i t s  S p a r t a n b u r g  C o u n ty , S o u th  
C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e ve n u e  B on d s (S ie m e n s  E n e rg y  & A u to m a t io n ,
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s ')  in  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  p u r s u a n t  t o  an  I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  
d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  " I n d e n t u r e ”) ,  b y and b e tw e e n  t h e  
I s s u e r  an d  T r u s t  Com pany B a n k , a s  t r u s t e e  ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  and t o  
le n d  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s t o  t h e  C om pany; and

WHEREAS, a s  s e c u r i t y  f o r  t h e  p aym en t o f  t h e  B o n d s , t h e  
Com pany h a s r e q u e s t e d  t h e  B ank t o  i s s u e  i t s  i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  
c r e d i t  i n  t h e  fo rm  o f  A n n ex I a t t a c h e d  h e r e t o  ( t h e  " L e t t e r  o f  
C r e d i t " ) ;  and

WHEREAS, i t  i s  a c o n d i t i o n  o f  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  Bank t o  
e x e c u t e  and d e l i v e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t h a t  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  
h a v e  b e e n  e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  by t h e  C om p an y;

NOW, THEREFORE, in  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  m u tu a l p r o m is e s  
c o n t a i n e d  h e r e i n  an d  o t h e r  v a l u a b l e  c o n s i d e r a t i o n , t h e  r e c e i p t  an d  
s u f f i c i e n c y  o f  w h ic h  a r e  h e r e b y  a c k n o w le d g e d , t h e  p a r t i e s  h e r e t o  
a g r e e  a s  f o l l o w s :
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1 • Is s u a nce o f L e t t e r  o f C r e d i t ;  Fees .

IA . Amount, a nd T erm s o f L e t t e r  o f  C r e d i t . T he Rank a g r e e s ,
on t h e  te rm s  and s u b j e c t  t o  t h e  c o n d i t i o n s  h e r e i n a f t e r  s e t  f o r t h ,  
t o  i s s u e  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  t h e  T r u s t e e  ( i )  in  an am ount n o t 
t o  e x c e e d  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  ( t h e  " P r i n c i p a l  C o m p o n e n t" ) , p l u s  an am ount 
e q u a l  t o  t h e  sum o f  55 d a y s '  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , c o m p u te d  a t  a 
r a t e  o f  13% p e r  annum n o t w i t h s t a n d i n g  t h e  a c t u a l  r a t e  b o r n e  from  
t im e  t o  t im e  by t h e  B onds ( t h e  " I n t e r e s t  C o m p o n e n t” ) ,  and  ( i i )  
e x p i r i n g  on S e p te m b e r  1 5 , 1994 u n l e s s  o t h e r w i s e  t e r m in a t e d  o r
e x t e n d e d .

IB . L e t t e r  o f  C r e d i t  F e e .  The Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p ay
t o  t h e  Bank a n o n - r e f u n d a b l e  l e t t e r  o f  c r e d i t  f e e  f o r  t h e  p e r i o d  
fro m  an d  i n c l u d i n g  t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  u n t i l  D ecem b er 3 1 ,  1 9 9 1 ,  
c o m p u te d  a t  t h e  r a t e  o f  o n e - q u a r t e r  o f  o n e  p e r c e n t  ( .2 5 % )  p e r  
annum , and from  J a n u a r y  1 ,  1992 u n t i l  t h e  T e r m in a t io n  D a t e ,
c o m p u te d  a t  a r a t e  t o  b e  d e t e r m in e d  b y  t h e  B ank b a s e d  upon 
c o n d i t i o n s  d e s c r i b e d  in  s e c t i o n  IF b e lo w ,  c a l c u l a t e d  a s  a 
p e r c e n t a g e  o f  t h e  S t a t e d  Am ount o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  ( a s  t h e  
sam e may b e  r e d u c e d  fro m  t im e  t o  t im e  b u t  i n c l u d i n g ,  in  a n y  e v e n t ,  
t h e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  a n y  P le d g e d  B o n d s) on  t h e  d a t e  o f  p a y m e n t. 
A m ounts p a y a b le  u n d e r  t h i s  P a r a g r a p h  IB s h a l l  b e  p a y a b l e  in  
a d v a n c e ,  b a s e d  o n  a 3 6 0 -d a y  y e a r ,  a c t u a l  num ber o f  d a y s  e l a p s e d ,  
in  im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  f u n d s ,  on t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  and 
q u a r t e r l y  t h e r e a f t e r  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  M a rc h , J u n e , 
S e p te m b e r  and  D e c e m b e r .

I C . D ra w in g  F e e s . T h e  Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  t o  t h e  
B a n k , upon e a c h  d r a w in g  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  
t h e  sum o f  $75 o r  s u c h  o t h e r  am ount a s  s h a l l  a t  t h e  t im e  o f  s u c h  
d r a w in g  be t h e  c h a r g e  w h ic h  t h e  Bank i s  m a k in g  f o r  d r a w in g s  on 
s i m i l a r  l e t t e r s  o f  c r e d i t .

ID . T r a n s f e r  F e e s . T h e Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  t o  th e  
B a n k , upon e a c h  t r a n s f e r  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  a c c o r d a n c e  
w i t h  i t s  t e r m s ,  t h e  sum o f  $ 1 ,5 0 0  o r  s u c h  o t h e r  am ount a s  s h a l l  a t  
t h e  t im e  o f  s u c h  t r a n s f e r  b e  t h e  c h a r g e  w h ic h  t h e  B ank i s  m a k in g  
f o r  t r a n s f e r s  o f  s i m i l a r  l e t t e r s  o f  c r e d i t .

I E . Ad d i t i o n a l  P a y m e n t s . On a n d  a f t e r  J a n u a r y  1 , 19 9 2 , i f
a n y  c h a n g e  in  a n y  la w  o r  r e g u l a t i o n  o r  in  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  
t h e r e o f  by a n y  c o u r t  o r  a d m i n i s t r a t i v e  o r  g o v e r n m e n ta l  a u t h o r i t y  
c h a r g e d  w i t h  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  t h e r e o f ,  o r  in  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  
a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ,  s h a l l  e i t h e r  ( i )  im p o s e , m o d ify  o r  deem 
a p p l i c a b l e  a n y  r e s e r v e ,  s p e c i a l  d e p o s i t  o r  s i m i l a r  r e q u ir e m e n t  
a g a i n s t  l e t t e r s  o f  c r e d i t  i s s u e d  by t h e  Bank o r  ( i i )  im p o se  on t h e  
Bank a n y  o t h e r  c o n d i t i o n  r e l a t i n g ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  t o  t h i s  
A g r e e m e n t o r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  an d  t h e  r e s u l t  o f  a n y  e v e n t  
r e f e r r e d  t o  in  t h e  p r e c e d i n g  c l a u s e  ( i )  o r  ( i i )  s h a l l  b e  t o
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i n c r e a s e  t h e  c o s t  t o  t h e  B ank o f  i s s u i n g  o r  m a i n t a i n i n g  t h e  L e t t e r  
o f  C r e d i t ,  t h e n ,  upon dem and b y  t h e  B a n k , t h e  Com pany h e r e b y  
a g r e e s  t o  p a y  p r o m p t ly  t o  t h e  B a n k , from  t im e  t o  t im e  a s  s p e c i f i e d  
b y  t h e  B a n k , s u c h  a d d i t i o n a l  a m o u n ts  a s  s h a l l  be s u f f i c i e n t  to  
c o m p e n s a te  t h e  B ank f o r  s u c h  i n c r e a s e d  c o s t .  A c e r t i f i c a t e  o f  t h e  
B ank c l a i m i n g  c o m p e n s a t io n  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  an d  s e t t i n g  f o r t h  
t h e  a d d i t i o n a l  am oun t o r  a m o u n ts  t o  b e  p a i d  t o  i t  h e r e u n d e r  s h a l l  
b e  c o n c l u s i v e  a b s e n t  m a n i f e s t  e r r o r .  In d e t e r m i n i n g  a n y  s u c h  
a m o u n t, t h e  B ank may u s e  a n y  r e a s o n a b l e  a v e r a g i n g  an d  a t t r i b u t i o n  
m e th o d s  .

I F .  C a p i t a l  A d e q u a c y . On and  a f t e r  J a n u a r y  1 ,  19 9 2 , i f ,
a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  B ank s h a l l  h a v e  d e t e r m in e d  
t h a t  t h e  a d o p t i o n  o r  im p le m e n t a t io n  o f  a n y  a p p l i c a b l e  la w ,  r u l e  o r  
r e g u l a t i o n  r e g a r d i n g  c a p i t a l  a d e q u a c y ,  o r  a n y  c h a n g e  t h e r e i n ,  o r  
a n y  c h a n g e  i n  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  o r  a d m i n i s t r a t i o n  t h e r e o f  b y  a n y  
g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y ,  c e n t r a l  b a n k  o r  c o m p a r a b le  a g e n c y  c h a r g e d  
w i t h  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  o r  a d m i n i s t r a t i o n  t h e r e o f ,  o r  c o m p lia n c e  
b y  Bank w i t h  a n y  r e q u e s t  o r  d i r e c t i v e  r e g a r d i n g  c a p i t a l  a d e q u a c y  
( w h e t h e r  o r  n o t  h a v in g  t h e  f o r c e  o f  la w )  o f  a n y  s u c h  a u t h o r i t y ,  
c e n t r a l  b a n k  o r  c o m p a r a b le  a g e n c y ,  h a s  o r  w o u ld  h a v e  t h e  e f f e c t  o f  
r e d u c i n g  t h e  r a t e  o f  r e t u r n  on t h e  B a n k 's  c a p i t a l ,  on  t h i s  c r e d i t  
f a c i l i t y  o r  o t h e r w i s e ,  a s  a c o n s e q u e n c e  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  
h e r e u n d e r  a n d  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  a l e v e l  b e lo w  t h a t  
w h ic h  t h e  B ank c o u l d  h a v e  a c h i e v e d  b u t  f o r  s u c h  a d o p t i o n ,  c h a n g e  
o r  c o m p l i a n c e  ( t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n  t h e  B a n k 's  p o l i c i e s  w i t h  
r e s p e c t  t o  c a p i t a l  a d e q u a c y )  b y  an am ount d eem ed b y  t h e  B ank t o  b e  
m a t e r i a l ,  t h e n  fro m  t im e  t o  t i m e ,  p r o m p t ly  upon dem and b y  t h e  
B a n k , t h e  Com pany h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  t h e  Bank s u c h  a d d i t i o n a l  
am ount o r  a m o u n ts  a s  w i l l  c o m p e n s a te  t h e  B ank f o r  s u c h  r e d u c t i o n .
A c e r t i f i c a t e  o f  t h e  B ank c l a i m i n g  c o m p e n s a t io n  u n d e r  t h i s  
s u b s e c t i o n  an d  s e t t i n g  f o r t h  t h e  a d d i t i o n a l  am ount o r  a m o u n ts  t o  
b e  p a i d  t o  i t  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  a b s e n t  m a n i f e s t  e r r o r .  
In  d e t e r m i n i n g  a n y  s u c h  a m o u n t, t h e  Bank may u s e  a n y  r e a s o n a b l e  
a v e r a g i n g  a n d  a t t r i b u t i o n  m e th o d s .

IG . I n t e r e s t  on O v e r d u e  P a y m e n ts .  T h e  Com pany h e r e b y  a g r e e s  
t o  p a y  t o  t h e  B ank i n t e r e s t  on a n y  an d  a l l  a m o u n ts  r e q u i r e d  t o  b e  
p a i d  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  S e c t i o n  1 fro m  an d  a f t e r  t h e  d u e  d a t e  
t h e r e o f  u n t i l  p a y m e n t in  f u l l ,  p a y a b l e  on dem an d, a t  t h e  P rim e  
K a t e  p l u s  o n e  p e r c e n t  ( 1 .0 % ) .

2 . Ag r e e me n t  t o  Re p a y  L e t t e r  o f  C r e d i t  D raw i n g s ;  P le d g e d  
B o n d s .

2 A . R e im b u r s e m e n t . T h e Com pany h e r e b y  a g r e e s  a s  f o l l o w s :

( i )  t o  p a y  t o  t h e  B ank ( 1 )  w i t h i n  180 d a y s  o f  t h e  
d a t e  o f  a n y  "A D r a w in g ’’ u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  an 
am o u n t e q u a l  t o  t h e  am o u n t o f  s u c h  A D r a w in g "  u n d e r  t h e
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L e t t e r  o f  C r e d i t ;  an d  (2 )  i n t e r e s t  on  e a c h  s u c h  am ount 
fro m  t h e  d a t e  o f  d r a w in g  o f  s u c h  am ount u n d e r  t h e  L e t t e r  
o f  C r e d i t  u n t i l  paym ent ( i n c l u d i n g  p r e p a y m e n t)  in  f u l l  
t h e r e o f ,  a t  t h e  LIBO H a te  p l u s  o n e - h a l f  o f  o n e  p e r c e n t  
(0 .5 % ) p e r  annum , p a y a b le  on th e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  m onth 
a n d  on t h e  d a t e  o f  payment: ( i n c l u d i n g  p r e p a y m e n t)  o f  an y 
s u c h  a m o u n t;

( i i )  t o  p a y  t o  t h e  B ank im m e d ia t e ly  a f t e r  a n y  
p a y m e n t i s  made u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  p u r s u a n t  to  
a n y  "B D ra w in g "  o r  "C D r a w in g "  t o  p a y  p r i n c i p a l  o f  o r  
i n t e r e s t  ( o r  t h e  p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B onds 
c o r r e s p o n d i n g  t o  i n t e r e s t )  on t h e  B o n d s, an  am ount e q u a l  
t o  s u c h  am ount s o  p a i d  u n d e r  th e  L e t t e r  o f  C r e d i t ;  and

( i i i )  t o  p a y  t o  t h e  B ank i n t e r e s t  on a n y  a n d  a l l  
a m o u n ts  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  
P a r a g r a p h  2A fro m  and a f t e r  t h e  d u e  d a t e  t h e r e o f  u n t i l  
p a y m e n t i n  f u l l ,  p a y a b le  on d em an d , a t  t h e  P r im e  R a te  
p l u s  o n e  p e r c e n t  ( 1 .0 % )  p e r  annum . I f  a n y  p a ym en t u n d e r  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i t h  r e s p e c t  to  an "A D r a w i n g ' , a 
"B  D r a w in g "  o r  a "C D r a w in g "  s h a l l  b e  r e im b u r s e d  t o  th e  
B ank o n  t h e  sam e d a t e  s u c h  p a y m e n t i s  m ade by t h e  B a n k , 
no i n t e r e s t  s h a l l  b e  p a y a b l e  on t h e  r e im b u r s e d  a m o u n t.

2 B . P le d g e  o f  B o n d s . As s e c u r i t y  f o r  t h e  p a ym en t o f  t h e  
o b l i g a t i o n s  o f  t h e  Com pany p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  2 A ( i )  a b o v e ,  th e  
Com pany w i l l  p l e d g e  t o  t h e  B a n k , and g r a n t  t o  t h e  B ank a s e c u r i t y  
i n t e r e s t  i n ,  i t s  r i g h t ,  t i t l e  an d  i n t e r e s t  in  a n d  t o  B o n d s 
d e l i v e r e d  t o  t h e  B ank in  c o n n e c t i o n  w i t h  "A D r a w in g s "  ( h e r e i n  
c a l l e d  " P le d g e d  B o n d s " ) ,  p u r s u a n t  t o  a p l e d g e  an d  s e c u r i t y  
a g r e e m e n t  i n  th e  fo rm  o f  A n n ex  I I  a t t a c h e d  h e r e t o  ( t h e  " P l e d g e  
A g r e e m e n t " ) .  A ny a m o u n ts fro m  t im e  t o  t im e  o w in g  t o  t h e  Bank 
p u r s u a n t  t o  p a r a g r a p h  2 A ( i )  a b o v e  may b e  p r e p a i d  ( i )  a t  a n y  t im e  
b y  t h e  Com pany o n  o n e  B u s i n e s s  D a y 's  n o t i c e  s t a t i n g  t h e  am ount to  
b e  p r e p a i d  ( w h ic h  s h a l l  b e  $ 5 ,0 0 0  o r  a w h o le  m u l t i p l e  t h e r e o f ) and 
( i i )  a t  a n y  t im e  on b e h a l f  o f  t h e  Com pany o n  o n e  B u s i n e s s  D a y 's  
n o t i c e  fro m  t h e  Com pany d i r e c t i n g  t h e  Bank t o  d e l i v e r  a s p e c i f i e d  
p r i n c i p a l  am ount o f  P le d g e d  B on d s h e ld  b y  o r  on  b e h a l f  o f  th e  Bank 
f o r  s a l e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 9 ( b )  o f  t h e  I n d e n t u r e .  Upon 
p a ym en t t o  t h e  B ank o f  t h e  am ount t o  b e  p r e p a i d  p u r s u a n t  t o  c l a u s e  
( i )  o r  ( i i )  a b o v e ,  t o g e t h e r  w i t h  a c c r u e d  i n t e r e s t  a s  s e t  f o r t h  in  
c l a u s e  (2 )  o f  P a r a g r a p h  2 A ( i ) ,  t o  t h e  d a t e  o f  s u c h  p r e p a y m e n t  on 
t h e  am ount t o  be p r e p a i d ,  t h e  o u t s t a n d i n g  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  
Com pany u n d e r  P a r a g r a p h  2 A ( i ) a b o v e  s h a l l  b e  r e d u c e d  by t h e  am ount 
o f  s u c h  p r e p a y m e n t ,  i n t e r e s t  s h a l l  c e a s e  t o  a c c r u e  o n  t h e  am ount 
p r e p a i d  an d  t h e  B ank s h a l l  r e l e a s e  fro m  t h e  p le d g e  an d  s e c u r i t y  
i n t e r e s t  c r e a t e d  b y  t h e  P le d g e  A g r e e m e n t a p r i n c i p a l  am oun t o f  
P le d g e d  B o n d s e q u a l  t o  t h e  am ount o f  s u c h  p r e p a y m e n t ,  p r o v i d e d  
t h a t  p r i o r  t o  s u c h  r e l e a s e  from  t h e  p le d g e  and s e c u r i t y  i n t e r e s t
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c r e a t e d  by t h e  P le d g e  A g re e m e n t o f  B onds d e l i v e r e d  t o  t h e  B ank in  
c o n n e c t i o n  w i t h  an "A D r a w in g " , t h e  Com pany s h a l l  h a v e  p a i d  t o  t h e  
B ank t h e  am ount o w in g  in  r e s p e c t  o f  t h e  "C D r a w in g " ,  i f  a n y ,  made 
in  c o n ju n c t  io n  w i t h  s u c h  "A D r a w in g ” . S u ch  B onds s h a l l  be 
d e l i v e r e d  t o  t h e  Com pany on p a ym en t t o  t h e  B ank a s  a f o r e s a i d  o r  t o  
t h e  T e n d e r  A gen t f o r  s a l e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 9 ( b )  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  a s  a p p r o p r i a t e .  N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  no 
p r e p a y m e n t  o f  a m o u n ts o w in g  t o  t h e  B ank p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  
2 A ( i )  may b e  m ade, and no P le d g e d  B onds s h a l l  b e  r e l e a s e d ,  d u r in g  
t h e  p e r i o d  co m m en cin g  tw o  B u s i n e s s  D a ys p r i o r  t o  an  i n t e r e s t  
p a ym en t d a t e  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  Bonds and e n d in g  a t  t h e  c l o s e  o f  
b u s i n e s s  on s u c h  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e .

2C . R e in s t a t e m e n t  o f  L e t t e r  o f  C r e d i t . A f t e r  a n y  
"C D r a w in g " ,  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  B ank t o  h o n o r  d em an d s f o r  
p a y m en t u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i t h  r e s p e c t  t o  p a ym en t o f  
i n t e r e s t  ( o r  t h e  p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B onds c o r r e s p o n d i n g  
t o  i n t e r e s t )  on t h e  Bonds w i l l  a u t o m a t i c a l l y  b e  r e i n s t a t e d  up t o  
t h e  t o t a l  am ount s p e c i f i e d  t h e r e i n ,  upon t h e  te rm s  and c o n d i t i o n s  
s e t  f o r t h  in  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .  Upon r e l e a s e  b y  t h e  Bank 
p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  2B h e r e o f  o f  a n y  P le d g e d  B o n d s, t h e  
o b l i g a t i o n  o f  t h e  B ank t o  h o n o r dem ands f o r  p a ym en t u n d e r  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  w i t h  r e s p e c t  t o  p aym en t o f  t h e  p r i n c i p a l ,  o r  t h e  
p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B on d s c o r r e s p o n d i n g  t o  p r i n c i p a l ,  o f  
t h e  B on d s w i l l  b e  a u t o m a t i c a l l y  r e i n s t a t e d  up t o  t h e  t o t a l  am ount 
s p e c i f i e d  t h e r e i n  upon t h e  te r m s  and c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  in  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t .

2D. C r e d i t  f o r  Amount P a id  on B o n d s . T he Com pany s h a l l  ( i )  
r e c e i v e  a c r e d i t  a g a i n s t  t h e  o b l i g a t i o n  t o  p a y  i n t e r e s t  p u r s u a n t  
t o  c l a u s e  (2 )  o f  P a r a g r a p h  2 A ( i)  a b o v e  t o  t h e  e x t e n t  o f  a n y  
a m o u n ts a c t u a l l y  p a i d  b y  t h e  I s s u e r  t o  t h e  B ank in  r e s p e c t  o f  th e  
i n t e r e s t  d u e  on a n y  P le d g e d  B o n d s and ( i i )  r e c e i v e  a c r e d i t  
a g a i n s t  t h e i r  r e im b u r s e m e n t  o b l i g a t i o n  p u r s u a n t  t o  c l a u s e  ( 1 )  o f  
P a r a g r a p h  2 A ( i)  a b o v e  t o  t h e  e x t e n t  o f  a n y  a m o u n ts a c t u a l l y  p a id  
b y  t h e  I s s u e r  t o  t h e  Bank in  r e s p e c t  o f  t h e  p r i n c i p a l  d u e  on an y 
P le d g e d  B o n d s.

2 E . C o m p u ta t io n  o f  I n t e r e s t ;  P l a c e  o f  P a y m e n t. I n t e r e s t  
p a y a b l e  h e r e u n d e r  s h a l l  be c o m p u te d  on t h e  b a s i s  o f  a 3 6 0 -d a y  
y e a r ,  a c t u a l  num ber o f  d a y s  e l a p s e d .  A l l  p a y m e n ts  b y t h e  Com pany 
t o  t h e  B ank h e r e u n d e r  s h a l l  b e  m ade in  l a w f u l  c u r r e n c y  o f  t h e  
U n ite d  S t a t e s  and in  im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  fu n d s  a t  t h e  B a n k 's  
o f f i c e  a t  25 P a rk  P l a c e ,  T e n th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g ia  3 0 3 0 3 , 
A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D i v i s i o n .  In  t h e  e v e n t  t h e  d a t e
s p e c i f i e d  f o r  a n y  p aym en t h e r e u n d e r  i s  n o t a B u s i n e s s  D a y , s u c h  
p a y m en t s h a l l  b e  m ade on t h e  n e x t  f o l l o w i n g  B u s i n e s s  D ay and 
i n t e r e s t  s h a l l  be p a i d  a t  t h e  r a t e  p r o v i d e d  f o r  h e r e i n  on  a n y  s u c h  
p a ym en t t o  t h e  B u s i n e s s  Day on w h ic h  s u c h  p a ym en t i s  m ad e.
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3 . C o n d i t i o n s  P r e c e d e n t  t o  I s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t . This A g re e m e n t s h a l l  become effective* and the Batik will 
i s s u e  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  on th e  d a t e  t h e  B ond s a r e  i s s u e d  and 
s o l d  t o  t h e  p u r r h a s e r ( s )  t h e r e o f ,  p r o v i d e d  th a t  a l l  o f  t h e  
f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a r e  m e t:

3A . D e l i v e r y  o f  t h e  B onds and O p e ra t  i v e  D ocum e n t s . T h i s  
A 'ji * 'iii'■ nt , t h e  L o an  Agreement, the Note, the Indenture of T r u s t ,  
t h e  G u a r a n t y  A g r e e m e n t , t h e  P le d g e  A g r e e m e n t , t h e  R e m a r k e t in g  
A g r e e m e n t  and t h e  T e n d e r  A g e n t  A g re e m e n t ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  
" O p e r a t i v e  D o c u m e n ts ")  and t h e  B on d s s h a l l  h a v e  b e e n  e x e c u t e d  and 
d e l i v e r e d  b y  t h e  p a r t i e s  t h e r e t o ,  e a c h  i n  form  and s u b s t a n c e  
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  B an k. The Bank s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  an 
e x e c u t e d  o r  c o n fo r m e d  c o p y  o f  e a c h  o f  t h e  O p e r a t i v e  D o c u m e n ts .

3B . No D e fa u l t .  On t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  and a f t e r  g i v i n g  
e f f e c t  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  t h e r e  s h a l l  e x i s t  
no D e f a u l t  o r  E v e n t o f  D e f a u l t .

3 C . R e p r e s e n t a t i o n s and W a r r a n t i e s . On t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  
a n d  a f t e r  g i v i n g  e f f e c t  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  
a l l  r e p r e s e n t a t i o n s  and  w a r r a n t i e s  o f  t h e  Com pany c o n t a i n e d  h e r e i n  
o r  in  t h e  o t h e r  O p e r a t i v e  D o cu m en ts s h a l l  b e  t r u e  a n d  c o r r e c t  w i t h  
t h e  sam e f o r c e  and e f f e c t  a s  th o u g h  s u c h  r e p r e s e n t a t i o n s  and 
w a r r a n t i e s  had b e e n  made o n  an d  as o f  s u c h  d a t e .

3D. O p in io n s  o f  C o u n s e l . T h e r e  s h a l l  h a v e  b e e n  d e l i v e r e d  t o  
t h e  B ank an o p i n i o n  o f  M ic h a e l  S .  W i l l i a m s o n ,  E s q . ,  in  h i s  
c a p a c i t y  a s  c o u n s e l  t o  t h e  C om pan y, d a t e d  t h e  D a te  o f  I s s u a n c e ,  
w h ic h  o p i n i o n  s h a l l  b e  in  form  and s u b s t a n c e  s a t i s f a c t o r y  t o  th e  
B ank an d  s h a l l  c o v e r  s u c h  m a t t e r s  a s  t h e  Bank may r e a s o n a b l y  
r e q u e s t .

3E . C e r t i f i c a t e s  o f  C o m p l ia n c e . T h e r e  s h a l l  h a v e  b e e n  
d e l i v e r e d  t o  t h e  Bank c e r t i f i c a t e s  o f  d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c e r s  o f  
t h e  C om p an y, d a t e d  t h e  D a te  o f  I s s u a n c e ,  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  a l l  o f  
t h e  c o n d i t i o n s  s p e c i f i e d  in  P a r a g r a p h s  3B and 3C h a v e  b e e n  
s a t i s f i e d  a s  o f  s u c h  d a t e  and c o v e r i n g  s u c h  a d d i t i o n a l  m a t t e r s  a s  
t h e  B ank may r e a s o n a b l y  r e q u e s t .

3 F . O p in io n  o f  Bond C o u n s e l . T h e r e  s h a l l  h a v e  b e e n  
d e l i v e r e d  t o  t h e  Bank an o p i n i o n  ( o r  a s i g n e d  c o p y  o f  s u c h  o p i n i o n  
t o g e t h e r  w i t h  a s a t i s f a c t o r y  r e l i a n c e  l e t t e r )  o f  K in g  & S p a l d i n g ,  
A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  Bond C o u n s e l ,  d a t e d  t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  an d  in  
fo rm  an d  s u b s t a n c e  s a t i s f a c t o r y  to  th e  B a n k , t o  t h e  e f f e c t  t h a t  
t h e  B onds a r e  l e g a l ,  v a l i d  and b in d in g  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  
and  t h a t  a s  o f  t h e  D a te  o f  I s s u a n c e  i n t e r e s t  on t h e  B on d s i s  n o t 
i n c l u d i b l e  in  g r o s s  in c o m e  f o r  F e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s  u n d e r  
e x i s t i n g  s t a t u t e s ,  r e g u l a t i o n s  and r u l i n g s ,  an d  c o v e r i n g  s u c h  
o t h e r  m a t t e r s  a s  t h e  Bank may r e a s o n a b l y  r e q u e s t .
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3G. O th e r  D o c u m e n ts , T h e r e  s h a l l  h a v e  b e e n  d e l i v e r e d  t o  t h e  
Bank s u c h  o t h e r  i n f o r m a t i o n ,  d o c u m e n ts , i n s t r u m e n t s ,  a p p r o v a l s  
(an d  i f  r e q u e s t e d  by t h e  B a n k , c e r t i f i e d  d u p l i c a t e s  o f  e x e c u t e d  
c o p i e s  t h e r e o f )  o r  o p i n i o n s  a s  t h e  Bank o r  i t s  c o u n s e l  may 
r e a s o n a b l y  r e q u e s t .

3H . D o c u m e n t a t io n  and P r o c e e d in g s [. A l l  c o r p o r a t e  and l e g a l  
p r o c e e d i n g s  and a J 1 i n s t r u m e n t s  in  c o n n e c t i o n  w it h  t h e  
t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  by t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  o t h e r  
O p e r a t i v e  D o cu m en ts s h a  1 1 be s a t i s f a c t o r y  in  fo rm  an d  s u b s t a n c e  t o  
t h e  B ank an d  i t s  c o u n s e l  and t h e  B ank s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  a l l  
i n f o r m a t i o n  and c o p i e s  o f  a l l  d o c u m e n ts , i n c l u d i n g  r e c o r d s  o f 
c o r p o r a t e  p r o c e e d i n g s ,  g o v e r n m e n t a l  a p p r o v a l s  and in c u m b e n c y  
c e r t i f i c a t e s  w h ic h  i t  may h a v e  r e a s o n a b l y  r e q u e s t e d  i n  c o n n e c t i o n  
w it h  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  by t h i s  A g re e m e n t and th e  o t h e r  
O p e r a t i v e  D o c u m e n ts , s u c h  d o c u m e n ts  w h e re  a p p r o p r i a t e  t o  b e  
c e r t i f i e d  b y  p r o p e r  o f f i c e r s .

4• C h a r a c t e r  o f  O b l i g a t i o n s  H e r e u n d e r . T he o b l i g a t i o n s  o f  
t h e  C om pany u n d e r  t h i s  A g re e m e n t a r e  p r i m a r y ,  a b s o l u t e ,  
in d e p e n d e n t ,  i r r e v o c a b l e  and u n c o n d i t i o n a l .  T he Com pany 
u n d e r s t a n d s  and a g r e e s  t h a t  no p a ym en t b y  i t  u n d e r  a n y  o t h e r  
a g r e e m e n t  ( w h e t h e r  v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n t a r y  o r  p u r s u a n t  t o  c o u r t  
o r d e r  o r  o t h e r w i s e )  s h a l l  c o n s t i t u t e  a d e f e n s e  t o  t h e  s e v e r a l  
o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  Bank h a s b e e n  
i n d e f e a s i b l y  p a i d  in  f u l l .

5 .  R e p r e s e n t a t i o n s  and W a r r a n t ie s  o f  t h e  C o m p an y.

a .  T h e  Com pany r e p r e s e n t s  a n d  w a r r a n t s  a s  f o l l o w s :

( 1 )  C o r p o r a t e  E x i s t e n c e . T h e  Com pany i s  a c o r p o r a t i o n  d u l y  
o r g a n i z e d ,  v a l i d l y  e x i s t i n g  an d  in  g o o d  s t a n d i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  
t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e ,  and  h a s a l l  r e q u i s i t e  c o r p o r a t e  p o w e r an d  
a u t h o r i t y  t o  c o n d u c t  i t s  b u s i n e s s ,  t o  own i t s  p r o p e r t i e s  and t o  
e x e c u t e  an d  d e l i v e r  and t o  p e r fo r m  a l l  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  
t h e  O p e r a t i v e  D o c u m e n ts .

( 2 )  A u t h o r i z a t i o n ;  No C o n f l i c t . T h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and 
p e r f o r m a n c e  b y  t h e  Com pany o f  t h i s  A g re e m e n t an d  e a c h  o t h e r  
O p e r a t i v e  D ocum ent a r e  w i t h i n  t h e  C o m p a n y 's  c o r p o r a t e  p o w e r s ,  h a v e  
b e e n  d u l y  a u t h o r i z e d  b y  a l l  n e c e s s a r y  c o r p o r a t e  a c t i o n ,  a n d  do n o t  
and  w i l l  n o t  ( i )  v i o l a t e  a n y  p r o v i s i o n  o f  a n y  la w , r u l e ,  
r e g u l a t i o n ,  o r d e r ,  w r i t ,  ju d g m e n t , i n j u n c t i o n ,  d e c r e e ,  
d e t e r m i n a t i o n  o r  a w a rd  p r e s e n t l y  in  e f f e c t  h a v in g  a p p l i c a b i l i t y  t o  
t h e  Com pany o r  o f  t h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  o r  b y la w s  o f  t h e  
C om p an y, i n c l u d i n g  a l l  am en d m en ts t h e r e t o ,  w h ic h  v i o l a t i o n  w o u ld  
h a v e  a m a t e r i a l  a d v e r s e  e f f e c t  on t h e  C o m p an y, ( i i )  r e s u l t  in  a 
b r e a c h  o f  o r  c o n s t i t u t e  a d e f a u l t  u n d e r  a n y  m a t e r i a l  i n d e n t u r e  o r
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lo a n  o r  c r e d i t  a g r e e m e n t  o r  a n y  o t h e r  a g r e e m e n t ,  l e a s e  o r  
in s t r u m e n t  t o  w h ic h  t h e  Com pany i s  a p a r t y  o r  b y  w h ic h  i t  o r  i t s  
p r o p e r t i e s  may b e  b o u n d  o r  a f f e c t e d ,  o r  ( i i i )  e x c e p t  a s  p r o v i d e d  
in  o r  c o n t e m p la t e d  by t h e  O p e r a t i v e  D o c u m e n ts , r e s u l t  in  o r  
r e q u i r e  t h e  c r e a t i o n  o f  a n y  m a t e r i a l  l i e n ,  s e c u r i t y  i n t e r e s t  o r  
o t h e r  c h a r g e  o r  e n c u m b r a n c e  u p o n  o r  w it h  r e s p e c t  t o  a n y  o f  t h e  
C o m p a n y 's  p r o p e r t i e s .

(3 )  A p p r o v a 1 s . No c o n s e n t  o f  a n y  p e r s o n  and no 
a u t h o r i z a t i o n  o r  a p p r o v a l  o r  o t h e r  a c t i o n  b y ,  an d  no n o t i c e  t o  o r  
f i l i n g  w i t h ,  a n y  g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y  o r  r e g u l a t o r y  b o d y  i s  
r e q u i r e d  f o r  t h e  v a l i d  o r  d u e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  and p e r fo r m a n c e  
by t h e  Com pany o f  a n y  O p e r a t i v e  D o cu m en t, o t h e r  th a n  s u c h  
c o n s e n t s ,  a u t h o r i z a t i o n s ,  a p p r o v a l s  o r  a c t i o n s  a s  h a v e  a l r e a d y  
b e en  o b t a i n e d  o r  w h ic h  c a n n o t  b e  o b t a i n e d  on t h e  d a t e  h e r e o f  and 
a r e  n o t r e q u i r e d  t o  b e  o b t a i n e d  on t h e  d a t e  h e r e o f .  T h e  Com pany 
i s  i n  c o m p lia n c e  w i t h  a l l  o f  t h e  te r m s  and c o n d i t i o n s  o f  e a c h  s u c h  
c o n s e n t ,  a u t h o r i z a t i o n ,  a p p r o v a l  o r  a c t i o n  a l r e a d y  o b t a i n e d ,  h as 
a p p l i e d  f o r  e a c h  s u c h  c o n s e n t ,  a u t h o r i z a t i o n ,  a p p r o v a l  o r  a c t i o n  
t h a t  may b e  a p p l i e d  f o r  a t  t h i s  t im e  and h a s  m et o r  h as made 
p r o v i s i o n s  a d e q u a t e  f o r  m e e t in g  a l l  r e q u ir e m e n t s  f o r  e a c h  s u c h  
c o n s e n t ,  a u t h o r i z a t i o n , a p p r o v a l  o r  a c t i o n  n o t  y e t  o b t a i n e d .

(4 ) B in d in g  O b l i g a t i o n s .  E ach  o f  t h e  O p e r a t i v e  D o cu m en ts i s  
a l e g a l ,  v a l i d  and  b i n d i n g  o b l i g a t i o n  o f  t h e  C om p an y, e n f o r c e a b l e  
a g a i n s t  t h e  Com pany in  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  t e r m s ,  e x c e p t  a s  s u c h  
e n f o r c e a b i l i t y  may be l i m i t e d  b y  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y ,
r e o r g a n i z a t i o n , m o r a to r iu m  o r  o t h e r  la w s  o r  e q u i t a b l e  p r i n c i p l e s  
r e l a t i n g  t o  o r  l i m i t i n g  c r e d i t o r s '  r i g h t s  g e n e r a l l y .

(5 )  L i t i g a t i o n . E x c e p t  a s  d i s c l o s e d  t o  t h e  Bank in  w r i t i n g ,  
t h e r e  i s  no a c t i o n ,  s u i t  o r  p r o c e e d i n g  p e n d in g  o r ,  t o  t h e  
k n o w le d g e  o f  t h e  C o m p an y, t h r e a t e n e d  a g a i n s t  o r  a f f e c t i n g  t h e  
Com pany o r  t h e  p r o p e r t i e s  o f  t h e  Com pany b e f o r e  a n y  c o u r t  o r  
g o v e r n m e n t a l  d e p a r t m e n t ,  c o m m is s io n , b o a r d ,  b u r e a u ,  a g e n c y  o r  
i n s t r u m e n t a l i t y  w h ic h ,  ( a )  i f  d e t e r m in e d  a d v e r s e l y  t o  t h e  Com pany 
w o u ld  h a v e  a m a t e r i a l  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n ,  
p r o p e r t i e s  o r  o p e r a t i o n s  o f  t h e  C o m p an y, u n l e s s  t h e  Com pany i s  
c o n t e s t i n g  s u c h  a c t i o n  i n  g o o d  f a i t h  a n d  b y  p r o p e r  p r o c e e d i n g s  
d i l i g e n t l y  p u r s u e d  and h a s  o b t a i n e d  t h e r e f o r  an a d e q u a t e  bond o r  
a d e q u a t e  i n s u r a n c e  o r  e s t a b l i s h e d  t h e r e f o r  a r e s e r v e  o f  an  
a d e q u a t e  a m o u n t, o r  (b ) q u e s t i o n s  t h e  v a l i d i t y  o f  a n y  O p e r a t i v e  
D ocum ent o r  a n y  a c t i o n  t a k e n  o r  t o  be t a k e n  p u r s u a n t  t h e r e t o .

(6 )  No D e f a u l t s . T h e Com pany i s  n o t  in  v i o l a t i o n  o f  a n y  
s t a t u t e  o r  o t h e r  la w  o r  in  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o r d e r ,  r e g u l a t i o n  o r  
r u l i n g  o f  a n y  c o u r t  o r  o t h e r  t r i b u n a l  o r  g o v e r n m e n t a l  o r
a d m i n i s t r a t i v e  a u t h o r i t y  o r  a g e n c y ,  o r  in  d e f a u l t  u n d e r  i t s  
A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  o r  b y l a w s ,  a n y  m a t e r i a l  i n d e n t u r e ,  
a g r e e m e n t ,  l e a s e ,  i n s t r u m e n t  o r  o t h e r  u n d e r t a k i n g  t o  w h ic h  t h e
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Com pany i s  a p a r t y  o r  b y  w h ic h  i t  o r  i t s  p r o p e r t y  o r  a s s e t s  may be 
boun d  o r  a f f e c t e d ,  w h ic h  h as a m a t e r i a l  a d v e r s e  e f f e c t  o n  th e  
b u s i n e s s  o r  o p e r a t i o n s  o f  t h e  Com pany.

( 7 )  No M a t e r i a l  R e s t r i c t  i o n s . T h e Com pany i s  n o t  s u b j e c t  t o  
a n y  c h a r t e r ,  c o r p o r a t e  o i o t h e r  l e g a l  r e s t r i c t i o n ,  o r  a n y  
c o n t r a c t ,  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t ,  o r  a n y  ju d g m e n t , d e c r e e ,  
o r d e r ,  la w , r u l e  o r  r e g u l a t i o n  w h ic h  in  t h e  ju d g m e n t o f  th e  
Com pany h a s  o r  i s  e x p e c t e d  in  t h e  f u t u r e  t o  h a v e  a m a t e r i a l l y  
a d v e r s e  e f f e c t  on t h e  b u s i n e s s ,  a s s e t s  o r  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  
t h e  Com pany o r  on i t s  a b i l i t y  t o  c a r r y  o u t  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  
t h e  o p e r a t i v e  D o c u m e n ts , e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  r e f l e c t e d  in  a d e q u a t e  
r e s e r v e s .

(8 ) I n f o r m a t i o n . No c e r t i f i c a t e ,  r e p o r t  o r  o t h e r  p a p e r  
f u r n i s h e d  b y  t h e  Com pany to  t h e  Bank o r  a n y  o t h e r  P e r s o n  in 
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  O p e r a t i v e  D ocum ents c o n t a i n s  a s  o f  i t s  
e f f e c t i v e  d a t e  a n y  m a t e r i a l  m is s t a t e m e n t  o f  f a c t  o r  t a i l s  t o  s t a t e  
a m a t e r i a l  f a c t  o r  a n y  f a c t  n e c e s s a r y  t o  make t h e  s t a t e m e n t s  
c o n t a i n e d  t h e r e i n  n o t  m i s le a d i n g  in  a n y  m a t e r i a l  r e s p e c t  a s  o f  
s u c h  d a t e ,  an d  a l l  o f  t h e  i n f o r m a t io n  c o n t a i n e d  t h e r e i n  i s  t r u e ,  
a c c u r a t e  and c o m p le t e  in  a l l  m a t e r i a l  r e s p e c t s  a s  o f  s u c h  d a t e .

6 . A f f i r m a t i v e  C o v e n a n ts  o f  th e  Comp a n y . T h e  Com pany 
s h a l l ,  u n l e s s  t h e  B ank s h a l l  o t h e r w i s e  c o n s e n t  in w r i t i n g ,  o b s e r v e  
and p e r fo r m  t h e  f o l l o w i n g  c o v e n a n t s  and a g r e e m e n t s :

( a )  P r e s e r v a t i o n  o f  L e g a l  E x i s t e n c e . T h e  Com pany s h a l l  
m a i n t a in  i t s  e x i s t e n c e ,  s h a l l  n o t d i s s o l v e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  
a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  a s s e t s  and s h a l l  n o t  c o n s o l i d a t e  
w i t h  o r  m e rg e  i n t o  a n o t h e r  l e g a l  e n t i t y  o r  p e r m it  o n e  o r  m ore 
o t h e r  l e g a l  e n t i t i e s  t o  c o n s o l i d a t e  w i t h  o r  m erg e  i n t o  i t ,  u n l e s s  
t h e  r e s u l t i n g  o r  s u r v i v i n g  e n t i t y  i s ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  a 
w h o l l y  ow ned s u b s i d i a r y  o f  t h e  G u a r a n t o r ,  o r  u n l e s s  t h e  Com pany 
s h a l l  f i r s t  o b t a i n  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  B ank and t h e  
T r u s t e e .

(b )  C o m p lia n c e  w i t h  L aw s . The Com pany s h a l l  c o m p ly  in  a l l  
m a t e r i a l  r e s p e c t s  w i t h  a l l  a p p l i c a b l e  la w s ,  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s  and 
o r d e r s  o f  a n y  g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y ,  n o n c o m p lia n c e  w i t h  w h ic h  
w o u ld  m a t e r i a l l y  and  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  b u s i n e s s  o r  c o n d i t i o n  o f  
t h e  C om p an y, s u c h  c o m p lia n c e  t o  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  
p a y in g  b e f o r e  t h e  sam e becom e d e l i n q u e n t  a l l  m a t e r i a l  t a x e s ,  
a s s e s s m e n t s  and  g o v e r n m e n ta l  c h a r g e s  im p o se d  upon i t  o r  upon i t s  
p r o p e r t y ,  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  c o m p lia n c e  w i t h  a n y  o f  t h e
f o r e g o i n g  i s  th e n  b e i n g  c o n t e s t e d  in  g o o d  f a i t h .

( c )  M a in t e n a n c e  o f  I n s u r a n c e . T he Com pany s h a l l  c a u s e  t o  be 
m a i n t a in e d  i n s u r a n c e  w i t h  r e s p o n s i b l e  and  r e p u t a b l e  i n s u r a n c e  
c o m p a n ie s  o r  a s s o c i a t i o n s  c a s u a l t y ,  p u b l i c  l i a b i l i t y  and  o t h e r
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i n s u r a n c e  in  s u c h  am o u n ts and c o v e r i n g  su c h  r i s k s  a s  a r e  
r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  to  t h e  B an k, a n d , a t  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  
o f  t h e  B a n k , s h a l l  p r o v i d e  e v i d e n c e  o f  c o m p lia n c e  w it h  t h i s  
c o v e n a n t  t o  t h e  B ank in  t h e  fo rm  o f  c e r t i f i c a t e s  o f  i n s u r a n c e  and 
e n d o rs e m e n t  s .

(d )  V i s i t a t i o n  R i g h t s .  A t  an y r e a s o n a b le  t im e  and fro m  tim e  
t o  t im e  upon r e a s o n a b l e  n o t i c e ,  th e  Company s h a l l  p e r m it  t h e  Bank 
o r  a n y  a g e n t s  o r  r e p r e s e n t a t  i v e s  o f  th e  Bank to  e x a m in e  an d  m ake 
c o p i e s  o f  an d  a b s t r a c t s  from  t h e  r e c o r d s  and h o o k s o f  a c c o u n t  o f ,  
an d  v i s i t  t h e  p r o p e r t i e s  o f ,  t h e  Company and d i s c u s s  t h e  g e n e r a l  
b u s i n e s s  a f f a i r s  o f  t h e  Company w ith  i t s  o f f i c e r s .

( e )  R e c o r d s  a nd Ac c o u n t s . The Com pany s h a l l  k e e p  t r u e  
r e c o r d s  and b o o k s  o f  a c c o u n t  in  w h ic h  e n t r i e s  w i l l  be made in  
a c c o r d a n c e  w i t h  G e n e r a l l y  A c c e p t e d  A c c o u n t in g  P r i n c i p l e s  
c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d  a n d  w i l l  m a in t a in  a c c o u n t s  and r e s e r v e s  
a d e q u a t e  in  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  Com pany f o r  a l l  t a x e s  ( i n c l u d i n g  
in co m e t a x e s ) ,  a l l  d e p r e c i a t i o n , d e p l e t i o n ,  o b s o l e s c e n c e  an d  
a m o r t i z a t i o n  o f  i t s  p r o p e r t i e s ,  a l l  o t h e r  c o n t i n g e n c i e s  and  a l l  
o t h e r  p r o p e r  r e s e r v e s .

( f )  Paym ent o f  D e b t s ,  T a x e s . The Com pany s h a l l  p a y ,  o r  
c a u s e  t o  b e  p a i d ,  a l l  o f  i t s  d e b t s  and p e r fo r m , o r  c a u s e  t o  be 
p e r fo r m e d ,  a l l  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  p r o m p tly  an d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h e  r e s p e c t i v e  te r m s  t h e r e o f ,  an d  p r o m p tly  p a y  and d i s c h a r g e ,  o r  
c a u s e  t o  b e  p a id  an d  d i s c h a r g e d ,  a l l  t a x e s ,  a s s e s s m e n t s  and 
g o v e r n m e n ta l  c h a r g e s  o r  l e v i e s  im p o sed  upon i t ,  upon i t s  in co m e  o r  
r e c e i p t s  o r  upon a n y  o f  i t s  a s s e t s  o r  p r o p e r t i e s  b e f o r e  t h e  sam e 
s h a l l  b eco m e in  d e f a u l t ,  a s  w e l l  a s  p a y  a l l  la w f u l  c la i m s  f o r  
l a b o r ,  m a t e r i a l s  an d  s u p p l i e s  o r  o t h e r w i s e  t h a t ,  i f  n o t s o  p a i d ,  
c o u ld  o r  w o u ld  r e s u l t  i n  t h e  im p o s i t io n  o f  a l i e n  o r  c h a r g e  upon 
s u c h  a s s e t s  o r  p r o p e r t i e s  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  
t h a t  i t  s h a l l  n o t c o n s t i t u t e  an E v e n t o f  D e f a u l t  h e r e u n d e r  i f  t h e  
Com pany f a i l s  t o  p e r fo r m  an y s u c h  o b l i g a t i o n  o r  t o  p a y  a n y  s u c h  
d e b t  ( e x c e p t  f o r  a n y  I n d e b t e d n e s s  o w in g  u n d e i o r  in  r e s p e c t  o f  a n y  
O p e r a t i v e  D o c u m e n t) , t a x ,  a s s e s s m e n t ,  o r  g o v e r n m e n ta l o r  o t h e r  
c h a r g e ,  l e v y  o r  c l a i m  t h a t  i s  b e in g  c o n t e s t e d  in  g o o d  f a i t h  and b y 
p r o p e r  p r o c e e d i n g s  d i l i g e n t l y  p u r s u e d ,  i f  th e  e f f e c t  o f  s u c h  
f a i l u r e  t o  p a y  o r  p e r fo r m  h as n o t b e en  t o  a c c e l e r a t e  th e  m a t u r i t y  
t h e r e o f  o r  o f  a n y  o t h e r  m a t e r i a l  d e b t  o r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  Com pany 
o r  t o  s u b j e c t  an y p a r t  o f  t h e  a s s e t s  and p r o p e r t i e s  o f  t h e  Com pany 
t o  f o r f e i t u r e ,  and i f  t h e  Com pany h as o b t a in e d  t h e r e f o r  an 
a d e q u a t e  b o n d  o r  a d e q u a t e  i n s u r a n c e  o r  e s t a b l i s h e d  t h e r e f o r  a 
r e s e r v e  o f  an a d e q u a t e  a m o u n t.

(g )  F u r t h e r  A s s u r a n c e s .  T h e  Company s h a l l  e x e c u t e  and 
d e l i v e r  t o  t h e  Bank s u c h  f u r t h e r  i n s t r u m e n t s ,  p r o v i d e  i t  w i t h  s u c h  
f u r t h e i  d a t a  and i n f o r m a t io n  and t a k e  s u c h  f u r t h e r  a c t i o n  a s  t h e
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Bank may r e a s o n a b l y  r e q u e s t  o r  a s  may be n e c e s s a r y  f u r t h e r  t o  
e f f e c t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  O p e r a t i v e  D o cu m e n ts .

( h ) M a in t e n a n ce  o f  P r o p e r t i e s . The Com pany s h a l l  c a u s e  a l l  
o f  i t s  p r o p e r t i e s  u s e d  o r  u s e f u l  in  t h e  c o n d u c t  o f  i t s  b u s i n e s s  a s  
i t  r e l a t e s  t o  t h e  P r o j e c t  t o  be m a in t a in e d  and k e p t  in  go od  
c o n d i t i o n ,  r e p a i r  and w o r k in g  o r d e r  an d  s u p p l i e d  w it h  a l l
n e c e s s a r y  e q u ip m e n t  a n d  w i l l  c a u s e  t o  be made a l l  n e c e s s a r y  
r e p a i r s ,  r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s ,  b e t t e r m e n t s  and  im p ro v e m e n ts  
t h e r e o f ,  a l l  a s  in  t h e  ju d gm en t o f  t h e  Com pany may be n e c e s s a r y  so  
t h a t  t h e  b u s i n e s s  c a r r i e d  on in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  may be 
p r o p e r l y  an d  a d v a n t a g e o u s l y  c o n d u c t e d  a t  a l l  t i m e s .

( i )  C h a n g e  o f  Own e r s h i p .  T h e Com pany s h a l l  a t  a l l  t im e s  
re m a in  a d i r e c t  o r  i n d i r e c t ,  w h o l l y  ow ned s u b s i d i a r y  o f  t h e  
G u a r a n t o r .

( j )  F i n a n c i a l  Re p o r t s . T h e  Com pany s h a l l  c a u s e  t o  be 
f u r n i s h e d  t o  t h e  Bank t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :

( a )  W it h in  o n e  h u n d re d  and t w e n t y  ( 1 2 0 )  d a y s  a f t e r  t h e  
c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n ,  t h e  
c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n ,  
i n c l u d i n g  t h e  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t  a s  o f  t h e  en d  o f  
s u c h  f i s c a l  y e a r  a n d  s t a t e m e n t s  o f  in co m e and s u r p l u s  f o r  
s u c h  f i s c a l  y e a r ,  e a c h  p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  G e n e r a l l y  
A c c e p t e d  A c c o u n t in g  P r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d ,  in  
r e a s o n a b l e  d e t a i l  an d  c e r t i f i e d  b y  c e r t i f i e d  p u b l i c  
a c c o u n t a n t s  o f  r e c o g n i z e d  s t a n d i n g ;  and

(b )  W it h in  o n e  h u n d re d  and e i g h t y  (1 8 0 )  d a y s  a f t e r  t h e  
c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  G u a r a n t o r ,  t h e  A n n u a l R e p o r t  
o f  t h e  G u a r a n t o r  p r e p a r e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  G e n e r a l l y  
A c c e p t e d  A c c o u n t in g  P r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d ,  in  
r e a s o n a b l e  d e t a i l  a n d  c e r t i f i e d  b y  c e r t i f i e d  p u b l i c
a c c o u n t a n t s  o f  r e c o g n i z e d  s t a n d i n g ;

( c )  W it h in  s i x t y  (6 0 ) d a y s  a f t e r  t h e  c l o s e  o f  e a c h  
f i s c a l  y e a r  o f  t h e  C om p an y, a c e r t i f i c a t e  s i g n e d  b y  t h e  c h i e f  
e x e c u t i v e  o f f i c e r  o r  b y  t h e  c h i e f  f i n a n c i a l  o f f i c e r  o f  t h e  
co m p an y t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  Com pany i s  n o t ,  a s  o f  t h e  d a t e  
o f  s u c h  c e r t i f i c a t i o n ,  in  d e f a u l t  u n d e r  S e c t i o n  7 ( v i i )  o f  
t h i s  A g r e e m e n t .

7 . Ev e n t s  o f  D e f a u l t .  Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  an y o f  t h e  
f o l l o w i n g  e v e n t s  ( h e r e i n  r e f e r r e d  t o  a s  an 'E v e n t  o f  D e f a u l t ) ,  
u n l e s s  w a iv e d  b y  t h e  B a n k :

i i
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( i )  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a n y  " D e f a u l t "  o r  "E v e n t o f 
D e f a u l t "  a s  d e s c r i b e d  and d e f i n e d  in  a n y  o f  t h e  O p e r a t i v e  
D o c u m e n ts ;

( i i )  f a i l u r e  o f  t h e  Com pany t o  p a y  a n y  am ount when d u e  
u n d e r  t h e  te r m s  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  and t h e  c o n t i n u a t i o n  o f  
s u c h  f a i l u r e  f o r  a p e r i o d  o f  f i v e  (5 )  d a y s  a f t e r  r e c e i v i n g  
w r i t t e n  not i c e  from  t h e  B ank th a t  s u c h  am ount i s  d u e ;

( i i i )  f a i l u r e  on th e p a r t  o f  t h e  Com pany t o  p e r fo r m  o r  
o b s e r v e  a n y  o t h e r  te r m , c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  in  
t h i s  A g re e m e n t o r  in  a n y  o f  t h e  O p e r a t i v e  D o cu m en ts t o  w h ic h  
i t  i s  a p a r t y  on i t s  p a r t  t o  b e  p e r fo r m e d  o r  o b s e r v e d  an d  (a )  
w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s u c h  t e r m , c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t  
c o n t a i n e d  h e r e i n ,  a n y  s u c h  f a i l u r e  r e m a in s  u n r e m e d ie d  f o r  
30 d a y s  a f t e r  t h e  e a r l i e r  o f  i t s  d i s c o v e r y  b y  t h e  Com pany o r  
w r i t t e n  n o t i c e  t h e r e o f  t o  t h e  Com pany b y  t h e  B a n k ; and (b )  
w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s u c h  t e r m , c o v e n a n t  o r  a g r e e m e n t  
c o n t a i n e d  in  a n y  o f  t h e  o t h e r  O p e r a t i v e  D o cu m en ts t o  w h ic h  
t h e  Com pany i s  a p a r t y ,  a n y  s u c h  f a i l u r e  r e m a in s  u n r e m e d ie d  
a f t e r  a n y  a p p l i c a b l e  g r a c e  p e r i o d  s p e c i f i e d  in  s u c h  O p e r a t i v e  
D o c u m e n ts ; p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  i f  t h e  f a i l u r e  s t a t e d  in  t h e  
n o t i c e  c a n n o t  b e  c o r r e c t e d  w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ,  t h e  
B ank w i l l  n o t  u n r e a s o n a b l y  w i t h h o ld  i t s  c o n s e n t  t o  an 
e x t e n s i o n  o f  s u c h  t im e  i f  i t  i s  p o s s i b l e  t o  c o r r e c t  s u c h  
f a i l u r e  and c o r r e c t i v e  a c t i o n  i s  i n s t i t u t e d  b y  t h e  Com pany 
w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d  an d  d i l i g e n t l y  p u r s u e d  u n t i l  th e  
f a i l u r e  i s  c o r r e c t e d ;  o r  in  t h e  c a s e  o f  a n y  s u c h  f a i l u r e  
w h ic h  c a n  b e  c u r e d  w i t h  d u e  d i l i g e n c e  b u t  n o t  w i t h i n  t h e  
3 ()-d a y  p e r i o d ,  t h e  C o m p a n y 's  f a i l u r e  t o  p r o c e e d  p r o m p t ly  t o  
c u r e  s u c h  d e f a u l t  and t h e r e a f t e r  p r o s e c u t e  t h e  c u r i n g  o f  s u c h  
d e f a u l t  w i t h  d u e  d i l i g e n c e ;

( i v )  a n y  w a r r a n t y ,  r e p r e s e n t a t i o n  o r  o t h e r  w r i t t e n  
s t a t e m e n t  made b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  Com pany c o n t a i n e d  
h e r e i n ,  in  a n y  o f  th e  o t h e r  O p e r a t i v e  D o cu m en ts t o  w h ic h  i t  
i s  a p a r t y  o r  in  a n y  i n s t r u m e n t  f u r n i s h e d  in  c o m p lia n c e  w i t h  
o r  i n  r e f e r e n c e  t o  t h i s  A g r e e m e n t i s  f a l s e  o r  m i s l e a d i n g  i n  
a n y  m a t e r i a l  r e s p e c t  o n  t h e  d a t e  a s  o f  w h ic h  m ade;

( v )  t h e  Com pany s h a l l  f a i l  t o  p a y  i t s  d e b t s  g e n e r a l l y  
a s  t h e y  com e d u e , o r  s h a l l  f i l e  a n y  p e t i t i o n  o r  a c t i o n  f o r  
r e l i e f  u n d e r  a n y  b a n k r u p t c y ,  r e o r g a n i z a t i o n ,  i n s o l v e n c y  o r  
m o r a to r iu m  la w , o r  a n y  o t h e r  la w  o r  la w s  f o r  t h e  r e l i e f  o f ,  
o r  r e l a t i n g  t o ,  d e b t o r s ;

( v i )  an i n v o l u n t a r y  p e t i t i o n  s h a l l  b e  f i l e d  u n d e r  a n y  
b a n k r u p t c y  s t a t u t e  a g a i n s t  t h e  Com pany o r  a c u s t o d i a n ,  
r e c e i v e r ,  t r u s t e e ,  a s s i g n e e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  c r e d i t o r s  ( o r  
o t h e r  s i m i l a r  o f f i c i a l )  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  t o  t a k e
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p o s s e s s io n , c u s t o d y , o r  c o n tr o l of th e  p r o p e r t ie s  o f  th e
Company u n le s s  such p e t i t i o n  or appointm ent is  s e t  a s id e  or 
w ithdraw n or c e a s e s  to  be in e f f e c t  w ith in  s i x t y  (60) days  
from th e  d a te  o f s a id  f i l i n g  or ap p o in tm en t; or

( v i i )  a n y  d e f a u l t  s h a l l  o c c u r  u n d e r  a n y  o t h e r  a g re e m e n t 
i n v o l v i n g  t h e  m a t e r i a l  b o r r o w in g  o f  m oney o r  t h e  m a t e r i a l  
e x t e n s i o n  o f  c r e d i t  in  a p r i n c i p a l  am ount in  e x c e s s  o f  
$ 5 ,0 0 0 ,0 0 0  u n d e r  w h ic h  t h e  C om pan y, o r  a n y  S u b s i d i a r y  o f  t h e  
C o m p an y, may b e  o b l i g a t e d  a s  b o r r o w e r  o r  g u a r a n t o r ,  i f  s u c h  
d e f a u l t  c o n s i s t s  o f  t h e  f a i l u r e  t o  p a y  a n y  i n d e b t e d n e s s  when 
d u e  o r  i f  s u c h  d e f a u l t  c a u s e s  t h e  a c c e l e r a t i o n  o f  a n y  
i n d e b t e d n e s s  o r  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  a n y  co m m itm en t t o  l e n d ,  o r  
i f  s u c h  d e f a u l t  p e r m i t s ,  o r  w o u ld  p e r m it  w i t h  n o t i c e  a n d / o r  
t h e  p a s s a g e  o f  t i m e ,  t h e  h o l d e r  o f  a n y  s u c h  o b l i g a t i o n  t o  
a c c e l e r a t e  a n y  i n d e b t e d n e s s  o r  t o  t e r m i n a t e  a n y  co m m itm en t t o  
l e n d ;

t h e n ,  and in  a n y  s u c h  e v e n t  , t h e  B ank m ay, in  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  
b u t  s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  t o ,  ( 1 )  b y  n o t i c e  t o  t h e  Com pany 
d e c l a r e  a l l  a m o u n ts  p a y a b l e  by t h e  Com pany h e r e u n d e r  ( i n c l u d i n g ,  
w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a m o u n ts  p a y a b le  p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  2A 
h e r e o f )  t o  b e  f o r t h w i t h  d u e  and p a y a b l e ,  an d  t h e  sam e s h a l l  
t h e r e u p o n  b e co m e  d u e  an d  p a y a b l e  w i t h o u t  d em an d , p r e s e n t m e n t ,  
p r o t e s t  o r  f u r t h e r  n o t i c e  o f  a n y  k i n d ,  a l l  o f  w h ic h  a r e  h e r e b y  
e x p r e s s l y  w a i v e d ,  a n d / o r  (2 )  e x e r c i s e  a l l  o f  i t s  r i g h t s  and 
r e m e d ie s  u n d e r  t h e  O p e r a t i v e  D o cu m en ts a n d / o r  (3 )  b y  n o t i c e  t o  t h e  
T r u s t e e ,  r e q u i r e  t h e  T r u s t e e  t o  a c c e l e r a t e  p a y m en t o f  a l l  B on d s 
an d  i n t e r e s t  a c c r u e d  t h e r e o n  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  9 .0 2  o f  t h e  
I n d e n t u r e .

No re m ed y  h e r e i n  c o n f e r r e d  o r  r e s e r v e d  i s  i n t e n d e d  t o  b e  
e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  a v a i l a b l e  re m ed y  o r  r e m e d i e s ,  b u t  e a c h  and 
e v e r y  s u c h  re m e d y  s h a l l  b e  c u m u l a t i v e  and s h a l l  b e  in  a d d i t i o n  t o  
e v e r y  o t h e r  re m ed y  g i v e n  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t o r  a n y  o t h e r  
O p e r a t i v e  D ocu m en t o r  now o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  la w  o r  in  
e q u i t y  o r  b y  s t a t u t e .  No d e l a y  o r  o m i s s i o n  t o  e x e r c i s e  a n y  r i g h t  
o r  p o w er a c c r u i n g  u p o n  a n y  d e f a u l t ,  o m i s s i o n  o r  f a i l u r e  o f  
p e r fo r m a n c e  h e r e u n d e r  s h a l l  im p a ir  a n y  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r o r  
s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  b e  a w a i v e r  t h e r e o f ,  b u t  a n y  s u c h  r i g h t  o r  
p o w e r may b e  e x e r c i s e d  fro m  t im e  t o  t im e  and  a s  o f t e n  a s  may be 
d eem ed e x p e d i e n t .  In  o r d e r  to  e x e r c i s e  a n y  re m ed y  r e s e r v e d  t o  t h e  
Bank in  t h i s  A g r e e m e n t ,  i t  s h a l l  n o t  be n e c e s s a r y  t o  g i v e  a n y  
n o t i c e ,  o t h e r  th a n  s u c h  n o t i c e  a s  m ay be h e r e i n  e x p r e s s l y  
r e q u i r e d .  In  t h e  e v e n t  a n y  p r o v i s i o n  c o n t a i n e d  in  t h i s  A g re e m e n t 
s h o u ld  be b r e a c h e d  b y  a n y  p a r t y  and t h e r e a f t e r  d u l y  w a iv e d  b y  t h e  
o t h e r  p a r t y  s o  em p o w e re d  t o  a c t ,  s u c h  w a i v e r  s h a l l  b e  l i m i t e d  to  
t h e  p a r t i c u l a r  b r e a c h  s o  w a iv e d  and s h a l l  n o t b e  deem ed t o  w a iv e  
a n y  o t h e r  b r e a c h  h e r e u n d e r .  No w a i v e r ,  am en d m en t, r e l e a s e  o r  
m o d i f i c a t i o n  o f  t h i s  A g re em en t s h a l l  be e s t a b l i s h e d  b y  c o n d u c t ,
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c u s to m  o r  c o u r s e  o f  d e a l i n g ,  b u t  s o l e l y  b y  an in s t r u m e n t  in  
w r i t i n g  d u ly  e x e c u t e d  b y  t h e  p a r t i e s  t h e r e u n t o  d u l y  a u t h o r i z e d  b y  
t h i s  A g r e e m e n t.

8 . D e f i n i t i o n s . F o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  A g r e e m e n t , in  
a d d i t i o n  t o  te r m s  d e f i n e d  e l s e w h e r e  h e r e i n  ( c a p i t a l i z e d  te r m s  n o t 
o t h e r w i s e  d e f i n e d  b e lo w  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g s  p r o v i d e d  i n  th e  
I n d e n t u r e ) ,  t h e  f o l l o w i n g  te r m s  s h a l l  h a v e  t h e  f o l l o w i n g  m e a n in g s :

" A D ra w i n g " s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  w h ic h  s h a l l  be a d r a w in g  in  r e s p e c t  o f  t h e  p a y m en t o f  t h e  
p o r t i o n  o f  th e  p u r c h a s e  p r i c e  o f  B ond s c o r r e s p o n d i n g  t o  p r i n c i p a l  
o f  s u c h  B o n d s .

" B D r a w in g '' s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  w h ic h  s h a l l  b e  a d r a w in g  in  r e s p e c t  o f  t h e  p a y m e n t o f  
p r i n c i p a l  o f  t h e  B o n d s.

" B u s in e s s  P a y " s h a l l  mean a d a y  on w h ic h  t h e  Bank and t h e  
T r u s t e e  a r e  e a c h  o p e n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n d u c t i n g  a c o m m e r c ia l  
b a n k in g  b u s i n e s s .

"C D ra w i n g " s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  w h ic h  s h a l l  b e  a d r a w in g  in  r e s p e c t  o f  t h e  p a ym en t o f  
i n t e r e s t ,  o r  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  o f  B onds 
c o r r e s p o n d i n g  t o  i n t e r e s t ,  on t h e  B o n d s .

" C o d e " s h a l l  mean t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  19 8 6 , a s  
a m e n d e d .

" C o r p o r a t e  A f f i l i a t e " o r  "A f f i l i a t e " s h a l l  mean a P e r s o n  
o t h e r  th a n  a S u b s i d i a r y  t h a t ,  a t  a n y  t im e  s u c h  a d e t e r m i n a t i o n  i s  
m ad e, ( i )  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h r o u g h  o n e  o r  m ore
i n t e r m e d i a r i e s  c o n t r o l s ,  i s  c o n t r o l l e d  b y ,  o r  i s  u n d e r  common 
c o n t r o l  w i t h  t h e  Com pany, ( i i )  b e n e f i c i a l l y  ow ns o r  h o ld s  f i v e  
p e r c e n t  o r  m ore o f  a n y  c l a s s  o f  v o t i n g  common s t o c k  o f  t h e  
C om p an y, o r  ( i i i )  f i v e  p e r c e n t  o r  m ore o f  a n y  c l a s s  o f  v o t i n g  
common s t o c k  ( o r  in  t h e  c a s e  o f  a P e r s o n  t h a t  i s  n o t  a 
c o r p o r a t i o n ,  f i v e  p e r c e n t  o r  m ore o f  t h e  e q u i t y  i n t e r e s t )  o f  w h ic h  
i s  b e n e f i c i a l l y  ow ned o r  h e ld  by t h e  C o m p an y. T he te rm  " c o n t r o l "  
s h a l l  mean t h e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  p o w er t o  d i r e c t  o r  c a u s e ,  
d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  m an agem en t and 
p o l i c i e s  o f  a P e r s o n ,  w h e th e r  t h r o u g h  t h e  o w n e r s h ip  o f  v o t i n g  
s e c u r i t i e s ,  by c o n t r a c t  o r  o t h e r w i s e .

" D a te  o f  I s s u a n c e " s h a l l  mean t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  and 
d e l i v e r y  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

" D e f a u l t " s h a l l  mean a n y  e v e n t  w h ic h  w i t h  n o t i c e  o r  l a p s e  o f  
t i m e ,  o r  b o t h ,  w o u ld  b eco m e an E v e n t  o f  D e f a u l t .
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" E v e n t  o f  D e f a u l  t ” s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f l e d  in 
P a r a g r a p h  7 .

" G e n e r a l ly  A c c e p t e d  A c c o u n t i n g P r i n c i p l e s " s h a l l  mean 
g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  a s  d e f i n e d  b y  th e  
F i n a n c i a l  A c c o u n t in g  S t a n d a r d s  B o a rd  a s  fro m  t im e  to  t im e  in  
e f f e c t  t h a t  a r e  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d  a n d , w hen u s e d  w i t h  r e s p e c t  
t o  t h e  Com pany o r  t o  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n  ( t h e  w h o l ly  o w n in g  p a r e n t  
c o r p o r a t i o n  o f  th e  C o m p a n y ), t h a t  a r e  c o n s i s t e n t  w it h  t h e  
a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  o f  t h e  C om p an y, r e f l e c t e d  in  t h e  c o n s o l i d a t e d  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  f o r  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n ,  w it h  s u c h  c h a n g e s  a s  
may b e  a p p r o v e d  by an in d e p e n d e n t  p u b l i c  a c c o u n t a n t  s a t i s f a c t o r y  
t o  t h e  B a n k .

"Gu a r a n t o r ” s h a l l  mean S ie m e n s  A k t i e n g e s e l 1 s c h a f t , a 
c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  F e d e r a l  
R e p u b l ic  o f  G e rm a n y.

" G u a r a n t y  A g reem e n t "  s h a l l  mean t h e  G u a r a n t y  A g re e m e n t d a t e d  
a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f  b y  and b e tw e e n  t h e  G u a r a n t o r  and t h e  B a n k .

" I n d e n t u r e  o f  T r u s t "  s h a l l  mean t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  
a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and th e  T r u s t e e .

" I n t e r e s t  C o m p o n e n t" s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  
P a r a g r a p h  1A.

" L IBO R a t e " s h a l l  mean t h e  r a t e  p e r  annum e q u a l  t o  t h e  
a r i t h m e t i c  mean ( r o u n d e d  u p w a rd s  t o  t h e  n e a r e s t  w h o le  m u l t i p l e  o f  
l/ 1 0 0 t.h  o f  1%) o f  t h e  o f f e r e d  r a t e s  w h ic h  a p p e a r  on t h e  R e u t e r s  
S c r e e n  LIBO p a g e  a s  o f  1 1 :0 0  A .M .,  L o n d o n , E n g la n d  t im e ,  on t h e  
B u s i n e s s  Day n e x t  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  on w h ic h  i n t e r e s t  s h a l l  b e g in  
a c c r u i n g  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t , f o r  d e p o s i t  i n  d o l l a r s  in
im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  f u n d s ,  in  an am ount a p p r o x i m a t e l y  e q u a l  t o  
t h e  am ount o f  t h e  B on d s d eem ed p u r c h a s e d  h e r e u n d e r  and f o r  a 
p e r i o d  o f  o n e  h u n d re d  e i g h t y  (1 8 0 )  d a y s .  I f  l e s s  th a n  tw o s u c h  
r a t e s  a p p e a r  on  t h e  R e u t e r s  S c r e e n  LIBO p a g e  a t  1 1 :0 0  A .M .,
L o n d o n , E n g la n d  t im e  on s u c h  d a t e ,  th e n  t h e  LIBO r a t e  s h a l l  b e  t h e  
r a t e  p e r  annum (ro u n d e d  u p w a rd s  t o  t h e  n e a r e s t  w h o le  m u l t i p l e  o f  
l / 1 0 0 t h  o f  1%) e q u a l  t o  t h e  r a t e  a t  w h ic h  d e p o s i t s  in  d o l l a r s  in  
im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  f u n d s ,  in  an am oun t a p p r o x i m a t e l y  e q u a l  t o  
t h e  am oun t o f  B ond s deem ed p u r c h a s e d  an d  f o r  a p e r io d  o f  o n e  
h u n d re d  e i g h t y  (1 8 0 )  d a y s  a r e  o f f e r e d  t o  T r u s t  Com pany Bank in  th ^  
L on d on  i n t e r b a n k  m a r k e t  a t  a p p r o x i m a t e l y  1 1 :0 0  A . M . . ,  L o n d on , 
E n g la n d  t im e  ( o r  a s  so o n  t h e r e a f t e r  a s  p r a c t i c a b l e )  on s u c h  d a t e .

" L i e n " s h a l l  mean a n y  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  
e n c u m b r a n c e , l i e n  o r  c h a r g e  o f  a n y  k in d  o r  d e s c r i p t i o n  and s h a l l  
i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a n y  a g r e e m e n t  t o  g i v e  a n y  o f  t h e

15

G13SO



f o r e g o i n g ,  a n y  c o n d i t i o n a l  s a l e  o r  o t h e r  t i t l e  r e t e n t i o n  
a g r e e m e n t ,  a n y  l e a s e  in  t h e  n a t u r e  t h e r e o f  i n c l u d i n g  a n y  l e a s e  o r  
s i m i l a r  a r r a n g e m e n t  w i t h  a p u b l i c  a u t h o r i t y  e x e c u t e d  i n  c o n n e c t i o n  
w i t h  t h e  i s s u a n c e  o f  i n d u s t r i a l  d e v e lo p m e n t  r e v e n u e  b o n d s  o r  
p o l l u t i o n  c o n t r o l  r e v e n u e  b o n d s , a n d  t h e  f i l i n g  o f  o r  a g r e e m e n t  t o  
g i v e  a n y  f i n a n c i n g  s t a t e m e n t  u n d e r  t h e  U n ifo r m  C o m m e r c ia l C o d e  o f  
a n y  j u r i s d i c t i o n .

" L o an  A g r e e m e n t ’’ s h a l l  mean t h e  Loan A g r e e m e n t  d a t e d  a s  o f  
t h e  d a t e  h e r e o f  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  an d  t h e  C o m p an y.

" O p e r a t i v e  D o cu m e n ts"  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  
P a r a g r a p h  3A h e r e o f .

" P e r s o n "  s h a l l  mean an i n d i v i d u a l ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  
j o i n t  v e n t u r e ,  t r u s t ,  u n i n c o r p o r a t e d  o r g a n i z a t i o n  o r  a n y  o t h e r  
j u r i d i c a l  e n t i t y ,  o r  a f o r e i g n  s t a t e  o r  a n y  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n  t h e r e o f .

" P r im e  H a t e " s h a l l  mean t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  p e r  annum 
d e s i g n a t e d  fro m  t im e  t o  t im e  b y  T r u s t  Com pany B ank a t  i t s  
p r i n c i p a l  o f f i c e  in  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  t o  b e  i t s  p r im e  r a t e .

" P r i n c i p a l  C o m p o n e n t" s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  
P a r a g r a p h  1A .

" P r o j e c t " s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  p r o v i d e d  f o r  in  t h e  L o an  
A g r e e m e n t .

" R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t " s h a l l  mean t h e  R e m a r k e t in g  A g re e m e n t 
d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f  among t h e  Com pany an d  t h e  R e m a r k e t in g  
A g e n t ,  a s  d e f i n e d  i n  t h e  I n d e n t u r e .

" S t a t e d  A m o u n t" s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  i n  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t .

" S u b s i d i a r y " s h a l l  mean a n y  c o r p o r a t i o n ,  r e g a r d l e s s  o f  i t s  
j u r i s d i c t i o n  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  a m a j o r i t y  o f  t h e  t o t a l  c o m b in e d  
v o t i n g  p o w e r  o f  a l l  c l a s s e s  o f  s t o c k  e n t i t l e d  t o  v o t e  o f  w h ic h  
s h a l l  b e  o w n e d , a t  t h e  t im e  a s  o f  w h ic h  a n y  d e t e r m i n a t i o n  i s  m ad e, 
b y  t h e  Com pany o r  a S u b s i d i a r y  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y .

" S u b s t a n t i a l  S t o c k h o l d e r " s h a l l  mean ( i )  a n y  P e r s o n  o w n in g , 
b e n e f i c i a l l y  o r  o f  r e c o r d ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  e i t h e r  
i n d i v i d u a l l y  o r  t o g e t h e r  w i t h  a l l  o t h e r  P e r s o n s  t o  whom s u c h  
P e r s o n  i s  r e l a t e d  b y  b l o o d ,  a d o p t i o n  o r  m a r r i a g e ,  s t o c k  o f  t h e  
Com pany ( o f  a n y  c l a s s  h a v in g  o r d i n a r y  v o t i n g  p o w e r  f o r  th e  
e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s )  a g g r e g a t i n g  5% o r  m o re  o f  s u c h  v o t i n g  
p o w e r , o r  ( i i )  a n y  P e r s o n  r e l a t e d  b y  b l o o d ,  a d o p t io n  o r  m a r r ia g e
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to  any Person d e s c r ib e d  or coming w ith in  th e  p r o v is io n s  o f  
c la u s e  ( i ) .

" T e n d e r  A g e n t "  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g  s p e c i f i e d  in  th e  
I n d en t u r e  .

" T e n d e r  Ag e n t Ag re e m e n t " s h a l l  mean t h e  T e n d e r  A g e n t  
A g r e e m e n t d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f  am ong t h e  C om p an y, t h e  
T r u s t e e  and t h e  T e n d e r  A g e n t .

" T e r m in  a .t io n  D a te "  s h a l l  mean th e  d a t e  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
e x p i r e s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  t e r m s .

9 . N a tu r e  o f  B a n k 's  D u t i e s ;  I n d e m n i f i c a t i o n . As b e tw e e n  t h e  
Com pany and t h e  B a n k , t h e  Com pany s h a l l  a ssu m e  a l l  r i s k s  o f  t h e  
a c t s ,  o m i s s i o n s  o r  m is u s e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  by t h e  T r u s t e e .  
T h e  B ank s h a l l  n o t  b e  r e s p o n s i b l e :  ( i )  f o r  t h e  fo rm , v a l i d i t y ,  
s u f f i c i e n c y ,  a c c u r a c y ,  g e n u in e n e s s  o r  l e g a l  e f f e c t  o f  a n y  d o cu m en t 
s u b m it t e d  b y  a n y  p a r t y  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  and  
i s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  e v e n  i f  i t  s h o u ld  in  f a c t  p r o v e  
to  be in  a n y  o r  a l l  r e s p e c t s  i n v a l i d ,  i n s u f f i c i e n t ,  i n a c c u r a t e ,  
f r a u d u l e n t  o r  f o r g e d ;  ( i i )  f o r  t h e  v a l i d i t y  o r  s u f f i c i e n c y  o f  a n y  
i n s t r u m e n t  t r a n s f e r r i n g  o r  a s s i g n i n g  o r  p u r p o r t i n g  t o  t r a n s f e r  o r  
a s s i g n  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  th e  r i g h t s  o r  b e n e f i t s  t h e r e u n d e r  
o r  p r o c e e d s  t h e r e o f ,  in  w h o le  o r  i n  p a r t ,  w h ic h  may p r o v e  t o  be 
i n v a l i d  o r  i n e f f e c t i v e  f o r  a n y  r e a s o n ;  ( i i i )  f o r  f a i l u r e  o f  t h e  
T r u s t e e  t o  c o m p ly  f u l l y  w i t h  c o n d i t i o n s  r e q u i r e d  in  o r d e r  t o  d raw  
u p o n  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ;  ( i v )  f o r  e r r o r s ,  o m i s s i o n s ,
i n t e r r u p t i o n s  o r  d e l a y s  in  t r a n s m i s s i o n  o r  d e l i v e r y  o f  a n y  
m e s s a g e s ,  b y  m a i l ,  c a b l e ,  t e l e g r a p h ,  t e l e x ,  o r  o t h e r w i s e ,  w h e t h e r  
o r  n o t  t h e y  be in  c i p h e r ;  ( v )  f o r  e r r o r s  in  i n t e r p r e t a t i o n  o f  
t e c h n i c a l  t e r m s ;  ( v i ) f o r  a n y  l o s s  o r  d e l a y  in  t h e  t r a n s m i s s i o n  o r  
o t h e r w i s e  o f  a n y  d o cu m e n t o r  d r a f t  r e q u i r e d  in  o r d e r  t o  m ake a 
d ra w  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  o f  p r o c e e d s  t h e r e o f ;  and ( v i i )  
f o r  a n y  c o n s e q u e n c e s  a r i s i n g  from  c a u s e s  b e y o n d  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  
B a n k . None o f  t h e  a b o v e  s h a l l  a f f e c t ,  i m p a i r ,  o r  p r e v e n t  t h e  
v e s t i n g  o f  a n y  o f  t h e  B a n k 's  r i g h t s  o r  p o w e r s  h e r e u n d e r .

In  f u r t h e r a n c e  and e x t e n s i o n  and n o t  in  l i m i t a t i o n  o f  t h e  
s p e c i f i c  p r o v i s i o n s  h e r e i n a b o v e  s e t  f o r t h ,  a n y  a c t i o n  t a k e n  o r  
o m i t t e d  by t h e  B a n k , u n d e r  o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  o r  t h e  r e l a t e d  d r a f t s  01 d o c u m e n t ( s ) ,  i f  t a k e n  o r  o m i t t e d  
in  g o o d  f a i t h ,  s h a l l  be b i n d i n g  upon  t h e  Com pany and s h a l l  n o t  p u t 
t h e  Bank u n d e r  a n y  r e s u l t i n g  l i a b i l i t y  t o  t h e  C o m p an y.

T h e  Com pany h e r e b y  a g r e e s  a t  a l l  t im e s  t o  p r o t e c t ,  in d e m n ify  
and s a v e  h a r m le s s  t h e  B ank fro m  an d  a g a i n s t  a n y  and  a l l  c l a i m s ,  
a c t i o n s ,  s u i t s  a n d  o t h e r  l e g a l  p r o c e e d i n g s ,  and from  and a g a i n s t  
a n y  and a l l  l o s s e s ,  c l a i m s ,  d e m a n d s , l i a b i l i t i e s ,  d a m a g e s , c o s t s ,  
c h a r g e s ,  c o u n s e l  f e e s  an d  o t h e r  e x p e n s e s  w h ic h  t h e  B ank m ay, a t
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a n y  t i m e ,  s u s t a i n  o r  i n c u r  b y  r e a s o n  o f  o r  in  c o n s e q u e n c e  o f  o r  
a r i s i n g  o u t  o f  ( i )  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  ( i i )  a n y  
b r e a c h  b y  a n y  p a r t y  o f  an y w a r r a n t y ,  c o v e n a n t ,  te rm  o r  c o n d i t i o n  
i n ,  o r  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a n y  d e f a u l t  u n d e r ,  t h i s  A g r e e m e n t, an y 
o t h e r  O p e r a t i v e  D ocum ent o r  th o  R o n d s , t o g e t h e r  w it h  a l l
r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  r e s u l t i n g  fro m  t h e  c o m p ro m ise  o r  d e f e n s e  o f  
a n y  c l a i m s  o r  l i a b i l i t i e s  a r i s i n g  a s  a r e s u l t  o f  an y s u c h  b r e a c h  
o r  d e f a u l t ,  and ( i i i )  d e f e n s e  a g a i n s t  a n y  l e g a l  a c t i o n  com m enced 
t o  c h a l l e n g e  th e  v a l i d i t y  o f  an y o f  t h e  a b o v e  r e f e r r e d  t o  
i n s t r u m e n t s ;  i t  b e in g  t h e  i n t e n t i o n  o f  th e  p a r t i e s  t h a t  t h i s  
A g re e m e n t s h a l l  b e  c o n s t r u e d  and a p p l i e d  t o  p r o t e c t  an d  in d e m n ify  
t h e  Bank a g a i n s t  a n y  an d  a l l  r i s k s  i n v o lv e d  in t h e  i s s u a n c e  o f  th e  
L e t t e r  o f  C r e d i t ,  a l l  o f  w h ic h  r i s k s  a r e  h e r e b y  a ssu m e d  by t h e  
Com pany i n c l u d i n g ,  w it h o u t  l i m i t a t i o n ,  any and  a l l  r i s k s  o f  th e  
a c t s  o r  o m i s s i o n s ,  w h e th e r  r i g h t f u l  o r  w r o n g f u l ,  o f  a n y  p r e s e n t  o r  
f u t u r e  d e  j u r e  o r  d e  f a c t o  g o v e r n m e n t o r  g o v e r n m e n ta l  a u t h o r i t y  
( a l l  s u c h  a c t s  an d  o m i s s i o n s ,  h e r e i n  c a l l e d  "G o v e rn m e n t A c t s ' ) .
The Bank s h a l l  n o t ,  i n  an y w a y , b e  l i a b l e  f o r  a n y  f a i l u r e  b y  t h e  
Bank o r  a n y o n e  e l s e  t o  p a y  a n y  d r a f t  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  as 
a r e s u l t  o f  a n y  G o v e rn m e n t A c t s  o r  a n y  o t h e r  c a u s e  b e y o n d  t h e  
c o n t r o l  o f  t h e  B a n k . T he o b l i g a t i o n s  o f  t h e  Company u n d e r  t h i s  
P a r a g r a p h  9 s h a l l  s u r v i v e  t h e  p a ym en t o f  t h e  B onds and t h e  
t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t.

In c a s e  an y a c t i o n  s h a l l  be b r o u g h t  a g a i n s t  t h e  B ank b a s e d  
upon a n y  o f  t h e  a b o v e  and  in  r e s p e c t  o f  w h ic h  in d e m n it y  may be 
s o u g h t  a g a i n s t  t h e  C om pan y, t h e  B ank s h a l l  p r o m p t ly  n o t i f y  t h e  
Company i n  w r i t i n g ,  e n c l o s i n g  a c o p y  o f  a l l  p a p e r s  s e r v e d ,  b u t  t h e  
o m is s io n  s o  t o  n o t i f y  t h e  Com pany o f  a n y  s u c h  a c t i o n  s h a l l  n o t  
r e l i e v e  i t  o f  a n y  l i a b i l i t y  w h ic h  i t  may h a v e  t o  t h e  B ank 
o t h e r w i s e  th a n  u n d e r  t h i s  S e c t i o n .  In c a s e  an y s u c h  a c t i o n  s h a l l  
be b r o u g h t  a g a i n s t  t h e  Bank and i t  s h a l l  n o t i f y  t h e  Com pany o f  t h e  
com m encem ent t h e r e o f ,  t h e  Com pany s h a l l  be e n t i t l e d  t o  p a r t i c i p a t e  
in  a n d , t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  s h a l l  w i s h ,  t o  a ssu m e  t h e  d e f e n s e  
t h e r e o f  w i t h  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  to  t h e  B a n k . T he 
Bank s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  e m p lo y  i t s  own c o u n s e l  in  a n y  s u c h  
a c t i o n  b u t  t h e  f e e s  an d  e x p e n s e s  o f  s u c h  c o u n s e l  s h a l l  b e  a t  th e  
e x p e n s e  o f  Bank u n l e s s  ( i )  t h e  e m p lo y m e n t o f  c o u n s e l  b y  Bank h as 
b e e n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  Com pany, ( i i )  t h e  B an k  s h a i l  h a v e  
r e a s o n a b l y  c o n c lu d e d ,  b a s e d  upon a n  o p i n io n  o f  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  C om pan y, t h a t  t h e r e  may b e  a c o n f l i c t  o f  
i n t e r e s t  b e tw e e n  t h e  C om pan y, a s  t h e  c a s e  m ay b e , and t h e  Bank in  
th e  c o n d u c t  o f  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  ( i n  w h ic h  c a s e  t h e  
Company s h a l l  n o t h a v e  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  
a c t i o n  on  b e h a l f  o f  t h e  B an k, i t  b e in g  u n d e r s t o o d ,  h o w e v e r , t h a t  
th e  Com pany s h a l l  n o t b e  l i a b l e  f o r  t h e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  m ore 
th a n  o n e  s e p a r a t e  c o u n s e l  t o r  a l l  I n d e m n if ie d  P a r t i e s ) ,  o r  ( i i i )  
th e  Com pany s h a l l  n o t i n  f a c t  h a v e  e m p lo y e d  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  B ank t o  a ssu m e  th e  d e f e n s e  o f  su c h  a c t i o n .
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T h e Com pany s h a l l  n o t bo l i a b l e  f o r  a n y  s e t t l e m e n t  o f  a n y  a c t i o n  
o r  c l a i m  e f f e c t e d  w i t h o u t  i t s  c o n s e n t .

N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  i n  t h i s  
P a r a g r a p h  9, t h e  Com pany s h a l l  n o t  h a / e  a n y  o b l i g a t i o n  t o  
in d e m n ify  th e  Bank in  r e s p e c t  o f  a n y  l i a b i l i t y  i n c u r r e d  b y  t h e  
Bank a r i s i n g  o u t  o f  t h e  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u i  m is c o n d u c t  o f  t h e  
Bank o r  o u t  o f  t h e  w r o n g fu l  d is h o n o r  b y  t h e  Bank o f  a p r o p e r  
dem and f o r  p a ym en t made u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

10 . M i s c e l l a n e o u s .

10A. A m endm ents. T h is  A g re e m e n t may b e am ended ( b u t ,  o n l y  
b y  a w r i t t e n  in s tr u m e n t  s i g n e d  b y  b o th  p a r t i e s ) ,  an d  t h e  Com pany 
may t a k e  a n y  a c t i o n  h e r e in  p r o h i b i t e d ,  o r  o m it  t o  p e r f o r m  a n y  a c t  
h e r e i n  r e q u i r e d  t o  b e  p e r fo r m e d  b y  i t ,  i f  t h e  Com pany s h a l l  o b t a i n  
t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  th e  B a n k . No c o u r s e  o f  d e a l i n g  b e tw e e n  t h e  
Com pany an d  t h e  B a n k , n o r  a n y  d e l a y  in  e x e r c i s i n g  a n y  r i g h t s  
h e r e u n d e r  s h a l l  o p e r a t e  a s  a w a i v e r  o f  a n y  r i g h t s  o f  t h e  Bank 
h e r e u n d e r .

10 B . S u r  v i v  a 1 o f  Rep r e  s  e n t a  t  i  o n s a n d W a r r a n it  i  e  s  . A l l  
r e p r e s e n t a t i o n s  and w a r r a n t i e s  c o n t a i n e d  h e r e i n  o r  m ade in  w r i t i n g  
b y  t h e  Com pany in  c o n n e c t i o n  h e r e w it h  s h a l l  s u r v i v e  t h e  e x e c u t i o n  
an d  d e l i v e r y  o f  t h i s  A g r e e m e n t, r e g a r d l e s s  o f  a n y  i n v e s t i g a t i o n  
made b y  t h e  B ank o r  on i t s  b e h a l f .

IOC. 
a l l  c o s t s  
i s s u a n c e ,  
L e t t e r  o f  
t h e  B onds 
c o n n e c t i o n

Ex p e n s e s . T h e Com pany h e r e b y  a g r e e s  to  p a y  p r o m p t ly  
and e x p e n s e s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  p r e p a r a t i o n ,  
d e l i v e r y ,  f i l i n g ,  r e c o r d i n g  and a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  
C r e d i t ,  t h i s  A g r e e m e n t, th e  o t h e r  O p e r a t i v e  D o c u m e n ts , 
and a n y  o t h e r  d o cu m e n ts  w h ic h  may be d e l i v e r e d  in

w i t h  t h i s  A g r e e m e n t, i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e
r e a s o n a b l e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  K in g  & S p a l d i n g ,  c o u n s e l  f o r  t h e  
B a n k , and a l l  c o s t s  and e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  c o u n s e l  
f e e s  and e x p e n s e s )  in  c o n n e c t i o n  w it h  ( i )  t h e  t r a n s f e r ,  d r a w in g  
u p o n , c h a n g e  i n  t e r m s , m a in t e n a n c e ,  r e n e w a l o r  c a n c e l l a t i o n  o f  th e  
L e t t e r  o f  C r e d i t ,  ( i i )  any an d  a l l  am o u n ts w h ic h  t h e  Bank h a s p a id  
r e l a t i v e  t o  t h e  B a n k 's  c u r i n g  o f  a n y  E v e n t  o f  D e f a u l t  r e s u l t i n g  
fro m  t h e  a c t s  o r  o m is s io n s  o f  t h e  Company u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t , 
a n y  o t h e r  O p e r a t i v e  D ocum ent o r  t h e  B o n d s , ( i i i )  t h e  e n fo r c e m e n t  
o f  t h i s  A g re e m e n t o r  a n y  o t h e r  O p e r a t i v e  D o cu m en t, o r  ( i v )  a n y  
a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  r e l a t i n g  t o  a c o u r t  o r d e r ,  i n j u n c t i o n  o r  
o t h e r  p r o c e s s  o r  d e c r e e  r e s t r a i n i n g  o r  s e e k i n g  t o  r e s t r a i n  t h e  
Bank from  p a y in g  a n y  am ount u n d e r  th e  L e t t e r  o f  C r e d i t .  In 
a d d i t i o n ,  th e  Com pany h e r e b y  a y r e e s  t o  p a y  a n y  and  a i l  s ta m p  and  
o t h e r  t a x e s  a n d  f e e s  p a y a b le  o r  d e t e r m in e d  t o  b e  p a y a b l e  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y ,  f i l i n g  and r e c o r d i n g  o f  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  t h i s  A g r e e m e n t, a n y  o t h e r  O p e r a t i v e  D ocum ent 
o r  t h e  B o n d s, o r  a n y  o t h e r  d o c u m e n ts  w h ic h  may b e  d e l i v e r e d  in
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c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  A g re e m e n t, and  a g r e e s  t o  s a v e  t h e  Bank 
h a r m le s s  fro m  an d  a g a i n s t  an y and a l l  l i a b i l i t i e s  w i t h  r e s p e c t  t o  
o r  r e s u l t  in g  fro m  a n y  d e l a y  in  p a y in g  o r  o m is s io n  t o  p a y  s u c h  
t a x e s  and f e e s .  N o t w it h s t a n d in g  t h e  f o r e g o i n g ,  no p a y m e n t s h a l l  
b e  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  P a r a g r a p h  IOC in  r e s p e c t  o f  a n y  c o s t  o r  
e x p e n s e  t h e  B ank h a s  i n c u r r e d  b e c a u s e  o f  i t s  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  
m i s c o n d u c t .

IOD. S e t - o f f .  In a d d i t i o n  t o  a n y  r i g h t s  now o r  h e r e a f t e r  
g r a n t e d  u n d e r  a p p l i c a b l e  law  and n o t b y  w ay o f  l i m i t a t i o n  o f  a n y  
s u c h  r i g h t s ,  d u r in g  t h e  c o n t in u a n c e  o f  a n y  E v e n t  o f  D e f a u l t  
h e r e u n d e r  t h e  B ank i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  a t  a n y  t im e  a n d  fro m  t im e  
t o  t i m e ,  w i t h o u t  n o t i c e  t o  t h e  Com pany o r  t o  a n y  o t h e r  p e r s o n  o r  
e n t i t y ,  a n y  s u c h  n o t i c e  b e in g  h e r e b y  e x p r e s s l y  w a i v e d ,  t o  s e t - o f f  
a n d  t o  a p p r o p r i a t e  a n d  a p p ly  a n y  and a l l  d e p o s i t s  ( g e n e r a l  o r  
s p e c i a l )  an d  a n y  o t h e r  i n d e b t e d n e s s  a t  a n y  t im e  h e l d  o r  o w in g  by 
t h e  B ank t o  o r  f o r  t h e  c r e d i t  o r  t h e  a c c o u n t  o f  t h e  Com pany 
a g a i n s t  and  on a c c o u n t  o f  th e  o b l i g a t i o n s  an d  l i a b i l i t i e s  o f  th e  
Com pany t o  t h e  Bank u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t, i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  
o r  n o t  t h e  B ank s h a l l  h a v e  made a n y  dem and h e r e u n d e r  a n d  a l t h o u g h  
s a i d  o b l i g a t i o n s ,  l i a b i l i t i e s  o r  c l a i m s ,  o r  a n y  o f  th e m , s h a l l  b e  
c o n t i n g e n t  o r  u n m a tu re d .

IO E. N o t i c e s . A l l  c o m m u n ic a t io n s  p r o v i d e d  f o r  h e r e u n d e r  
s h a l l  b e  d e l i v e r e d  a s  p r o v id e d  in  th e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t .

IO F. Sa t i s f a c t i o n  Re q u i r e m e n t. I f  a n y  a g r e e m e n t ,  
c e r t i f i c a t e  o r  o t h e r  w r i t i n g ,  o r  a n y  a c t i o n  t a k e n  o r  t o  be t a k e n ,  
i s  by t h e  te r m s  o f  t h i s  A g re e m e n t r e q u i r e d  t o  b e  s a t i s f a c t o r y  t o  
t h e  B a n k , t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  s u c h  s a t i s f a c t i o n  s h a l l  b e  m ade b y  
t h e  B ank i n  i t s  s o l e  and e x c l u s i v e  ju d g m e n t e x e r c i s e d  i n  g o o d  
f a i t h .

IOG. B in d in g  E f f e c t ;  A s s ig n m e n t . T h is  A g r e e m e n t  i s  a 
c o n t i n u i n g  o b l i g a t i o n  and s h a l l  ( i )  be b i n d i n g  upon  t h e  Com pany 
an d  i t s  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s ,  t r a n s f e r e e s  a n d  a s s i g n s  and  ( i i )  
i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  o f  an d  b e e n f o r c e a b l e  b y  t h e  B a n k  an d  i t s  
s u c c e s s o r s ,  t r a n s f e r e e s  an d  a s s i g n s ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  
Com pany may n o t  a s s i g n  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h i s  A g r e e m e n t  w i t h o u t  
t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  th e  B an k. T he B ank m ay a s s i g n ,  
n e g o t i a t e ,  p l e d g e  o r  o t h e r w i s e  h y p o t h e c a t e  a l l  o r  a n y  p o r t i o n  o f  
t h i s  A g r e e m e n t , o r  g r a n t  p a r t i c i p a t i o n s  h e r e i n ,  in  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  o r  in  a n y  o f  i t s  r i g h t s  o r  s e c u r i t y  h e r e u n d e r ,  i n c l u d i n g ,  
w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  i n s t r u m e n t s  s e c u r i n g  t h e  C o m p a n y 's  
o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r .  No su c h  a s s ig n m e n t  o r  p a r t i c i p a t i o n  b y t h e  
B a n k , h o w e v e r , w i l l  r e l i e v e  t h e  B ank o f  i t s  o b l i g a t i o n  u n d e r  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t .  In  c o n n e c t io n  w it h  a n y  a s s ig n m e n t  o r  
p a r t i c i p a t i o n ,  t h e  B ank may d i s c l o s e  t o  t h e  p r o p o s e d  a s s i g n e e  o r  
p a r t i c i p a n t  a n y  i n f o r m a t i o n  t h a t  t h e  Com pany i s  r e q u i r e d  to  
d e l i v e r  t o  t h e  Bank p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t .
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10H. G o v e r n in g  L aw . T h i s  A g re e m e n t i s  b e in y  d e l i v e r e d  a n d  
i s  i n t e n d e d  t o  b e  p e r fo r m e d  in  t h e  S t a t e  o f  G e o r g i a ,  and s h a l l  b e  
c o n s t r u e d  a n d  e n f o r c e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h ,  and t h e  r i g h t s  o f  t h e  
p a r t i e s  s h a l l  b e  g o v e r n e d  b y ,  t h e  la w s  o f  s u c h  S t a t e .

1 0 1 -  C o u n t e r p a r t s . T h i s  A g re e m e n t may b e  e x e c u t e d  
s i m u l t a n e o u s l y  in  tw o  o r  m ore c o u n t e r p a r t s ,  e a c h  o f  w h ic h  s h a l l  b e  
d eem ed  an o r i g i n a l ,  and  i t  s h a l l  n o t  b e  n e c e s s a r y  in  m a k in g  p r o o f  
o l  t h i s  A g r e e m e n t  t o  p r o d u c e  o r  a c c o u n t  f o r  m ore th a n  o n e  s u c h  
c o u n t e r p a r t .

IN WITNESS WHEREOF, t h e  p a r t i e s  h e r e t o  h a v e  c a u s e d  t h i s  
A g r e e m e n t  t o  b e  d u ly  e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  b y  t h e i r  r e s p e c t i v e  
d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c e r s  a s  o f  t h e  d a y  and y e a r  f i r s t  a b o v e  
w r i t t e n .

SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C.

B y : __________________________________
T i t l e :

(CORPORATE SEAL)

A t t e s t :

B y : ___ _______ ____________
T i t l e : E  X  H  J B  I T
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By: _________________________________ __
T i t l e :

B y : __________________________________
T i t l e :
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E X H IB IT
SEP 5 1989 ,  AHNE3LJ

VM‘ B|nGfT * CONTROL BOARD
IRREVOCABLE LETTER OF CREDIT

TRUST COMPANY BANK 
25 P a r k  P l a c e  

A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

S e p te m b e r  , 1989

IRREVOCABLE LETTER OF CREDIT NO. __________

T r u s t  Com pany B a n k , 
a s  T r u s t e e

58 E d gew ood  A v e n u e  
Room 235A
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a rtm e n t

A t t h e  r e q u e s t  a n d  on t h e  i n s t r u c t i o n s  o f  o u r  c u s t o m e r ,  
S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c . ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  ( t h e  
"C o m p an y") we h e r e b y  e s t a b l i s h  i n  y o u r  f a v o r ,  a s  T r u s t e e  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  " I n d e n t u r e " )  
b e tw e e n  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  and you 
p u r s u a n t  t o  w h ic h  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am oun t o f  t h e  
I s s u e r ' s  R e fu n d in g  R e v e n u e  Bonds (S ie m e n s  E n e rg y  & A u t o m a t io n ,
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s " )  a r e  b e in g  i s s u e d ,  t h i s  
I r r e v o c a b l e  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  t h e  i n i t i a l  am ount o f  $ 6 ,6 2 9 ,0 9 7  
( h e r e i n a f t e r ,  a s  r e d u c e d  fro m  t im e  t o  t im e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  h e r e o f ,  t h e  " S t a t e d  A m o u n t") o f  w h ic h  ( i )  an am ou n t n o t  
e x c e e d i n g  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  ( a s  r e d u c e d  from  t im e  t o  t im e  in  a c c o r d a n c e  
w i t h  t h e  te r m s  h e r e o f  ( t h e  " P r i n c i p a l  C o m p o n e n t" ) , may be d ra w n  
upon  w i t h  r e s p e c t  t o  p a y m e n t o f  t h e  u n p a id  p r i n c i p a l  am ount o r  t h e  
p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  p r i n c i p a l  o f  t h e  B o n d s , 
an d  ( i i )  an  am o u n t n o t e x c e e d i n g  $ 1 2 9 ,0 9 7  ( a s  r e d u c e d  fro m  t im e  t o  
t im e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te rm s  h e r e o f ,  t h e  " I n t e r e s t  
C o m p o n e n t")  may b e  d raw n  upon w i t h  r e s p e c t  t o  p a ym en t o f  i n t e r e s t  
a c c r u e d  o r  t h e  p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  i n t e r e s t  
a c c r u e d  on t h e  B o n d s o n  o r  p r i o r  t o  t h e i r  s t a t e d  m a t u r i t y  d a t e ,  
e f f e c t i v e  im m e d ia t e ly  an d  e x p i r i n g  on S e p te m b e r  1 5 ,  1994 u n l e s s
t e r m i n a t e d  e a r l i e r  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  h e r e o f  o r  
u n l e s s  o t h e r w i s e  re n e w e d  o r  e x t e n d e d .  A l l  d r a w in g s  u n d e r  t h i s  
L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  b e  p a i d  w i t h  o u r  own fu n d s .
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Funds u n d e r  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  b e  made a v a i l a b l e  to  
you a g a in s t  r e c e ip t  by us of the fo llo w in g  item s at the tim e  
r e q u i r e d  b e lo w ,  in  e a c h  c a s e  a c c o m p a n ie d  by a p h o t o c o p y  o f  t h i s  
L e t t e r  o f  C r e d i t :  (A) i f  th e  draw ing is  b e in g  made w ith  r e s p e c t
t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B onds 
d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  (a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  c o r r e s p o n d i n g  to  t h e  p r i n c i p a l  t h e r e o f  (a n  
'A  D r a w i n g " ) ,  ( i )  r e c e i p t  by u s o f  B onds ( " P l e d g e d  B o n d s " )  in  an 
a g g r e g a t e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  am ount e q u a l  t o  t h e  t o t a l  am ount 
s p e c i f i e d  in  y o u r  c e r t i f i c a t e  r e f e r r e d  t o  in  c l a u s e  ( i i i )  b e lo w ,
( i i )  r e c e i p t  b y  us o f  a n y  and  a l l  d u e  b i l l s  f o r  i n t e r e s t  d u e  on 
the n e x t  s u c c e e d i n g  i n t e r e s t  p aym en t d a t e  d e l i v e r e d  p u r s u a n t  to  
S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  in  r e s p e c t  o f  s u c h  P le d g e d  B o n d s an d
( i i i )  r e c e i p t  b y  u s o f  y o u r  w r i t t e n  c e r t i f i c a t e  in  t h e  fo rm  o f  
E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o  a p p r o p r i a t e l y  c o m p le te d  and s i g n e d  by an  
A u t h o r i z e d  O f f i c e r ;  (B) i f  t h e  d r a w in g  i s  b e i n g  m ade w i t h  r e s p e c t  
t o  t h e  p a y m e n t o f  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds (a "B D r a w i n g " ) ,  r e c e i p t  
b y  u s  o f  y o u r  w r i t t e n  c e r t i f i c a t e  in  t h e  fo rm  o f  E x h i b i t  B 
a t t a c h e d  h e r e t o  a p p r o p r i a t e l y  c o m p le te d  and s i g n e d  by an
A u t h o r i z e d  O f f i c e r ;  and (C ) i f  t h e  d r a w in g  i s  b e in g  made w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  p a ym en t o f  i n t e r e s t ,  o r  th e  p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  
P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  i n t e r e s t ,  on  t h e  Bonds (a  "C D r a w i n g " ) ,  
r e c e i p t  b y  us o f  y o u r  w r i t t e n  c e r t i f i c a t e  in  t h e  fo rm  o f  E x h i b i t  C 
a t t a c h e d  h e r e t o  a p p r o p r i a t e l y  c o m p le te d  and s i g n e d  by an 
A u t h o r i z e d  O f f i c e r .  P r e s e n t a t i o n  o f  s u c h  c e r t i f i c a t e ( s  ) , P le d g e d  
B o n d s and d u e  b i l l s  s h a l l  be made a t  o u r  o f f i c e  l o c a t e d  a t  T r u s t  
Com pany B a n k , 1 0 th  F l o o r ,  25 P a rk  P l a c e ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  30 30 3, 
A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D e p a r tm e n t , o r  a t  a n y  o t h e r  o f f i c e  w h ic h
may b e  d e s i g n a t e d  b y  us b y  w r i t t e n  n o t i c e  d e l i v e r e d  t o  y o u .

I f  a d r a w in g  i s  m ade by you  h e r e u n d e r  a t  o r  p r i o r  t o  
4 :0 0  P.M . , New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on a b u s i n e s s  d a y ,  and  p r o v i d e d  
t h a t  t h e  r e q u ir e m e n t  s e t  f o r t h  a b o v e  h a s  b e e n  s t r i c t l y  s a t i s f i e d  
and t h a t  s u c h  d r a w in g  a n d  t h e  d o cu m e n ts  and o t h e r  i t e m s  p r e s e n t e d  
in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  c o n fo r m  t o  t h e  te rm s and c o n d i t i o n s  
h e r e o f ,  p a y m en t s h a l l  b e  made to  y o u , o r  t o  y o u r  d e s i g n e e ,  o f  t h e  
am oun t s p e c i f i e d  in  im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  f u n d s ,  n o t  l a t e r  th a n  
1 2 :0 0  N oon, New Y o r k  C i t y  t i m e ,  o n  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  b u s i n e s s  
d a y  o r  not l a t e r  t h a n  1 2 :0 0  N oon, New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on s u c h  
l a t e r  b u s i n e s s  d a y  a s  y o u  may s p e c i f y .  I f  r e q u e s t e d  b y  y o u , 
p a ym en t u n d e r  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  be m ade b y  d e p o s i t  o f  
im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  fu n d s  i n t o  a d e s i g n a t e d  a c c o u n t  t h a t  y o u  
m a i n t a in  w i t h  u s .  I f  a dem and f o r  p aym en t m ade b y you  h e r e u n d e r  
d o e s  n o t ,  in  a n y  i n s t a n c e ,  c o n fo r m  t o  t h e  te r m s  an d  c o n d i t i o n s  o f  
t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  we s h a l l  g i v e  yo u  p ro m p t n o t i c e  t h a t  t h e  
dem and t o r  p a ym en t w as n o t  e f f e c t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te rm s  
and c o n d i t i o n s  o f  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  s t a t i n g  t h e  r e a s o n s  
t h e r e f o r  an d  t h a t  w e w i l l  upon  y o u r  i n s t r u c t i o n s  h o ld  a n y  
d o c u m e n ts  a t  y o u r  d i s p o s a l  o r  r e t u r n  t h e  sam e t o  y o u . Upon b e in g
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n o t i f i e d  t h a t  t h e  dem and f o r  p a y m en t w as n o t  e f f e c t e d  in  
c o n f o r m i t y  w i t h  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  you  may a t t e m p t  t o  c o r r e c t  
a n y  s u c h  n o n - c o n f o r m in g  dem and f o r  p a ym en t t o  t h e  e x t e n t  t h a t  you  
a r e  e n t i t l e d  t o  do s o .

D em ands f o r  p a y m e n t h e r e u n d e r  h o n o re d  b y u s s h a l l  n o t ,  i n  th e  
a g g r e g a t e ,  e x c e e d  t h e  S t a t e d  A m o u n t, a s  t h e  S t a t e d  Amount may h a v e  
b e e n  r e i n s t a t e d  b y  u s a s  p r o v i d e d  in  t h e  n e x t  p a r a g r a p h .  S u b j e c t  
t o  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  e a c h  "A D ra w in g "  an d  e a c h  "B D ra w in g "  
h o n o r e d  b y  t h e  Bank h e r e u n d e r  s h a l l  p r o  t a n t o  r e d u c e  t h e  P r i n c i p a l  
C o m p o n e n t, and e a c h  "C D r a w in g "  h o n o re d  b y t h e  Bank h e r e u n d e r  
s h a l l  p r o  t a n t o  r e d u c e  t h e  I n t e r e s t  C o m p o n en t; a n y  s u c h  r e d u c t i o n  
s h a l l  r e s u l t  i n  a c o r r e s p o n d i n g  r e d u c t i o n  i n  t h e  S t a t e d  A m o u n t, i t  
b e i n g  u n d e r s t o o d  t h a t  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  a n y  s u c h
r e d u c t i o n  yo u  s h a l l  no l o n g e r  h a v e  a n y  r i g h t  t o  m ake a d r a w in g  
h e r e u n d e r  in  r e s p e c t  o f  t h e  am ou n t o f  s u c h  p r i n c i p a l  a n d / o r  
i n t e r e s t  o n  t h e  B ond s o r  t h e  p a y m e n t o f  P u r c h a s e  P r i c e  
c o r r e s p o n d i n g  t h e r e t o .

Upon r e l e a s e  b y  u s  o f  a n y  P le d g e d  B o n d s , t h e  P r i n c i p a l  
C o m p on en t s h a l l  be r e i n s t a t e d  a u t o m a t i c a l l y  b y an am o u n t o f  s u c h  
P le d g e d  B o n d s . In a d d i t i o n ,  ( i )  i f  you  s h a l l  n o t  h a v e  r e c e i v e d ,  
w i t h i n  te n  b u s i n e s s  d a y s  a f t e r  a n y  p a ym en t in  r e s p e c t  o f  a "C 
D r a w in g " ,  w r i t t e n  n o t i c e  fro m  us t h a t  an E v e n t  o t  D e f a u lt ,  u n d e r  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g r e e m e n t d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b y  and
b e tw e e n  t h e  Com pany and  u s h a s  o c c u r r e d  and i s  c o n t i n u i n g ,  t h e  
I n t e r e s t  C o m p o n en t s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  a u t o m a t i c a l l y ,  a s  o t  t h e  
c l o s e  o f  b u s i n e s s  on  s u c h  t e n t h  b u s i n e s s  d a y  ( u n l e s s  t h e  I n t e r e s t  
C o m p on en t p r e v i o u s l y  h a s  b e e n  r e i n s t a t e d  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  "C 
D r a w i n g " ) ,  b y  t h e  am ou n t o f  s u c h  "C D ra w in g "  an d  ( i i )  upon t h e  
r e l e a s e  b y  u s  o f  a n y  P le d g e d  B o n d s , t h e  I n t e r e s t  C o m p o n en t s h a l l  
b e  r e i n s t a t e d  a u t o m a t i c a l l y  b y  t h e  am ount o f  t h e  "C D r a w in g "  made 
t o  p a y  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  i n t e r e s t  
on s u c h  P le d g e d  B ond s ( u n l e s s  t h e  I n t e r e s t  C o m p o n en t p r e v i o u s l y  
h a s  b e e n  r e i n s t a t e d  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  "C D r a w i n g " ) ;  p r o v i d e d ,  
h o w e v e r ,  t h a t  i n  no e v e n t  s h a l l  t h e  I n t e r e s t  C o m p o n en t b e  
r e i n s t a t e d  t o  a n  am oun t in  e x c e s s  o f  55 d a y s '  i n t e r e s t  ( s u c h  
am oun t c o m p u te d  a s  s e t  f o r t h  in  t h e  s e c o n d  n e x t  s u c c e e d i n g  
p a r a g r a p h )  on  t h e  sum o f  t h e  th e n  a p p l i c a b l e  P r i n c i p a l  C o m p on en t 
p l u s  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am oun t o f  a n y  P le d g e d  B o n d s .

O n ly  y o u  o r  y o u r  s u c c e s s o r  a s  T r u s t e e  may m ake a d r a w in g  
u n d e r  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t .  Upon t h e  p a y m e n t t o  y o u ,  t o  y o u r  
d e s i g n e e  o r  t o  y o u r  a c c o u n t  o f  t h e  am ount d em an d ed  h e r e u n d e r ,  we 
s h a l l  b e  f u l l y  d i s c h a r g e d  on  o u r  o b l i g a t i o n  u n d e r  t h i s  L e t t e r  o f  
C r e d i t  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  dem and f o r  p a y m en t an d  we s h a l l  n o t  
t h e r e a f t e r  b e  o b l i g a t e d  t o  m ake a n y  f u r t h e r  p a y m e n ts  u n d e r  t h i s  
L e t t e r  o f  C r e d i t  in  r e s p e c t  o f  s u c h  dem and f o r  p a y m e n t t o  yo u  o r  
a n y  o t h e r  p e r s o n  who may h a v e  made t o  yo u  o r  m akes t o  y o u  a dem and 
f o r  p a ym en t o f  p r i n c i p a l  o f ,  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  o r  i n t e r e s t  o n ,
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a n y  B on d . By p a y i n g  t o  y o u  an am ount dem an ded  in  a c c o r d a n c e  
h e r e w i t h ,  we m ake no r e p r e s e n t a t i o n  a s  t o  t h e  c o r r e c t n e s s  o f  t h e  
amount d e m an d e d .

T h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  a p p l i e s  o n l y  t o  t h e  p a ym en t o f  
p r i n c i p a l  o r  t h e  p o r t i o n  o f  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  B onds 
c o r r e s p o n d i n g  t o  p r i n c i p a l ,  an d  up t o  55 d a y s '  i n t e r e s t  a c c r u i n g  
on t h e  R onds (c o m p u te d  a t  a r a t e  o f  13% p e r  an n u m ), fro m  t h e  D a te  
o f  I s s u a n c e  th r o u g h  t h e  T e r m in a t i o n  D a te  (c o m p u te d  on t h e  b a s i s  o f  
(a )  a c t u a l  d a y s  e l a p s e d  in  a 3 6 5 -  o r  3 6 6 - d a y  y e a r ,  a s  t h e  c a s e  may 
b e , so  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  o n e  w eek  o r  o n e  m on th  in  
d u r a t i o n ,  an d  (b )  a 3 6 0 - d a y  y e a r  c o m p r is e d  on t w e l v e  3 0 - d a y  
m o n th s , s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  t h r e e  m on th s o r  s i x  
m on th s in  d u r a t i o n ,  and d o e s  n o t  a p p l y  t o  a n y  i n t e r e s t  t h a t  may 
a c c r u e  t h e r e o n  o r  a n y  p r i n c i p a l ,  prem ium  o r  o t h e r  a m o u n ts  w h ic h  
may be p a y a b l e  w i t h  r e s p e c t  t o  th e  B onds s u b s e q u e n t  t o  t h e  
e x p i r a t i o n  o f  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t .

Upon t h e  e a r l i e s t  o f  ( i )  t h e  h o n o r in g  b y  u s  o f  t h e  f i n a l  
d r a w in g  a v a i l a b l e  t o  be m ade h e r e u n d e r ,  ( i i )  r e c e i p t  o f  a 
c e r t i f i c a t e  s i g n e d  b y  an A u t h o r i z e d  O f f i c e r  and a d u l y  a u t h o r i z e d  
o f f i c e r  o f  t h e  Com pany s t a t i n g  t h a t :  " ( a )  t h e  c o n d i t i o n s  
p r e c e d e n t  t o  t h e  a c c e p t a n c e  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  (a s  
d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  h a v e  b e e n  s a t i s f i e d ,  (b )  t h e  T r u s t e e  h a s  
a c c e p t e d  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  an d  ( c )  on t h e  e f f e c t i v e  
d a t e  o f  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  and  a f t e r  r e c e i p t  by 
T r u s t  Com pany B ank o f  t h i s  c e r t i f i c a t e ,  T r u s t  Com pany B ank
I r r e v o c a b l e  L e t t e r  o f  C r e d i t  N o. __________  s h a l l  t e r m i n a t e "
( i i i )  r e c e i p t  o f  a c e r t i f i c a t e  s i g n e d  by an A u t h o r i z e d  O f f i c e r  
s t a t i n g  t h a t  no B onds r e m a in  O u t s t a n d i n g  ( a s  d e f i n e d  in  t h e  
I n d e n t u r e ) ,  ( i v )  f i f t e e n  d a y s  a f t e r  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  
(a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  an d  ( v )  t h e  s t a t e d  e x p i r a t i o n  d a t e  
h e r e o f ,  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  a u t o m a t i c a l l y  t e r m i n a t e  and  b e  
d e l i v e r e d  t o  us f o r  c a n c e l l a t i o n .

C o m m u n ic a tio n s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  b e  
in  w r i t i n g  an d  s h a l l  b e  a d d r e s s e d  t o  u s a t  T r u s t  Com pany B a n k ,
10 th  F l o o r ,  25 P a rk  P l a c e ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  
I n t e r n a t i o n a l  D e p a r tm e n t , s p e c i f i c a l l y  r e f e r r i n g  t h e r e o n  t o  t h i s  
L e t t e r  o f  C r e d i t  b y  n u m b e r.

T h is  L e t t e r  o f  C r e d i t  may n o t b e  t r a n s f e r r e d  o r  a s s i g n e d ,  
e i t h e r  in  w h o le  o r  in  p a r t ,  e x c e p t  t o  a s u c c e s s o r  t r u s t e e  p r o p e r l y  
a p p o i n t e d  an d  q u a l i f i e d  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  X o f  th e  I n d e n t u r e .
We a g r e e  t o  i s s u e  a s u b s t i t u t e  l e t t e r  o f  c r e d i t  t o  a n y  s u c h  
s u c c e s s o r  t r u s t e e  (a n d  t o  s u c c e s s i v e l y  r e p l a c e  a n y  s u c h  s u b s t i t u t e  
l e t t e r  o f  c r e d i t )  upon t h e  r e t u r n  t o  u s  f o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  

o r i g i n a l  o f  t h e  l e t t e r  o f  c r e d i t  to  b e  r e p l a c e d ,  a c c o m p a n ie d  b y  a 
r e q u e s t  r e l a t i n g  t o  s u c h  l e t t e r  o f  c r e d i t ,  w h ic h  ( i )  s h a l l ,  be 
s u b s t a n t i a l l y  in  t h e  fo rm  o f  E x h i b i t  D a t t a c h e d  h e r e t o  w i t h  t h e
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b la n k s  a p p r o p r i a t e l y  c o m p le t e d ,  ( i i )  s h a l l  be s i g n e d  b y  an 
A u t h o r i z e d  O f f i c e r ,  ( i i i )  s h a l l  s p e c i f y  w h e re  i n d i c a t e d  t h e r e i n  
t h e  sam e l e t t e r  o f  c r e d i t  num ber a s  t h e  num ber o f  t h e  l e t t e r  o f  
c r e d i t  t o  b e  r e p l a c e d  and ( i v )  s h a l l  s t a t e  t h e  name a n d  a d d r e s s  o f  
t h e  s u c c e s s o r  t r u s t e e .  E ach  s u b s t i t u t e  l e t t e r  o f  c r e d i t  w i l l  b e  
i n  s u b s t a n t i a l l y  th e  form  o f  t h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  e x c e p t  f o r  t h e  
d a t e  a n d  l e t t e r  o f  c r e d i t  n u m b e r.

A s u s e d  h e r e i n  ( a )  " A u t h o r iz e d  O f f i c e r "  s h a l l  m ean a n y  p e r s o n  
s i g n i n g  a s  o n e  o f  y o u r  V i c e  P r e s i d e n t s ,  A s s i s t a n t  V i c e  P r e s i d e n t s ,  
T r u s t  O f f i c e r s  o r  A s s i s t a n t  T r u s t  O f f i c e r s ;  (b )  " P u r c h a s e  P r i c e "  
s h a l l  mean t h e  p r i n c i p a l  am ount o f  a n y  B o n d s t o  be p u r c h a s e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 .0 1  o r  4 .0 2  o f  t h e
I n d e n t u r e ,  and s h a l l  mean t h e  p r i n c i p a l  am ount o f ,  t o g e t h e r  w it h  
a c c r u e d  i n t e r e s t  o n , a n y  B onds t o  b e  p u r c h a s e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  
S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e ;  and ( c )  " b u s i n e s s  d a y ” s h a l l  mean 
a n y  d a y  on w h ic h  we a r e  o p e n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n d u c t i n g  a 
c o m m e r c ia l  b a n k in g  b u s i n e s s .

T h i s  L e t t e r  o f  C r e d i t  s e t s  f o r t h  in  f u l l  o u r  u n d e r t a k i n g ,  and 
s u c h  u n d e r t a k i n g  s h a l l  n o t in  a n y  w ay be m o d i f i e d ,  a m e n d ed , 
a m p l i f i e d  o r  l i m i t e d  b y  r e f e r e n c e  t o  an y d o c u m e n t, i n s t r u m e n t  o r  
a g r e e m e n t  r e f e r r e d  t o  h e r e i n  ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  
B o n d s ) ,  e x c e p t  o n l y  t h e  c e r t i f i c a t e ( s ) r e f e r r e d  to  h e r e i n ;  and a n y  
s u c h  r e f e r e n c e  s h a l l  n o t  b e  deem ed t o  i n c o r p o r a t e  h e r e i n  by 
r e f e r e n c e  a n y  d o c u m e n t, in s t r u m e n t  o r  a g r e e m e n t  e x c e p t  f o r  s u c h  
c e r t i  f  i c a t e ( s ) .

T h i s  c r e d i t  i s  s u b j e c t  t o  t h e  U n ifo rm  C u sto m s a n d  P r a c t i c e  
f o r  D o c u m e n ta ry  C r e d i t s  (1 9 8 3  R e v i s i o n ) ,  I n t e r n a t i o n a l  C ham ber o f  
C o m m erce, P u b l i c a t i o n  No. 400 ( t h e  " U n ifo r m  C u s t o m s " ) .  T h is  
L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  b e  d eem ed  t o  b e  a c o n t r a c t  made u n d e r  t h e  
la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  G e o r g ia  a n d  s h a l l ,  a s  t o  m a t t e r s  n o t  g o v e r n e d  
b y  t h e  U n ifo rm  C u s to m s , be g o v e r n e d  b y  an d  c o n s t r u e d  in  a c c o r d a n c e  
w i t h  t h e  la w s  o f  s u c h  S t a t e .

V e r y  t r u l y  y o u r s ,

TRUST COMPANY BANK

B y : _____ ___ ____________________
T i t l e :

B y : ______________________________
T i t l e :
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CERTIFICATE FOR "A DRAWING''

f D a t e  ]

T r u s t  Com pany B ank
10 th  F l o o r
25 P a r k  P la c e
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D e p a rtm e n t

R e: I r r e v o c a b l e  L e t t e r o f  C r e d i t  No.____________

T h e  u n d e r s i g n e d ,  a d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  T r u s t  Com pany 
Bank ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  h e r e b y  c e r t i f i e s  t o  T r u s t  Com pany Bank ( t h e  
" B a n k ")  t h a t :

( 1 )  T h e T r u s t e e  i s  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  f o r  
t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B o n d s .

(2 )  T he T r u s t e e  i s  m a k in g  a d r a w in g  u n d e r  t h e  a b o v e -
r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  t h e  am ount o f  $______ _
w i t h  r e s p e c t  t o  p a ym en t o f  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  
o f  B onds c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f ,  w h ic h  
B on d s a r e  to  b e  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  [ 2 . 0 2 ( c ) ( i i )]  
o r  ( 4 .0 1 )  o r  [ 4 .0 2 ]  o r  [ 4 .0 6 ]  o f  t h e  I n d e n t u r e .

(3 )  T he am ount d em an ded h e r e b y  d o e s  n o t  e x c e e d  t h e  
am ou n t a v a i l a b l e  on t h e  d a t e  h e r e o f  t o  be d ra w n  u n d e r  t h e  
a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  i n  r e s p e c t  o f  th e  p o r t i o n  
o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B o n d s c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  p r i n c i p a l  
am ount t h e r e o f .

(4 )  T he am ount dem an ded h e r e b y  d o e s  n o t  i n c l u d e  a n y  
am o u n t in  r e s p e c t  o f  t h e  p u r c h a s e  o f  a n y  P le d g e d  B o n d s .

( 5 )  Upon r e c e i p t  b y  t h e  u n d e r s ig n e d  o f  t h e  am ount 
d em an ded  h e r e b y ,  ( a )  t h e  u n d e r s i g n e d  w i l l  a p p l y  th e  sam e 
d i r e c t l y  t o  t h e  p a ym en t when d u e  o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount 
o w in g  on a c c o u n t  o f  th e  p u r c h a s e  o f  B onds p u r s u a n t  t o  t h e  
I n d e n t u r e ,  ( b )  no p o r t i o n  o f  s a i d  am ount s h a l l  b e  a p p l i e d  by 
t h e  u n d e r s i g n e d  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  and ( c )  n o  p o r t i o n  o f  
s a i d  am ount s h a l l  b e  c o m m in g le d  w i t h  o t h e r  fu n d s  h e ld  b y th e  
u n d e r s i g n e d .
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TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

T i t l e :

- 2 -

As u se d  h e r e i n ,  t h e  te r m s  " I n d e n t u r e ” , " B o n d s " ,  " P le d g e d  
B o n d s" and " P u r c h a s e  P r i c e "  s h a l l  h a v e  t h e  r e s p e c t i v e  m e a n in g s  
a s s i g n e d  t o  s u c h  te r m s  i n  t h e  a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t

IN WITNESS WHEREOF, t h e  T r u s t e e  h a s  e x e c u t e d  an d  d e l i v e r e d  
t h i s  C e r t i f i c a t e  a s  o f  t h e  d a y  o f

e x h ib it
SEP 5 1999 no. 1 
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

C1974



EXHIBIT B

E X H I B I T

SEP 5 1989 no. 1

STATE BUDGET & CONTROL BOARD 
CER TIFICATE FOR " B DRAWING"

, D a t e ]

T r u s t  Com pany Bank
1 0 th  F lo o r
25 P a rk  P l a c e
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30303

A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D e p a r tm e n t

R e: I r r e v o c a b l e  L e t t e r  o f  C r e d i t  N o.

T he u n d e r s ig n e d ,  a d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  T r u s t  Com pany 
B ank ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  h e r e b y  c e r t i f i e s  t o  T r u s t  Com pany B an k ( t h e  
"B a n k ")  t h a t :

( 1 )  T he T r u s t e e  i s  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  f o r  
t h e  h o ld e r s  o f  t h e  B o n d s .

(2 ) T he T r u s t e e  i s  m a k in g  a d r a w in g  u n d e r  t h e  a b o v e -
r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  t h e  am ou n t o f  $___________ w i t h
resp > ect t o  t h e  p a ym en t o f  p r i n c i p a l  o f  t h e  B o n d s , w h ic h  
am ount h a s ,  o r  w i l l ,  w i t h i n  f i v e  b u s i n e s s  d a y s ,  b ecom e d ue 
and p a y a b le  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  u p on  m a t u r i t y  o r  a s  a 
r e s u l t  o f  a c c e l e r a t i o n  o r  r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s .

(3 ) T he am ount d em an ded h e r e b y  d o e s  n o t  i n c l u d e  a n y  
am ount in  r e s p e c t  o f  t h e  p r i n c i p a l  am oun t o f  a n y  P le d g e d  
B o n d s .

(4 ) T h e am ount d em an ded h e r e b y ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  
a g g r e g a t e  o f  a l l  p r i o r  p a y m e n ts  m ade p u r s u a n t  t o  "B D r a w in g s "  
u n d e r  t h e  a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  d o e s  n o t  e x c e e d  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 .

(5 )  T he am ount d em an ded h e r e b y  d o e s  n o t  e x c e e d  t h e  
am ount a v a i l a b l e  on t h e  d a t e  h e r e o f  t o  b e  d ra w n  u n d e r  t h e  
a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  i n  r e s p e c t  o f  t h e  p r i n c i p a l  
o f  t h e  B o n d s.

(6 ) Upon r e c e i p t  b y  t h e  u n d e r s i g n e d  o f  t h e  am ount 
dem anded h e r e b y ,  ( a )  t h e  u n d e r s i g n e d  w i l l  a p p l y  t h e  sam e 
d i r e c t l y  t o  t h e  p a y m e n t w hen d u e  o f  t h e  p r i n c i p a l  am oun t 
o w in g  on a c c o u n t  o f  t h e  B o n d s p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,

C1975



(b )  no p o r t i o n  o f  s a i d  am ount s h a l l  b e  a p p l i e d  b y  t h e  
u n d e r s ig n e d  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  and ( c )  no p o r t i o n  o f  s a i d  
am ount s h a l l  b e  co m m in g le d  w i t h  o t h e r  fu n d s  h e ld  b y  t h e  
u n d e r s i g n e d .

As u s e d  h e r e i n ,  t h e  te r m s  " I n d e n t u r e " ,  " B o n d s " , " b u s i n e s s  
d a y " ,  "B D ra w in g "  and  " P le d g e d  B o n d s " , s h a l l  h a v e  t h e  r e s p e c t i v e  
m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  s u c h  te rm s in  t h e  a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  
C r e d i t .

IN WITNESS WHEREOF, t h e  T r u s t e e  h a s  e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  
t h i s  C e r t i f i c a t e  a s  o f  t h e __  d a y  o f __________, ____.

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

BY.
T i t l e :

— y  , , -n I - | -
. km » I I

SEP 5 1989 no. J
STATE BUDGET & CONTROL BOARD
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EXHIBIT C

E X H IB IT
SEP 5 1939 no. 1

SIATi BUDGET & CONTROL SOARD

CERTIFICATE FOR "C DRAWING

( D a t e ]

T r u s t  Com pany Bank
1 0 th  F l o o r
25 P a r k  P l a c e
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D e p a rtm e n t

R e: I r r e v o c a b l e  L e t t e r  o f  Cr e d i t  N o.____________

T h e u n d e r s i g n e d ,  a d u ly  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  T r u s t  Company 
Bank ( t h e  " T r u s t e e " ) ,  h e r e b y  c e r t i f i e s  t o  T r u s t  Com pany Bank ( t h e  
" B a n k ") t h a t :

( 1 )  T h e  T r u s t e e  i s  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  f o r  
t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B o n d s.

(2 )  T h e T r u s t e e  i s  m a k in g  a d r a w in g  u n d e r  th e  a b o v e -
r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  t h e  am ount o f  $___________
w i t h  r e s p e c t  t o  p a y m en t o f  ( t h e  p o r t i o n  o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  
o f  $____________ i n  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  Bonds
c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  w h ic h  Bonds 
a r e  t o  b e  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  o f  th e  
I n d e n t u r e ]  ( i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , w h ic h  am ount h as a c c r u e d  
an d  b eco m e d u e  an d  p a y a b le  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  upon a 
s t a t e d  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e  o r  a s  a r e s u l t  o f  a c c e l e r a t i o n  
o r  r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s ] 1 ( i n t e r e s t  on t h e  B o n d s, w h ic h  
h a s  a c c r u e d  o r  w i l l  a c c r u e  d u r in g  t h e  c a l e n d a r  m onth f o r  
w h ic h  t h i s  d r a w in g  i s  b e in g  s u b m it t e d ,  l e s s ,  w it h  r e s p e c t  t o  
t h e  f i n a l  d r a w in g  o f  t h e  I n t e r e s t  p e r i o d  ( a s  d e f i n e d  in  t h e  
I n d e n t u r e ) ,  in v e s t m e n t  e a r n i n g s  ( i f  a n y )  on an y p r e v io u s  
a m o u n ts  d raw n  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  w h ic h  in v e s tm e n t  
e a r n i n g s  a r e  on d e p o s i t  in  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A c c o u n t o f  
t h e  Bond F u n d ]^ .

F o r  u s e  when I n t e r e s t  P e r io d  ( a s  d e f i n e d  in  I n d e n t u r e )  i s  
s e v e n  d a y s  o r  o n e  m onth in  d u r a t i o n .

2
F o r  u s e  when I n t e r e s t  P e r io d  i s  t h r e e  m o n th s o r  s i x  m onths in  

d u r a t i o n .
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( 3 )  T h e  am ount d em an d ed  h e r e b y  d o e s  n o t  e x c e e d  t h e  
amount a v a i l a b l e  on t h e  d a t e  h e r e o f  t o  b e  d ra w n  u n d e r  th e  
a b o v e - r e f e r e n c e d  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  r e s p e c t  o f  i n t e r e s t  on 
t h e  B o n d s.

(4 )  T h e  am ount d em an d ed  h e r e b y  d o e s  n o t  i n c l u d e  an y 
am ount in  r e s p e c t  o f  t h e  i n t e r e s t  on any P le d g e d  B o n d s.

( 5 )  Upon r e c e i p t  b y t h e  u n d e r s i g n e d  o f  t h e  am ount 
d em an ded h e r e b y ,  (a )  t h e  u n d e r s i g n e d  w i l l  a p p l y  t h e  same 
d i r e c t l y  t o  t h e  p aym en t w h en d u e  o f  t h e  [ i n t e r e s t  o w in g  on 
a c c o u n t  o f  t h e  Bonds p u r s u a n t  t o  th e  I n d e n t u r e ]  [ p o r t i o n  o f  
t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B on d s p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  
I n d e n t u r e  c o r r e s p o n d i n g  t o  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n ] ,  (b ) no 
p o r t i o n  o f  s a i d  am ount s h a l l  be a p p l i e d  b y  t h e  u n d e r s ig n e d  
f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  and ( c )  n o  p o r t i o n  o f  s a i d  am ount s h a l l  
b e  c o m m in g le d  w i t h  o t h e r  fu n d s  h e ld  b y  t h e  u n d e r s i g n e d .

As u se d  h e r e b y ,  t h e  te r m s  ’’ I n d e n t u r e ” , " b o n d s " ,  " b u s in e s s  
d a y " ,  " P le d g e d  B o n d s"  and " P u r c h a s e  P r i c e "  s h a l l  h a v e  t h e  
r e s p e c t i v e  m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  s u c h  te r m s  in  t h e  a b o v e - r e f e r e n c e d  
L e t t e r  o f  C r e d i t .

IN WITNESS WHEREOF, t h e  T r u s t e e  h a s e x e c u t e d  an d  d e l i v e r e d  
t h i s  C e r t i f i c a t e  a s  o f  t h e ______ d a y  o f  ______________ , ____.

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

B y : ___________________________
T i t l e :

F X K  ’  B  3 T
SEP 5 1939 NO. 1

STAR BUDGET A CONTROL BOARD

0 1 978
- 2 -



E X K  ’ £3 IT
SFP 5 1989 no. 1
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

INSTRUCTION TO. ISSUE JU B ST IT U T E  LETTER OF CREDIT

[ D a te  1

T r u s t  Com pany Bank
10 th  F lo o r
25 P a r k  P l a c e
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D e p a rtm e n t

R e: I r r e v o c a b l e  L e t t e r  o f  C r e d i t  N o.____________

G e n t le m e n :

R e f e r e n c e  i s  made t o  ( i )  t h e  a b o v e - r e f e r e n c e d  l e t t e r  o f  
c r e d i t  ( t h e  " O ld  L e t t e r  o f  C r e d i t " )  an d  ( i i )  t h e  I n d e n t u r e  o f  
T r u s t  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 , 1989 ( t h e  " I n d e n t u r e " )  b e tw e e n
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  an d  u s .

(Name and  a d d r e s s  o f  s u c c e s s o r  t r u s t e e )  ( t h e  " S u c c e s s o r  
T r u s t e e " )  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  s u c c e s s o r  t r u s t e e  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e .  You a r e  h e r e b y  r e q u e s t e d  t o  i s s u e ,  in  a c c o r d a n c e  w it h  
t h e  te r m s  o f  t h e  O ld  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  a new l e t t e r  o f  c r e d i t  t o  
t h e  S u c c e s s o r  T r u s t e e  h a v in g  t h e  sam e te r m s  an d  p r o v i d i n g  f o r  t h e  
sam e S t a t e d  Am ount a s  t h e  O ld  L e t t e r  o f  C r e d i t .

We s u b m it  h e r e w i t h  f o r  c a n c e l l a t i o n  t h e  o r i g i n a l  o f  t h e  
O ld  L e t t e r  o f  C r e d i t .

The i n d i v i d u a l  s i g n i n g  b e lo w  on o u r  b e h a l f  h e r e b y  
r e p r e s e n t s  t h a t  h e  o r  s h e  i s  d u l y  a u t h o r i z e d  t o  s o  s i g n  on o u r  
b e h a l f .

V e r y  t r u l y  y o u r s ,

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

By_______________________________
T i t l e :

C1879



E X H IB IT
SEP 5 1989 no. t 

ST ATI '' )CkNW^XNV f L BCARD

PLEDGE AND SECURITY AGREEMENT d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 and
m ade b y  S ie m e n s  E n e rg y  & A u t o m a t io n ,  I n c . ,  a  D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  
( t h e  " P l e d g o r ’ ) ,  to  T r u s t  Com pany Rank ( t h e  "B a n k ") p u r s u a n t  t o  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re em en t d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b e tw e e n
t h e  P le d g o r  and  t h e  Bank ( h e r e i n a f t e r ,  a s  th<=* sam e may fro m  t im e  
t o  t im e  b e am ended o r  s u p p le m e n t e d ,  c a l l e d  t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t  
A g r e e m e n t ’* ) ;

W I T N E S S E T H :

WHEREAS, S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  
h a s  a g r e e d  w i t h  t h e  P le d g o r  t o  i s s u e  i t s  R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s 
( S ie m e n s  E n e rg y  A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  
" B o n d s " )  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989
( t h e  " I n d e n t u r e " )  fro m  t h e  I s s u e r  t o  T r u s t  Com pany B a n k , a s  
t r u s t e e  ( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  " T r u s t e e " ’ ) ;  an d

WHEREAS, t h e  I n d e n t u r e  r e q u i r e s  t h e  T r u s t e e  t o  p u r c h a s e  Bonds 
u n d e r  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s  a s  s e t  f o r t h  in  S e c t i o n s  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  
4 . 0 1 ,  4 .0 2  and 4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e  ( t h e  " P u r c h a s e d  B o n d s " )  from  
t h e  h o l d e r s  t h e r e o f ;

WHEREAS, in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B on d s th e  
P l e d g o r  h a s  e n t e r e d  i n t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re e m e n t in  o r d e r  
t o  c a u s e  t h e  B an k t o  i s s u e  th e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t h e r e u n d e r  w h ic h  
may be u s e d ,  i n t e r  a l i a , t o  p a y  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  o f  t h e  
P u r c h a s e d  B ond s ( t o  t h e  e x t e n t  m oneys d raw n  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  a r e  u s e d  t o  p u r c h a s e  P u r c h a s e d  B o n d s , su c h  P u r c h a s e d  B onds 
a r e  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  " P le d g e d  B o n d s " ) ;  an d

WHEREAS, i t  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  th e  o b l i g a t i o n  o f  th e  
B ank t o  e n t e r  i n t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re e m e n t t h a t  t h e  P le d g o r  
s h a l l  h a v e  e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  t h i s  P l e d g e  A g re e m e n t t o  t h e  
B a n k ;

NOW, THEREFORE, in  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  p r e m is e s  a n d  i n  o r d e r  
t o  in d u c e  t h e  B ank t o  e n t e r  i n t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g r e e m e n t 
and  i s s u e  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t h e r e u n d e r  a n d  f o r  o t h e r  g o o d  a 
v a l u a b l e  c o n s i d e r a t i o n ,  r e c e i p t  o f  w h ic h  i s  h e r e b y  a c k n o w le d g e d ,  
t h e  P le d g o r  h e r e b y  a g r e e s  w i t h  t h e  B ank a s  f o l l o w s :

1 .  D e f i n e d  T e r m s . U n l e s s  o t h e r w i s e  d e f i n e d  h e r e i n ,  te r m s  
d e f i n e d  in  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g r e e m e n t s h a l l  h a v e  s u c h  d e f i n e d  
m e a n in g s  w hen u s e d  h e r e i n .
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2- P l e d g e . T h e  P le d g o r  h e r e b y  p l e d g e s ,  a s s i g n s ,  
h y p o t h e c a t e s ,  t r a n s f e r s ,  and d e l i v e r s  t o  t h e  Bank a l l  i t s  r i g h t ,  
t i t l e  and i n t e r e s t  t o  t h e  P le d g e d  B on d s a s  t h e  sam e may be fro m  
t im e  t o  t im e  d e l i v e r e d  t o  th e  T r u s t e e  b y  t h e  h o l d e r s  t h e r e o f  and 
h e r e b y  g r a n t s  t o  t h e  Bank a f i r s t  l i e n  o n , and s e c u r i t y  i n t e r e s t  
i n ,  i t s  r i g h t ,  t i t l e  and i n t e r e s t  i n  and t o  t h e  P le d g e d  B o n d s , th e  
i n t e r e s t  t h e r e o n  and a l l  p r o c e e d s  t h e r e o f ,  a s  c o l l a t e r a l  s e c u r i t y  
f o r  t h e  p ro m p t and  c o m p le t e  p aym en t when d u e  o f  a l l  a m o u n ts d u e  in  
r e s p e c t  o f t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  P le d g o r  s e t  f o r t h  in  P a r a g r a p h  
2A o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re e m e n t ( t h e  " O b l i g a t i o n s ' ) .

3 . P a y m e n ts  on t h e  B o n d s . I f ,  w h i l e  t h i s  P le d g e  A g re e m e n t 
i s  in  e f f e c t ,  t h e  P le d g o r  s h a l l  becom e e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  o r  
s h a l l  r e c e i v e  a n y  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  p a ym en t in  r e s p e c t  o f  t h e  
P le d g e d  B o n d s , t h e  P l e d g o r  a g r e e s  t o  a c c e p t  th e  sam e a s  t h e  B a n k 's  
a g e n t  and t o  h o ld  t h e  sam e in  t r u s t  o n  b e h a l f  o f  t h e  Bank an d  t o  
d e l i v e r  t h e  sam e f o r t h w i t h  t o  t h e  B a n k . A l l  sum s o f  m oney s o  p a id  
i n  r e s p e c t  o f  t h e  P le d g e d  Bonds w h ic h  a r e  r e c e i v e d  b y  t h e  P le d g o r  
a n d  p a id  t o  t h e  Bank s h a l l  be c r e d i t e d  a g a i n s t  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  
t h e  P le d g o r  t o  t h e  B ank in  th e  m an n er s e t  f o r t h  in  P a r a g r a p h  2D o f  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g r e e m e n t. So lo n g  a s  no D e f a u l t  o r  E v e n t  o f  
D e f a u l t  h as o c c u r r e d  and i s  c o n t i n u i n g ,  a n y  a m o u n ts r e c e i v e d  b y 
t h e  B ank in  r e s p e c t  o f  t h e  s t a t e d  i n t e r e s t  on  a n y  P le d g e d  B on d s in  
e x c e s s  o f  t h e  am o u n ts th e n  o w in g  t h e  Bank p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  
2 A ( i ) ( 2 )  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A g re e m e n t s h a l l  b e  r e m i t t e d  t o  
t h e  P l e d g o r .

4 . C o l l a t e r a l .  A l l  p r o p e r t y  a t  a n y  t im e  p le d g e d  w i t h  t h e  
B ank h e r e u n d e r  ( w h e t h e r  d e s c r i b e d  h e r e i n  o r  n o t)  an d  a l l  in co m e 
t h e r e f r o m  a n d  p r o c e e d s  t h e r e o f ,  a r e  h e r e i n  c o l l e c t i v e l y  s o m e tim e s  
c a l l e d  t h e  " C o l l a t e r a l ” .

5 . R e l e a s e  o f  P l e d g e d  B o n d s. I f  t h e  P le d g o r  m akes o r  
c a u s e s  t o  b e  made t o  t h e  B ank a p re p a y m e n t in  r e s p e c t  o f  i t s  
r e im b u r s e m e n t  o b l i g a t i o n  u n d e r  P a r a g r a p h  2 A ( i )  o f  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  A g re e m e n t p u r s u a n t  t o  c l a u s e  ( i )  o f  P a r a g r a p h  2B t h e r e o f  o r  
s u c h  a p r e p a y m e n t i s  made on b e h a l f  o f  t h e  P le d g o r  p u r s u a n t  t o  
c l a u s e  ( i i )  o f  P a r a g r a p h  2B t h e r e o f ,  t h e  Bank a g r e e s  t o  r e l e a s e  
fro m  t h e  l i e n  o f  t h i s  P le d g e  A g re e m e n t and d e l i v e r  t o  t h e  P le d g o r  
o r  t h e  T r u s t e e  f o r  r e s a l e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 9  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  a s  t h e  c a s e  may b e , P le d g e d  B onds in  a p r i n c i p a l  am ount 
e q u a l  t o  t h e  am ount o f  t h e  p re p a y m e n t s o  m ade o r  t o  t h e  p r i n c i p a l  
am ount o f  P le d g e d  B onds s o  p u r c h a s e d .  N o t w it h s t a n d i n g  t h e  
f o r e g o i n g ,  n o  p r e p a y m e n t o f  am o u n ts o w in g  t o  t h e  B an k  p u r s u a n t  t o  
P a r a g r a p h  2 A ( i )  may b e m ade, and no P le d g e d  B onds s h a l l  b e  
r e l e a s e d  d u r in g  t h e  p e r i o d  co m m en cin g tw o B u s i n e s s  D ays p r i o r  t o  
an i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  B onds a n d  e n d in g  on 
s u c h  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e .
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6 .  H ig h t s  o f  t h e  B a n k . T h e  Bank s h a l l  n o t bo l i a b l e  f o r  
f a i l u r e  t o  c o l l e c t  o r  r e a l i z e  upon t h e  O b l i g a t i o n s  o r  a n y  
c o l l a t e r a l  s e c u r i t y  o r  g u a r a n t e e  t h e r e f o r ,  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f ,  o r  
f o r  a n y  d e l a y  in  s o  d o in g  n o r  s h a l l  i t  b e  u n d e r  a n y  o b l i g a t i o n  t o  
t a k e  a n y  a c t i o n  w h a t s o e v e r  w it h  r e g a r d  t h e r e t o .  I f  an E v e n t o f  
D e f a u l t  h a s  o c c u r r e d  and i s  c o n t i n u i n g ,  t h e  Bank may t h e r e a f t e r ,  
w i t h o u t  n o t i c e ,  e x e r c i s e  a l l  r i g h t s ,  p r i v i l e g e s  o r  o p t i o n s  
p e r t a i n i n g  t o  a n y  P le d g e d  B onds a s  i f  i t  w e r e  t h e  a b s o l u t e  o w n e r  
t h e r e o f ,  upon  s u c h  te r m s  an d  c o n d i t i o n s  a s  i t  may d e t e r m i n e ,  a l l  
w i t h o u t  l i a b i l i t y  e x c e p t  t o  a c c o u n t  f o r  p r o p e r t y  a c t u a l l y  r e c e i v e d  
by i t ,  b u t  t h e  B ank s h a l l  h a v e  no d u t y  t o  e x e r c i s e  a n y  o f  t h e  
a f o r e s a i d  r i g h t s ,  p r i v i l e g e s  o r  o p t i o n s  and s h a l l  n o t  b e  
r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  f a i l u r e  t o  do s o  o r  d e l a y  in  s o  d o i n g .

7 .  R e m e d ie s . In  t h e  e v e n t  t h a t  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  
O b l i g a t i o n s  h a s b e e n  d e c l a r e d  d u e  an d  p a y a b l e  p u r s u a n t  t o  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  A g r e e m e n t , t h e  B a n k , w i t h o u t  dem and o f  
p e r fo r m a n c e  o r  o t h e r  d em an d , a d v e r t i s e m e n t  o r  n o t i c e  o f  a n y  k in d  
( e x c e p t  t h e  n o t i c e  s p e c i f i e d  b e lo w  o f  t im e  an d  p l a c e  o f  p u b l i c  o r  
p r i v a t e  s a l e )  t o  o r  upon t h e  P le d g o r  o r  a n y  o t h e r  p e r s o n  ( a l l  and  
e a c h  o f  w h ic h  d e m a n d s , a d v e r t i s e m e n t s  a n d / o r  n o t i c e s  a r e  h e r e b y  
e x p r e s s l y  w a i v e d ) ,  may f o r t h w i t h  c o l l e c t . ,  r e c e i v e ,  a p p r o p r i a t e  and 
r e a l i z e  upon t h e  C o l l a t e r a l ,  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f ,  a n d / o r  may 
f o r t h w i t h  s e l l ,  a s s i g n ,  g i v e  o p t i o n  o r  o p t i o n s  t o  p u r c h a s e ,  
c o n t r a c t  t o  s e l l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  an d  d e l i v e r  s a i d  
C o l l a t e r a l ,  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f ,  i n  o n e  o r  m ore p a r c e l s  a t  p u b l i c  
o r  p r i v a t e  s a l e  o r  s a l e s ,  a t  a n y  e x c h a n g e ,  b r o k e r ' s  b o a r d  o r  a t  
a n y  o f  t h e  B a n k 's  o f f i c e s  o r  e l s e w h e r e  upon s u c h  te r m s  and 
c o n d i t i o n s  a s  i t  may deem  a d v i s a b l e  and a t  s u c h  p r i c e s  
deem a d v i s a b l e  and  a t  s u c h  p r i c e s  a s  i t  may deem b e s t ,  
on c r e d i t  o r  f o r  f u t u r e  d e l i v e r y  w i t h o u t  a s s u m p t io n  o f  
r i s k ,  w i t h  t h e  r i g h t  t o  t h e  Bank upon a n y  s u c h  s a l e  o r  
p u b l i c  o r  p r i v a t e ,  t o  p u r c h a s e  t h e  w h o le  o r  a n y  p a r t  o f

a s  i t  may 
f o r  c a s h  o r  
a n y  c r e d i t  
s a l e s ,  

s a i d
C o l l a t e r a l  s o  s o l d ,  f r e e  o f  a n y  r i g h t  o r  e q u i t y  o f  r e d e m p t io n  in  
t h e  P l e d g o r ,  w h ic h  r i g h t  o r  e q u i t y  i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  w a iv e d  o r  
r e l e a s e d .  T h e Bank s h a l l  a p p l y  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  a n y  s u c h  
c o l l e c t i o n ,  r e c o v e r y ,  r e c e i p t ,  a p p r o p r i a t i o n ,  r e a l i z a t i o n  o r  s a l e ,  
a f t e r  d e d u c t i n g  a l l  r e a s o n a b l e  c o s t s  and e x p e n s e s  o f  e v e r y  k in d  
i n c u r r e d  t h e r e i n  o r  i n c i d e n t a l  t o  t h e  c a r e ,  s a f e k e e p i n g  o r  
o t h e r w i s e  o f  a n y  and a l l  o f  t h e  C o l l a t e r a l  o r  in  a n y  w ay r e l a t i n g  
t o  th e  r i g h t s  o f  t h e  Bank h e r e u n d e r ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  
a t t o r n e y ' s  f e e s  and l e g a l  e x p e n s e s ,  t o  t h e  p a y m e n t , in  w h o le  o r  in  
p a r t ,  o f  t h e  O b l i g a t i o n s  in  s u c h  o r d e r  a s  t h e  Bank may e l e c t ,  t h e  

d e f i c i e n c y  r e m a in in g  u n p a id  a f t e r  
s o  a p p l y i n g  s u c h  n e t  p r o c e e d s  and 
a n y  o t h e r  am ount r e q u i r e d  t o  b e

P le d g o r  r e m a in in g  l i a b l e  f o r  a n y  
s u c h  a p p l i c a t i o n ,  and o n l y  a f t e r  
a f t e r  t h e  p a y m e n t b y  t h e  B ank o f
p aid  by any p r o v is io n  o f law , in c lu d in g , w ith o u t l i m i t a t i o n ,  
S e c t i o n  9 - 5 0 4 ( 1 ) ( c )  o f  t h e  U n ifo rm  C o m m e r c ia l C o d e , n e e d  t h e  B ank 
a c c o u n t  t o r  t h e  s u r p l u s ,  i f  a n y , t o  t h e  P l e d g o r .  T h e P le d g o r  
a g r e e s  t h a t  t h e  Bank n e e d  n o t  g i v e  m ore th a n  t e n  d a y s '  n o t i c e  o f
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t h e  t im e  an d  p l a c e  o f  a n y  p u b l i c  s a l e  o r  o f  t h e  t im e  a f t e r  w h ic h  < 
p r i v a t e  s a l e  o r  o t h e r  i n t e n d e d  d i s p o s i t i o n  i s  t o  t a k e  p l a c e  and 
t h a t  s u c h  n o t i c e  i s  r e a s o n a b l e  n o t i f i c a t i o n  o f  s u c h  m a t t e r s .  No 
n o t i f i c a t i o n  n e e d  be g i v e n  t o  t h e  P le d g o r  i f  i t  h a s  s i g n e d  a f t e r  
d e f a u l t  a s t a t e m e n t  r e n o u n c in g  o r  m o d i f y in g  a n y  r i g h t  to  
n o t i f i c a t i o n  o f  s a l e  o r  o t h e r  in t e n d e d  d i s p o s i t i o n .  In a d d i t i o n  
t o  t h e  r i g h t s  an d  r e m e d ie s  g r a n t e d  t o  i t  in  t h i s  P le d g e  A g r e e m e n t  
an d  in  any o t h e r  in s tr u m e n t  o r  a g re e m e n t s e c u r i n g ,  e v i d e n c i n g  o r  
r e l a t i n g  t o  a n y  o f  t h e  O b l i g a t i o n s ,  t h e  Bank s h a l l  h a v e  a l l  t h e  
r i g h t s  and r e m e d ie s  o f  a s e c u r e d  p a r t y  u n d e r  t h e  U n ifo rm  
C o m m e rc ia l C o d e  o f  t h e  S t a t e  o f  G e o r g i a .  T h e  P le d g o r  s h a l l  be 
l i a b l e  t o r  t h e  d e f i c i e n c y  i f  t h e  p r o c e e d s  o f  a n y  s a l e  01 o t h e r  
d i s p o s i t i o n  o f  t h e  C o l l a t e r a l  a r e  i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  a l l  a m o u n ts  
t o  w h ic h  t h e  B ank i s  e n t i t l e d ,  and t h e  f e e s  o f  a n y  a t t o r n e y s  
e m p lo y e d  b y  t h e  Bank t o  c o l l e c t  s u c h  d e f i c i e n c y .

8 .
P le d q o r
d a t e  o f  
h e r e i n ,
t h e  I n d e n t u r e )  n o r  t h e  T r u s t e e  
i n t e r e s t  in  an d  t o  t h e  P le d g e d  
o f  d e l i v e r y  t o  t h e  Bank o f  a n y  
p o w e r , a u t h o r i t y  and l e g a l  
an d  i n t e r e s t  in  a n d  t o  t h e  
A g r e e m e n t;  ( c )  t h i s  P le d g e  
e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  b y

Re p r e s e n t a t i o n s , W a r r a n t ie s  and C o v e n a n t s o f  _ th e  
T h e  P le d g o r  r e p r e s e n t s  an d  w a r r a n t s  t h a t :  ( a )  on  tie* 

d e l i v e r y  t o  t h e  Bank o f  a n y  P le d g e d  B o n d s d e s c r i b e d  
n e i t h e r  t h e  I s s u e r ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  ( a s  d e f i n e d  in  

w i l l  h a v e  a n y  r i g h t ,  t i t l e  o r  
B o n d s; (b )  i t  h a s ,  an d  on t h e  d a t e  
P le d g e d  B ond s w i l l  h a v e ,  f u l l

r i g h t  t o  p l e d g e  a l l  o f  i t s  r i g h t ,  t i t l e  
P le d g e d  B ond s p u r s u a n t  t o  t h i s  P le d g e  
A g re e m e n t h a s  b e e n  d u l y  a u t h o r i z e d ,  

t h e  P le d g o r  and c o n s t i t u t e s  a l e g a l ,  
v a l i d  a n d  b i n d i n g  o b l i g a t i o n  o f  t h e  P le d g o r  e n f o r c e a b l e  in
a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  t e r m s ,  e x c e p t  t h a t  t h e  e n f o r c e a b i l i t y  t h e r e o f  
may be s u b j e c t  t o  ( i )  t h e  e x e r c i s e  o f  j u d i c i a l  d i s c r e t i o n  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l  p r i n c i p l e s  o f  e q u i t y ,  an d  ( i i )  b a n k r u p t c y ,  
i n s o l v e n c y ,  r e o r g a n i z a t i o n ,  m o r a to r iu m  and  o t h e r  s i m i l a r  la w s  
a f f e c t i n g  c r e d i t o r s '  r i g h t s  h e r e t o f o r e  o r  h e r e a f t e r  e n a c t e d  t o  t h e  
e x t e n t  c o n s t i t u t i o n a l l y  a p p l i c a b l e ;  (d )  no c o n s e n t  o f  a n y  o t h e r  
p a r t y  ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  c r e d i t o r s  o f  t h e  P le d g o r )  
an d  no c o n s e n t ,  l i c e n s e ,  p e r m i t ,  a p p r o v a l  o r  a u t h o r i z a t i o n  o f ,  
e x e m p t io n  b y ,  n o t i c e  o r  r e p o r t  t o ,  o r  r e g i s t r a t i o n ,  f i l i n g  o r  
d e c l a r a t i o n  w i t h ,  a n y  g o v e r n m e n ta l  a u t h o r i t y ,  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  
( o t h e r  th a n  t h e  f i l i n g  t h e r e o f  w i t h  t h e  I s s u e r ) ,  i s  r e q u i r e d  t o  b e  
o b t a i n e d  b y t h e  P l e d g o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  e x e c u t i o n ,  d e l i v e r y  
o r  p e r fo r m a n c e  o f  t h i s  P le d g e  A g r e e m e n t;  ( e )  t h e  e x e c u t i o n ,  
d e l i v e r y  and p e r f o r m a n c e  o f  t h i s  P le d g e  A g r e e m e n t w i l l  n o t v i o l a t e  
a n y  p r o v i s i o n  o f  a n y  a p p l i c a b l e  la w  o r  r e g u l a t i o n  o r  o f  a n y  o r d e r ,  
ju d g m e n t , w r i t ,  a w a rd  o r  d e c r e e  o f  a n y  c o u r t ,  a r b i t r a t o r  o r  
g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y ,  d o m e s t ic  o r  f o r e i g n ,  o r  o f  a n y  m o r t g a g e ,  
i n d e n t u r e ,  l e a s e ,  c o n t r a c t ,  o r  o t h e r  a g r e e m e n t ,  in s tr u m e n t  o r  
u n d e r t a k i n g  t o  w h ic h  t h e  P le d g o r  i s  a p a r t y  o r  w h ic h  p u r p o r t s  t o  
b e  b i n d in g  u p o n  t h e  P le d g o r  o r  upon i t s  a s s e t s  and  w i l l  n o t r e s u l t  
i n  t h e  c r e a t i o n  o r  i m p o s i t i o n  o f  a n y  l i e n ,  c h a r g e  o r  e n c u m b r a n c e  
on o r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  in  a n y  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  P le d g o r  e x c e p t
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a s  c o n t e m p la t e d  by t h i s  P le d g e  A g r e e m e n t;  and ( 1 )  t h e  p l e d g e ,  
a s s ig n m e n t  an d  d e l i v e r y  o f  s u c h  P le d g e d  B on d s p u r s u a n t  t o  t h i s  
P le d g e  A g re e m e n t w i l l  c r e a t e  a l i e n  on  and  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n ,  
a l l  r i g h t ,  t i t l e  o r  i n t e r e s t  o f  t h e  P l e d g o r  in  o r  t o  s u c h  P le d g e d  
B o n d s , a n d  t h e  p r o c e e d s  t h e r e o f ,  s u b j e c t  t o  no p r i o r  p l e d g e ,  l i e n ,  
m o r t g a g e ,  h y p o t h e c a t i o n ,  s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  c h a r g e ,  o p t i o n  o r  
e n c u m b r a n c e  o r  t o  a n y  a g r e e m e n t p u r p o r t i n g  t o  g r a n t  t o  a n y  t h i r d  
p a r t y  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  in  t h e  p r o p e r t y  o r  a s s e t s  o f  t h e  P le d g o r  
w h ic h  w o u ld  i n c l u d e  t h e  P le d g e d  B o n d s . T h e  P le d g o r  c o v e n a n t s  and 
a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  d e fe n d  t h e  B a n k 's  r i g h t ,  t i t l e  a n d  s e c u r i t y  
i n t e r e s t  in  an d  t o  t h e  P le d g e d  B onds and t h e  p r o c e e d s  t h e r e o f  
a g a i n s t  t h e  c l a i m s  and d em an ds o f  a l l  p e r s o n s  w h o m s o e v e r ;  and 
c o v e n a n t s  and a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  h a v e  l i k e  t i t l e  t o  and r i g h t  t o  
p l e d g e  a n y  o t h e r  p r o p e r t y  a t  a n y  t im e  h e r e a f t e r  p le d g e d  t o  t h e  
Bank a s  c o l l a t e r a l  h e r e u n d e r  and  w i l l  l i k e w i s e  d e f e n d  t h e  B a n k 's  
r i g h t  t h e r e t o  an d  s e c u r i t y  i n t e r e s t  t h e r e i n .

9 . No D i s p o s i t i o n ,  e t c . W ith o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  
o f  t h e  B a n k , t h e  P l e d g o r  a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  n o t  s e l l ,  a s s i g n ,  
t r a n s f e r ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f ,  o r  g r a n t  a n y  o p t i o n  
w i t h  r e s p e c t  t o ,  t h e  C o l l a t e r a l ,  n o r  w i l l  i t  c r e a t e ,  i n c u r  o r  
p e r m it  t o  e x i s t  a n y  p l e d g e ,  l i e n ,  m o r t g a g e ,  h y p o t h e c a t i o n ,  
s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  c h a r g e ,  o p t i o n  o r  a n y  o t h e r  e n c u m b r a n c e  w i t h  
r e s p e c t  t o  a n y  o f  t h e  C o l l a t e r a l ,  o r  a n y  i n t e r e s t  t h e r e i n ,  o r  a n y  
p r o c e e d s  t h e r e o f ,  e x c e p t  f o r  t h e  l i e n  and s e c u r i t y  i n t e r e s t  
p r o v i d e d  f o r  b y  t h i s  A g re e m e n t and s a l e  o f  t h e  P le d g e d  B onds 
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 9 ( b )  o f  t h e  I n d e n t u r e .

1 0 . F u r t h e r  A s s u r a n c e s . T h e P le d g o r  a g r e e s  t h a t  a t  a n y  t im e  
and fro m  t im e  t o  t i m e  upon t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  B a n k , t h e  
P l e d g o r  w i l l  e x e c u t e  and d e l i v e r  s u c h  f u r t h e r  d o c u m e n ts  a n d  do 
s u c h  f u r t h e r  a c t s  a n d  t h i n g s  a s  t h e  B ank may r e a s o n a b l y  r e q u e s t  in  
o r d e r  t o  e f f e c t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t and t o  m a i n t a in  t h e  
l i e n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o n  t h e  P le d g e d  B on d s a s  a  f i r s t  l i e n .

1 1 .  S e v e r a b i l i t y . Any p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  w h ic h  i s  
p r o h i b i t e d  o r  u n e n f o r c e a b l e  i n  a n y  j u r i s d i c t i o n  s h a l l ,  a s  t o  s u c h  
j u r i s d i c t i o n  b e  i n e f f e c t i v e  t o  t h e  e x t e n t  o f  s u c h  p r o h i b i t i o n  o r  
u n e n f o r c e a b i l i t y  w i t h o u t  i n v a l i d a t i n g  t h e  r e m a in in g  p r o v i s i o n s  
h e r e o f ,  a n d  a n y  s u c h  p r o h i b i t i o n  o r  u n e n f o r c e a b i l i t y  i n  a n y  
j u r i s d i c t i o n  s h a l l  n o t  i n v a l i d a t e  o r  r e n d e r  u n e n f o r c e a b l e  s u c h  
p r o v i s i o n  in  a n y  s u c h  j u r i s d i c t i o n .

1 2 . No W a iv e r ;  R e m e d ie s  C u m u l a t i v e . T h e Bank s h a l l  n o t  by 
a n y  a c t ,  d e l a y ,  o m i s s i o n  o r  o t h e r w i s e  b e  d eem ed t o  h a v e  w a iv e d  a n y  
o f  i t s  r i g h t s  o r  r e m e d ie s  h e r e u n d e r  an d  no w a i v e r  s h a l l  b e  v a l i d  
u n l e s s  in  w r i t i n g ,  s i g n e d  b y t h e  B a n k , and th e n  o n ly  t o  t h e  e x t e n t  
t h e r e i n  s e t  f o r t h .  A w a i v e r  b y  t h e  B ank o f  a n y  r i g h t  o r  re m ed y  
h e r e u n d e r  on  a n y  o n e  o c c a s i o n  s h a l l  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  a b a r  t o  
a n y  r i g h t  o r  re m e d y  w h ic h  t h e  B ank w o u ld  o t h e r w i s e  h a v e  on a n y
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f u t u r e  o c c a s i o n .  No f a i l u r e  t o  e x e r c i s e  n o r  a n y  d e l a y  in  
e x e r c i s i n g  on t h e  p a r t  o f  t h e  B a n k , a n y  r i g h t ,  p o w er o r  p r i v i l e g e  
h e r e u n d e r ,  s h a l l  o p e r a t e  a s  a w a i v e r  t h e r e o f ;  n o r  s h a l l  a n y  s i n g l e  
o r  p a r t i a l  e x e r c i s e  o f  a n y  r i g h t ,  p o w er o r  p r i v i l e g e  h e r e u n d e r  
p r e c lu d e  a n y  o t h e r  o r  f u r t h e r  e x e r c i s e  t h e r e o f  o r  t h e  e x e r c i s e  o f  
an y o t h e r  r i g h t ,  p o w e r  o r  p r i v i l e g e .  T he r i g h t s  and r e m e d ie s  
h e r e in  p r o v id e d  a r e  c u m u l a t i v e  an d  may b e  e x e r c i s e d  s i n g l y  o r  
c o n c u r r e n t l y ,  and  a r e  n o t  e x c l u s i v e  o f  a n y  r i g h t s  o r  r e m e d ie s  
p r o v id e d  b y  la w .

1 3 . W a iv e r s ,  A m en d m en ts; A p p l i c a b l e  L a w . None o f  t h e  te r m s  
o r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g re e m e n t may b e  w a iv e d ,  a l t e r e d ,  m o d i f i e d  
o r  am ended e x c e p t  by an i n s t r u m e n t  in  w r i t i n g ,  d u ly  e x e c u t e d  b y  
t h e  Bank a n d  t h e  P l e d g o r .  T h i s  A g re e m e n t and  a l l  o b l i g a t i o n s  o f  
t h e  P le d g o r  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  b i n d i n g  upon t h e  s u c c e s s o r s  and  
a s s i g n s  o f  th e  P l e d g o r ,  and s h a l l ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  r i g h t s  a n d  
r e m e d ie s  o f  th e  Bank h e r e u n d e r ,  i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  B ank 
and i t s  s u c c e s s o r s  and  a s s i g n s .  T h is  A g re e m e n t s h a l l  b e  g o v e r n e d  
b y , and be c o n s t r u e d  and i n t e r p r e t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h ,  t h e  la w s  
o f  t h e  S t a t e  o f  G e o r g i a .

IN WITNESS WHEREOF, t h e  P le d g o r  h a s  c a u s e d  t h i s  A g re e m e n t to  
be d u ly  e x e c u t e d  and d e l i v e r e d  a s  o f  t h e  d a y  and y e a r  f i r s t  a b o v e  
w r i t t e n .

SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C .

(CORPORATE SEAL)

B y : ______________ ________ __________
T i t l e :

A t t e s t :

B y: ___________________________
T i t l e :

01985
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INDENTURE OF TRUST

TH IS INDENTURE OF TRUST, d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1 9 8 9 , 
b e tw e e n  SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA ( t h e  " I s s u e r " )  an d  
TRUST COMPANY BANK, a s t a t e  b a n k in g  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  an d  
e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  G e o r g i a  ( t h e  " T r u s t e e " ) ;

W I T N E S S E T H:

WHEREAS, t h e  I s s u e r  i s  em p o w ered  p u r s u a n t  t o  C h a p t e r  29 
o f  T i t l e  4 o f  t h e  C o d e s  o f  Law s o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  
am ended ( t h e  A c t " ) ,  t o  i s s u e  i t s  b o n d s f o r  t h e  p u r p o s e  o f  
r e f u n d i n g  a n y  o f  i t s  b o n d s p r e v i o u s l y  i s s u e d  t h e r e u n d e r ;  an d

WHEREAS, t h e  I s s u e r  h a s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  
in  p r i n c i p a l  am ou n t S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  
D e v e lo p m e n t R e v e n u e  B o n d s ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  
1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 B o n d s " )  p u r s u a n t  t o  an o r d in a n c e  o f  t h e  
I s s u e r  a d o p t e d  N ovem ber 2 3 , 1 9 8 3 , t o  f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e
a c q u i s i t i o n  o f  an e x i s t i n g  i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and  t h e
i n s t a l l a t i o n  o f  an e x p a n s i o n  t h e r e t o  by t h e  Com pany ( a s  
h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  l o c a t e d  w i t h i n  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  
C a r o l i n a ;  an d

WHEREAS, t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o u t s t a n d i n g  o f  
t h e  S e r i e s  19 8 3  B on d s i s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 ;  and

WHEREAS, t h e  I s s u e r  p r o p o s e s  t o  r e f u n d  t h e  S e r i e s  1983 
B on d s i n  f u r t h e r a n c e  o f  t h e  p u b l i c  p u r p o s e  f o r  w h ic h  t h e  I s s u e r  
w as c r e a t e d  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  A c t  b y  i s s u i n g  i t s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  
p r i n c i p a l  am o u n t R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s ( S ie m e n s  E n e r g y  & 
A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 ( t h e  " B o n d s " )  p u r s u a n t  t o  
t h i s  I n d e n t u r e ;  and

WHEREAS, t h e  I s s u e r  w i l l  le n d  t h e  p r o c e e d s  from  t h e  s a l e  
o f  t h e  B on d s t o  S ie m e n s  E n e r g y  A u t o m a t io n ,  I n c .  ( f o r m e r l y  
S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . ) ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  ( t h e  "C o m p an y") 
p u r s u a n t  t o  a L oan  A g r e e m e n t ( t h e  A g r e e m e n t " )  o f  e v e n  d a t e  
h e r e w i t h  b e t w e e n  t h e  I s s u e r  and  t h e  C om p an y, t o  e n a b l e  t h e  Com pany 
t o  r e fu n d  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s; and

WHEREAS, i t  h a s  b e e n  d e t e r m in e d  t h a t  t h e  e s t i m a t e d  
am ount n e c e s s a r y  t o  r e f u n d  t h e  S e r i e s  1983 B ond s w i l l  r e q u i r e  t h e  
i s s u a n c e ,  s a l e  and d e l i v e r y  o f  B o n d s in  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  
am ount o f  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 , a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ;  and

WHEREAS, a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y  t o  m ake t h e  B on d s w hen 
a u t h e n t i c a t e d  b y  t h e  T r u s t e e  an d  i s s u e d  a s  in  t h i s  I n d e n t u r e  
p r o v i d e d ,  t h e  v a l i d ,  b i n d i n g  and l e g a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r
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a c c o r d i n g  t o  t h e  im p o rt t h e r e o f ,  and t o  c o n s t i t u t e  t h i s  I n d e n t u r e  
a v a l i d  a s s ig n m e n t  and p le d g e  o f  t h e  p a y m e n ts  u n d e r  t h e  A g re e m e n t 
and t h e  N o te  ( e x c e p t  f o r  a m o u n ts p a y a b l e  t o  t h e  I s s u e r  u n d e r  
S e c t i o n s  4 . 2 ( b ) ,  7 .2  and 8 .4  o f  t h e  A g r e e m e n t)  f o r  p a y m en t o f  t h e  
p r i n c i p a l  o f ,  p rem ium , i f  a n y , an d  i n t e r e s t  on  t h e  B o n d s , an d  t o  
c o n s t i t u t e  t h i s  I n d e n tu r e  a v a l i d  a s s ig n m e n t  o f  t h e  r i g h t s  o f  t h e  
I s s u e r  u n d e r  t h e  A g re em en t and t h e  N o te  e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  s t a t e d  
h e r e i n ,  h a v e  b e e n  d o n e and p e r fo r m e d ,  an d  t h e  c r e a t i o n ,  e x e c u t i o n  
and d e l i v e r y  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  and t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , 
s u b j e c t  t o  t h e  te r m s  h e r e o f ,  h a v e  in  a l l  r e s p e c t s  b e e n  d u l y  
a u t h o r i z e d ;

NOW, THEREFORE, THIS INDENTURE WITNESSETH:

GRANTING CLAUSES

T h a t  t h e  I s s u e r ,  in  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  p r e m i s e s  and 
t h e  a c c e p t a n c e  b y  t h e  T r u s t e e  o f  t h e  t r u s t s  h e r e b y  c r e a t e d  and o f  
t h e  p u r c h a s e  and a c c e p t a n c e  o f  t h e  B o n d s b y  t h e  O w n e rs  t h e r e o f ,  
an d  o f  t h e  sum o f  o n e  d o l l a r ,  l a w f u l  m oney o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  
A m e r ic a ,  t o  i t  d u l y  p a id  b y  t h e  T r u s t e e  a t  o r  b e f o r e  t h e  e x e c u t i o n  
an d  d e l i v e r y  o f  t h e s e  p r e s e n t s ,  and f o r  o t h e r  g o o d  and v a l u a b l e  
c o n s i d e r a t i o n ,  t h e  r e c e i p t  o f  w h ic h  i s  h e r e b y  a c k n o w le d g e d ,  in  
o r d e r  t o  s e c u r e  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  
and  i n t e r e s t  on t h e  B onds a c c o r d i n g  t o  t h e i r  t e n o r  and  e f f e c t  an d  
t o  s e c u r e  t h e  p e r fo r m a n c e  and o b s e r v a n c e  by t h e  I s s u e r  o f  a l l  t h e  
c o v e n a n t s  e x p r e s s e d  h e r e i n  and i n  t h e  B o n d s , d o e s  h e r e b y  a s s i g n  
and  g r a n t  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  in  t h e  f o l l o w i n g  t o  t h e  T r u s t e e ,  and 
i t s  s u c c e s s o r s  in  t r u s t  an d  a s s i g n s  f o r e v e r ,  f o r  t h e  s e c u r i n g  o f  
t h e  p e r fo r m a n c e  o f  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  h e r e i n a f t e r  s e t  
f o r t h :

GRANTING CLAUSE FIR ST

A l l  r i g h t ,  t i t l e  and i n t e r e s t  o f  t h e  I s s u e r  in  a n d  t o  
t h e  A g re e m e n t and  t h e  N o te , i n c l u d i n g ,  b u t n o t  l i m i t e d  t o ,  t h e  
p r e s e n t  and c o n t i n u i n g  r i g h t  t o  m ake c l a i m  f o r ,  c o l l e c t ,  r e c e i v e  
a n d  r e c e i p t  f o r  an y o f  t h e  sum s, a m o u n ts , in c o m e , r e v e n u e s ,  i s s u e s  
a n d  p r o f i t s  and a n y  o t h e r  sums o f  m oney p a y a b l e  o r  r e c e i v a b l e  
u n d e r  t h e  A g re e m e n t and t h e  N o te  ( e x c e p t  f o r  a m o u n ts  p a y a b l e  t o  
t h e  I s s u e r  u n d e r  S e c t i o n s  4 . 2 ( b ) ,  7 .2  and  8 .4  t h e r e o f ) ,  t o  b r i n g  
a c t i o n s  and p r o c e e d i n g s  t h e r e u n d e r  o r  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  t h e r e o f ,  
an d  t o  d o  a n y  an d  a l l  t h i n g s  w h ic h  t h e  I s s u e r  i s  o r  may b ecom e 
e n t i t l e d  t o  do u n d e r  t h e  A g re e m e n t an d  t h e  N o t e .
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GRANTING CLAUSE SECOND

A l l  r i g h t ,  t i t l e  an d  i n t e r e s t  o f  th e  I s s u e r  in  and t o  
a l l  m o n eys and s e c u r i t i e s  fro m  t im e  t o  t im e  h e ld  b y th e  T r u s t e e  
u n d e r  t h e  te rm s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  ( e x c e p t  f o r  m o n eys and 
s e c u r i t i e s  h e ld  in  t h e  R e b a te  F u n d ).

GRANTING CLAUSE THIRD

Any and a l l  o t h e r  p r o p e r t y  r i g h t s  and i n t e r e s t s  o f  e v e r y  
k in d  and n a t u r e  fro m  t im e  t o  t im e  h e r e a f t e r  by d e l i v e r y  o r  by 
w r i t i n g  o f  a n y  k in d  g r a n t e d ,  b a r g a i n e d ,  s o l d ,  a l i e n a t e d ,  d e m is e d , 
r e l e a s e d ,  c o n v e y e d ,  a s s i g n e d ,  t r a n s f e r r e d ,  m o r t g a g e d , p l e d g e d ,  
h y p o t h e c a t e d  o r  o t h e r w i s e  s u b j e c t e d  h e r e t o ,  as and f o r  a d d i t i o n a l  
s e c u r it y  h e r e w ith , by th e  Company or any o th er person on i t s  
b e h a l f  o r  w i t h  i t s  w r i t t e n  c o n s e n t  o r  by t h e  I s s u e r  o r  a n y  o t h e r  
p e r s o n  on i t s  b e h a l f  o r  w it h  i t s  w r i t t e n  c o n s e n t ,  and  t h e  T r u s t e e  
i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  t o  r e c e i v e  a n y  an d  a l l  s u c h  p r o p e r t y  a t  a n y  
and a l l  t im e s  and t o  h o ld  and a p p ly  t h e  sam e s u b j e c t  t o  t h e  te rm s  
h e r e o f .

TO HAVE AND TO HOLD a l l  and s i n g u l a r  t h e  T r u s t  E s t a t e ,  
w h e th e r  now ow ned o r  h e r e a f t e r  a c q u i r e d ,  u n to  t h e  T r u s t e e  and i t s  
r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  in  s a i d  t r u s t  and a s s i g n s  f o r e v e r ;

IN TRUST NEVERTHELESS, upon t h e  te r m s  and t r u s t s  h e r e i n  
s e t  f o r t h  f o r  t h e  e q u a l  and  p r o p o r t i o n a t e  b e n e f i t ,  s e c u r i t y  and 
p r o t e c t i o n  o f  a l l  p r e s e n t  and f u t u r e  O w ners o f  t h e  B o n d s, fro m  
t im e  t o  t i m e ,  i s s u e d  u n d e r  and  s e c u r e d  by t h i s  I n d e n t u r e  w it h o u t  
p r i v i l e g e ,  p r i o r i t y  o r  d i s t i n c t i o n  a s  t o  t h e  l i e n  o r  o t h e r w i s e  o f  
a n y  o f  t h e  B onds o v e r  a n y  of t h e  o t h e r  B onds e x c e p t  in  the c a s e  o f  
fu n d s  h e ld  h e r e u n d e r  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  p a r t i c u l a r  O w ners o f  
B o n d s , and f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  Bank t o  t h e  e x t e n t  p r o v id e d  
h e r e i n ;

PROVIDED, HOWEVER, t h a t  i f  t h e  I s s u e r ,  i t s  s u c c e s s o r s  o r  
a s s i g n s  s h a l l  w e l l  and  t r u l y  p a y ,  o r  c a u s e  t o  b e  p a i d ,  t h e  
p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on t h e  B onds d u e  o r  t o  
b ecom e d u e  t h e r e o n ,  a t  t h e  t im e s  an d  i n  t h e  m anner s e t  f o r t h  in  
t h e  B ond s a c c o r d i n g  t o  t h e  t r u e  i n t e n t  and m e a n in g  t h e r e o f ,  and 
s h a l l  c a u s e  t h e  p a y m e n ts  t o  b e  made on th e  B ond s as r e q u i r e d  
h e r e u n d e r ,  o r  s h a l l  p r o v i d e ,  a s  p e r m i t t e d  h e r e b y ,  f o r  t h e  p aym en t 
t h e r e o f  b y  d e p o s i t i n g  w i t h  t h e  T r u s t e e  th e  e n t i r e  am ount d u e  o r  t o  
b ecom e d u e  t h e r e o n ,  an d  s h a l l  w e l l  and t r u l y  c a u s e  t o  be k e p t ,  
p e r fo r m e d  and o b s e r v e d  a l l  o f  i t s  c o v e n a n t s  and c o n d i t i o n s  
p u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  and  s h a l l  p a y  o r  c a u s e  t o  
b e  p a i d  t o  t h e  T r u s t e e  a l l  sum s o f  m oney d u e  o r  t o  becom e d u e  t o  
i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  an d  p r o v i s i o n s  h e r e o f ,  th e n  upon 
t h e  f i n a l  p a y m en t t h e r e o f  t h i s  I n d e n t u r e  and th e  r i g h t s  h e r e b y  
g r a n t e d  s h a l l  c e a s e ,  d e t e r m in e  and be v o i d ,  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  
s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  i n  A r t i c l e  V I I I  h e r e o f ;  o t h e r w i s e  t h i s  
I n d e n t u r e  s h a l l  r e m a in  in  f u l l  f o r c e  and  e f f e c t .
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TH IS INDENTURE FURTHER WITNESSETH, and i t  i s  d e c l a r e d ,  
t h a t  a l l  B ond s i s s u e d  and s e c u r e d  h e r e u n d e r  a r e  t o  be i s s u e d ,  
a u t h e n t i c a t e d  an d  d e l i v e r e d  and a l l  s a i d  p r o p e r t y ,  r i g h t s  and 
i n t e r e s t s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  a m o u n ts  p a y a b le  
u n d e r  t h e  A g re e m e n t an d  t h e  N o te  and a n y  o t h e r  a m o u n ts  h e r e b y  
a s s i g n e d  and p le d g e d  a r e  t o  be d e a l t  w i t h  an d  d i s p o s e d  o f  u n d e r ,  
upon an d  s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s ,  c o n d i t i o n s ,  s t i p u l a t i o n s ,  
c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n t s ,  t r u s t s ,  u s e s  and  p u r p o s e s  a s  h e r e i n  
e x p r e s s e d ,  an d  t h e  I s s u e r  h a s  a g r e e d  and c o v e n a n t e d ,  and d o e s  
h e r e b y  a g r e e  and c o v e n a n t  w i t h  t h e  T r u s t e e  and  w i t h  t h e  r e s p e c t i v e  
O w n ers o f  t h e  B ond s a s  f o l l o w s :
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F X H ’ S I T
ARTICLE I . SEP 5 1989 no. J

D EFIN ITIO N S
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

A l l  c a p i t a l i z e d ,  u n d e f in e d  te r m s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  h a v e  
t h e  m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  s u c h  te r m s  i n  A r t i c l e  I o f  t h e  A g r e e m e n t .  
In a d d i t i o n ,  t h e  f o l l o w i n g  w o rd s  and p h r a s e s  s h a l l  h a v e  t h e  
f o l l o w i n g  m e a n in g s :

" A c t ” m eans C h a p t e r  29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  C o d e  o f  Law s o f  
S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  am en d ed , and a l l  f u t u r e  a c t s  s u p p le m e n t a l  
t h e r e t o  and a m e n d a to r y  t h e r e o f .

"A ct. o f  B a n k r u p t c y "  m eans t h e  f i l i n g  o f  a p e t i t i o n  in  
b a n k r u p t c y  ( o r  a n y  o t h e r  com m encem ent o f  a b a n k r u p t c y  o r  s i m i l a r  
p r o c e e d i n g )  b y  o r  a g a i n s t  t h e  Com pany o r  t h e  I s s u e r  u n d e r  a n y  
a p p l i c a b l e  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y ,  r e o r g a n i z a t i o n  o r  s i m i l a r  la w , 
now o r  h e r e a f t e r  in  e f f e c t .

" A d j u s t a b l e  R a te "  m eans t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  by t h e  
B ond s fro m  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  and d e l i v e r y  t h e r e o f  t o  ( b u t  n o t  
i n c l u d i n g )  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  a s  s a i d  r a t e  i s  d e t e r m in e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 .0 2 ( c )  h e r e o f .

A g r e e m e n t"  m eans t h e  L oan  A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  t h i s  
d a t e  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and t h e  C om p an y, and a n y  am en d m en ts and  
s u p p le m e n ts  t h e r e t o .

" A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  P aym en t 
D a te  i m m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t io n  D a t e .

" A v a i l a b l e  M o n eys" m eans ( a )  w it h  r e s p e c t  t o  a n y  p a ym en t 
d a t e  o c c u r r i n g  d u r in g  t h e  te rm  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  ( i )  m on eys 
d raw n  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  o r  ( i i )  m o n eys d e p o s i t e d  i n t o  
t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 .0 2 ( a )  
o r  6 .0 2 ( b )  h e r e o f  o r  m on eys d e p o s i t e d  d i r e c t l y  b y  t h e  Com pany w i t h  
t h e  T r u s t e e ,  i n  a n y  s u c h  c a s e ,  w h ic h  m oneys h a v e  b e e n  on d e p o s i t  
w i t h  t h e  T r u s t e e  f o r  a t  l e a s t  123  d a y s  d u r in y  an d  p r i o r  t o  w h ic h  
no A c t  o f  B a n k r u p t c y  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d ,  o r  ( i i i )  t h e  p r o c e e d s  o f  
t h e  s a l e  o f  r e f u n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  i f ,  in  t h e  o p i n i o n  o f
n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  c o u n s e l  e x p e r i e n c e d  in  b a n k r u p t c y  m a t t e r s ,  
t h e  a p p l i c a t i o n  o f  s u c h  m o n eys w i l l  n o t  c o n s t i t u t e  a v o i d a b l e  
p r e f e r e n c e  in  t h e  e v e n t  o f  t h e  o c c u r r e n c e  o f  an A c t  o f  B a n k r u p t c y ,  
o r  ( i v )  th e  p r o c e e d s  fro m  in v e s t m e n t  o f  m oneys q u a l i f y i n g  a s  
A v a i l a b l e  M oneys u n d e r  c l a u s e  ( i ) ,  ( i i ) o r  ( i i i )  a b o v e ,  and
(b )  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  p a ym en t d a t e  n o t  o c c u r r i n g  d u r in g  t h e  te rm  
o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  a n y  m oneys h e ld  b y t h e  T r u s t e e  an d  t h e  
p r o c e e d s  fro m  t h e  in v e s t m e n t  t h e r e o f .  N o t w it h s t a n d i n g  t h e  
f o r e g o i n g ,  w hen u s e d  w i t h  r e s p e c t  t o  p a ym en t o f  a n y  a m o u n ts d u e  in
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r e s p e c t  o f  a n y  P le d g e d  B o n d s, t h e  te rm  A v a i l a b l e  M o n eys" s h a l l  
mean a n y  m on eys h e ld  b y  th e  T r u s t e e  an d  t h e  p r o c e e d s  from  t h e  
in v e s t m e n t  t h e r e o f ,  e x c e p t  f o r  m o n eys d raw n  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t .

"B a n k " m eans ( i )  T r u s t  Com pany B a n k , a s t a t e  b a n k in g  
c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  
G e o r g i a ,  and  ( i i )  an y S u b s t i t u t e  B a n k .

"Bond C o u n s e l"  m eans t h e  f i r m  o f  bond a t t o r n e y s  w h o se  
o p i n io n  i s  s e t  f o r t h  o n  t h e  B o n d s , o r  t h e i r  s u c c e s s o r s  a p p o i n t e d  
b y t h e  I s s u e r .  In  t h e  e v e n t  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m i n e ,  i n  i t s  
s o l e  d i s c r e t i o n ,  t h a t  t h e  I s s u e r  h a s n o t a p p o i n t e d  s u c h
s u c c e s s o r s ,  th e n  t h e  te rm  "Bond C o u n s e l"  s h a l l  m ean a f ir m  o f  
n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  s t a n d i n g  in  t h e  f i e l d  o f  m u n i c i p a l  f i n a n c e  
la w  w h o se  o p i n i o n s  a r e  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  b y  p u r c h a s e r s  o f  p u b l i c  
o b i i g a t  i o n s .

"B ond Fund" m eans t h e  fu n d  c r e a t e d  in  S e c t i o n  6 .0 1  
h e r e o f ,  in  w h ic h  t h e r e  i s  e s t a b l i s h e d  a G e n e r a l  A c c o u n t ,  a L e t t e r  
o f  C r e d i t  A c c o u n t  and a R e m a r k e t in g  A c c o u n t .

"B o n d s"  m eans th e  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u t h  C a r o l i n a  
R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s (S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c . 
P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 i s s u e d  b y t h e  I s s u e r  p u r s u a n t  t o  t h i s  
I n d e n t u r e .

" B u s i n e s s  D ay" m eans a d a y  on w h ic h  t h e  B a n k , t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  a n d  c o m m e r c ia l  
b a n k s  l o c a t e d  in  A t l a n t a ,  G e o r g ia  a r e  o p e n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  
c o n d u c t i n g  a c o m m e r c ia l  b a n k in g  b u s i n e s s .

"C o d e "  m eans t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  19 8 6 , a s  
am ended fro m  t im e  t o  t i m e ,  i n c l u d i n g ,  when a p p r o p r i a t e ,  t h e  
s t a t u t o r y  p r e d e c e s s o r  o f  t h e  C o d e , and  a l l  a p p l i c a b l e  r e g u l a t i o n s  
t h e r e u n d e r  w h e t h e r  p r o p o s e d ,  te m p o r a r y  o r  f i n a l ,  i n c l u d i n g  
r e g u l a t i o n s  i s s u e d  and p r o p o s e d  p u r s u a n t  t o  t h e  s t a t u t o r y  
p r e d e c e s s o r  o f  t h e  C o d e , a n d , in  a d d i t i o n ,  a l l  o f f i c i a l  r u l i n g s  
and j u d i c i a l  d e t e r m i n a t i o n s  a p p l i c a b l e  t o  t h e  B o n d s u n d e r  t h e  C o d e  
and u n d e r  t h e  s t a t u t o r y  p r e d e c e s s o r  o f  t h e  C o d e  a n d  a n y  s u c c e s s o r  
p r o v i s i o n s  t o  t h o s e  S e c t i o n s  o r  r e g u l a t i o n s .

"C om pany" m eans ( i )  S ie m e n s  E n e rg y  l* A u t o m a t io n ,  I n c .  
( f o r m e r l y  known a s  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . ) ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n ,  
and ( i i )  a n y  s u r v i v i n g ,  r e s u l t i n g ,  o r  t r a n s f e r e e  e n t i t y  a s  
p r o v i d e d  in  S e c t i o n  2 .2  o f  the A g r e e m e n t .

"Com pany R e p r e s e n t a t i v e "  m eans t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  a t  
t h e  t im e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  on b e h a l f  o f  t h e  Com pany b y  w r i t t e n  
c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  t o  th e  I s s u e r  a n d  t h e  T r u s t e e  c o n t a i n i n g  t h e  
s p e c im e n  s i g n a t u r e s  o f  s u c h  p e r s o n  o r  p e r s o n s  and s i g n e d  on b e h a l f  
o f  t h e  Com pany b y  i t s  P r e s i d e n t  o r  a n y  V i c e  P r e s i d e n t .  S u ch  
c e r t i f i c a t e  may d e s i g n a t e  an a l t e r n a t e  o r  a l t e r n a t e s .
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" C o n v e r s i o n  D a te "  m eans t h e  e a r l i e r  t o  o c c u r  o f  e i t h e r  
t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  Autom at i c  C o n v e r s io n  P a t e .

" C o n v e r s i o n  O p t io n "  m eans th e  o p t i o n  g r a n t e d  t o  t h e  
Com pany in  S e c t i o n  4 .0 1  h e r e o f  p u r s u a n t  t o  w h ic h  t h e  i n t e r e s t  r a t e  
on t h e  B ond s i s  c o n v e r t e d  fro m  th e  A d j u s t a b l e  R a te  to  t h e  F ix e d  
R a te  a s  o f  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te .

" C r e d i t  A g r e e m e n t"  m eans ( i )  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
A g r e e m e n t d a t e d  a s  o f  t h i s  d a t e  b e tw e e n  th e  Com pany and T r u s t  
Com pany B a n k , an d  a n y  am end m en ts an d  s u p p le m e n ts  t h e r e t o  and ( i i )  
t h e  l e t t e r  o f  c r e d i t  a g r e e m e n t  o r  r e im b u r s e m e n t  a g r e e m e n t  b e tw e e n  
t h e  Com pany and a n y  S u b s t i t u t e  B a n k , an d  an y am endm ents and 
s u p p le m e n t s  t h e r e t o .

" D e f a u l t "  m eans a n y  D e f a u l t  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  a s  
s p e c i f i e d  i n  and d e f i n e d  by S e c t i o n  9 .0 1  h e r e o f .

"Dem and P u r c h a s e  O p t io n "  m eans t h e  o p t i o n  g r a n t e d  t o  
O w n ers o f  B o n d s , w h i l e  t h e  B on d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  
R a t e ,  t o  r e q u i r e  t h a t  B onds b e  p u r c h a s e d  p r i o r  to  t h e  C o n v e r s io n  
D a te  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f .

" F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te "  m eans t h e  S e p te m b e r  1 
o c c u r r i n g  i n  t h e  y e a r  w h ic h  i s  a num ber o f  y e a r s  ( c a r r i e d  t o  o n e  
d e c im a l  p l a c e )  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  e q u a l  to  th e  num ber o f  
y e a r s  ( c a r r i e d  t o  o n e  d e c im a l  p l a c e )  b e tw e e n  t h e  S e p te m b e r  1 
im m e d ia t e ly  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  ( u n le s s  th e  C o n v e r s io n  
D a te  i s  S e p te m b e r  1 ,  in  w h ic h  c a s e  from  su c h  S e p te m b e r  1) and 
N ovem ber 1 0 , 2 0 0 3 , m u l t i p l i e d  by 1/ 2  an d  ro u n d ed  up t o  th e  n e a r e s t  
w h o le  n u m b er.

" F i x e d  R a te "  m eans t h e  i n t e r e s t  r a t e  in  e f f e c t  on t h e  
B on d s from  an d  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  a s  s a i d  r a t e  i s  
d e t e r m in e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 .0 2 ( d )  h e r e o f .

"G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s "  m eans a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  
w h ic h  a r e  n o n c a l l a b l e :  d i r e c t  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  o f ,  o r  
o b l i g a t i o n s  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and i n t e r e s t  on w h ic h  
a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  a s  t o  f u l l  and t i m e l y  p a ym en t b y ,  
t h e  U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a .

" I n d e n t u r e "  m eans t h i s  I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  and  a n y  
am en d m en ts o r  s u p p le m e n t s  h e r e t o .

" I n d e p e n d e n t  C o u n s e l"  m eans a n  a t t o r n e y  d u ly  a d m it t e d  t o  
p r a c t i c e  la w  b e f o r e  t h e  h i g h e s t  c o u r t  o f  a n y  s t a t e  and who i s  n o t  
a f u l l - t i m e  e m p lo y e e ,  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  p a r t n e r  o f  th e  I s s u e r ,  
t h e  Com pany o r  t h e  G u a r a n t o r .

" I n t e r e s t  P aym en t D a te "  m eans ( i )  s o  lo n g  a s  th e  B ond s 
b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h e  I n t e r e s t  P aym ent D a te
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f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  b e  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  n e x t  
s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d ;  p r o v i d e d ,  t h a t  s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  
P e r io d  i s  o n e  w eek  in  d u r a t i o n ,  t h e  term  I n t e r e s t  P aym en t D a te  
s h a l l  mean t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  m o n th , and ( i i )  so  lo n g  
a s  t h e  Bonds b e a r  i n t e r e s t  a t t h e  F ix e d  R a t e ,  M arch 1 and 
S e p te m b e r  1 in  e a c h  y e a r ,  c o m m e n c in g  on t h e  M arch 1 o r  S e p te m b e r  1 
n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

" I n t e r e s t .  P e r i o d "  m eans t h e  p e r i o d  fro m  t h e  d a t e  o f  
i s s u a n c e  an d  d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s t o  and i n c l u d i n g  t h e  n e x t  
s u c c e e d i n g  T u e s d a y  ( u n l e s s  th e  B o n d s a r e  i s s u e d  and d e l i v e r e d  on a 
T u e s d a y ,  i n  w h ic h  c a s e  t h e  f i r s t  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  i n c l u d e  
o n l y  s u c h  T u e s d a y ) ,  a n d  e a c h  p e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n  
t h e r e a f t e r ,  co m m en cin g  on W e d n esd a y  o f  e a c h  w eek  and c o n t i n u i n g  
th r o u g h  T u e s d a y  o f  t h e  f o l l o w i n g  w e e k . A t t h e  o p t i o n  o f  t h e  
C om p an y, t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  may be a d j u s t e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  2 .0 2 ( c )  ( i i )  h e r e o f ,  in  
w h ic h  e v e n t  t h e  te rm  " I n t e r e s t  P e r i o d "  s h a l l  mean ( i )  f o r  an y 
p e r i o d  o f  t im e  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m en cin g  
W e d n esd a y  o f  e a c h  w eek  and c o n t i n u i n g  t h r o u g h  T u e s d a y  o f  t h e  
f o l l o w i n g  w e e k , ( i i )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  o n e  m o n th 's  
d u r a t i o n ,  t h e  p e r io d  co m m en cin g  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  
m onth and  t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  s u c h  m o n th , ( i i i )  f o r  any 
p e r i o d  o f  t im e  o f  t h r e e  m o n th 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r io d  co m m en cin g  on 
t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth an d  t e r m i n a t i n g  on t h e  
l a s t  d a y  o f  t h e  t h i r d  c a l e n d a r  m o n th , and ( i v )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  
t im e  o f  s i x  m o n th 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m en cin g  on t h e  f i r s t  
d a y  u f th e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth and t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  
t h e  s i x t h  c a l e n d a r  m o n th . U n d er no c i r c u m s t a n c e s  s h a l l  t h e  
I n t e r e s t  P e r io d  e x c e e d  s i x  m o n th s i n  d u r a t i o n .  T he d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r io d  m ay be a d j u s t e d  e f f e c t i v e  o n l y  on t h e  d a y  
f o l l o w i n g  t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P e r io d ;  p r o v i d e d ,  
h o w e v e r ,  t h a t  an I n t e r e s t  P e r io d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n  may be 
a d j u s t e d  t o  a n y  o t h e r  a u t h o r i z e d  d u r a t i o n  o n l y  on t h e  f i r s t  d a y  o f  
e a c h  c a l e n d a r  m o n th . In  t h e  e v e n t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r io d  i s  t o  b e  a d j u s t e d  fro m  o n e  w e e k  t o  a n o t h e r  a u t h o r i z e d  
d u r a t i o n  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i )  o f  t h i s  
I n d e n t u r e ,  and t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  l a s t  I n t e r e s t  P e r io d  p r i o r  t o  
t h e  f i r s t  c a l e n d a r  d a y  o f  t h e  m on th  d o e s  n o t  o c c u r  on t h e  l a s t  d a y  
o f  a c a l e n d a r  m o n th , t h e n  i n  s u c h  e v e n t  t h e  d u r a t i o n  o f  s u c h  
I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  a t  t h e  d i s c r e t i o n  
o f  th e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  b y  n o t m o re  th a n  s i x  (6 )  d a y s ,  in  o r d e r  
t o  c a u s e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  t o  o c c u r  on  t h e  
l a s t  d a y  o f  t h e  c a l e n d a r  m on th .

" I s s u e r "  m eans S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a ,  and 
i t s  s u c c e s s o r s  and a s s i g n s .

" I s s u e r  R e p r e s e n t a t i v e "  m eans t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  a t  
t h e  t im e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  o n  b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  by w r i t t e n
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c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  t o  t h e  Com pany and t h e  T r u s t e e  c o n t a i n i n g  
t h e  s p e c im e n  s i g n a t u r e s  o f  s u c h  p e r s o n  o r  p e r s o n s  and  s i g n e d  on 
b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  b y  i t s  d u l y  a u t h o r i z e d  a g e n t .  S u ch  
c e r t i f i c a t e  may d e s ig n a te  an a l t e r n a t e  or a l t e r n a t e s .

" L e t t e r  o f  C r e d i t "  m eans ( i ) t h a t  c e r t a i n  l e t t e r  o f  
c r e d i t  d a t e d  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  B ond s i s s u e d  by t h e  Bank 
and ( i i )  a n y  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

" L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a te "  m eans t h e  l a t e r  o f  
( i )  t h a t  d a t e  upon w h ic h  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  e x p i r e  o r  
t e r m i n a t e  p u r s u a n t  t o  i t s  t e r m s ,  o r  ( i i )  t h a t  d a t e  t o  w h ic h  th e  
e x p i r a t i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may be e x t e n d e d ,  
fro m  t im e  t o  t i m e ,  e i t h e r  b y  e x t e n s i o n  o r  r e n e w a l o f  t h e  e x i s t i n g  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  t h e  i s s u a n c e  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

"Maximum I n t e r e s t  R a t e "  m e a n s, s o  lo n g  a s  t h e  B o n d s b e a r  
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  an i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum e q u a l 
t o  t h e  l e s s e r  o f  ( i )  t h e  maximum r a t e  p e r m i t t e d  by la w  and ( i i )
13%, and o t h e r w i s e  s h a l l  mean t h e  maximum r a t e  p e r m i t t e d  b y  la w .

" M o o d y 's "  m eans M o o d y 's  I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c . ,  a 
c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  
D e la w a r e ,  i t s  s u c c e s s o r s  an d  a s s i g n s ,  a n d , i f  s u c h  c o r p o r a t i o n  
s h a l l  be d i s s o l v e d  o r  l i q u i d a t e d  o r  s h a l l  no l o n g e r  p e r fo r m  t h e  
f u n c t i o n s  o f  a s e c u r i t i e s  r a t i n g  a g e n c y ,  " M o o d y 's "  s h a l l  b e  deem ed 
t o  r e f e r  t o  a n y  o t h e r  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  s e c u r i t i e s  r a t i n g  
a g e n c y  d e s i g n a t e d  b y  t h e  C om pan y, w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  B a n k , b y  
w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  T r u s t e e .

" N o te "  m eans t h e  p r o m i s s o r y  n o t e  g i v e n  by t h e  Com pany 
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 . 1  o f  t h e  A g r e e m e n t ,  s u b s t a n t i a l l y  in  t h e  
fo rm  o f  E x h i b i t  "A " a t t a c h e d  t h e r e t o .

" O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  Paym ent 
D a te  on o r  a f t e r  M arch 1 ,  19 9 0 , w h ic h  s h a l l  be a B u s in e s s  D a y , 
fro m  and a f t e r  w h ic h  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B onds i s  c o n v e r t e d  
fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  a s  a r e s u l t  o f  t h e  
e x e r c i s e  b y  t h e  Com pany o f  t h e  C o n v e r s io n  O p t i o n .

" O u t s t a n d i n g "  o r  "B o n d s O u t s t a n d i n g "  m eans a l l  B on d s 
w h ic h  h a v e  b e e n  a u t h e n t i c a t e d  and d e l i v e r e d  b y t h e  T r u s t e e  o r  t h e  
T e n d e r  A g e n t  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  e x c e p t :

( a )  B on d s c a n c e l e d  a f t e r  p u r c h a s e  in  th e  o p e n  m a r k e t  o r  
b eca u se of payment at o r redem ption p r io r  t o  m a tu r ity ;

(b )  B o n d s p a i d  o r  deem ed  t o  b e  p a i d  p u r s u a n t  t o  A r t i c l e  
V I I I  h e r e o f ;

( c )  B on d s in  l i e u  o f  w h ic h  o t h e r s  h a v e  b e en  
a u t h e n t i c a t e d  u n d e r  S e c t i o n  2 .0 7  o r  S e c t i o n  2 .0 8  h e r e o f ;  and
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(d ) B o n d s in  l i e u  o f  w h ic h  o t h e r s  h a v e  b e e n  i s s u e d  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 4 ( c )  h e r e o f .

"O w n er" m eans t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  in  w h o se  name o r  
nam es a Bond s h a l l  b e  r e g i s t e r e d  on t h e  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r  k e p t  
f o r  t h a t  p u r p o s e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e .

" P a r "  m ean s o n e  h u n d r e d  p e r c e n t  (100% ) o f  t h e  p r i n c i p a l  
am oun t o f  a n y  B o n d , o r  o f  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  
B o n d s O u t s t a n d i n g ,  a s  t h e  c o n t e x t  m ay r e q u i r e ,  e x c l u s i v e  o f  
a c c r u e d  i n t e r e s t .

" P le d g e  A g r e e m e n t"  m eans t h e  P le d g e  an d  S e c u r i t y  
A g r e e m e n t d a t e d  a s  o f  t h i s  d a t e  made by t h e  Com pany t o  t h e  B a n k , 
and  a n y  am en d m en ts o r  s u p p le m e n t s  t h e r e t o .

" P le d g e d  B o n d s"  m eans a n y  B onds w h ic h  s h a l l ,  a t  t h e  t im e  
o f  d e t e r m i n a t i o n  t h e r e o f ,  b e  h e l d  b y  t h e  B ank p u r s u a n t  t o  t h e  
P le d g e  A g r e e m e n t .

" P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e "  m eans t h e  p r e l i m i n a r y  
i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  b e  d e t e r m in e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
upon a n y  c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d .

" P r e l i m i n a r y  R a t e  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m eans t h e  
f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  n e x t  p r e c e d i n g  t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te  
( o r  i f  s u c h  d a t e  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , th e n  t h e  B u s i n e s s  Day 
i m m e d i a t e ly  p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

" P u r c h a s e  P r i c e "  m eans an am ount e q u a l  t o  100% o f  t h e  
p r i n c i p a l  am ount o f  a n y  Bond t e n d e r e d  o r  deem ed t e n d e r e d  p u r s u a n t  
t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  h e r e o f ,  p l u s ,  in  t h e  
c a s e  o f  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f ,  a c c r u e d  and 
u n p a id  i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  p u r c h a s e .

" R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m eans t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  
I n t e r e s t  P e r i o d  t h a t  h a s  a d u r a t i o n  d i f f e r e n t  fro m  t h e  p r e c e d i n g  
I n t e r e s t  P e r i o d ,  on w h ic h  d a t e  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  
e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  ( o r  i f  su c h  
d a t e  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , t h e n  t h e  B u s i n e s s  D ay im m e d ia t e ly  
p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

" R e b a te  F u n d " m eans t h e  t r u s t  fu n d  so  d e s i g n a t e d  and 
c r e a t e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 . 1 0  h e r e o f .

" R e c o r d  D a te "  m eans ( a )  s o  lo n g  a s  t h e  B onds b e a r  
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h a t  d a y  w h ic h  i s  t h e  s e c o n d  
(2 n d ) B u s i n e s s  Day n e x t  p r e c e d i n g  a n y  I n t e r e s t  P a ym en t D a t e ,  and
( b )  s o  lo n g  a s  t h e  B on d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e ,  t h e  
f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  o f  t h e  m o n th  n e x t  p r e c e d i n g  a n y  I n t e r e s t  
P a y m e n t D a t e .
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" R e m a r k e t in g  A g e n t "  m eans t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a c t i n g  
a s  s u c h  u n d e r  t h e  R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t. " P r i n c i p a l  O f f i c e "  o f  
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  m eans t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  th e  
R e m a r k e t in g  A g e n t d e s i g n a t e d  in  t h e  R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t .

" R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t"  m eans t h e  R e m a r k e t in g  A g re e m e n t 
d a t e d  a s  o f  t h i s  d a t e  b e tw e e n  t h e  Com pany a n d  T r u s t  Com pany Bank 
o r  a n y  s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  an d  a n y  am en d m en ts o r  
s u p p le m e n t s  t h e r e t o .

" S e r ie s  1983 Bonds" means $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  p r in c ip a l  amount 
S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R even u e  
B o n d s ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  198 3 i s s u e d  b y  th e  
I s s u e r .

" S t a t e "  m eans t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .

"S& P" m ean s S t a n d a r d  f, P o o r 's  C o r p o r a t i o n ,  a c o r p o r a t i o n  
o r g a n i z e d  an d  e x i s t i n g  u n d e r  th e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  New Y o r k , 
i t s  s u c c e s s o r s  an d  a s s i g n s ,  a n d , i f  s u c h  c o r p o r a t i o n  s h a l l  be 
d i s s o l v e d  o r  l i q u i d a t e d  o r  s h a l l  no l o n g e r  p e r f o r m  t h e  f u n c t i o n s  
o f  a s e c u r i t i e s  r a t i n g  a g e n c y ,  "S& P" s h a l l  b e  deem ed t o  r e f e r  t o  
a n y  o t h e r  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  s e c u r i t i e s  r a t i n g  a g e n c y  
d e s i g n a t e d  b y  t h e  C o m p an y, w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  B a n k , b y  
w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  T r u s t e e .

" S u b s t i t u t e  B a n k " m eans a c o m m e r c ia l  b a n k  o r  s a v i n g s  and 
lo a n  a s s o c i a t i o n  w h ic h  h a s  i s s u e d  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

" S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t "  m ean s a l e t t e r  o f  c r e d i t  
d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e ,  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  B an k, in  
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .4  o f  t h e  A g re e m e n t ( i )  i s s u e d  b y  th e  
Bank o r  a S u b s t i t u t e  B a n k , ( i i )  r e p l a c i n g  a n y  e x i s t i n g  L e t t e r  o f  
C r e d i t ,  ( i i i )  d a t e d  a s  o f  a d a t e  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  f o r  w h ic h  t h e  sam e i s  t o  b e  s u b s t i t u t e d ,  ( i v )  
w h ic h  s h a l l  e x p i r e  o n  a d a t e  w h ic h  i s  15 d a y s  a f t e r  an  I n t e r e s t  
P aym en t D a te  f o r  t h e  B onds an d  (v )  i s s u e d  on s u b s t a n t i a l 1 y 
i d e n t i c a l  te r m s  and c o n d i t i o n s  a s  t h e  t h e n  e x i s t i n g  L e t t e r  o f  
C r e d i t ,  e x c e p t  t h a t  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may e x p i r e  on  
a d a t e  w h ic h  i s  l a t e r  th a n  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  b e i n g  r e p l a c e d ,  a n d  e x c e p t  t h a t  t h e  s t a t e d  am ount o f  th e  
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  e q u a l  t h e  sum o f  (A ) t h e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ou n t o f  B on d s a t  t h e  t im e  O u t s t a n d i n g ,  p lu s  
(B) an  am o u n t e q u a l  t o  a t  l e a s t  55 d a y s '  i n t e r e s t  (c o m p u te d  a t  t h e  
Maximum I n t e r e s t  R a t e ,  s o  lo n g  as t h e  B o n d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  
A d j u s t a b l e  R a te )  on a l l  B onds a t  t h e  t im e  O u t s t a n d i n g .

" T e n d e r  A g e n t "  m eans T r u s t  Com pany B a n k , a s t a t e  b a n k in g  
c o r p o r a t i o n  and i t s  s u c c e s s o r s  and a n y  c o r p o r a t i o n  r e s u l t i n g  from  
o r  s u r v i v i n g  a n y  c o n s o l i d a t i o n  o r  m e r g e r  t o  w h ic h  i t  o r  i t s  
s u c c e s s o r s  may b e  a p a r t y  and a n y  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t  a t  th e
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t im e  s e r v i n g  a s  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t h e r e u n d e r .  " D e l i v e r y  
O f f i c e "  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  m eans 58 E d gew oo d  A v e n u e , Room 235A , 
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30303 A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t , o r  
s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  may b e  d e s i g n a t e d  in  w r i t i n g  t o  th e  I s s u e r ,  
t h e  T r u s t e e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t and t h e  C o m p an y. " P r i n c i p a l  
O f f i c e "  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  m eans t h e  a d d r e s s  s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  
1 3 .0 4  h e r e o f  o r  s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  may b e d e s i g n a t e d  i n  w r i t i n g  
t o  t h e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  and t h e  C om pany.

" T e n d e r  D a te "  m ean s ( i )  d u r i n g  a n y  I n t e r e s t  P e r io d  o f  
o t h e r  t h a n  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  a n y  I n t e r e s t  P a ym en t D a t e ,
( i i )  d u r in g  a n y  I n t e r e s t  P e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  
s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  ( u n le s s  s u c h  d a y  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , in  w h ic h  
c a s e  t h e  n e x t B u s i n e s s  D ay) f o l l o w i n g  r e c e i p t  b y t h e  T e n d e r  A g e n t  
o f  n o t i c e  fro m  t h e  Owner t h a t  s u c h  O w ner h a s e l e c t e d  t o  t e n d e r  
b o n d s  ( a s  m ore f u l l y  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f ) ,  and ( i i i )  
t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

" T r u s t e e "  m eans T r u s t  Com pany B a n k , a s t a t e  b a n k in g  
c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  
G e o r g ia  and i t s  s u c c e s s o r s  and a n y  c o r p o r a t i o n  r e s u l t i n g  fro m  o r  
s u r v i v i n g  a n y  c o n s o l i d a t i o n  o r  m e r g e r  t o  w h ic h  i t  o r  i t s
s u c c e s s o r s  may b e  a p a r t y  an d  a n y  s u c c e s s o r  t r u s t e e  a t  t h e  t im e  
s e r v i n g  a s  s u c c e s s o r  t r u s t e e  h e r e u n d e r .  " P r i n c i p a l  O f f i c e "  o f  t h e  
T r u s t e e  m eans t h e  a d d r e s s  s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  1 3 .0 4  h e r e o f  o r  
s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  may b e  d e s i g n a t e d  i n  w r i t i n g  t o  th e  I s s u e r ,  
t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  and t h e  C om p an y.

" T r u s t  E s t a t e "  m eans t h e  p r o p e r t y  c o n v e y e d  t o  t h e  
T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h e  G r a n t i n g  C l a u s e s  h e r e o f .

Ex h ib it
SEP 5 ,589 no. 1
S W E  8'JOGET & CONTROL BOARD
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ARTICLE I I .

THE BONDS

S e c t i o n  2 . 0 1 .  A u t h o r i z e d  Am ount o f  B o n d s . The t o t a l  
p r in c ip a l  amount o f Bonds th a t may be is s u e d  hereunder i s  hereby  
e x p r e s s ly  lim ite d  to  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0 .

S e c t i o n  2 .0 2 .  I s s u a n c e  o f  B o n d s .

(a )  T he B on d s s h a l l  be d e s i g n a t e d  " $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  R e fu n d in g  R e v e n u e  B on d s 
(S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1 9 8 9 ."  P r i o r  
t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B onds s h a l l  be i s s u a b l e  a s  f u l l y  
r e g i s t e r e d  B onds w i t h o u t  c o u p o n s  in  t h e  d e n o m in a t io n  o f  $ 1 0 0 ,0 0 0 , 
o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  o f  $ 5 ,0 0 0  in  e x c e s s  t h e r e o f ;  p r o v i d e d  
t h a t  t h e  B onds may b e  i s s u e d  i n  t h e  d e n o m in a t io n  o f  $ 5 ,0 0 0  o r  a n y  
i n t e g r a l  m u l t i p l e  t h e r e o f  i f  n e c e s s a r y  t o  e v i d e n c e  t h e  u n re d e e m e d  
p o r t i o n  o f  a n y  B ond. From and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  th e  
B o n d s s h a l l  be i s s u a b l e  a s  f u l l y  r e g i s t e r e d  B onds w i t h o u t  c o u p o n s  
in  t h e  d e n o m in a t io n  o f  $ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  t h e r e o f .  
U n le s s  t h e  I s s u e r  s h a l l  o t h e r w i s e  d i r e c t ,  t h e  B ond s s h a l l  be 
l e t t e r e d  "R" an d  s h a l l  b e  n um bered  c o n s e c u t i v e l y  from  1 u p w a rd .

(b )  T h e B on d s s h a l l  be d a t e d  t h e  d a t e  o f  i n i t i a l  
a u t h e n t i c a t i o n  and  d e l i v e r y ,  and  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  s u c h  
d a t e ,  and  t h e r e a f t e r  from  t h e  I n t e r e s t  P a ym en t D a te  n e x t  p r e c e d i n g  
t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  t h e r e o f  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a id  
o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r ,  u n l e s s  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  t h e r e o f  i s  
an  I n t e r e s t  P aym en t D a te  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  d u l y  
p r o v i d e d  f o r ,  in  w h ic h  c a s e  fro m  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  
t h e r e o f ,  o r  u n l e s s  no i n t e r e s t  h a s b e e n  p a i d  o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r  
on  t h e  B o n d s , t h e n  fro m  t h e  d a t e  o f  t h e  B o n d s , a t  t h e  r a t e s  p e r  
annum an d  on  t h e  d a t e s  s e t  f o r t h  i n  t h i s  I n d e n t u r e .
N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  i f  a n y  Bond i s  d a t e d  a f t e r  a n y  
R e c o r d  D a te  and b e f o r e  t h e  f o l l o w i n g  i n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  s u c h  
Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  s u c h  f o l l o w i n g  I n t e r e s t  P aym en t 
D a t e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  i t  t h e  I s s u e r  s h a l l  d e f a u l t  in  t h e  
p a y m e n t o f  i n t e r e s t  d u e  on s u c h  I n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  th e n  s u c h  
Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  t h e  n e x t  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P aym en t 
D a te  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r ,  o r ,  i f  
no i n t e r e s t  h a s b e en  p a i d  o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r  on  t h e  B o n d s , fro m  
t h e  d a t e  o f  t h e  B o n d s . T h e  B onds s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  
A d j u s t a b l e  R a t e ,  a s  t h e  sam e s h a l l  be d e t e r m in e d  fro m  t im e  t o  
t i m e ,  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  2 .0 2 ( c )  h e r e o f ,  
c a l c u l a t e d  on t h e  b a s i s  o f  ( i )  a c t u a l  d a y s  e l a p s e d  in  a 3 6 5 -  o r  
3 6 6 - d a y  y e a r ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  
i s  o n e  w eek  o i  o n e  m onth in  d u r a t i o n ,  an d  ( i i )  a 3 6 0 -d a y  y e a r  
c o m p r is e d  o f  t w e l v e  3 0 - d a y  m o n th s , so  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  
i s  t h r e e  m on th s o r  s i x  m o n th s i n  d u r a t i o n ,  u n t i l  t h e  e a r l i e r  o f  
t h e  C o n v e r s io n  D a te  o r  m a t u r i t y .  From and  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n
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D a te , th e  Bonds s h a l l  bear in t e r e s t  a t  th e  F ix e d  R a te , determ ined  
in a cco r d a n ce  w ith  S e c tio n  2 .0 2 (d ) h e r e o f, on the b a s is  of a 360- 
day y e a r  com p rised o f tw e lv e  30-day m onths.

A n y th in g h e rein  c o n ta in e d  to  th e  c o n t r a r y  
n o tw it h s ta n d in g , a t no tim e s h a ll  th e A d ju s ta b le  R ate exceed  the  
Maximum I n t e r e s t  R a te .

The B o n d s s h a l l  m a tu r e  on N ovem ber 10 , 2 0 0 3 .

( c )  ( i )  P r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B on d s s h a l l  b e a r
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  a s  h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d .
T h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  b e  
d e t e r m in e d  b y th e  R e m a r k e t in g  A y e n t  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  
s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  a s  f o l l o w s :  t h e  i n t e r e s t  r a t e  f o r  e a c h  
I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e q u a l  t o  th e  
i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum t h a t ,  in  t h e  s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  
m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  be t h e  minimum i n t e r e s t  r a t e  
r e q u i r e d  t o  s e l l  t h e  B o n d s a t  a p r i c e  o f  P a r  o n  t h e  d a t e  o f  
s u c h  d e t e r m i n a t i o n .  Upon d e t e r m i n i n g  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  
e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t i f y  t h e  
T r u s t e e  o f  s u c h  r a t e  b y  t e l e p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may 
b e  a p p r o p r i a t e  b y n o t l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M . New Y o rk  C i t y  t im e  
on t h e  d a t e  o f  s u c h  d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  
p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  
f o r e g o i n g ,  no a d ju s t m e n t  s h a l l  b e  m ade t o  th e  A d j u s t a b l e  R a te  
f o r  an  I n t e r e s t  P e r io d  c o m m e n cin g  a f t e r  t h e  s e c o n d  (2 n d ) 
B u s i n e s s  Day p r i o r  to  a n y  I n t e r e s t  P a ym e n t D a te  o r  a d a t e  
f i x e d  f o r  r e d e m p t io n ,  a n d  t h e  B onds s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  
d u r i n g  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  a t  t h e  r a t e  in  e f f e c t  d u r i n g  t h e  
im m e d i a t e ly  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d .

( i i )  The Com pany i s  a u t h o r i z e d  t o  a d j u s t  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a te  a n d , in  t h a t  
c o n n e c t i o n ,  s h a l l  i n s t r u c t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  n o t  l a t e r  
t h a n  th e  f i f t h  d a y  p r i o r  t o  t h e  P r e l i m i n a r y  R a te
D e t e r m i n a t io n  D a t e ,  t o  c o m p u te  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  
b a s i s  o f  an  I n t e r e s t  P e r i o d  o f  o n e  w e e k , o n e  m o n th , t h r e e  
m o n th s  o r  s i x  m o n th s . In  t h e  e v e n t  t h e  Com pany e l e c t s  t o  
a d j u s t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  Com pany s h a l l  
n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  on t h e  d a t e  s u c h  i n s t r u c t i o n  
i s  p r o v i d e d  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  o f  s u c h  a n  e l e c t i o n  
w i t h  r e s p e c t ,  t o  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  and o f  t h e  R a te  
D e t e r m i n a t io n  D a te  on w h ic h  s u c h  new I n t e r e s t  p e r i o d  s h a l l  
co m m en ce, and s h a l l  f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e ,  w i t h  s u c h  
n o t i f i c a t i o n ,  an  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  
s u c h  c h a n g e  in  d u r a t i o n  w i l l  n o t a d v e r s e l y  a t f e c t  t h e  
e x c l u s i o n  fro m  g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s  
o f  i n t e r e s t  on t h e  B ond s p u r s u a n t  t o  t h e  C od e b y  r e a s o n  o f  
s u c h  c h a n g e  i n  d u r a t i o n .
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F o l l o w i n g  r e c e i p t  o f  i n s t r u c t i o n s  fro m  t h e  Com pany 
r e g a r d i n g  t h e  c o m p u t a t io n  o f  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  b a s e d  upon  a 
c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  th e
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l ,  on t h e  P r e l i m i n a r y  R a te  
D e t e r m i n a t i o n  D a t e ,  d e t e r m i n e  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  
f o r  t h e  B o n d s . Upon d e t e r m i n i n g  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  
R a t e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  and t h e  
Com pany t h e r e o f  b y  t e l e p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may b e 
a p p r o p r i a t e  b y  n o t  l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M .,  New Y o rk  C i t y  t im e  
on t h e  d a t e  o f  s u c h  d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  be 
p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .

T h e  T r u s t e e  s h a l l  th e n  m a il n o t i c e  t o  t h e  r e g i s t e r e d  
O w n e rs o f  s u c h  B o n d s in  t h e  fo rm  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  
E x h i b i t  " C ” , n o t  m ore t h a n  tw o  B u s i n e s s  D ays f o l l o w i n g  t h e  
P r e l i m i n a r y  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a t e ,  s t a t i n g  ( i )  t h a t  t h e  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  b e  a d j u s t e d  a s  o f  t h e  
f i r s t  d a y  o f  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d  an d  
s p e c i f y i n g  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  and t h e  d a t e  
o f  t h e  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d ;  ( i i )  t h e  
P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ;  ( i i i )  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
w i l l  d e t e r m i n e  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  
on t h e  R a te  D e t e r m i n a t i o n  D a te  and t h a t  in  no e v e n t  w i l l  s u c h  
r a t e  b e  lo w e r  th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ;  ( i v )  t h a t  
t h e  d a t e  o f  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  a T e n d e r  
D a t e ,  and  t h a t  t h e  O w n e rs o f  s u c h  B o n d s s h a l l  b e  deem ed t o  
h a v e  t e n d e r e d  t h e i r  B o n d s on s u c h  T e n d e r  D a te  u n l e s s  th e  
O w n e rs  o f  s u c h  B on d s h a v e  d i r e c t e d  t h e  T r u s t e e  n o t t o  
p u r c h a s e  t h e i r  B o n d s on s u c h  T e n d e r  D a te  b y  p r o v i d i n g  t h e  
n o t i c e  d e s c r i b e d  b e lo w ;  ( v )  t h a t  i f  s u c h  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  
n o t  t o  t e n d e r  i s  g i v e n  b y  t h e  O w n ers t o  t h e  T r u s t e e  w i t h i n  
t h e  p e r i o d  s e t  f o r t h  in  s u c h  n o t i c e ,  th e n  t h e  O w n ers o f  s u c h  
B o n d s w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  t e n d e r  s u c h  B o n d s u n t i l  t h e  
n e x t  s u c c e e d i n g  T e n d e r  D a t e ;  and ( v i )  t h a t  a n y  e l e c t i o n  n o t  
t o  t e n d e r  g i v e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s u c h  p r o c e d u r e  w i l l  b e  
i r r e v o c a b l e .

T h e  d e l i v e r y  b y  t h e  Com pany t o  t h e  T r u s t e e  o f  a  l e t t e r  
fro m  Bond C o u n s e l  c o n f i r m i n g  t h e  o p i n i o n  a c c o m p a n y in g  t h e  
Com pany n o t i f i c a t i o n  d e s c r i b e d  a b o v e  on s u c h  T e n d e r  D a te  i s  a 
c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  t h e  c h a n g e  in  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d .  In  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  Com pany f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  
t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  r e f e r r e d  t o  i n  t h e  
p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t ,  and t h e  B onds s h a l l  
c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  by t h e  m eth o d  a p p l i c a b l e  
p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  c h a n g e .

As d e s c r i b e d  a b o v e ,  t h e  O w ner o f  a Bond t h a t  i s  s u b j e c t  
t o  m a n d a to r y  t e n d e r  b e c a u s e  t h e  Com pany h a s e l e c t e d  t o  c h a n g e  
t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  h a v e  t h e  o p t i o n  t o  
m ake an  i r r e v o c a b l e  e l e c t i o n  n o t  t o  t e n d e r  s u c h  Bond f o r
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p u r c h a s e  on th e  T e n d e r  D a t e .  In  o r d e r  t o  e x e r c i s e  s u c h  
o p t i o n ,  th e  Owner o f  s u c h  Bond s h a l l  g i v e  t o  t h e  T r u s t e e  on 
o r  p r i o r  t o  12 :3 0  P.M . New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on t h e  s e v e n t h  
( 7 t h )  d a y  p r e c e d i n g  s u c h  T e n d e r  D a te  ( o r ,  i f  s u c h  d a y  i s  n o t 
a B u s in e s s  D ay, t h e  n e x t  p r e c e d i n g  B u s i n e s s  D ay) t e l e p h o n i c  
( p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g )  o r  w r i t t e n  n o t i c e  s t a t i n g
( a )  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds w h ic h  t h e  O w ner e l e c t s  n o t t o  
t e n d e r ,  (b) th e  num ber o f  s u c h  B o n d s , ( c )  t h a t  s u c h  Owner 
i r r e v o c a b l y  e l e c t s  n o t  t o  t e n d e r  s u c h  B o n d s on s u c h  T e n d e r  
D a t e ,  an d  (d )  t h a t  s u c h  O w ner a c k n o w le d g e s  t h a t  th e  d u r a t i o n  
o f  t h e  n e x t  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  d i f f e r  fro m  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r io d  th e n  e n d in g .

O w n ers o f  Bonds n o t p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  w i t h  t h e  
n o t i c e  d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  
B onds t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  
an d  a n y  s u c h  Bonds n o t s o  t e n d e r e d  on t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  
D a te  ( " U n te n d e r e d  B o n d s ")  f o r  w h ic h  t h e r e  h a s  b e e n  
i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  w i t h  t h e  T r u s t e e  an am ount o f  
m oneys s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e r e d  
B o n d s , s h a l l  be deem ed t o  h a v e  b e e n  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  
t h i s  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) .  IN THE EVENT OF A FAILURE BY AN 
OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF BONDS WHO HAS GIVEN 
NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER IT S BONDS ON OR PRIOR TO 
THE RATE DETERMINATION DATE, SAID  OWNER SHALL NOT BE ENTITLED 
TO ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE SUBSEQUENT 
TO THE RATE DETERMINATION DATE) OTHER THAN THE PURCHASE PRICE 
FOR SUCH UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS SHALL NO 
LONGER BE ENTITLED TO THE BENEFITS OF THIS INDENTURE, EXCEPT 
FOR THE PURPOSE OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

On th e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a t e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  t h e  B onds f o r  t h e  
I n t e r e s t  P e r io d  co m m en cin g  on t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a te ,  
and s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  and t h e  Com pany t h e r e o f  b y 
t e l e p h o n e  o r  su c h  o t h e r  m an n er a s  may b e  a p p r o p r i a t e  b y  n o t 
l a t e r  t h a n  2 :0 0  P .M ., New Y o rk  C i t y  t im e  on t h e  d a t e  o f  s u c h  
d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  
w r i t i n g .  T he P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  and th e  A d j u s t a b l e  
R a te  on t h e  Bonds f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  be 
e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e q u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum 
t h a t ,  i n  th e  s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  
i n t o  a c c o u n t  p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  
t h e  minimum i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  s e l l  t h e  B onds a t  a 
p r i c e  o f  P ar on t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a t e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  B onds t o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  
s h a l l  i n  no e v e n t  b e  l e s s  th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e .  
T he A d j u s t a b l e  R a te  d e t e r m in e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t f o r  
t h e  B o n d s w i l l  t a k e  e f f e c t  on t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r io d  t o r  w h ic h  s u c h  r a t e  w as d e t e r m in e d .
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( i i i )  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  ( a b s e n t  
m a n i f e s t  e r r o r )  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  and b i n d in g  u p o n  t h e  
I s s u e r ,  t h e  C om pan y, t h e  G u a r a n t o r ,  t h e  T r u s t e e ,  t h e  R ank, 
t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  R e g i s t r a r  and t h e  O w n ers o f  t h e  B o n d s. 
I f  f o r  an y r e a s o n  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l  f a i l  t o  

e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  a n y  I n t e r e s t  P e r i o d ,  th e  
B onds s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  d u r in g  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  a t  t h e  
A d j u s t a b l e  R a te  in  e f f e c t  d u r in g  t h e  im m e d ia te ly  p r e c e d i n g  
I n t e r e s t  P e r i o d .

(d )  ( i )  On and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te ,  t h e  i n t e r e s t  r a t e
s h a l l  b e  t h e  F ix e d  R a t e ,  d e te r m in e d  a s  f o l l o w s :  co m m en cin g  
on t h e  C o n v e r s io n  D a te  and t h e r e a f t e r  th r o u g h  and i n c l u d i n g  
t h e  m a t u r i t y  o r  p r i o r  r e d e m p tio n  o f  t h e  B o n d s , t h e  F ix e d  R a te  
s h a l l  b e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum w h ic h , in  t h e  s o l e  
ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  
p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a rk e t c o n d i t i o n s ,  w o u ld  be t h e  minimum 
i n t e r e s t  r a t e  r e q u ir e d  t o  s e l l  s u c h  Bonds on t h e  C o n v e r s io n  
D a te  a t a p r i c e  e q u a l t o  P a r .  T he F ix e d  R a te  s h a l l  b e  
d e t e r m in e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t on o r  b e f o r e  t h e  s e c o n d  
(2 n d ) B u s i n e s s  Day p r e c e d i n g  th e  2 0 th  d ay p r e c e d i n g  t h e  
C o n v e r s io n  D a t e ,  and t h e  R e m a r k e tin g  A g e n t s h a l l  n o t i f y  th e  
T r u s t e e  and t h e  Com pany t h e r e o f  b y  t e le p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  
m an n er a s  may b e a p p r o p r i a t e  by n o t l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M .,  New 
Y o rk  C i t y  t im e  o n  s u c h  d a t e ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  p r o m p t ly  
c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .

( i i )  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  F ix e d  R a te  by t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  in  a c c o r d a n c e  w i t h  th e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
S e c t i o n  ( a b s e n t  m a n i f e s t  e r r o r )  s h a l l  be c o n c l u s i v e  and 
b i n d i n g  upon t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany, th e  G u a r a n t o r ,  t h e  
T r u s t e e ,  t h e  B a n k , t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  R e g i s t r a r  an d  th e  
O w n ers o t  a l l  t h e  B o n d s .

( e )  T h e  p r i n c i p a l  o f  and prem iu m , i f  a n y , on t h e  Bonds 
s h a l l  b e  p a y a b le  i n  l a w f u l  m oney o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  
a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e ,  o r  o f  i t s  s u c c e s s o r  in  
t r u s t .  T he P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  Bonds s h a l l  b e  p a y a b le  in  l a w f u l  
m oney o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e ric a  by t h e  T e n d e r  A g e n t t o  th e  
O w ner o f  B ond s e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  s u c h  P u r c h a s e  P r i c e  a t  i t s  
a d d r e s s  show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  m a in t a in e d  by t h e  T r u s t e e ,  
u n l e s s  o t h e r w i s e  i n s t r u c t e d  b y  s u c h  Owner in  w r i t i n g  a t  l e a s t  24 
h o u r s  p r i o r  t o  t h e  t im e  s u c h  P u r c h a s e  P r i c e  i s  d u e . P a ym e n t o f  
i n t e r e s t  on t h e  B onds s h a l l  b e  made t o  t h e  O wner t h e r e o f  on  t h e  
a p p l i c a b l e  R e c o r d  D a te  b y  c h e c k  m a i le d  by t h e  T r u s t e e  t o  s u c h  
O w ner a t  i t s  a d d r e s s  a s  i t  a p p e a r s  on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  
m a i n t a in e d  b y  t h e  T r u s t e e  o r  a t  s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  i s  f u r n i s h e d  
t o  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g  by s u c h  O w ner, o r  in  s u c h  o t h e r  m anner 
a s  may b e  m u t u a l l y  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e  and  t h e  O w ner o f  an y 
B o n d .
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S e c t  to n  2 .0 3 .  Ex< - ut i ri; L im i t e d Ob I i gat T he
B o n d s s h a l l  b e  e x e c u t e d  on b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  w i t h  t h e  m anual o r  
f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  o f  t h e  C h a irm a n  o f  t h e  I s s u e r  and  t h e  I s s u e r ' s  
c o r p o r a t e  s e a l  s h a l l  b e  a f f i x e d  t h e r e t o  o r  p r i n t e d  o r  o t h e r w i s e  
r e p r o d u c e d  t h e r e o n  an d  a t t e s t e d  b y  t h e  m anual o r  f a c s i m i l e  
s i g n a t u r e  o f  i t s  S e c r e t a r y  o r  T r e a s u r e r .  A l l  a u t h o r i z e d  f a c s i m i l e  
s i g n a t u r e s  s h a l l  h a v e  t h e  sam e f o r c e  an d  e f f e c t  a s  i f  m a n u a lly  
s i g n e d .  T h e B o n d s s h a l l  n o t b e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  
b u t  l i m i t e d  a n d  s p e c i a l  o b l i g a t i o n s  p a y a b le  s o l e l y  fro m  t h e  
a m o u n ts  p a y a b l e  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t and o t h e r  a m o u n ts s p e c i f i c a l l y  
p le d g e d  t h e r e f o r  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  and s h a l l  be a v a l i d  c l a i m  
o f  t h e  r e s p e c t i v e  O w n e rs t h e r e o f  o n l y  a g a i n s t  t h e  v a r i o u s  a c c o u n t s  
o f  the Bond Fund an d  o t h e r  m oneys h e ld  b y  t h e  T r u s t e e  and t h e  
a m o u n ts  p a y a b l e  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t  o r  o t h e r w i s e  p le d g e d  t h e r e f o r ,  
w h ic h  a m o u n ts  a r e  h e r e b y  p l e d g e d ,  a s s i g n e d  and o t h e r w i s e  s e c u r e d  
f o r  t h e  e q u a l  an d  r a t a b l e  p a ym en t o f  t h e  B onds and s h a l l  be u s e d  
f o r  no o t h e r  p u r p o s e  t h a n  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  
a n y ,  and  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , e x c e p t  a s  may b e  o t h e r w i s e  
e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in  t h i s  I n d e n t u r e .  No O wner o f  an y Bonds h a s  
t h e  r i g h t  t o  c o m p e l a n y  e x e r c i s e  o f  t a x i n g  p o w er o f  t h e  I s s u e r  t o  
p a y  t h e  B onds o r  t h e  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  and t h e  B onds do n o t 
c o n s t i t u t e  an i n d e b t e d n e s s  o f  t h e  I s s u e r  o r  a lo a n  o f  c r e d i t  
t h e r e o f  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  
p r o v  i s i o n s .

S e c t i o n  2 .0 4 .  A u t h e n t i c a t i o n .

( a )  T h e  T r u s t e e  h e r e b y  a p p o i n t s  t h e  T e n d e r  A g e n t  as an 
a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t  f o r  t h e  B o n d s .

(b )  No Bond s h a l l  b e  v a l i d  o r  o b l i g a t o r y  f o r  a n y  
p u r p o s e  o r  e n t i t l e d  t o  a n y  s e c u r i t y  o r  b e n e f i t  u n d e r  t h i s  
I n d e n t u r e  u n l e s s  a n d  u n t i l  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  on s u c h  
Bond s u b s t a n t i a l l y  i n  t h e  fo rm  s e t  f o r t h  in  E x h i b i t s  A and B 
a t t a c h e d  h e r e t o  s h a l l  h a v e  b e e n  d u l y  e x e c u t e d  b y  t h e  T r u s t e e  o r  by 
t h e  T e n d e r  A g e n t ,  an d  s u c h  e x e c u t e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  
upon  a n y  s u c h  Bond s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  s u c h  Bond h a s 
b e e n  a u t h e n t i c a t e d  an d  d e l i v e r e d  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e .  The 
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  on a n y  Bond s h a l l  b e  deem ed  t o  h a v e  
b e e n  e x e c u t e d  b y  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t  i f  s i g n e d  b y  an  
a u t h o r i z e d  s i g n a t o r y  o f  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  th e  
c a s e  may b e ,  b u t  i t  s h a l l  n o t  be n e c e s s a r y  t h a t  t h e  sam e s i g n a t o r y  
e x e c u t e  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  on a l l  o f  t h e  B o n d s.

( c )  In  t h e  e v e n t  a n y  Bond i s  deem ed t e n d e r e d  t o  th e  
T e n d e r  A g e n t  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 .0 1  o r  4 .0 2  
h e r e o f  b u t  i s  n o t  p h y s i c a l l y  s o  t e n d e r e d ,  t h e  I s s u e r  s h a l l  e x e c u t e  
an d  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  a new Bond 
o f  l i k e  d e n o m in a t io n  a s  t h a t  d eem ed  t e n d e r e d .

S e c t i o n  2 .0 5 .  Form o f  B o n d s . T he B onds a n d  t h e  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  t o  b e  e n d o r s e d  t h e r e o n  p r i o r  t o  t h e
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C o n v e r s i o n  D a te  a r e  t o  b e  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  s e t  f o r t h  in  
E x h i b i t  A a t t a c h e d  h e r e t o ,  w i t h  a p p r o p r i a t e  v a r i a t i o n s ,  o m i s s i o n s  
and  i n s e r t i o n s  a s  p e r m i t t e d  o r  r e q u i r e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e .  The 
B o n d s w h ic h  b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a te  and t h e  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h e n t i c a t i o n  t o  b e  e n d o r s e d  t h e r e o n  a r e  t o  b e  i n  s u b s t a n t i a l l y  
t h e  fo rm  s e t  f o r t h  i n  E x h i b i t  B a t t a c h e d  h e r e t o ,  w i t h  a p p r o p r i a t e  
v a r i a t i o n s ,  o m i s s i o n s  an d  i n s e r t i o n s  a s  p e r m i t t e d  o r  r e q u i r e d  b y 
t h i s  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  2 .0 6 .  D e l i v e r y  o f  B o n d s . Upon t h e  e x e c u t i o n  
and d e l i v e r y  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  I s s u e r  s h a l l  e x e c u t e  a n d  
d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  t h e  
B o n d s an d  d e l i v e r  th em  a s  d i r e c t e d  b y  t h e  I s s u e r  a s  h e r e i n a f t e r  in  
t h i s  S e c t i o n  p r o v i d e d .

P r i o r  t o  t h e  d e l i v e r y  by t h e  T r u s t e e  o f  t h e  B ond s t h e r e  
s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  and  a r e q u e s t  
and a u t h o r i z a t i o n  t o  t h e  T r u s t e e  on  b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  an d  
s i g n e d  b y  an a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  t h e  I s s u e r  t o  a u t h e n t i c a t e  and 
d e l i v e r  t h e  B o n d s t o  t h e  p u r c h a s e r s  t h e r e o f  and  f o r  t h e  p u r c h a s e  
p r i c e  t h e r e i n  i d e n t i f i e d .  Upon p a y m en t o f  t h e  p r o c e e d s  t o  th e  
T r u s t e e ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e p o s i t  t h e  p r o c e e d s  p u r s u a n t  t o  
A r t i c l e  VI h e r e o f .

S e c t i o n  2 . 0 7 .  M u t i l a t e d ,  L o s t ,  S t o l e n  o r  D e s t r o y e d  
B o n d s . In  t h e  e v e n t  a n y  Bond i s  m u t i l a t e d ,  l o s t ,  s t o l e n ,  o r  
d e s t r o y e d ,  t h e  I s s u e r  s h a l l  e x e c u t e  an d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
a u t h e n t i c a t e  a new Bond o f  l i k e  d a t e  and  d e n o m in a t io n  a s  t h a t  
m u t i l a t e d ,  l o s t ,  s t o l e n  o r  d e s t r o y e d ,  p r o v i d e d  t h a t ,  i n  t h e  c a s e  
o f  a n y  m u t i l a t e d  B o n d , s u c h  m u t i l a t e d  Bond s h a l l  f i r s t  be 
s u r r e n d e r e d  t o  t h e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e ,  and in  t h e  c a s e  o f  a n y  
l o s t ,  s t o l e n ,  o r  d e s t r o y e d  B o n d , t h e r e  f i r s t  s h a l l  b e  f u r n i s h e d  t o  
t h e  I s s u e r  a n d  t h e  T r u s t e e  e v i d e n c e  o f  s u c h  l o s s ,  t h e f t  o r  
d e s t r u c t i o n  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  I s s u e r  and  t h e  T r u s t e e ,  t o g e t h e r  
w i t h  an  in d e m n it y  s a t i s f a c t o r y  t o  th em  w h ic h  in d e m n it y  s h a l l ,  in  
a n y  e v e n t ,  name t h e  T e n d e r  A g e n t  a s  a b e n e f i c i a r y .  In  t h e  e v e n t  
a n y  s u c h  Bond s h a l l  h a v e  m a tu r e d , t h e  T r u s t e e ,  i n s t e a d  o f  i s s u i n g  
a d u p l i c a t e  B o n d , may p a y  t h e  sam e w i t h o u t  s u r r e n d e r  t h e r e o f ,  
m a k in g  s u c h  r e q u i r e m e n t s  a s  i t  d eem s f i t  f o r  i t s  p r o t e c t i o n ,  
i n c l u d i n g  a l o s t  i n s t r u m e n t  b o n d . T h e I s s u e r  an d  t h e  T r u s t e e  may 
c h a r g e  t h e  O w ner o f  s u c h  Bond w i t h  t h e i r  r e a s o n a b l e  f e e s  an d  
e x p e n s e s  f o r  s u c h  s e r v i c e .  In  e x e c u t i n g  a new B o n d , t h e  I s s u e r  
may r e l y  c o n c l u s i v e l y  u p o n  a r e p r e s e n t a t i o n  b y  t h e  T r u s t e e  t h a t  
t h e  T r u s t e e  i s  s a t i s f i e d  w i t h  t h e  a d e q u a c y  o f  t h e  e v i d e n c e  
p r e s e n t e d  c o n c e r n i n g  t h e  m u t i l a t i o n ,  l o s s ,  t h e f t  o r  d e s t r u c t i o n  o f  
a n y  B o n d .

S e c t i o n  2 .0 8 .  T r a n s f e r  o f  B o n d s; P e i s o n s  T r e a t e d  a s  
O w n e r s . The T r u s t e e  s h a l l  k e e p  b o o k s  f o r  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  
B o n d s a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  I n d e n t u r e ,  an d  t h e  T r u s t e e  i s  h e r e b y  
c o n s t i t u t e d  an d  a p p o i n t e d  t h e  Bond R e g i s t r a r  o f  t h e  I s s u e r .  The 
T e n d e r  A g e n t  i s  h e r e b y  c o n s t i t u t e d  and a p p o i n t e d  t h e  C o -B o n d
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R e g i s t r a r  o f  t h e  I s s u e r .  Upon s u r r e n d e r  f o r  t r a n s f e r  o f  a n y  Bond 
a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e ,  o r  a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  
o f  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  d u ly  e n d o r s e d  f o r  t r a n s f e r  o r  a c c o m p a n ie d  by 
an a s s ig n m e n t  d u l y  e x e c u t e d  by t h e  Owner o r  h i s  a t t o r n e y  d u ly  
a u t h o r i z e d  in  w r i t i n g ,  t h e  I s s u e r  s h a l l  e x e c u t e  an d  t h e  T r u s t e e  o r  
t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  and 
d e l i v e r  i n  t h e  name o f  t h e  t r a n s f e r e e  o r  t r a n s f e r e e s  a new Bond o r  
B on d s in  a u t h o r i z e d  d e n o m in a t io n s  f o r  a l i k e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  
a m o u n t. A n y  B o n d , upon s u r r e n d e r  t h e r e o f  a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  
o f  t h e  T r u s t e e  o r  a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  
d u l y  e n d o r s e d  f o r  t r a n s f e r  o r  a c c o m p a n ie d  by an  a s s ig n m e n t  d u ly  
e x e c u t e d  b y  t h e  O w ner o r  i t s  a t t o r n e y  d u l y  a u t h o r i z e d  in  w r i t i n g ,  
m ay, a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  O wner t h e r e o f ,  b e  e x c h a n g e d  f o r  an  e q u a l  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  B o n d s o f  a n y  d e n o m in a t io n s
a u t h o r i z e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e  in  an  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount 
e q u a l  t o  t h e  p r i n c i p a l  am ount o f  s u c h  B o n d . In  e a c h  c a s e ,  t h e  
T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  m ay r e q u i r e  t h e  
p a y m e n t b y  t h e  O w ner o f  t h e  Bond r e q u e s t i n g  e x c h a n g e  o r  t r a n s f e r  
o f  a n y  t a x  o r  o t h e r  g o v e r n m e n t a l  c h a r g e  r e q u i r e d  t o  be p a i d  w i t h  
r e s p e c t  t o  s u c h  e x c h a n g e  o r  t r a n s f e r .

T h e  T r u s t e e  and t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  
t o  e x c h a n g e  o r  r e g i s t e r  a t r a n s f e r  o f  ( a )  a n y  B onds d u r in g  t h e  
1 5 - d a y  p e r i o d  n e x t  p r e c e d i n g  t h e  s e l e c t i o n  o f  B onds t o  b e  re d e e m e d  
and t h e r e a f t e r  u n t i l  t h e  d a t e  o f  t h e  m a i l i n g  o f  a n o t i c e  o f  
r e d e m p t io n  o f  B o n d s s e l e c t e d  f o r  r e d e m p t io n ,  o r  (b )  a n y  B on d s 
s e l e c t e d ,  c a l l e d  o r  b e in g  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  in  w h o le  o r  in  
p a r t  e x c e p t ,  in  t h e  c a s e  o f  a n y  Bond t o  b e  re d e e m e d  in  p a r t ,  t h e  
p o r t i o n  t h e r e o f  n o t  s o  t o  b e  re d e e m e d ; p r o v i d e d  t h a t  t h e  f o r e g o i n g  
s h a l l  n o t  a p p l y  t o  t h e  r e g i s t r a t i o n  o f  t r a n s f e r  o f  a n y  Bond w h ic h  
h a s b e e n  t e n d e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  
h e r e o f ,  a n d  in  a n y  s u c h  c a s e ,  f o r  p u r p o s e s  o f  s e l e c t i o n  f o r  
r e d e m p t io n ,  t h e  Bond s o  t e n d e r e d  and  t h e  Bond i s s u e d  t o  t h e  
t r a n s f e r e e  t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 8  h e r e o f  s h a l l  b e  deem ed 
and t r e a t e d  a s  t h e  sam e B o n d . I f  a n y  Bond s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  
and d e l i v e r e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 8 ( b )  h e r e o f  a f t e r  s u c h  Bond 
h a s  b e e n  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  d e l i v e r  t o  
s u c h  t r a n s f e r e e  a c o p y  o f  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p tio n  n o t i c e ,  
i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  Bond d e l i v e r e d  t o  s u c h  t r a n s f e r e e  h a s  
p r e v i o u s l y  b e e n  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n .

T h e  T r u s t e e ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  an d  t h e  I s s u e r  may t r e a t  
t h e  p e r s o n  i n  w h o se  name a Bond i s  r e g i s t e r e d  a s  t h e  a b s o l u t e  
O w ner t h e r e o f  f o r  a l l  p u r p o s e s ,  an d  n e i t h e r  t h e  I s s u e r ,  t h e  T e n d e r  
A g e n t  n o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  bou n d  b y  a n y  n o t i c e  o r  k n o w le d g e  t o  
t h e  c o n t r a r y ,  b u t  s u c h  r e g i s t r a t i o n  may b e  c h a n g e d  a s  h e r e in a b o v e  
p r o v i d e d .  A l l  p a y m e n ts  m ade t o  t h e  O w ner s h a l l  b e  v a l i d  and 
e f f e c t u a l  t o  s a t i s f y  and d i s c h a r g e  t h e  l i a b i l i t y  upon  s u c h  Bond t o  
t h e  e x t e n t  o f  t h e  sum o r  sum s s o  p a i d .

S e c t i o n  2 .0 9 .  D e s t r u c t i o n  o f  B o n d s .  W h en e v e r  a n y  
O u t s t a n d i n g  Bond s h a l l  be d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r
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c a n c e l l a t i o n  p u r s u a n t  t o  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  f o r  r e p la c e m e n t  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 .0 7  h e r e o f ,  s u c h  Bond s h a l l  b e  p r o m p t ly  
c a n c e l l e d  a n d  c r e m a te d  o r  o t h e r w i s e  d e s t r o y e d  b y  t h e  T r u s t e e ,  a n d , 
upon t h e  r e q u e s t  o f  t h e  Com pany and t h e  I s s u e r ,  c o u n t e r p a r t s  o f  a 
c e r t i f i c a t e  o f  d e s t r u c t i o n  e v i d e n c i n g  s u c h  c r e m a t i o n  o r  o t h e r  
d e s t r u c t i o n  s h a l l  be f u r n i s h e d  b y  t h e  T r u s t e e  t o  t h e  I s s u e r  and 
t h e  Com pany.

S e c t i o n  2 . 1 0 .  Tempo r a r y B o n d s . U n t i l  B ond s in  
d e f i n i t i v e  fo rm  a r e  r e a d y  f o r  d e l i v e r y ,  t h e  I s s u e r  may e x e c u t e ,  
and upon t h e  r e q u e s t  o f  t h e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  
and d e l i v e r ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s  and c o n d i t i o n s  
s e t  f o r t h  a b o v e ,  o n e  o r  m ore B onds i n  te m p o r a r y  fo rm , w h e th e r  
p r i n t e d ,  t y p e w r i t t e n ,  l i t h o g r a p h e d  o r  o t h e r w i s e  p r o d u c e d ,  
s u b s t a n t i a l l y  in  t h e  fo rm  o f  t h e  d e f i n i t i v e  B o n d s , w i t h  
a p p r o p r i a t e  o m i s s i o n s ,  v a r i a t i o n s  and i n s e r t i o n s ,  and in  
a u t h o r i z e d  d e n o m in a t i o n s .  U n t i l  e x c h a n g e d  f o r  B ond s in  d e f i n i t i v e  
fo rm , s u c h  B ond s in  te m p o r a r y  fo rm  s h a l l  be e n t i t l e d  t o  t h e  l i e n s  
and b e n e f i t s  o f  t h i s  I n d e n t u r e .

Upon p r e s e n t a t i o n  and s u r r e n d e r  o f  a n y  Bond o r  B ond s in  
te m p o r a r y  fo r m , t h e  I s s u e r  s h a l l ,  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  T r u s t e e ,  
e x e c u t e  and d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e ,  an d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
a u t h e n t i c a t e  and d e l i v e r ,  in  e x c h a n g e  t h e r e f o r ,  a Bond o r  B ond s in  
d e f i n i t i v e  fo r m . S u ch  e x c h a n g e  s h a l l  b e  made b y  t h e  T r u s t e e  
w i t h o u t  m a k in g  a n y  c h a r g e  t h e r e f o r  t o  t h e  Owner o f  s u c h  Bond in  
te m p o r a r y  fo r m . N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  B ond s in  
d e f i n i t i v e  fo rm  may be i s s u e d  h e r e u n d e r  in  t y p e w r i t t e n  fo rm .
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ARTICLE I IT .

E X H I B I T

SEP 5 1989 no.

REDEMPTION_OF BONDS BEFORE MATURITY

S e c t i o n  3 . 0 1 .  E xt r a o r d i n a r y  R e d e m p t io n . T h e  B onds a r e  
c a l l a b l e  f o r  r e d e m p tio n  in  t h e  e v e n t  ( 1 )  t h e  P r o j e c t  o r  a n y  
p o r t i o n  t h e r e o f  i s  d am aged  o r  d e s t r o y e d  o r  t a k e n  in a  c o n d e m n a tio n  
p r o c e e d i n g  t o  w h ic h  S e c t i o n  5 . 2 ( b )  o f  t h e  A g r e e m e n t i s  a p p l i e d ,
(2 )  t h e  Com pany s h a l l  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  t o  c a u s e  t h e  B o n d s t o  be 
re d e e m e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  9 .2  o f  t h e  A g r e e m e n t, o r  ( 3 )  t h e  
Com pany s h a l l  be o b l i g a t e d  t o  c a u s e  t h e  B onds t o  be re d e e m e d  a s  
p r o v i d e d  in  A r t i c l e  X o f  t h e  A g r e e m e n t . I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p tio n  
a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  t o  ( 1 )  o r  (2 ) a b o v e ,  t h e  B o n d s s h a l l  b e  
s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y t h e  I s s u e r  on t h e  e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  
I n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  in  w h o le  o r  ( i n  t h e  c a s e  o f  r e d e m p tio n  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 . 2 ( b )  o f  t h e  A g r e e m e n t)  in  p a r t ,  l e s s  th a n  
a l l  o f  s u c h  B onds t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  i n  s u c h  o t h e r  m an n er as 
t h e  T r u s t e e  may d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  
3 .0 7  h e r e o f ) ,  a t  a r e d e m p t io n  p r i c e  e q u a l  t o  100% o f  th e  p r i n c i p a l  
am ount t h e r e o f  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p tio n  d a t e .  I t  
c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  t o  ( 3 )  a b o v e ,  t h e  B onds 
s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  by t h e  I s s u e r  p r i o r  t o  m a t u r i t y  in  
w h o le  o n  t h e  e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  I n t e r e s t  P a y m e n t D a te  a f t e r  a  
" D e t e r m in a t i o n  o f  T a x a b i l i t y " ,  a s  t h a t  te rm  i s  d e f i n e d  in  
A r t i c l e  X o f  t h e  A g r e e m e n t , a t  o n e  h u n d re d  p e r c e n t  (100% ) o f  t h e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am o u n t o f  B onds o u t s t a n d i n g  p lu s  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e .

In  a d d i t i o n ,  t h e  B onds a r e  s u b j e c t  t o  m a n d a to ry  
r e d e m p t io n ,  in  w h o le ,  on t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e ,  a t  a 
r e d e m p tio n  p r i c e  e q u a l  t o  100% o f  t h e  p r i n c i p a l  am oun t t h e r e o f ,  i t  
( i )  t h e  Com pany h a s  f a i l e d  t o  p r o v i d e  t h e  T r u s t e e  w i t h  an o p i n i o n  
o f  Bond C o u n s e l i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 4  h e r e o f  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d  c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  t h e  
B on d s t o  t h e  F ix e d  R a te  o n  t h e  A u to m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  w i l l  n o t  
a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  on  th e  B onds fro m  
g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s ,  o r  ( i i )  th e  F ix e d  
R a te  h a s  n o t  b e e n  e s t a b l i s h e d  in  a c c o r d a n c e  w it h  S e c t i o n  2 .0 2 ( d )  
h e r e o f .

S e c t i o n  3 .0 2 .  O p t i o n a l  R ed em p t io n by t h e  C o m p a n y . On 
o r  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B ond s a r e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o m p an y, on  o r  
a f t e r  M arch 1 ,  19 9 0 , i n  w h o le  o r  in  p a r t  on a n y  I n t e r e s t  P aym en t 
D a t e ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B ond s t o  be s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  
o t h e r  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  
p r o v i d e d  in  S e c t i o n  3 .0 6  h e r e o f ) ,  a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e  o f  100% 
o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
r e d e m p t io n  d a t e .
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A f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B onds a r e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o m p an y, on  o r  
a f t e r  t h e  F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a t e ,  in  w h o le  a t  a n y  t im e  o r  
in  p a r t  on a n y  I n t e r e s t  P a ym en t D a t e ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B onds 
t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  o t h e r  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
d e t e r m i n e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  3 .0 6  h e r e o f ) ,  
a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  p e r c e n t a g e s  o f  p r i n c i p a l  
a m o u n t) s e t  f o r t h  in  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  
t h e  r e d e m p t io n  d a t e :

R e d e m p tio n
R e d e m p tio n  D a te s  _P r i c e s

F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  t h r o u g h
t h e  f o l l o w i n g  A u g u s t  3 1 102%

F i r s t  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  O p t i o n a l
R e d e m p tio n  D a te  t h r o u g h  t h e  f o l l o w i n g
A u g u s t  31 101%

S e c o n d  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  O p t i o n a l  
R e d e m p tio n  D a te  and t h e r e a f t e r

100%

S e c t i o n  3 .0 3 .  N o t i c e  o f  R e d e m p t io n . ( a )  N o t i c e  o f  t h e  
c a l l  f o r  r e d e m p t io n ,  i d e n t i f y i n g  t h e  B onds o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  t o  
b e  re d e e m e d , s h a l l  b e  g i v e n  b y  t h e  T r u s t e e  b y m a i l i n g  a c o p y  o f  
t h e  r e d e m p t io n  n o t i c e  b y f i r s t  c l a s s  m a i l  a t  l e a s t  f i f t e e n  ( 1 5 )  
d a y s  ( s e v e n  (7 )  d a y s  in  t h e  c a s e  o f  a m a n d a to r y  r e d e m p t io n  a s  
d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  4 . 0 4 ( b ) ( i i )  h e r e o f )  b u t  n o t  m o re  t h a n  s i x t y  
(6 0 ) d a y s  ( f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  a t  l e a s t  t h i r t y  (30 ) 
d a y s  b u t  n o t  m ore th a n  s i x t y  (6 0 ) d a y s )  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  
f o r  r e d e m p t io n  t o  t h e  O wner o f  e a c h  Bond t o  b e  re d e e m e d  i n  w h o le  
o r  in  p a r t  a t  t h e  a d d r e s s  show n o n  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s .  Any 
n o t i c e  m a i le d  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  
p re su m e d  t o  h a v e  b e e n  d u l y  g i v e n ,  w h e th e r  o r  n o t  t h e  O w ner 
r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .

F a i l u r e  t o  m a i l  a n y  s u c h  n o t i c e ,  o r  t h e  m a i l i n g  o f  
d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  p r o c e e d i n g  
f o r  r e d e m p t io n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom p r o p e r  n o t i c e  i s  m a i l e d .
T h e T r u s t e e  s h a l l  d e l i v e r  a c o p y  o f  a n y  s u c h  r e d e m p t io n  n o t i c e  t o  
t h e  T e n d e r  A g e n t .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  S e c t i o n  3 .0 4 ,  d e l i v e r y  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t  o f  a  c o p y  o f  a 
r e d e m p t io n  n o t i c e  t o  a t r a n s f e r e e  o f  a Bond w h ic h  h a s  b e e n  c a l l e d  
f o r  r e d e m p t io n ,  p u r s u a n t  t o  t h e  r e g u i r e m e n t s  o f  S e c t i o n  2 .0 8 ,  
s h a l l  b e  d eem ed  t o  s a t i s f y  t h e  r e q u ir e m e n t s  o f  t h e  f i r s t  s e n t e n c e  
o f  t h i s  S e c t i o n  3 .0 3  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s u c h  t r a n s f e r e e .

(b )  In  a d d i t i o n  t o  t h e  f o r e g o i n g  n o t i c e ,  f u r t h e r  n o t i c e  
s h a l l  b e  g i v e n  b y  t h e  T r u s t e e  a s  s e t  o u t  b e lo w ,  b u t  no d e f e c t  i n  
s a i d  f u r t h e r  n o t i c e  n o r  a n y  f a i l u r e  t o  g i v e  a l l  o r  a n y  p o r t i o n  o f
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s u c h  f u r t h e r  n o t i c e  s h a l l  in an y m an n er d e f e a t  t h e  e f f e c t i v e n e s s  
o f  a c a l l  f o r  r e d e m p t io n  i f  n o t i c e  t h e r e o f  i s  g i v e n  a s  p r e s c r i b e d  
in  ( a )  a b o v e .

( 1 )  E ach  f u r t h e r  n o t i c e  o f  r e d e m p t io n  g i v e n  
h e r e u n d e r  s h a l l  c o n t a i n  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  in  ( a )  
a b o v e  f o r  an o f f i c i a l  n o t i c e  o f  r e d e m p t io n  p l u s  ( i )  t h e  
C U SIP  n u m b ers o f  a l l  Bonds b e in g  r e d e e m e d ; ( i i )  t h e  d a t e  
o f  i s s u e  o f  t h e  B onds a s  o r i g i n a l l y  i s s u e d ;  ( i i i )  t h e  
r a t e  o f  i n t e r e s t  b o r n e  b y  e a c h  Bond b e i n g  r e d e e m e d ; ( i v )  
t h e  m a t u r i t y  d a t e  o f  e a c h  Bond b e i n g  r e d e e m e d ; and  (v )  
a n y  o t h e r  d e s c r i p t i v e  i n f o r m a t io n  n e e d e d  t o  i d e n t i f y  
a c c u r a t e l y  t h e  B on d s b e in g  r e d e e m e d .

(2 )  E ach  f u r t h e r  n o t i c e  o f  r e d e m p t io n  s h a l l  b e  
s e n t  a t  l e a s t  30 d a y s  b e f o r e  t h e  r e d e m p t io n  d a t e  ( 15 
d a y s  a s  t o  r e d e m p t io n  o f  B onds p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  
D a te )  b y  r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  m a i l  o r  o v e r n i g h t  
d e l i v e r y  s e r v i c e  ( a t  th e  e x p e n s e  o f  t h e  a d d r e s s e e )  t o  
a l l  o f  t h e  f o l l o w i n g  r e g i s t e r e d  s e c u r i t i e s  d e p o s i t o r i e s  
th e n  in  t h e  b u s i n e s s  o f h o l d i n g  s u b s t a n t i a l  a m o u n ts  o f  
b o n d s  o f  t h e  t y p e  c o m p r i s i n g  th e  B o n d s ( s u c h  
d e p o s i t o r i e s  now b e in g  D e p o s i t o r y  T r u s t  Com pany o f  New 
Y o r k ,  New Y o r k ,  M id w e st S e c u r i t i e s  T r u s t  Com pany o f  
C h i c a g o ,  I l l i n o i s  a n d  P h i l a d e l p h i a  D e p o s i t o r y  T r u s t  
Com pany o f  P h i l a d e l p h i a , P e n n s y 1 v a n i a ) and  t o  o n e  o r  
m o re  n a t i o n a l  i n f o r m a t i o n  s e r v i c e s  t h a t  d i s s e m i n a t e  
n o t i c e s  o f  r e d e m p t io n  o f  b o n d s s u c h  a s  t h e  B on d s ( s u c h  
a s  F i n a n c i a l  I n f o r m a t io n  I n c . ' s  F i n a n c i a l  D a i l y  C a l l e d  
Bond S e r v i c e ,  I n t e r a c t i v e  D a ta  C o r p o r a t i o n 's  Bond 
S e r v i c e ,  K en n y I n f o r m a t io n  S e r v i c e ' s  C a l l e d  Bond S e r v i c e  
and S t a n d a r d  f* P o o r 's  C a l l e d  Bond R e c o r d ) .

(3 )  Upon t h e  p a y m en t o f  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e  o f  
B o n d s b e i n g  r e d e e m e d , e a c h  c h e c k  o r  o t h e r  t r a n s f e r  o f  
fu n d s  i s s u e d  f o r  s u c h  p u r p o s e  s h a l l  b e a r  t h e  CU SIP 
num ber i d e n t i f y i n g ,  b y  i s s u e  and m a t u r i t y ,  t h e  B on d s 
b e i n g  re d e e m e d  w it h  th e  p r o c e e d s  o f  s u c h  c h e c k  o r  o t h e r  
t r a n s f e r .

S e c t i o n  3 .0 4 .  R e d e m p tio n  P a y m e n ts . I f  on o r  p r i o r  t o  
a n y  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n ,  s u f f i c i e n t  A v a i l a b l e  M oneys s h a l l  
b e  on d e p o s i t  w i t h  t h e  T r u s t e e  to  p a y  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e  o f  t h e  
B o n d s c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n ,  t h e  T r u s t e e  i s  h e r e b y  a u t h o r i z e d  and 
d i r e c t e d  t o  a p p l y  s u c h  fu n d s  t o  th e  p aym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  
t h e  B o n d s o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  c a l l e d ,  t o y e t h e r  w i t h  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  r e d e m p tio n  d a t e  and a n y  r e q u i r e d  p rem iu m . 
Upon t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  and t h e  d e p o s i t  o f  A v a i l a b l e  M oneys f o r  
r e d e m p t io n  a t  t h e  r e q u i r e d  t im e s  on o r  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  
r e d e m p t io n ,  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  A r t i c l e ,  i n t e r e s t  on  t h e  B ond s o r  
p o r t i o n s  t h e r e o f  t h u s  c a l l e d  s h a l l  no lo n g e r  a c c r u e  a f t e r  t h e  d a t e  
f i x e d  f o r  r e d e m p t io n .
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S e c t i o n  3 .0 5 .  C a n c e l l a t i o n . A l l  B ond s w h ic h  h a v e  been  
red e e m e d  s h a l l  n o t b e  r e i s s u e d  b u t  s h a l l  b e  c a n c e l l e d  and  c r e m a te d  
o r  o t h e r w i s e  d e s t r o y e d  b y  t h e  T r u s t e e  in  a c c o r d a n c e  w it h  S e c t i o n  
2 .0 9  h e r e o f .

S e c t i o n  3 .0 6 .  P a r t i a l  R e d e m p tio n  o f  B o n d s.

( a )  Upon s u r r e n d e r  o f  a n y  Bond f o r  r e d e m p tio n  in  p a r t  
o n l y ,  t h e  I s s u e r  s h a l l  e x e c u t e  an d  t h e  T r u s t e e  s h a l l  a u t h e n t i c a t e  
and d e l i v e r  t o  t h e  O w ner t h e r e o f  a new Bond o r  Bonds o f  a u t h o r i z e d  
d e n o m in a t io n s ,  in  an  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount e q u a l  t o  th e  
u n red eem ed  p o r t i o n  o f  t h e  Bond s u r r e n d e r e d .

(b ) In c a s e  a Bond i s  o f  a d e n o m in a t io n  l a r g e r  th a n  
$ 5 ,0 0 0 , a p o r t i o n  o f  s u c h  Bond ($ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  
t h e r e o f )  may b e  r e d e e m e d , b u t  B o n d s s h a l l  b e  re d e e m e d  o n l y  in  t h e  
p r i n c i p a l  am ount o f  $ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  t h e r e o f .

( c )  N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a in e d  
in  t h i s  I n d e n t u r e ,  w h e n e v e r  th e  B o n d s a r e  t o  b e  re d e e m e d  in  p a r t ,  
Bonds w h ic h  a r e  P le d g e d  B onds a t  t h e  t im e  o f  s e l e c t i o n  o f  Bonds 
f o r  r e d e m p tio n  s h a l l  b e  s e l e c t e d  f o r  r e d e m p t io n  p r i o r  t o  th e  
s e l e c t i o n  o f  a n y  o t h e r  B o n d s. I f  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount 
o f  B onds t o  b e  re d e e m e d  e x c e e d s  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  
P le d g e d  B onds a t  t h e  t im e  o f  s e l e c t i o n ,  t h e  T r u s t e e  may s e l e c t  f o r  
r e d e m p tio n  B onds in  an  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount e q u a l  t o  s u c h  
e x c e s s  b y  l o t  o r  in  s u c h  o t h e r  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  may 
d e t e r m i n e .
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CONVERSION OF INTEREST RATE;
DEMAND PURCHASE OPTION

ARTICLE IV .

S e c t i o n  4 .0 1 .  C' hi v » • i g i < >n <>f 11»t * • i * > r, t P,it»> <>n O p t i o n a l  
C o n v e r s i o n Pat a. The i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B o n d s s h a l l  be 
c o n v e r t e d  from  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  upon t h e  
e x e r c i s e  by t h e  Company o t  t h e  C o n v e r s io n  O p t i o n ,  and th e  B onds 
s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  m a n d a to ry  t e n d e r  f o r  p u r c h a s e  by t h e  O w n ers 
t h e r e o f  on th e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e .  T o  e x e r c i s e  th e  
C o n v e r s io n  O p t io n ,  t h e  Com pany s h a l l  d e l i v e r  o r  m a il b y  f i r s t  
c l a s s  m a i l  a n o t i c e  t o  t h e  T r u s t e e  w it h  r e s p e c t  t o  t h e  
d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  Com pany t o  c o n v e r t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on  t h e  
B ond s fro m  th e  A d j u s t a b l e  R a te  to  t h e  F ix e d  R a te  t o y e t h e r  w i t h  
w r i t t e n  e v i d e n c e  from  M o o d y 's  o r  S & P , a s  a p p l i c a b l e ,  t h a t  t h e  
r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B onds b a s e d  on t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  n o t  b e  r e d u c e d  o r  w it h d r a w n , 
w h ic h  n o t i c e  s h a l l  be d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  a t  l e a s t  t h i r t y  
(3 0 ) b u t not m ore th a n  f o r t y - f i v e  (4 5 )  d a y s  p r i o r  t o  t h e  O p t i o n a l  
C o n v e r s io n  D a te . The T r u s t e e  s h a l l  th e n  d e l i v e r  o r  m a i l  b y  f i r s t  
c l a s s  m a i l  a n o t i c e  in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  
E x h i b i t  "D" a t  l e a s t  t w e n t y  (2 0 )  d a y s  b u t  n o t  m o re  th a n  t h i r t y  
(3 0 ) d a y s  p r i o r  t o  th e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  t o  t h e  Owner o f  
e a c h  Bond a t  t h e  a d d r e s s  show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  
I s s u e r .  Any n o t i c e  g iv e n  b y  t h e  T r u s t e e  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  
S e c t i o n  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  p re su m e d  t o  h a v e  b e e n  d u l y  g i v e n ,  
w h e th e r  o r  n o t  t h e  Owner r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  F a i l u r e  t o  m a i l  a n y  
s u c h  n o t i c e ,  o r  t h e  m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, 
s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  p r o c e e d i n g  f o r  r e d e m p t io n  a s  to  a n y  O w ner t o  
whom p r o p e r  n o t i c e  i s  m a i le d .  S a id  n o t i c e  s h a l l  s t a t e  in  
s u b s t a n c e  t h e  f o l l o w i n g :

1 .  T he C o n v e r s io n  D a te .

2 . The F ix e d  R a te  w h ic h  w i l l  t a k e  e f f e c t  on t h e  
C o n v e r s io n  D a t e .

3. T h a t  from  and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  t h e  Demand 
P u r c h a s e  O p t io n  w i l l  n o t  b e  a v a i l a b l e  t o  O w n ers o f  B o n d s.

4 . T h a t  a l l  O w ners o f  B on d s who h a v e  n o t  g i v e n  n o t i c e  
o f  t h e i r  d e s i r e  t o  r e t a i n  B ond s a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  S e c t i o n  
s h a l l  b e  deem ed t o  h a v e  t e n d e r e d  t h e i r  B o n d s f o r  p u r c h a s e  on 
t h e  C o n v e r s io n  D a te .

5 .  T h a t  th e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  r e m a in  in  e f f e c t  on 
and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te , o r ,  i f  a p p l i c a b l e ,  t h a t  t h e  
Com pany w i l l  c a u s e  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o f  a 
c o m m e r c ia l b a n k  o r  s a v i n g s  and lo a n  a s s o c i a t i o n  h a v in g  t h e
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same c r e d it  r a t in g  as th e  Rank on th e  e x p ir in g  L e t t e r  o f  
C r e d it  to  he issu ed  on or b e fo r e  th e  C o n v e rsio n  D a te .

6 . T h a t  t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B onds b a s e d  on t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  h a s  b e e n  
c o n f  i rm e d .

Any O w ner o f  B onds d e s i r i n g  t o  r e t a i n  B on d s a f t e r  t h e  
O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  m ust n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  w h ic h  
n o t i c e  m ust b e  a c c o m p a n ie d  b y  t h e  B onds t h a t  s u c h  O w ner d e s i r e s  t o  
r e t a i n  a f t e r  t h e  O p t io n a l  C o n v e r s io n  D a t e ,  w h ic h  B on d s s h a l l  be 
e x c h a n g e d  f o r  B onds i n  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  
E x h i b i t  " B " ,  and m u st be r e c e i v e d  no l a t e r  t h a n  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  
p r i o r  t o  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e .  S a i d  n o t i c e  s h a l l  s t a t e  in  
s u b s t a n c e  t h e  f o l l o w i n g :

(a )  T he Bond num bers a n d  p r i n c i p a l  a m o u n ts o f  t h e  B onds 
w h ic h  t h e  Owner t h e r e o f  w i s h e s  t o  r e t a i n  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ;

(b ) T h a t t h e  Owner t h e r e o f  r e c o g n i z e s  t h a t  t h e  e v e n t s  
s e t  f o r t h  in  1 th r o u g h  6 a b o v e  w i l l  o c c u r ;  and

( c )  T h a t t h e  Owner t h e r e o f  i r r e v o c a b l y  e l e c t s  t o  
c o n t i n u e  t o  own t h e  B onds s p e c i f i e d  in  ( a )  a b o v e  a f t e r  t h e  
C o n v e r s io n  D a t e .

O w n ers o f  B onds n o t  p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  w i t h  t h e  n o t i c e  
d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  be r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  B o n d s t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  th e  P u r c h a s e  P r i c e ,  and a n y  s u c h  
B onds n o t  s o  t e n d e r e d  on t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s i o n  D a te  ( " U n t e n d e r e d  
B o n d s " ) ,  f o r  w h ic h  t h e r e  h a s b e en  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  i n  t r u s t  
w i t h  t h e  T r u s t e e  an am ount o f  m on eys s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  
P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e re d  B o n d s , s h a l l  b e  d eem ed t o  h a v e  
b e e n  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  4 . 0 1 .  IN THE EVENT OF A 
FAILURE BY AN OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF BONDS WHO HAS 
GIVEN NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER IT S  BONDS ON OR PRIOR TO 
THE OPTIONAL CONVERSION DATE, SAID OWNER SHALL NOT BE ENTITLED TO 
ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE SUBSEQUENT TO THE 
OPTIONAL CONVERSION DATE) OTHER THAN THE PURCHASE PRICE FOR SUCH 
UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS SHALL NO LONGER BE 
ENTITLED TO THE BENEFITS OF THIS INDENTURE, EXCEPT FOR THE PURPOSE 
OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

S e c t i o n  4 .0 2 .  C o n v e r s io n  o f  I n t e r e s t  R a te  on A u t o m a t ic  
C o n v e r s io n  D a t e . The i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B o n d s s h a l l  b e  
c o n v e r t e d  fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  on t h e  
A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  i f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  h a s  n o t  
b e e n  d e l i v e r e d  in  a c c o r d a n c e  w ith  S e c t i o n  4 .0 4  o f  t h e  A g r e e m e n t , 
and t h e  Bonds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  t e n d e r  f o r  p u r c h a s e  b y  
t h e  O w n ers t h e r e o f  on t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .  T h e T r u s t e e  
s h a l l  d e l i v e r  o r  m a i l  b y f i r s t  c l a s s  m a i l  a n o t i c e ,  c o n f o r m in g  t o
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t h e  r e q u ir e m e n t s  s e t  f o r t h  in  S e c t i o n  4 .0 1  a b o v e ,  e x c e p t  t h a t ,  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n f o r m a t i o n  c o n t a in e d  in  i t e m s  ( 5 )  and (6 ) 
t h e r e o f ,  t h e  n o t i c e  s h a l l  p r o v i d e  t h a t  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  
e x p i r e  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  a n d  t h a t  t h e  
r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B on d s may be r e d u c e d  o r  w ith d r a w n  on and 
a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  a t  l e a s t  t w e n t y  (2 0 ) d a y s  b u t  n o t  m ore 
th a n  t h i r t y  (3 0 )  d a y s  p r i o r  t o  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  t o  
t h e  O w ner o f  e a c h  Bond at t h e  a d d r e s s  show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  
b o o k s  o f  t h e  I s s u e r .  Any n o t i c e  g i v e n  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  S e c t i o n  
s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  p re su m e d  t o  h a v e  b e e n  d u ly  g i v e n ,  w h e th e r  o r  
n o t  t h e  O wner r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  F a i l u r e  t o  m a i l  a n y  s u c h  
n o t i c e ,  o r  t h e  m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, s h a l l  
n o t a f f e c t  t h e  p r o c e e d i n g  f o r  r e d e m p tio n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom 
p r o p e r  n o t i c e  i s  m a i l e d .

Any O w ner o f  B o n d s d e s i r i n g  t o  r e t a i n  B on d s a f t e r  th e  
A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  m u st n o t i f y  th e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  
w h ic h  n o t i c e  m u st b e  r e c e i v e d  no l a t e r  th a n  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  
p r i o r  t o  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .  S a i d  n o t i c e  s h a l l  c o n fo r m  
t o  t h e  r e q u ir e m e n t s  s e t  f o r t h  in  S e c t i o n  4 .0 1  a b o v e  a s  t o  t h e  
a c k n o w le d g m e n t  o f  i te m s  ( 1 )  th r o u g h  (4 )  t h e r e o f ,  b u t  i n  
s u b s t i t u t i o n  f o r  t h e  a c k n o w le d g m e n t o f  t h e  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  
i n  i t e m s  (5 )  an d  ( 6 )  t h e r e o f ,  s h a l l  r e q u i r e  t h a t  t h e  O w ner 
a c k n o w le d g e  t h a t  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  w i l l  e x p i r e  and t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B o n d s may b e  
r e d u c e d  o r  w it h d r a w n . O w n ers o f  B onds n o t p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  
w i t h  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  be r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  
B on d s t o  t h e  T e n d e r  A g e n t f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  and 
a n y  s u c h  B ond s n o t  s o  t e n d e r e d  on t h e  A u to m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  
( " U n t e n d e r e d  B o n d s " ) ,  f o r  w h ic h  t h e r e  h a v e  b e e n  i r r e v o c a b l y  
d e p o s i t e d  in  t r u s t  w it h  t h e  T r u s t e e  an  am ount o f  m o n eys s u f f i c i e n t  
t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e r e d  B o n d s , s h a l l  b e  deem ed 
t o  h a v e  b e e n  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  4 .0 2 .  IN THE 
EVENT OF A FAILURE BY AN OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF 
BONDS WHO HAS GIVEN NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER IT S BONDS 
ON OR PRIOR TO THE AUTOMATIC CONVERSION DATE, SAID  OWNER SHALL NOT 
BE ENTITLED TO ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE 
SUBSEQUENT TO THE AUTOMATIC CONVERSION DATE) OTHER THAN THE 
PURCHASE PRICE FOR SUCH UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS 
SHALL NO LONGER BE ENTITLED TO THE BENEFITS OF TH IS INDENTURE, 
EXCEPT FOR THE PURPOSE OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

S e c t i o n  4 .0 3 .  Ex c h a n g e  o f  B onds a f t e r  C o n v e r s i o n D a t e . 
P r i o r  t o  t h e  f i r s t  I n t e r e s t  P aym en t D a te  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ,  an  Owner o f  B on d s who h a s  g iv e n  n o t i c e  o f  i t s  d e s i r e  t o  
c o n t i n u e  t o  h o ld  B on d s a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  a b o v e  
b u t  who h a s  f a i l e d  t o  d e l i v e r  B onds h e ld  b y  s u c h  O w ner f o r  
e x c h a n g e  in  t h e  m an n er d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  4 .0 1  h e r e o f ,  s h a l l  
d e l i v e r  s a i d  B on d s t o  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  and upon 
s u c h  d e l i v e r y ,  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  t h e  c a s e  may 
b e ,  s h a l l  e x c h a n g e  s a i d  B on d s f o r  r e p la c e m e n t  B o n d s in
s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  o f  E x h i b i t  B h e r e t o .  S u ch  e x c h a n g e  s h a l l
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b e  made b y  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  t h e  c a s e  may b e , 
w i t h o u t  m a k in g  a n y  c h a r g e  t h e r e f o r  t o  t h e  Owner o f  s u c h  B o n d s.

Sect i o n  4 . 0 4 .  C o n d i t  i o n  t o  C o n v e r s  i o n .

( a )  As a c o n d i t i o n  t o  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  a s  p r o v id e d  
in  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  a b o v e ,  th e  Com pany s h a l l  p r o v i d e  th e  
T r u s t e e  w i t h  an  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  
p r o p o s e d  c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B o n d s w i l l  n o t 
a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  on t h e  Bonds from  
g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .

( b ) T he d e l i v e r y  b y  t h e  Com pany t o  t h e  T r u s t e e  o f  a 
l e t t e r  fro m  Bond C o u n s e l  c o n f i r m i n g  t h e  o p i n io n  r e q u i r e d  p r i o r  t o  
t h e  n o t i f i c a t i o n  d e s c r i b e d  a b o v e  on s u c h  C o n v e r s io n  D a te  i s  a 
c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  a n y  s u c h  C o n v e r s i o n .  In t h e  e v e n t  t h a t  t h e  
Com pany f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l 
r e f e r r e d  t o  in  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  C o n v e r s io n  s h a l l  n o t 
t a k e  e f f e c t ,  and ( i )  in  t h e  c a s e  o f  a p r o p o s e d  O p t i o n a l
C o n v e r s i o n ,  t h e  B o n d s s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  
b y  t h e  m e th o d  a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s i o n ,  and
( i i )  in  t h e  c a s e  o f  an  A u t o m a t ic  C o n v e r s i o n ,  th e  B ond s s h a l l  
c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth o d  a p p l i c a b l e  
p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s i o n ,  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  
T r u s t e e  s h a l l  im m e d i a t e ly  t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  t o  e f f e c t u a t e  a 
m a n d a to r y  r e d e m p t io n  o f  t h e  B onds a s  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  3 .0 1  
h e r e o f .

S e c t i o n  4 . 0 5 .  A d d i t i o n a l  N o t i c e s . T he T r u s t e e  s h a l l  
p r o v i d e  t h e  T e n d e r  A g e n t  w i t h  a c o p y  o f  a n y  n o t i c e  d e l i v e r e d  t o  
t h e  O w n ers o f  t h e  B o n d s p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  h e r e o f .  
T he T r u s t e e  s h a l l  p r o v i d e  t h e  T e n d e r  A g e n t  w i t h  a c o p y  o f  a n y  
n o t i c e  r e c e i v e d  b y  t h e  T r u s t e e  fro m  a n y  O w ner o f  a Bond p u r s u a n t  
t o  S e c t i o n  4 .0 1  o r  4 .0 2  h e r e o f .

S e c t i o n  4 .0 6 .  Demand P u r c h a s e  O p t i o n . Any Bond b e a r i n g  
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  s h a l l  b e  p u r c h a s e d  a t  t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  fro m  t h e  O w ner t h e r e o f  u p o n :

( i )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t a t  i t s  P r i n c i p a l  
O f f i c e  an d  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  i t s  P r i n c i p a l  O f f i c e  
o f  a w r i t t e n  n o t i c e  ( s a i d  n o t i c e  t o  b e  i r r e v o c a b l e  and 
e f f e c t i v e  upon r e c e i p t )  w h ic h  ( 1 )  s t a t e s  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ou n t and  Bond n um bers o f  t h e  B o n d s t o  be 
p u r c h a s e d ;  a n d  (2 )  s t a t e s  t h e  d a t e  on w h ic h  s u c h  B onds a r e  to  
b e  p u r c h a s e d ,  w h ic h  d a t e  s h a l l  be a T e n d e r  D a te  n o t  p r i o r  t o  
t h e  s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y  o f  
s u c h  n o t i c e  a n d  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ;  an d

( i i )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  i t s  D e l i v e r y  O f f i c e  
a t  o r  p r i o r  t o  10 :0 0  A .M .,  New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on t h e  t h i r d
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( 3 r d )  B u s i n e s s  D ay p r e c e d i n g  t h e  d a t e  d e s i g n a t e d  f o r  p u r c h a s e  
in  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  in  ( i )  a b o v e  o f  s u c h  B onds t o  b e  
p u r c h a s e d ,  w i t h  an a p p r o p r i a t e  e n d o r s e m e n t  f o r  t r a n s f e r  o r  
a c c o m p a n ie d  b y a bond p o w er e n d o r s e d  in  b l a n k ,  an d  i f  s u c h  
B on d s a r e  t o  be p u r c h a s e d  p r i o r  t o  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  
I n t e r e s t  P a ym en t D a te  and a f t e r  t h e  R e c o r d  D a te  in  r e s p e c t  
t h e r e o f ,  a d u e  b i l l ,  p a y a b l e  t o  b e a r e r ,  f o r  i n t e r e s t  d u e  on 
s u c h  I n t e r e s t  P aym en t D a te .

S e c t i o n  4 .0 7 .  F unds f o r  P u r c h a s e  o f  B o n d s . On t h e  d a t e  
Bonds are to he purchased pursuant to Section 2.02(c ) ( i i >, 4 . o i ,  
4 .0 2  o r  4 .0 6  h e r e o f ,  s u c h  B onds s h a l l  be p u r c h a s e d  a t  t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  o n l y  from  t h e  fu n d s  l i s t e d  b e lo w . S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  
o f  S e c t i o n  6 . 0 9 ( b ) , fu n d s  f o r  t h e  p a ym en t o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  
s h a l l  b e  d e r i v e d  from  th e  f o l l o w i n g  s o u r c e s  i n  t h e  o r d e r  o f  
p r i o r i t y  i n d i c a t e d :

( i )  m o n eys d e p o s i t e d  i n t o  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  
Bond Fund p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 .0 2 ( a )  h e r e o f  w h ic h  c o n s t i t u t e  
A v a i l a b l e  M o n e y s;

( i i )  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  s u c h  B onds w h ic h  h a v e  
b e e n  r e m a r k e t e d  b y ,  and w h ic h  p r o c e e d s  a r e  on d e p o s i t  w i t h ,  
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  p r i o r  t o  1 2 :0 0  N o o n , New Y o rk  C i t y  
t i m e ,  on  t h e  B u s in e s s  Day p r e c e d i n g  t h e  d a t e  s u c h  B on d s a r e  
t o  b e  p u r c h a s e d  t o  a n y  e n t i t y  o t h e r  th a n  t h e  C om pan y, t h e  
G u a r a n t o r  o r  t h e  I s s u e r ,  o r  a n y  a f f i l i a t e  o f  t h e  f o r e g o i n g ;

( i i i )  m on eys draw n by t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t ;  and

( i v )  a n y  o t h e r  m oneys f u r n i s h e d  t o  t h e  T r u s t e e  and 
a v a i l a b l e  f o r  s u c h  p u r p o s e .

S e c t i o n  4 .0 8 .  D e l i v e r y  o f  P u r c h a s e d  B o n d s.

4 .0 7  ( i  )
( a )  B on d s p u r c h a s e d  w i t h  m on eys d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  

h e r e o f  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  c a n c e l l a t i o n .

( b )  B on d s p u r c h a s e d  w i t h  m on eys d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  
4 . 0 7 ( i i )  h e r e o f  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  by t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a t  i t s  
D e l i v e r y  O f f i c e ,  t o  o r  upon t h e  o r d e r  o f  t h e  p u r c h a s e r s  t h e r e o f .

( c )  B o n d s p u r c h a s e d  w i t h  m on eys d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  
4 . 0 7 ( i i i )  h e r e o f  s h a l l  be d e l i v e r e d  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t  t o  o r  upon 
t h e  o r d e r  o f  th e  Bank p u r s u a n t  t o  t h e  P le d g e  A g r e e m e n t .

(d )  B o n d s p u r c h a s e d  w i t h  m oneys d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  
4 . 0 7 ( i v )  s h a l l ,  a t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  C om p an y, b e  (A) d e l i v e r e d  
a s  i n s t r u c t e d  by t h e  Com pany o r  (B ) d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  
c a n c e l l a t i o n ; p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  a n y  B o n d s s o  p u r c h a s e d  a f t e r
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t h e  s e l e c t i o n  t h e r e o f  b y  t h e  T r u s t e e  f o r  r e d e m p t io n  s h a l l  b e  
d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  c a n c e l l a t i o n .

( e )  T he T e n d e r  A g e n t s h a l l  d e l i v e r  t o  t h e  p e r s o n  t o  
whom t h e  T e n d e r  A g e n t  i s  t o  d e l i v e r  s u c h  B on d s t h e  d u e b i l l s ,  i f  
a n y ,  d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  w i t h  s u c h  B on d s in  a c c o r d a n c e  
w i t h  S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f .

B on d s d e l i v e r e d  a s  p r o v i d e d  in  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  be 
r e g i s t e r e d  in  t h e  m an n er d i r e c t e d  by th e  r e c i p i e n t  t h e r e o f .

S e c t i o n  4 .0 9 .  D e l i v e r y  o f  P r o c e e d s  o f  S a l e  o f  P u r c h a s e d
B o n d s .

(a )  E x c e p t  i n  t h e  c a s e  o f  th e  s a l e  o f  a n y  P le d g e d  
B o n d s , t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o t  a n y  B o n d s d e l i v e r e d  t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  
h e r e o f ,  t o  t h e  e x t e n t  n o t  r e q u i r e d  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  
t h e r e o f  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 7  h e r e o f ,  s h a l l  b e  p a i d  t o  
o r  upon t h e  o r d e r  o f  t h e  B a n k , t o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  t o  s a t i s f y  
t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  Com pany o r  t h e  G u a r a n t o r  u n d e r  t h e  C r e d i t  
A g r e e m e n t ,  an d  t h e  b a l a n c e ,  i f  a n y , s h a l l  b e  p a i d  t o  o r  upon th e  
o r d e r  o f t h e  C om p an y.

(b )  In t h e  e v e n t  th e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  
r e m a r k e t e d  a n y  P le d g e d  B o n d s an d  th e  Com pany s h a l l  h a v e  d i r e c t e d  
t h e  Bank t o  d e l i v e r  s u c h  P le d g e d  Bonds t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  
p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  2B o f  th e  C r e d i t  A g r e e m e n t ,  s u c h  B on d s s h a l l  
b e  d e l i v e r e d  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  
4 .0 8 ( b )  h e r e o f  and t h e  p r o c e e d s  o f  s a l e  o f  s u c h  B ond s s h a l l  be 
d e l i v e r e d  t o  t h e  B a n k ; p r o v i d e d  t h a t  any ( i )  p rem iu m  o r
( i i )  a c c r u e d  i n t e r e s t  i n  e x c e s s  o f  a m o u n ts  t h e n  d u e  t o  t h e  Bank 
p u r s u a n t  t o  P a r a g r a p h  2A o f  th e  C r e d i t  A g r e e m e n t  r e c e i v e d  upon t h e  
s a l e  o f  s u c h  B onds s h a l l  b e  d e l i v e r e d  by t h e  B ank t o  o r  upon t h e  
o r d e r  o f  t h e  C om p an y.

S e c t i o n  4 . 1 0 .  D u t ie s  o f  T r u s t e e  d n(j  T e n d e r  A g e n t  w it h  
R e s p e c t  t o  P u r c h a s e  o f  B o n d s .

(a )  T he T e n d e r  A g e n t s h a l l  h o ld  a l l  B on d s d e l i v e r e d  t o  
i t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  h e r e o f  in  
t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  r e s p e c t i v e  O w n e rs o f  B on d s w h ic h  
s h a l l  h a v e  s o  d e l i v e r e d  s u c h  B onds u n t i l  m o n e ys r e p r e s e n t i n g  t h e  
P u r c h a s e  P r i c e  o f  s u c h  B o n d s s h a l l  h a v e  b e e n  d e l i v e r e d  t o  o r  f o r  
t h e  a c c o u n t  o f  o r  t o  t h e  o r d e r  o f  s u c h  O w n ers o f  B o n d s;

(b )  The T r u s t e e  and t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h o ld  a l l  
m o n eys d e l i v e r e d  t o  them  p u r s u a n t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  f o r  t h e  
p u r c h a s e  o t  B o n d s in  a s e p a r a t e  a c c o u n t ,  in  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  
o f  t h e  p e r s o n  o r  e n t i t y  w h ic h  s h a l l  h a v e  s o  d e l i v e r e d  s u c h  m o n eys 
u n t i l  t h e  B ond s p u r c h a s e d  w it h  s u c h  m o n eys s h a l l  h a v e  b e e n  
d e l i v e r e d  t o  o r  f o r  t h e  a c c o u n t  o f  s u c h  p e r s o n  o r  e n t i t y ;
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( c )  T h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e ,  t h e  
C o m p a n y, t h e  Bank and  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a c o p y  o f  e a c h  n o t i c e  
d e l i v e r e d  t o  i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f  a n d , 
i m m e d i a t e ly  upon t h e  d e l i v e r y  t o  i t  o f  B o n d s i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
s a i d  S e c t i o n  4 .0 6 ,  g i v e  t e l e p h o n i c  o r  t e l e g r a p h i c  n o t i c e  t o  t h e  
C o m p a n y, t h e  T r u s t e e  an d  t h e  Bank s p e c i f y i n g  t h e  p r i n c i p a l  am ount 
o f  t h e  R onds s o  d e l i v e r e d ;  and

{d )  T h e  T r u s t e e  s h a l l  d ra w  m o n eys u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te rm s  t h e r e o f  t o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  
b y  S e c t i o n s  4 .0 7  an d  6 .0 9  h e r e o f  t o  p r o v i d e  f o r  t i m e l y  p a y m e n t o f  
t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B o n d s .
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ARTICLE V.

E X H I B I T
SFP 5 1989 no. 7

GENERAL COVENANTS
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

S e c t i o n  5 . 0 1 .  P aym en t o f  P r i n c i p a l ,  P r e m ium , i f  a n y ,  
and I n t e r e s t .  T h e I s s u e r  c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  p r o m p t ly  p a y  o r  
c a u s e  t o  b e  p a i d  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  
on  e v e r y  Bond i s s u e d  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  a t  t h e  p l a c e ,  on t h e  
d a t e s ,  and in  t h e  m an n er p r o v i d e d  h e r e i n  and in  s a i d  B o n d s 
a c c o r d i n g  t o  t h e  t r u e  i n t e n t  and  m e a n in g  t h e r e o f ,  b u t  s o l e l y  from  
t h e  a m o u n ts  p le d g e d  t h e r e f o r  w h ic h  a r e  fro m  t im e  t o  t im e  h e ld  by 
t h e  T r u s t e e  in  t h e  v a r i o u s  a c c o u n t s  o f  t h e  Bond F u n d . T h e  
p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y , and i n t e r e s t  o n  t h e  B o n d s a r e  
p a y a b l e  fro m  t h e  a m o u n ts t o  be p a i d  u n d e r  t h e  A g re e m e n t and 
o t h e r w i s e  a s  p r o v i d e d  h e r e i n  an d  in  t h e  A g r e e m e n t ,  w h ic h  a m o u n ts 
a r e  h e r e b y  s p e c i f i c a l l y  p le d g e d  t o  t h e  p a y m e n t t h e r e o f  i n  t h e  
m an n er and t o  t h e  e x t e n t  h e r e i n  s p e c i f i e d ,  a n d  n o t h i n g  i n  t h e  
B o n d s o r  in  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  a s  p l e d g i n g  a n y  
o t h e r  fu n d s  o r  a s s e t s  o f  t h e  I s s u e r .  N e i t h e r  th e  I s s u e r ,  t h e  
S t a t e ,  n o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  s h a l l  in  a n y  
e v e n t  b e  l i a b l e  f o r  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  
a n y ,  o r  i n t e r e s t  on a n y  o f  t h e  B o n d s o r  f o r  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  an y 
p l e d g e ,  o b l i g a t i o n  o r  a g r e e m e n t  u n d e r t a k e n  b y  th e  I s s u e r  e x c e p t  t o  
t h e  e x t e n t  t h a t  th e  m o n eys p le d g e d  h e r e i n  a r e  s u f f i c i e n t  t h e r e f o r .

No O w ner o f  a n y  B onds h a s  t h e  r i g h t  t o  c o m p e l a n y  
e x e r c i s e  o f  t a x i n g  p o w e r  o f  t h e  I s s u e r  t o  p a y  th e  B o n d s o r  t h e  
i n t e r e s t  t h e r e o n ,  an d  t h e  B onds do n o t  c o n s t i t u t e  an  i n d e b t e d n e s s  
o f  t h e  I s s u e r  o r  a lo a n  o f  c r e d i t  t h e r e o f  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  p r o v i s i o n .

S e c t i o n  5 .0 2 .  P e r fo r m a n c e  o f  C o v e n a n t s . T h e  I s s u e r  
c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  f a i t h f u l l y  p e r fo r in  a t  a l l  t i m e s  a n y  and  a l l  
c o v e n a n t s ,  u n d e r t a k i n g s ,  s t i p u l a t i o n s  and  p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  in  
t h i s  I n d e n t u r e  an d  i n  t h e  A g r e e m e n t ,  in  a n y  a n d  e v e r y  Bond 
e x e c u t e d ,  a u t h e n t i c a t e d  and d e l i v e r e d  h e r e u n d e r  an d  in  a l l  o f  i t s  
p r o c e e d i n g s  p e r t a i n i n g  h e r e t o .  T he I s s u e r  c o v e n a n t s  t h a t  i t  i s  
d u l y  a u t h o r i z e d  u n d e r  t h e  C o n s t i t u t i o n  an d  la w s  o f  t h e  S t a t e ,  
i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  and  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  th e  A c t ,  t o  i s s u e  
t h e  B ond s a u t h o r i z e d  h e r e b y  and t o  e x e c u t e  t h i s  I n d e n t u r e ,  t o  
a s s i g n  t h e  A g r e e m e n t , an d  t o  p l e d g e  t h e  a m o u n ts  t o  b e  p a i d  u n d e r  
t h e  A g re e m e n t an d  o t h e r  am o u n ts h e r e b y  p le d g e d  in  t h e  m an n er and 
t o  t h e  e x t e n t  h e r e i n  s e t  f o r t h ,  t h a t  a l l  a c t i o n  on i t s  p a r t  f o r  
t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s and t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h i s  
I n d e n t u r e  h a s  b e e n  d u l y  an d  e f f e c t i v e l y  t a k e n ,  and t h a t  t h e  B onds 
i n  t h e  h a n d s  o f  t h e  O w n ers t h e r e o f  a r e  an d  w i l l  b e  v a l i d  and 
e n f o r c e a b l e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  a c c o r d i n g  t o  t h e  te r m s  
t h e r e o f  and h e r e o f .

S e c t i o n  5 .0 3 .  I n s t  r  urne n t  s o • f  F u r t h e r  A s s u r a  n e e  . T he 
I s s u e r  w i l l  d o , e x e c u t e ,  a c k n o w le d g e  and d e l i v e r  o r  c a u s e  t o
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d o n e , e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  a n d  d e l i v e r e d ,  s u c h  i n d e n t u r e s  
s u p p le m e n t a l  h e r e t o  and s u c h  f u r t h e r  a c t s ,  i n s t r u m e n t s  and 
t r a n s f e r s  a s  t h e  T r u s t e e  may r e a s o n a b l y  r e q u i r e  f o r  t h<=> b e t t e r  
a s s u r i n g ,  t r a n s f e r r i n g ,  c o n v e y i n g ,  p l e d g i n g ,  a s s i g n i n g  and 
c o n f i r m i n g  u n to  t h e  T r u s t e e  a l l  and s i n g u l a r  th e  a m o u n ts p le d g e d  
h e r e b y  t o  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  and 
i n t e r e s t  o n  t h e  B o n d s . T h e I s s u e r ,  e x c e p t  a s  h e r e i n  an d  in  th e  
A g reem en t p r o v i d e d ,  w i l l  n o t s e l l ,  c o n v e y ,  m o r t g a g e ,  e n c u m b e r  o r  
o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  an y p a r t  o f  t h e  a m o u n ts , r e v e n u e s  and 
r e c e i p t s  p a y a b l e  u n d e r  t h e  A g re e m e n t o r  i t s  r i g h t s  u n d e r  t h e  
A g r e e m e n t .

S e c t i o n  5 .0 4 .  Rec o r d i  ng_ a r id F i  j j n  g  . T h e  Com pany h a s 
a g r e e d  p u r s u a n t  t o  t h e  A g reem en t t h a t  i t  w i l l  c a u s e  a l l  f i n a n c i n g  
s t a t e m e n t s  r e l a t e d  t o  t h i s  I n d e n t u r e  and a l l  s u p p le m e n t s  h e r e t o  t o  
b e  r e c o r d e d  and f i l e d  in  s u c h  m an n er and in  s u c h  p l a c e s  a s  may 
from  t im e  t o  t im e  be r e q u i r e d  b y  la w  in  o r d e r  t o  p r e s e r v e  and  
p r o t e c t  f u l l y  t h e  s e c u r i t y  o f  t h e  O w n ers o f  t h e  B on d s an d  t h e  
r i g h t s  o f  t h e  T r u s t e e  h e r e u n d e r ,  and t o  t a k e  o r  c a u s e  t o  be ta k e n  
a n y  a n d  a l l  o t h e r  a c t i o n  n e c e s s a r y  t o  p e r f e c t  t h e  s e c u r i t y  
i n t e r e s t  c r e a t e d  by t h i s  I n d e n t u r e .

S e c t  io n  5 . 0 5 .  I n s p e c t i o n  o f  B o o k s . A l l  b o o k s  and 
r e c o r d s ,  i f  a n y , in  t h e  I s s u e r ' s  p o s s e s s i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  
P r o j e c t  an d  th e  a m o u n ts  d e r i v e d  from  th e  P r o j e c t  s h a l l  a t  a l l  
r e a s o n a b l e  t im e s  b e o p e n  t o  i n s p e c t i o n  b y  s u c h  a c c o u n t a n t s  o r  
o t h e r  a g e n t s  a s  t h e  T r u s t e e  may from  t im e  to  t im e  d e s i g n a t e .

S e c t i o n  5 .0 6 .  L i s t  o f  O w ners o f  B on d s . T he T r u s t e e  
w i l l  k e e p  o n  f i l e  a l i s t  o f  nam es an d  a d d r e s s e s  o f  t h e  O w n ers o f  
a l l  B on d s a s  fro m  t im e  t o  t im e  r e g i s t e r e d  on t h e  r e g i s t r a t i o n  
b o o k s  m a in t a in e d  by t h e  T r u s t e e  a s  Bond R e g i s t r a r ,  t o g e t h e r  w it h  
t h e  p r i n c i p a l  am ount and  n um bers o f  s u c h  B onds ow ned by e a c h  s u c h  
O w n er. A t r e a s o n a b l e  t im e s  and u n d e r  r e a s o n a b l e  r e g u l a t i o n s  
e s t a b l i s h e d  by t h e  T r u s t e e ,  s a i d  l i s t  may be i n s p e c t e d  an d  c o p ie d  
f o r  a n y  p u r p o s e  b y  t h e  Company o r  b y th e  O w n ers ( o r  a d e s i g n a t e d  
r e p r e s e n t a t i v e  t h e r e o f )  o f  f i f t e e n  p e r c e n t  (15 % ) o r  m ore in  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d i n g  B o n d s, s u c h  p o s s e s s i o n  
o r  o w n e r s h ip  and t h e  a u t h o r i t y  o f  s u c h  d e s i g n a t e d  r e p r e s e n t a t i v e  
t o  be e v i d e n c e d  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  T r u s t e e .

S e c t i o n  5 . 0 7 .  Ri g h t s  U n d er A g r e e m e n t . T h e A g r e e m e n t , a 
d u l y  e x e c u t e d  c o u n t e r p a r t  o f  w h ic h  h a s  b e e n  f i l e d  w i t h  t h e  
T r u s t e e ,  s e t s  f o r t h  t h e  c o v e n a n t s  an d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  
an d  t h e  C om p an y, and r e f e r e n c e  i s  h e r e b y  made t o  t h e  A g re e m e n t f o r  
a d e t a i l e d  s t a t e m e n t  o f  s a i d  c o v e n a n t s  and  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  
Com pany t h e r e u n d e r ,  a n d  t h e  I s s u e r  a g r e e s  t h a t  th e  T r u s t e e  in  i t s  
name o r  in  t h e  name o f  t h e  I s s u e r  may e n f o r c e  a l l  r i g h t s  o f  t h e  
I s s u e r  and a l l  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  Com pany u n d e r  and  p u r s u a n t  t o  
t h e  A g r e e m e n t  f o r  and on b e h a l f  o f  t h e  O w ners o f  B o n d s , w h e t h e r  o r  
n o t  t h e  I s s u e r  i s  in  d e f a u l t  h e r e u n d e r .
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S e c t i o n  5 .0 8 .  I s s u e r ' s  E l v e t i o n  t.«> I s s u e  B g n d s P u r s u a n t  
t o  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 ) . T he I s s u e r  h e r e b y  p l o c t s  to have the 
$ 1 0 ,0 0 0 ,0 0 0  l i m i t a t i o n  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 ) ( A )  and  (E) 
o t  t h e  C o d e a p p l y  t o  t h e  B on d s and a g r e e s  t o  t a k e  a l l  a c t i o n s  
n e c e s s a r y  t o  a s s u r e  c o m p lia n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s a i d  
S e c t  i o n .
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ARTICLE V I .

REVENUES AND funds

E
SEP

X H f S I T
5  1959 N0 |

STATE BUDGET & CONTROL BOARD

S e c t i o n  6 . 0 1 .  C r e a t i o n  o f  t h e  Bond F u n d . T h e r e  i s  
h e r e b y  c r e a t e d  an d  e s t a b l i s h e d  w it h  t h e  T r u s t e e  a t r u s t  fu n d  t o  b e  
d e s i g n a t e d  " S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  -  Bond F un d ,
S ie m e n s  E n e r g y  b A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t , "  w h ic h  s h a l l  be u s e d  t o  
p a y  w hen d u e  t h e  p r i n c i p a l  and P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  
an d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s . W ith in  t h e  Bond Fund t h e r e  i s  h e r e b y  
c r e a t e d  and e s t a b l i s h e d  c e r t a i n  t r u s t  a c c o u n t s ,  t o  b e  d e s i g n a t e d  
t h e  " G e n e r a l  A c c o u n t " ,  t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t  A c c o u n t " ,  and t h e  
" R e m a r k e t in g  A c c o u n t " .  U n le s s  o t h e r w i s e  s p e c i f i e d ,  a l l  m oneys 
r e c e i v e d  by t h e  T r u s t e e  f o r  d e p o s i t  i n t o  t h e  Bond Fund s h a l l  b e  
c r e d i t e d  t o  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t . Any r e f e r e n c e  h e r e i n  t o  t h e  
"B ond  F u n d " w i t h o u t  f u r t h e r  q u a l i f i c a t i o n  o r  e x p l a n a t i o n  s h a l l ,  
u n l e s s  t h e  c o n t e x t  i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,  c o n s t i t u t e  a r e f e r e n c e  t o  
t h e  G e n e r a l  A c c o u n t .

S e c t  io n  6 .0 2 .  P a y m e n ts  i n t o  t h e  Borvd Fund . T h e r e  s h a l l  
b e  d e p o s i t e d  i n t o  t h e  Bond Fund from  t im e  t o  t im e  t h e  f o l l o w i n g :

( a )  a n y  am ount d e p o s i t e d  i n t o  t h e  Bond Fund p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  6 .0 4  h e r e o f ,  f o r  d e p o s i t  in  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t ;

(b )  a l l  p a y m e n ts  s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  4 .2  o f  t h e  
A g r e e m e n t ,  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t ;

( c )  a n y  m o n eys d ra w n  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  f o r  
d e p o s i t  in  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A c c o u n t ;

(d )  a m o u n ts  h e ld  b y  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  4 . 1 0 ( b )  h e r e o f ,  f o r  d e p o s i t  in  t h e  R e m a r k e t in g  
A c c o u n t ;  and

( e )  a l l  o t h e r  m o n eys r e c e i v e d  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  and 
p u r s u a n t  t o  a n y  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A g r e e m e n t w h ic h  a r e  
r e q u i r e d  t o  be o r  w h ic h  a r e  a c c o m p a n ie d  b y  d i r e c t i o n s  t h a t  
s u c h  m o n eys a r e  t o  b e  p a i d  i n t o  t h e  Bond F u n d , f o r  d e p o s i t  in  
t h e  G e n e r a l  A c c o u n t .

S e c t i o n  6 .0 3 .  U se o f  M oneys i n  t h e  Bond F u n d . E x c e p t  
a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n s  4 .0 7 ,  4 .1 0  an d  6 .0 9  h e r e o f ,  m on eys in  t h e
v a r i o u s  a c c o u n t s  o f  t h e  Bond Fund s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  f o r  t h e  
p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y , and i n t e r e s t  on t h e  
B o n d s an d  f o r  t h e  r e d e m p t io n  o f  t h e  B on d s p r i o r  t o  m a t u r i t y .  
S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .0 9  h e r e o f ,  fu n d s  f o r  s u c h  
p a y m e n ts  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  an d  p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on 
t h e  B o n d s s h a l l  b e  d e r i v e d  fro m  t h e  f o l l o w i n g  s o u r c e s  i n  t h e  o r d e r  
o f  p r i o r i t y  i n d i c a t e d :
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( i )  am o u n ts d e p o s i t e d  i n t o  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o l  th e  
Rond Fund p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 .0 2 ( a )  h e r e o f  w h ic h  c o n s t i t u t e  
A v a i l a b l e  M o n eys;

( i i )  m oneys d ra w n  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t ;  and

( i i i )  a n y  o t h e r  m o n eys f u r n i s h e d  t o  t h e  T r u s t e e  and 
a v a i l a b l e  f o r  s u c h  p u r p o s e .

N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  a m o u n ts  d e p o s i t e d  i n t o  
t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6 .0 4  
h e r e o f  s h a l l  b e  a p p l i e d  o n l y  t o  t h e  paym ent o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  
o r  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  
p r i n c i p a l  o f ,  th e  B o n d s .

S e c t i o n  6 .0 4 .  C u s t o d y  o f  S e p a r a t e  T r u s t  F u n d . T h e  
T r u s t e e  i s  a u t h o r i z e d  an d  d i r e c t e d  t o  h o ld  a l l  N e t P r o c e e d s  from  
a n y  i n s u r a n c e  p r o c e e d s  o r  c o n d e m n a t io n  a w a rd  and  d i s b u r s e  s u c h  
p r o c e e d s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  A r t i c l e  V o f  t h e  A g r e e m e n t . If t h e  
Com pany d i r e c t s  t h a t  a n y  p o r t i o n  o f  s u c h  N et P r o c e e d s  b e  a p p l i e d  
t o  re d e e m  B o n d s , t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e p o s i t  s u c h  N et P r o c e e d s  in  
t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond F u n d , and t h e  I s s u e r  c o v e n a n t s  and  
a g r e e s  t o  t a k e  and c a u s e  t o  b e  ta k e n  a n y  a c t i o n  r e q u e s t e d  o f  t h e  
I s s u e r  t o  re d e e m  on  t h e  e a r l i e s t  p o s s i b l e  r e d e m p t io n  d a t e  t h e  
am ount o f  B o n d s s o  s p e c i f i e d  b y  t h e  C om p an y.

S e c t i o n  6 .0 5 .  D is p o s i t i o n  o f  Bond Pr o c e e d s . Upon th e  
i s s u a n c e  and d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s , t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  
s u c h  B ond s s h a l l  b e  p a i d  t o  T h e F i r s t  N a t i o n a l  B ank o f  A t l a n t a ,  
A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  a s  h o l d e r  o f  100% o f  t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  
am ount o f  t h e  S e r i e s  198 3 B o n d s . The F i r s t  N a t i o n a l  B ank o f  
A t l a n t a ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  s h a l l  im m e d ia t e ly  a p p l y  s u c h  p r o c e e d s ,  
t o g e t h e r  w i t h  c e r t a i n  a d d i t i o n a l  m o n eys p r o v i d e d  t h e r e f o r ,  t o  p a y  
in  f u l l  t h e  p r i n c i p a l  an d  i n t e r e s t  on t h e  S e r i e s  1983 B o n d s .

S e c t i o n  6 .0 6 .  Non p r e s e n t m e n t  o f  B o n d s . In  t h e  e v e n t  
a n y  Bond s h a l l  n o t  b e  p r e s e n t e d  f o r  p a y m e n t when t h e  p r i n c i p a l  
t h e r e o f  b e c o m e s  d u e ,  e i t h e r  a t  m a t u r i t y ,  o r  a t  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  
r e d e m p t io n  t h e r e o f ,  o r  o t h e r w i s e ,  i f  A v a i l a b l e  M on eys s u f f i c i e n t  
t o  p a y  a n y  s u c h  Bond s h a l l  h a v e  b e e n  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  
f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  O w ner t h e r e o f ,  a l l  l i a b i l i t y  o f  t h e  I s s u e r  
t o  t h e  O w ner t h e r e o f  f o r  t h e  p aym en t o f  s u c h  Bond s h a l l  f o r t h w i t h  
c e a s e ,  d e t e r m in e  and  b e  c o m p l e t e l y  d i s c h a r g e d ,  a n d  t h e r e u p o n  i t  
s h a l l  b e  t h e  d u t y  o f  t h e  T r u s t e e  t o  h o ld  s u c h  f u n d s ,  w i t h o u t  
l i a b i l i t y  f o r  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  O w ner o f  
s u c h  Bond w h ic h  s h a l l  t h e r e a f t e r  b e  r e s t r i c t e d  e x c l u s i v e l y  t o  s u c h  
fu n d s  f o r  a n y  c l a i m  o f  w h a t e v e r  n a t u r e  on i t s  p a r t  u n d e r  t h i s  
I n d e n t u r e  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  B ond.

A n y m oneys s o  d e p o s i t e d  w i t h  and h e ld  by t h e  T r u s t e e  n o t  
s o  a p p l i e d  t o  th e  p a ym en t o f  B o n d s w i t h i n  f i v e  ( 5 )  y e a r s  a f t e r  t h e
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d a t e  on w h ic h  t h e  sa m e s h a l l  h a v e  b eco m e d u e  s h a l l  b e  r e p a i d  b y  
th e  T r u s t e e  t o  t h e  C om pany upon d i r e c t i o n  o f  a Com pany 
R e p r e s e n t a t i v e ,  and t h e r e a f t e r  O w ners o f  B o n d s s h a l l  b e  e n t i t l e d  
t o  lo o k  o n ly  t o  t h e  Com pany f o r  p a y m e n t , an d  th e n  t o  t h e  e x t e n t  o f  
th e  am ount s o  r e p a i d ,  and a l l  l i a b i l i t y  o f  t h e  T r u s t e e  w i t h  
r e s p e c t  t o  s u c h  m oney s h a l l  t h e r e u p o n  c e a s e ,  and t h e  Com pany s h a l l  
not b e  l i a b l e  f o r  a n y  i n t e r e s t  t h e r e o n  and s h a l l  not b e  r e g a r d e d  
a s  a t r u s t e e  o f  s u c h  m o n ey.

A l l  m oneys 
f o r  t h e  a c -  

p r o v i s i o n  o f  t h i s  
in  t r u s t .

S e c t i o n  6 . 0 7 .  M oneys t o  b e  H e ld  in  T r u s t ,  
r e q u i r e d  to  b e  d e p o s i t e d  w i t h  o r  p a id  t o  t h e  T r u s t e e  
c o u n t  o f  any fu n d  o r  a c c o u n t  r e f e r r e d  t o  in  a n y  
I n d e n t u r e  o r  t h e  A g re em en t s h a l l  b e  h e ld  by t h e  T r u s t e e  
and s h a l l ,  w h i l e  h e ld  by t h e  T r u s t e e ,  c o n s t i t u t e  p a r t  o f  t h e  T r u s t  
E s t a t e  and b e  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  and s e c u i i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  
h e r e b y .

S e c t i o n  6 .0 8 .  R ep aym en t t o  t h e  B an k and t h e  Com pany 
from  t h e  Bond F u n d . Any a m o u n ts  r e m a in in g  in  a n y  a c c o u n t  o f  t h e  
Bond Fund o r  a n y  o t h e r  fu n d  o r  a c c o u n t  c r e a t e d  h e r e u n d e r  ( o t h e r  
th a n  t h e  R e b a te  Fund) a f t e r  p a y m en t in  f u l l  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  
p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on t h e  R o n d s, t h e  f e e s ,  c h a r g e s  and 
e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  and  a l l  o t h e r  a m o u n ts  r e q u i r e d  t o  b e  p a id  
h e r e u n d e r ,  s h a l l  b e  p a i d  im m e d ia t e ly  t o  th e  B ank t o  t h e  e x t e n t  o f  
a n y  i n d e b t e d n e s s  o f  t h e  Com pany t o  t h e  Bank u n d e r  t h e  C r e d i t  
A g r e e m e n t, a n d , a f t e r  re p a y m e n t o f  a l l  s u c h  i n d e b t e d n e s s ,  t o  t h e  
C o m p an y.

S e c t i o n  6 .0 9 .  L e t t e r  o f  C r e d i t .

(a )  D u r in g  t h e  te rm  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  t h e  
T r u s t e e  s h a l l  d ra w  m o n eys u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  in  a c c o r d a n c e  
w i t h  t h e  te rm s  t h e r e o f  (x )  to  t h e  e x t e n t  m o n eys d e s c r i b e d  in  
S e c t i o n  6 . 0 3 ( i ) an d  ( i i )  h e r e o f  a r e  n o t  a v a i l a b l e  t h e r e f o r ,  t o  p a y  
when d u e  ( w h e th e r  by r e a s o n  o f  m a t u r i t y ,  t h e  o c c u r r e n c e  o f  an 
I n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  r e d e m p t io n ,  a c c e l e r a t i o n  o r  o t h e r w i s e )  t h e  
p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y , and i n t e r e s t  o n  th e  B o n d s , and 
( y )  t o  t h e  e x t e n t  m o n eys d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  4 . 0 7 ( i )  a n d  ( i i )  
h e r e o f  a r e  n o t a v a i l a b l e  t h e r e f o r ,  t o  p a y  when d ue t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  o f  B o n d s. W ith o u t  l i m i t i n g  t h e  g e n e r a l i t y  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  
a t  s u c h  t im e  a s  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d
t h r e e  m onth s o r  s i x  m o n th s  in  d u r a t i o n ,  t h e  T r u s t e e  
i n s t r u c t e d  to  d ra w  u p o n  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  on  t h e  
e a c h  m onth d u r in g  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  co m m en cin g

i s  e i t h e r  
i s  h e r e b y  
f i r s t  d a y  o f  

w i t h  t h e  f i r s t
d a y  o f  th e  s e c o n d  m on th  o f s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  ( o r  on t h e  
B u s i n e s s  Day p r e c e d i n g  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  s u c h  m o n th , in  t h e  
e v e n t  s u c h  d a y  i s  n o t  a  B u s i n e s s  D a y ) ,  an  am ount e q u a l  t o  o n e  
t h i r d  ( i n  th e  c a s e  o f  a n  I n t e r e s t  P e r io d  t h r e e  m o n th s in  d u r a t i o n )  
o r  o n e  s i x t h  ( i n  t h e  c a s e  o f  an I n t e r e s t  P e r io d  s i x  m o n th s in  
d u r a t i o n )  o f  t h e  am oun t o f  i n t e r e s t  d u e  and p a y a b l e  w i t h  r e s p e c t  
t o  t h e  Bonds on t h e  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  
I n t e r e s t  P e r i o d .
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(b ) N o t w it h s t a n d i n g  a n y  p r o v i s i o n  t o  t h e  c o n t r a r y  w h ic h  
may bo c o n t a i n e d  in  t h i s  I n d e n t u r e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  
S e c t i o n  6 . 0 9 ( a ) ,  ( i )  in  c o m p u t in g  t h e  am ount t o  b e  d raw n  u n d e r  t h e
L e t t e r  o f  C r e d i t  on a c c o u n t  o f  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  
P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  o r  p rem iu m , i f  a n y ,  o r  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , 
t h e  T r u s t e e  s h a l l  e x c l u d e  a n y  s u c h  a m o u n ts in  r e s p e c t  o f  a n y  B onds 
w h ic h  a r e  P le d g e d  B onds on t h e  d a t e  s u c h  p a ym en t i s  d u e , and ( i i )  
a m o u n ts  d raw n  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  n o t  
b e  a p p l i e d  t o  t h e  p aym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  
o r  p re m iu m , i f  a n y ,  o r  i n t e r e s t  o n , a n y  B onds w h ic h  a r e  P le d g e d  
B o n d s on t h e  d a t e  s u c h  p a ym en t i s  d u e .

S e c t i o n  6 .1 0  C r e a t i o n  o f  R e b a te  Fund;_Du t i e s  o f
T r u s t e e ;  Amo u n t s  H eld  in  Re b a t e  Fu n d .

(a )  T h e r e  i s  h e r e b y  c r e a t e d  and e s t a b l i s h e d  w i t h  t h e  
T r u s t e e  a t r u s t  fu n d  t o  be h e ld  in  t r u s t  t o  be d e s i g n a t e d  
" S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  R e b a te  Fund - -  S ie m e n s  E n e rg y  
& A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ,  1 9 8 9 ."

(b ) T h e  T r u s t e e  s h a l l  make i n f o r m a t io n  r e g a r d i n g  t h e  
B o n d s and t h e  i n v e s t m e n t s  h e r e u n d e r  a v a i l a b l e  t o  t h e  Company p r i o r  
t o  e a c h  a n n i v e r s a r y  d a t e  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s, s h a l l  make 
d e p o s i t s  t o  and d is b u r s e m e n t s  fro m  t h e  R e b a te  Fund in  a c c o r d a n c e  
w i t h  t h e  d i r e c t i o n s  r e c e i v e d  fro m  t h e  Com pany o r  a d e s i g n a t e d  
r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  Com pany and  s h a l l  i n v e s t  m oneys in  th e  
R e b a t e  Fund p u r s u a n t  t o  s a i d  d i r e c t i o n s  and s h a l l  d e p o s i t  in c o m e  
fro m  s u c h  i n v e s t m e n t s  p u r s u a n t  t o  s a i d  d i r e c t i o n s .

( c )  N o t w it h s t a n d i n g  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
I n d e n t u r e  c o n c e r n i n g  t h e  d i s p o s i t i o n  o f  i n v e s t m e n t  e a r n i n g s  on 
Bond p r o c e e d s  a n d  o t h e r  fu n d s  ( i n c l u d i n g  in v e s t m e n t  e a r n i n g s )  h e ld  
in  a n y  o f  t h e  F u n d s and A c c o u n t s  e s t a b l i s h e d  by t h i s  I n d e n t u r e ,  
a l l  o r  a n y  p a r t  o f  s a i d  in v e s t m e n t  e a r n i n g s ,  and a n y  o t h e r  m oneys 
a v a i l a b l e  t h e r e f o r ,  s h a l l  b e  ( i )  t r a n s f e r r e d  t o  and h e ld  in  t h e  
R e b a t e  Fund a s  d i r e c t e d  by t h e  Com pany and ( i i )  w ith d r a w n  from  t h e  
R e b a t e  Fund and p a i d  t o  t h e  U n ite d  S t a t e s  a s  and when d i r e c t e d  by 
t h e  Com pany u n l e s s  t h e r e  i s  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  and th e  
I s s u e r  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  
w i t h d r a w a l  and p a y m en t a r e  n o t  n e c e s s a r y  in  o r d e r  t o  e s t a b l i s h  o r  
m a i n t a i n  t h e  e x c l u s i o n  o f  i n t e r e s t  on t h e  B onds from  g r o s s  in co m e  
f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .  In t h e  e v e n t  Bond C o u n s e l s o  
o p i n e s ,  t h e  m oneys on d e p o s i t  in  th e  R e b a te  Fund s h a l l  b e  a p p l i e d  
t o  s u c h  p u r p o s e  a s  t h e  Com pany s h a l l  d i r e c t  p r o v i d e d  t h a t  th e  
Com pany s h a l l  d e l i v e r  t o  t h e  I s s u e r  an d  t h e  T r u s t e e  an o p i n io n  o f  
Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t ,  t h a t  s u c h  a p p l i c a t i o n  w i l l  n o t 
a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  o f  th e  i n t e r e s t  on  t h e  Bonds fro m  
g r o s s  in co m e  f o r  F e d e r a l  in co m e t a x  p u r p o s e s .
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ARTICLE V I I .

INVESTMENT OF MONEYS

Any m on eys h e ld  a s  a p a r t  o f  a n y  fu n d  o t h e r  th a n  th e  
Bond Fund o r  th<= R e b a te  Fund s h a l l  b e  i n v e s t e d  o r  r e i n v e s t e d  by 
th e  T r u s t e e ,  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y la w , a t  t h e  w r i t t e n  
r e q u e s t  o f  an d  a s  d i r e c t e d  by a Com pany R e p r e s e n t a t i v e ,  in  an y o f  
t h e  f o l l o w i n g  q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s :  ( i )  d i r e c t  an d  g e n e r a l  
o b l i g a t i o n s  o f  t h e  U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  o r  o b l i g a t i o n s  f o r  
w h ic h  t h e  U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  h a s  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  
o r  a ss u m e d  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  and 
i n t e r e s t  t h e r e o n ;  ( i i )  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  F e d e r a l  Land R an k, 
F e d e r a l  Home L oan  B a n k , F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r tg a g e  A s s o c i a t i o n ,  
F e d e r a l  I n t e r m e d i a t e  C r e d i t  C o r p o r a t i o n ,  F e d e r a l  Bank o f  
C o o p e r a t i v e s ,  I n t e r n a t i o n a l  Bank o f  R e c o n s t r u c t i o n  and
D e v e lo p m e n t, A s ia n  D e v e lo p m e n t B an k, and d i r e c t  and g e n e r a l  
o b l i g a t i o n s  o f  a n y  a g e n c i e s  o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e ric a  n o t 
in c lu d e d  in  t h e  f o r e g o i n g  l i s t i n g ;  ( i i i )  d i r e c t  and  g e n e r a l  f u l l  
f a i t h  an d  c r e d i t  o b l i g a t i o n s  o f  th e  S t a t e ;  ( i v )  d i r e c t  and g e n e r a l  
f u l l  f a i t h  an d  c r e d i t  o b l i g a t i o n s  o f  a n y  p o l i t i c a l  u n i t  in  th e  
S t a t e ;  ( v )  o b l i g a t i o n s  o f  s a v i n g s  an d  lo a n  a s s o c i a t i o n s  t o  th e  
e x t e n t  t h a t  t h e  sam e a r e  i n s u r e d  by t h e  F e d e r a l  S a v in g s  and Loan 
I n s u r a n c e  C o r p o r a t i o n ;  ( v i ) c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  o f  a n y  bank o r  
t r u s t  co m p a n y i f  s u c h  c e r t i f i c a t e s  a r e  c o l l a t e r a l l y  s e c u r e d  by 
in v e s t m e n t s  o f  t h e  t y p e  d e s c r i b e d  in  c l a u s e s  ( i ) ,  ( i i )  o r  ( i i i )  
a b o v e  h e l d  b y  a n o t h e r  b a n k  o r  t r u s t  co m p an y a s  e s c r o w  a g e n t  o r  
c u s t o d i a n ,  o f  a m a r k e t  v a l u e  n o t  l e s s  th a n  t h e  a m o u n t, i n c l u d i n g  
i n t e r e s t ,  o f  t h e  c e r t i f i c a t e s  s o  s e c u r e d ;  ( v i i )  c e r t i f i c a t e s  o f  
d e p o s i t  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  b a n k s  o r  t r u s t  c o m p a n ie s  o r g a n iz e d  
u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  o r  a n y  s t a t e  
t h e r e o f ,  t o  t h e  e x t e n t  s u c h  c e r t i f i c a t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  a r e  
i n s u r e d  b y  an a g e n c y  o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a ;  and ( v i i i )  
a n y  o t h e r  in v e s t m e n t  p e r m i t t e d  b y  la w ;  p r o v i d e d  t h a t  an y 
in v e s t m e n t  o r  d e p o s i t  d e s c r i b e d  a b o v e  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a 
" p r o h i b i t e d  p a y m e n t"  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  T e m p o ra ry  T r e a s u r y  
R e g u l a t i o n s  S e c t i o n  1 .  1 0 3 - 1 5 A I C ( d ) (6 ) , o r  a n y  s u c c e s s o r  p r o v i s i o n  
t h e r e o f .  E x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  s e t  f o r t h  i n  an o p i n i o n  o f  Bond 
C o u n s e l ,  i n v e s t m e n t s  o r  d e p o s i t s  in  c e r t i f i c a t e s  o f  d e p o s i t  o r  
p u r s u a n t  t o  i n v e s t m e n t  c o n t r a c t s  s h a l l  n o t  b e  m ade w it h o u t  
c o m p l i a n c e ,  a t  o r  p r i o r  t o  s u c h  in v e s t m e n t  o r  d e p o s i t ,  w it h  th e  
r e q u ir e m e n t s  o f  T e m p o r a r y  T r e a s u r y  R e g u l a t i o n s  S e c t i o n  1 . 1 0 3 -  
1 5 A T (d ) ( 6 ) ( i i ) an d  ( i i i )  r e s p e c t i v e l y ,  o r  w i t h  a n y  s u c c e s s o r  
p r o v i s i o n s  t h e r e t o .

Any m o n eys h e ld  a s  a p a r t  o f  a n y  a c c o u n t  o f  t h e  Bond 
Fund o r  t h e  R e b a t e  Fund s h a l l  b e  i n v e s t e d  o r  r e i n v e s t e d  by t h e  
T r u s t e e ,  a t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  Com pany R e p r e s e n t a t i v e ,  t o  th e
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e x t e n t  p e r m i t t e d  by la w ,  in  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s  w i t h  s u c h  
m a t u r i t i e s  a s  s h a l l  b e  r e q u i r e d  in  o r d e r  t o  a s s u r e  t i m e l y  p aym en t 
o f  a m o u n ts  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  fro m  t h e  Bond Fund o r  t h e  R e b a te  
F u n d , w h ic h  m a t u r i t i e s  s h a l l  ( i n  t h e  c a s e  o f  th e  Bond F u n d ) ,  in  
a n y  e v e n t ,  e x t e n d  no m ore t h a n  t h i r t y  (3 0 ) d a y s  fro m  t h e  d a t e  o f  
a c q u i s i t i o n  t h e r e o f .

T h e  T r u s t e e  may m ake a n y  an d  a l l  s u c h  i n v e s t m e n t s  
t h r o u g h  i t s  own bond o r  in v e s t m e n t  d e p a r t m e n t  o r  t h e  bon d  o r  
in v e s t m e n t  d e p a r t m e n t  o f  a n y  ban k o r  t r u s t  co m p an y u n d e r  common 
c o n t r o l  w i t h  t h e  T r u s t e e .  A l l  s u c h  i n v e s t m e n t s  s h a l l  a t  a l l  t im e s  
b e  a p a r t  o f  t h e  fu n d  o r  a c c o u n t  fro m  w h ic h  t h e  m o n eys u s e d  t o  
a c q u i r e  s u c h  i n v e s t m e n t s  s h a l l  h a v e  com e and a l l  in co m e and 
p r o f i t s  on s u c h  i n v e s t m e n t s  s h a l l  be c r e d i t e d  t o ,  and l o s s e s  
t h e r e o n  s h a l l  be c h a r g e d  a g a i n s t ,  s u c h  fu n d . A l l  i n v e s t m e n t s  
h e r e u n d e r  s h a l l  b e  r e g i s t e r e d  in  t h e  name o f  t h e  T r u s t e e ,  a s  
T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  A l l  i n v e s t m e n t s  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  
h e ld  b y  o r  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  T r u s t e e .  The T r u s t e e  s h a l l  
s e l l  a n d  r e d u c e  t o  c a s h  a s u f f i c i e n t  am ount o f  i n v e s t m e n t s  o f  
fu n d s  in  a n y  a c c o u n t  o f  th e  Bond Fund w h e n e v e r  t h e  c a s h  b a l a n c e  in  
s u c h  a c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund i s  i n s u f f i c i e n t ,  t o g e t h e r  w i t h  a n y  
o t h e r  fu n d s  a v a i l a b l e  t h e r e f o r ,  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  
P r i c e  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on t h e  B onds when d u e .

T h e  I s s u e r  c o v e n a n t s  and c e r t i f i e s  t o  and f o r  t h e  
b e n e f i t  o f  t h e  O w n ers o f  th e  B onds fro m  t im e  t o  t im e  O u t s t a n d i n g  
t h a t  s o  lo n g  a s  a n y  o f  t h e  B o n d s r e m a in  O u t s t a n d i n g ,  t h e  I s s u e r  
s h a l l  n o t  d i r e c t  t h a t  m on eys on d e p o s i t  in  a n y  fu n d  o r  a c c o u n t  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  B o n d s ( w h e th e r  o r  n o t s u c h  m oneys w e r e  d e r i v e d  
fro m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  B on d s o r  from  a n y  o t h e r  
s o u r c e s ) ,  b e  u se d  in  a m an n er w h ic h  w i l l  c a u s e  th e  B onds t o  be 
c l a s s i f i e d  a s  " a r b i t r a g e  b o n d s "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  148 
o f  t h e  C o d e . P u r s u a n t  t o  s u c h  c o v e n a n t s ,  t h e  I s s u e r  o b l i g a t e s  
i t s e l f  t o  c o m p ly  t h r o u g h o u t  t h e  te rm  o f  t h e  B on d s w i t h  t h e  
r e q u i r e m e n t s  o f  S e c t i o n  148 o f  t h e  C o d e , and a n y  r e g u l a t i o n s  
p r o m u lg a t e d  t h e r e u n d e r .

U n le s s  a n  o p i n i o n  i s  r e n d e r e d  b y  Bond C o u n s e l  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  t h e  f o l l o w i n g  a c t i o n s  a r e  n o t  r e q u i r e d  in  o r d e r  t o  
m a i n t a i n  t h e  e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  on t h e  B onds from  g r o s s  
in c o m e  f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s ,  t h e  I s s u e r  h e r e b y  
c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  m ake p a y m e n ts  ( b u t  o n l y  from  m on eys 
p r o v i d e d  t o  t h e  I s s u e r  b y  o r  on b e h a l f  o f  t h e  Com pany f o r  s u c h  
p u r p o s e s ) ,  i f  a n y , r e q u i r e d  t o  b e  m ade t o  t h e  U n ite d  S t a t e s  
p u r s u a n t  t o  t h e  C o d e  in  o r d e r  t o  e s t a b l i s h  o r  m a in t a in  t h e  
e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  on t h e  B on d s fro m  g r o s s  in co m e  f o r  
f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .
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ARTICLE V I I I .

D ISCHARGEOF I NDENTURE

S e c t i o n  8 . 0 1 .  D i s c h a r g e  o f  I n d e n t u r e .  I f  t h e  I s s u e r  
s h a l l  p a y  o r  c a u s e  t o  h e  p a i d ,  o u t  o f A v a i l a b l e  M o n e y s , in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n tu r e ,  t o  th e  O w n ers o f  
t h e  B o n d s , t h e  p r i n c i p a l  o f ,  prem iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  d u e  o r  
t o  b ecom e d u e  t h e r e o n  a t  th e  t im e s  and in  t h e  m a n n e r  s t i p u l a t e d  
t h e r e i n ,  and i f  t h e  I s s u e r  s h a l l  n o t  th e n  b e  in  d e f a u l t  in  a n y  o f  
t h e  o t h e r  c o v e n a n t s  a n d  p r o m is e s  in  t h e  B onds a n d  in  t h i s  
I n d e n t u r e  e x p r e s s e d  a s  to  b e  k e p t ,  p e r fo r m e d  and o b s e r v e d  by i t  o r  
on i t s  p a r t  a n d  i f  t h e  I s s u e r  s h a l l  p a y  o r  c a u s e  t o  be p a id  t o  t h e  
T r u s t e e  a l l  sum s o f  m oney d u e  o r  t o  becom e d u e a c c o r d i n g  to  t h e  
p r o v i s i o n s  h e r e o f ,  t h e n  t h e s e  p r e s e n t s  and t h e  e s t a t e  an d  r i g h t s  
h e r e b y  g r a n t e d  s h a l l  c e a s e ,  d e t e r m in e  and b e  v o i d ,  w h e re u p o n  th e  
T r u s t e e  s h a l l  c a n c e l  a n d  d i s c h a r g e  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  
e x e c u t e  and d e l i v e r  t o  th e  I s s u e r  s u c h  in s t r u m e n t s  in  w r i t i n g  as 
s h a l l  b e  r e q u i s i t e  t o  r e l e a s e  th e  l i e n  h e r e o f  a n d  r e c o n v e y ,  
r e l e a s e ,  a s s i g n  and d e l i v e r  u n to  t h e  I s s u e r  a n y  a n d  a l l  o f  t h e  
e s t a t e ,  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  in  and t o  any a n d  a l l  r i g h t s  o r  
p r o p e r t y  c o n v e y e d ,  a s s i g n e d  o r  p le d g e d  t o  t h e  T r u s t e e  o r  o t h e r w i s e  
s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  e x c e p t  ( i )  a m o u n ts  in  any 
a c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund r e q u i r e d  t o  b e  p a id  to  t h e  Bank o r  t h e  
Com pany u n d e r  S e c t i o n  6 .0 8  h e r e o f ,  ( i i )  c a s h  h e ld  b y  th e  T r u s t e e  
f o r  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  p re m iu m , i f  
a n y ,  o r  i n t e r e s t  on p a r t i c u l a r  B o n d s , and ( i i i )  a m o u n ts  h e ld  in  
t h e  R e b a te  Fund r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  t o  th e  U n it e d  S t a t e s .

S e c t i o n  8 .0 2 .  D e fe a s a n c e  o f  B o n d s. T h e  f o l l o w i n g  
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  s h a l l  a p p ly  o n l y  fro m  an d  a f t e r  
t h e  C o n v e r s io n  D a te :

A ny Bond s h a l l  be deem ed  t o  b e  p a i d  w i t h i n  th e  m e a n in g  
o f  t h i s  A r t i c l e  and  f o r  a l l  p u r p o s e s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  when ( a )  
p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  an d  p rem iu m , i f  a n y , o n  s u c h  B o n d , 
p l u s  i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d u e  d a t e  t h e r e o f  ( w h e t h e r  s u c h  d u e  
d a t e  i s  b y  r e a s o n  o f  m a t u r i t y  o r  upon r e d e m p tio n  a s  p r o v id e d  
h e r e i n )  e i t h e r  ( i )  s h a l l  h a v e  b e e n  made o r  c a u s e d  t o  be made in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  t h e r e o f ,  o r  ( i i )  s h a l l  h a v e  b e e n  
p r o v i d e d  f o r  b y  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t i n g  w it h  th e  T r u s t e e ,  in  t r u s t  
an d  i r r e v o c a b l y  s e t  a s i d e  e x c l u s i v e l y  f o r  s u c h  p a y m e n t ,  ( 1 )  
A v a i l a b l e  M oneys s u f f i c i e n t  t o  m ake s u c h  paym ent o r  (2 ) G o v e rn m e n t 
O b l i g a t i o n s  p u r c h a s e d  w i t h  A v a i l a b l e  M oneys m a t u r i n g  a s t o  
p r i n c i p a l  an d  i n t e r e s t  in  s u c h  a m o u n ts and a t  s u c h  t im e s  a s  w i l l  
i n s u r e ,  w i t h o u t  f u r t h e r  in v e s t m e n t  o r  r e in v e s t m e n t  t h e r e o f ,  in  t h e  
o p i n i o n  o f  an  in d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t i n g  f i r m  o f  
n a t i o n a l  r e p u t a t i o n ,  t h e  a v a i l a b i l i t y  o f  s u f f i c i e n t  m oneys t o  m ake 
s u c h  p a y m e n t , a n d  (b ) a l l  n e c e s s a r y  and  p r o p e r  f e e s ,  c o m p e n s a t io n  
an d  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  an d  t h e  I s s u e r  p e r t a i n i n g  t o  t h e  B ond s 
w i t h  r e s p e c t  t o  w h ic h  s u c h  d e p o s i t  i s  m ade, i n c l u d i n g  a n y  p a y m e n ts  
r e q u i r e d  t o  b e  m ade t o  th e  R e b a te
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F u n d , s h a l l  h a v e  b e e n  p a id  o r  t h e  p a ym en t t h e r e o f  p r o v id e d  f o r  t o  
th e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  T r u s t e e .  A t s u c h  t im e  a s  a Bond s h a l l  be 
deem ed t o  be p a id  h e r e u n d e r ,  a s  a f o r e s a i d ,  s u c h  Bond s h a l l  no 
lo n g e r  b e  s e c u r e d  b y  o r  e n t i t l e d  t o  t h e  b e n e f i t s  o f  t h i s  
I n d e n t u r e ,  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  a n y  s u c h  p a ym en t from  s u c h  
m oneys o r  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s .

N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  no d e p o s i t  u n d e r  c l a u s e
(a )  ( i i ) o f  t h e  im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  p a r a g r a p h  s h a l l  b e  deem ed 
p aym en t o f  s u c h  B o n d s a s  a f o r e s a i d  u n t i l  ( a )  p r o p e r  n o t i c e  o f  
r e d e m p t io n  o f  s u c h  B on d s s h a l l  h a v e  b e e n  p r e v i o u s l y  g i v e n  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  A r t i c l e  I I I  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  in  t h e  e v e n t  
s a i d  B o n d s a r e  n o t  b y  t h e i r  te r m s  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  w i t h i n  th e  
n e x t  s u c c e e d i n g  s i x t y  (6 0 ) d a y s ,  u n t i l  t h e  Com pany s h a l l  h a v e  
g i v e n  t h e  T r u s t e e ,  in  fo rm  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e ,  
i r r e v o c a b l e  i n s t r u c t i o n s  t o  n o t i f y ,  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e ,  th e  
O w ners o f  th e  B o n d s , t h a t  t h e  d e p o s i t  r e q u i r e d  b y  ( a ) ( i i )  a b o v e  
h a s b e e n  made w it h  t h e  T r u s t e e  a n d  t h a t  s a i d  B onds a r e  deem ed t o  
h a v e  b e e n  p a i d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  and  s t a t i n g  
t h e  m a t u r i t y  o r  r e d e m p t io n  d a t e  upon w h ic h  m on eys a r e  t o  be 
a v a i l a b l e  f o r  th e  p a y m en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and t h e  a p p l i c a b l e  
r e d e m p t io n  p rem iu m , i f  a n y , on s a i d  B o n d s , p l u s  i n t e r e s t  t h e r e o n  
t o  t h e  d u e  d a t e  t h e r e o f ;  o r  (b ) t h e  m a t u r i t y  o f  s u c h  B o n d s.

A l l  m oneys s o  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  a s  p r o v id e d  in  
t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  may a l s o  b e  i n v e s t e d  and  r e i n v e s t e d ,  a t  t h e  
d i r e c t i o n  o f  t h e  C o m p an y, in  n o n c a l l a b l e  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s ,  
m a t u r in g  in  t h e  a m o u n ts  and t i m e s  a s  h e r e i n b e f o r e  s e t  f o r t h ,  and 
a l l  in c o m e  fro m  a l l  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s  i n  t h e  h a n d s o f  th e  
T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  w h ic h  i s  n o t  r e q u i r e d  f o r  
t h e  p a y m e n t o f  t h e  B ond s and  i n t e r e s t  and  p re m iu m , i f  a n y , th e r e o n  
w i t h  r e s p e c t  t o  w h ic h  s u c h  m o n e ys s h a l l  h a v e  b e e n  s o  d e p o s i t e d  
s h a l l  b e  d e p o s i t e d  in  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund a s  and 
when r e a l i z e d  and c o l l e c t e d  f o r  u s e  a n d  a p p l i c a t i o n  a s  a r e  o t h e r  
m oneys d e p o s i t e d  i n  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond F u n d .

The I s s u e r  an d  t h e  T r u s t e e  h e r e b y  c o v e n a n t  t h a t  no 
d e p o s i t  w i l l  k n o w in g ly  b e  made o r  a c c e p t e d  and  no u s e  k n o w in g ly  
made o f  a n y  s u c h  d e p o s i t  w h ic h  w o u ld  c a u s e  t h e  B o n d s t o  be t r e a t e d  
a s  a r b i t r a g e  b o n d s w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  148 o f  th e  C o d e .

N o t w it h s t a n d i n g  a n y  p r o v i s i o n  o f  a n y  o t h e r  A r t i c l e  o f  
t h i s  I n d e n t u r e  w h ic h  may b e  c o n t r a r y  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
S e c t i o n  8 .0 2 ,  a l l  m o n eys o r  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s  s e t  a s i d e  and 
h e ld  in  t r u s t  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  f o r  
t h e  p a y m e n t o f  B o n d s ( i n c l u d i n g  i n t e r e s t  a n d  prem ium  t h e r e o n ,  i f  
a n y )  s h a l l  b e  a p p l i e d  t o  an d  u s e d  s o l e l y  t o r  t h e  p a ym en t o f  th e  
p a r t i c u l a r  B onds ( i n c l u d i n g  t h e  i n t e r e s t  a n d  prem ium  t h e r e o n ,  i f  
a n y )  w i t h  r e s p e c t  t o  w h ic h  s u c h  m oneys o r  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s  
h a v e  b e e n  so  s e t  a s i d e  in  t r u s t .
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A n y t h in g  in  A r t i c l e  XI h e r e o f  t o  t h e  c o n t r a r y  
n o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  m o n eys o r  G o v e rn m e n t O b l i g a t i o n s  h a v e  been  
d e p o s i t e d  o r  s e t  a s i d e  w i t h  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  
8 .0 2  f o r  t h e  p a y m en t o f  B on d s an d  s u c h  B o n d s s h a l l  n o t  h a v e  in  
f a c t  b e e n  a c t u a l l y  p a i d  in  f u l l ,  no am endm ent t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  S e c t i o n  8 .0 2  s h a l l  b e  made w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  Owner 
o f  e a c h  Bond a f f e c t e d  t h e r e b y .
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F X H I S I T
ARTICLE IX . g £ p  5  ^ggg mo. "I

DEFAULTS AND REMEDIES STATE BUDGET & CONTROL BOARD

S e c t i o n  9 . 0 1 .  De f a u l t s . I f  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  e v e n t s  
o c c u r ,  i t  i s  h e r e b y  d e c l a r e d  t o  c o n s t i t u t e  a ’’ D e f a u l t " :

( a )  D e f a u l t  in  t h e  d u e  an d  p u n c t u a l  p a y m e n t o f  i n t e r e s t  
on a n y  B o n d ;

(b )  D e f a u l t  in  t h e  d u e  and  p u n c t u a l  p a y m e n t o f  t h e  
p r i n c i p a l  o f  o r  p rem iu m , i f  a n y ,  on a n y  B o n d , w h e t h e r  a t  t h e  
s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  o r  upon p r o c e e d i n g s  f o r  r e d e m p t io n  
t h e r e o f ,  o r  upon t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f  b y  d e c l a r a t i o n ;

( c )  D e f a u l t  in  t h e  d u e  and p u n c t u a l  p a y m e n t o f  t h e  
P u r c h a s e  P r i c e  o f  a n y  Bond a t  t h e  t im e  r e q u i r e d  b y  
S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  h e r e o f ;

(d )  At a n y  t im e  p r i o r  t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
T e r m in a t io n  D a t e ,  r e c e i p t  by t h e  T r u s t e e ,  w i t h i n  10 B u s i n e s s  
D ays f o l l o w i n g  a d r a w in g  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  p a y  
i n t e r e s t  o r  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  
t o  i n t e r e s t  on  t h e  B o n d s , o f  w r i t t e n  n o t i c e  fro m  t h e  Bank 
t h a t  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  n o t be r e i n s t a t e d  ( i n  r e s p e c t  
o f  i n t e r e s t )  t o  an  am ount e q u a l  t o  a t  l e a s t  55 d a y s '  i n t e r e s t  
on a l l  O u t s t a n d i n g  B o n d s;

( e )  R e c e i p t  b y t h e  T r u s t e e  o f  w r i t t e n  n o t i c e  fro m  t h e  
Bank t h a t  an " E v e n t  o f  D e f a u l t "  h a s  o c c u r r e d  u n d e r  t h e  C r e d i t  
A g r e e m e n t and i n s t r u c t i n g  t h e  T r u s t e e  t o  a c c e l e r a t e  t h e  
B o n d s ;

( f )  A t a n y  t im e  a f t e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  
D a t e ,  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t ;

( g )  A t  a n y  t im e  a f t e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  
D a t e ,  d e f a u l t  in  t h e  p e r fo r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  o f  a n y  o t h e r  
o f  t h e  c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n ts  o r  c o n d i t i o n s  o n  t h e  p a r t  o f  t h e  
I s s u e r  i n  t h i s  I n d e n t u r e  o r  i n  t h e  B on d s c o n t a i n e d  and  
f a i l u r e  t o  re m e d y  t h e  sam e a f t e r  n o t i c e  t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  9 .1 2  h e r e o f .

S e c t i o n  
( i )  a n y  D e f a u l t  u 
S e c t i o n  9 . 0 1 ,  t h e  
O w n ers o f  n o t  l e s  
p r i n c i p a l  am ount 
u n d e r  s u b s e c t i o n  
n o t i c e  i n  w r i t i n g  
t h e  p r i n c i p a l  o f

9 .0 2 .
n d e r  s u b s e c t i o n  ( a ) ,  

T r u s t e e  m ay, and a t
s th a n  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t

Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  
( b ) ,  ( c ) ,  ( f  ) o r  ( g )  o f  
t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  

(25% ) in  a g g r e g a t e  
o f  O u t s t a n d i n g  B onds s h a l l ,  o r  ( i i )  a n y  D e f a u l t  
(d )  o r  ( e )  o f  S e c t i o n  9 . 0 1 ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  b y

A c c e l e r a t i o n

d e l i v e r e d  t o  
a l l  B o n d s and

t h e  I s s u e r  a n d  t h e  C o m p an y, d e c l a r e  
t h e  i n t e r e s t  a c c r u e d  t h e r e o n  t o  t h e
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d a t e  o f  s u c h  a c c e l e r a t i o n  im m e d ia t e ly  d u e  and p a y a b l e .  Upon an y 
d e c l a r a t i o n  o f  a c c e l e r a t i o n  h e r e u n d e r ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
i m m e d i a t e ly  d e c l a r e  t h e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  t o  b e  m ade b y  t h e  
Com pany u n d e r  t h e  N o te  and u n d e r  S e c t i o n  4 .2  o f  t h e  A g r e e m e n t t o  
b e  im m e d i a t e ly  d u e  an d  p a y a b l e  a n d , p r i o r  t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
T e r m in a t i o n  D a t e ,  s h a l l  d ra w  m on eys u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  
p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B o n d s an d  t h e  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  a c c e l e r a t i o n  t o  t h e  e x t e n t  
r e q u i r e d  b y  S e c t i o n  6 .0 9 ( a )  h e r e o f .  I n t e r e s t  s h a l l  c e a s e  t o  
a c c r u e  on t h e  B o n d s on t h e  d a t e  o f  d e c l a r a t i o n  o f a c c e l e r a t i o n  
u n d e r  t h i s  S e c t i o n  9 .0 2 .

S e c t  io n  9 .0 3 .  O t h e r  R e m e d ie s ;  R ig h t s  o f  O w n ers o f  
B o n d s . S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f ,  upon t h e  
o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t ,  t h e  T r u s t e e  may p u r s u e  a n y  a v a i l a b l e  
re m e d y  a t  la w  o r  in  e q u i t y  t o  e n f o r c e  t h e  p a ym en t o f  t h e  p r i n c i p a l  
o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on t h e  O u t s t a n d i n g  B o n d s .

S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f ,  i f  a 
D e f a u l t  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d  and  b e  c o n t i n u i n g  and i f  r e q u e s t e d  s o  
t o  d o  b y  t h e  O w n ers o f  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  (25% ) i n  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d i n g  B on d s a n d  p r o v i d e d  t h e  T r u s t e e  i s  
i n d e m n i f i e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  1 0 . 0 1 ( 1 )  h e r e o f ,  t h e  T r u s t e e  
s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  e x e r c i s e  s u c h  o n e  o r  m ore o f  t h e  r i g h t s  and  
p o w e r s  c o n f e r r e d  b y t h i s  S e c t i o n  and  b y  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f ,  a s  
t h e  T r u s t e e ,  b e i n g  a d v i s e d  b y  c o u n s e l ,  s h a l l  deem m o st e x p e d i e n t  
in  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  O w n ers o f  B o n d s .

S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f ,  no 
re m e d y  b y  t h e  te r m s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  c o n f e r r e d  u p o n  o r  r e s e r v e d  
t o  t h e  T r u s t e e  ( o r  t o  t h e  O w n ers o f  B o n d s) i s  in t e n d e d  t o  b e  
e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  r e m e d y , b u t  e a c h  and e v e r y  s u c h  re m ed y  
s h a l l  b e  c u m u l a t i v e  and s h a l l  be in  a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  rem ed y 
g i v e n  t o  t h e  T r u s t e e  o r  t o  t h e  O w n ers o f  B onds h e r e u n d e r  o r  now o r  
h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  la w  o r  in  e q u i t y .

No d e l a y  o r  o m i s s i o n  t o  e x e r c i s e  a n y  r i g h t  o r  p o w e r  
a c c r u i n g  upon a n y  D e f a u l t  s h a l l  im p a ir  a n y  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r o r  
s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  b e  a w a i v e r  o f  a n y  s u c h  D e f a u l t  o r
a c q u i e s c e n c e  t h e r e i n ;  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r  may be e x e r c i s e d  fro m  
t i m e  t o  t im e  a s  o f t e n  a s  may be d eem ed e x p e d i e n t .

No w a i v e r  o f  a n y  D e f a u l t  h e r e u n d e r ,  w h e th e r  b y  t h e  
T r u s t e e  o r  b y  t h e  O w n ers o f  B o n d s , s h a l l  e x t e n d  t o  o r  s h a l l  a f f e c t  
a n y  s u b s e q u e n t  D e f a u l t  o r  s h a l l  im p a ir  a n y  r i g h t s  o r  r e m e d ie s  
c o n s e q u e n t  t h e r e o n .

S e c t i o n  9 .0 4 .  R i g h t  o f  O w n ers o f  B onds t o  D i r e c t 
P r o c e e d i n g s . S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f ,  
a n y t h i n g  i n  t h i s  I n d e n t u r e  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  th e  
O w n e rs  o f  a m a j o r i t y  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  
O u t s t a n d i n g  B o n d s s h a l l  h a v e  th e  r i g h t ,  a t  a n y  t i m e ,  b y  an
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instrum en t or in stru m e n ts in w r it in g  e x e c u te d  and d e liv e r e d  to  the  
T r u s te e , to d i r e c t  the method and p la c e  of c o n d u c tin g  a l l  
p ro ceed in g s to  be taken in c o n n e c tio n  w ith th e  en fo rcem en t o f the  
terms and c o n d itio n s  o f t h i s  In d e n tu r e , or fo r  th e  appointm ent of 
a r e c e iv e r  or any o th e r  p r o ce e d in g s  hereunder p ro vid ed  th a t such  
d ir e c t io n  s h a ll  not be o th e r w is e  than in  a cco rd a n ce  w ith  the  
p r o v is io n s  o f law and o f t h i s  in d e n tu r e .

t io n  9 .0 5 .  A p p o in tm e n t  o f  R e c e i v e r s . Upon t h e  
o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t ,  and upon th e  f i l i n g  o f  a s u i t  o r  o t h e r  
com m encem ent o f  j u d i c i a l  p r o c e e d i n g s  t o  e n f o r c e  t h e  r i g h t s  o f  th e  
T r u s t e e  and o f  t h e  O w n ers o f  B o n d s u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e ,  t h e  
T r u s t e e  s h a l l  be e n t i t l e d ,  a s  a m a t t e r  o f  r i g h t ,  t o  t h e
a p p o in tm e n t  o f  a r e c e i v e r  o r  r e c e i v e r s  o f  t h e  T r u s t  E s t a t e  and o f  
t h e  r e v e n u e s ,  e a r n i n g s ,  in c o m e , p r o d u c t s  an d  p r o f i t s  t h e r e o f ,  
p e n d in g  su c h  p r o c e e d i n g s ,  w i t h  s u c h  p o w e rs  a s  t h e  c o u r t  m a k in g  
s u c h  a p p o in t m e n t  s h a l l  c o n f e r .

S e c t i o n  9 .0 6 .  W a iv e r .  Upon th e  o c c u r r e n c e  o f  a 
D e f a u l t ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  s u c h  r i g h t s  may th e n  l a w f u l l y  be 
w a iv e d , n e i t h e r  t h e  I s s u e r  n o r  a n y o n e  c l a i m i n g  t h r o u g h  o r  u n d e r  
i f ,  s h a l l  s e t  u p , c l a i m  o r  s e e k  t o  t a k e  a d v a n t a g e  o f  a n y  
a p p r a is e m e n t ,  v a l u a t i o n ,  s t a y ,  e x t e n s i o n  o r  r e d e m p t io n  la w s  o f  a n y  
j u r i s d i c t i o n  now o r  h e r e a f t e r  in  f o r c e ,  in  o r d e r  t o  p r e v e n t  o r  
h in d e r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  t h e  I s s u e r ,  f o r  
i t s e l f  and a l l  who may c l a i m  t h r o u g h  o r  u n d e r  i t ,  h e r e b y  w a i v e s ,  
t o  t h e  e x t e n t  t h a t  i t  l a w f u l l y  may do s o ,  t h e  b e n e f i t  o f  a l l  s u c h  
la w s  .

S e c t i o n  9 .0 7 .  A p p l i c a t i o n  o f  M oneys .  A l l  m on eys 
r e c e i v e d  by t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  a n y  r i g h t  g i v e n  o r  a c t i o n  
ta k e n  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A r t i c l e  ( o t h e r  th a n  m oneys 
draw n u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  w h ic h  s h a l l  be d e p o s i t e d  
d i r e c t l y  i n t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  A c c o u n t  o f  t h e  Bond F und , o r  
an y o t h e r  A v a i l a b l e  M oneys s e t  a s i d e  f o r  t h e  paym ent o f  B o n d s) 
s h a l l ,  a f t e r  p a ym en t o f  t h e  c o s t s  and e x p e n s e s  o f  th e  p r o c e e d i n g s  
r e s u l t i n g  in  t h e  c o l l e c t i o n  o f  s u c h  m oneys an d  o f  t h e  e x p e n s e s ,  
l i a b i l i t i e s  an d  a d v a n c e s  o w in g  t o  o r  i n c u r r e d  o r  made b y  t h e  
T r u s t e e ,  be d e p o s i t e d  i n  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund and 
th e  m oneys in  e a c h  a c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund s h a l l  be a p p l i e d  a s  
f o l l o w s :

(a )  U n le s s  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds s h a l l  h a v e  
becom e o r  s h a l l  h a v e  b e e n  d e c l a r e d  d ue and p a y a b l e ,  a l l  su c h  
m oneys s h a l l  b e  a p p l i e d :

F IR ST  -  To t h e  p a ym en t t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  
t h e r e t o  o f  a l l  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t  th e n  d u e  on t h e  
B o n d s, in  t h e  o r d e r  o f  t h e  m a t u r i t y  o f  t h e  i n s t a l l m e n t s  
o f  s u c h  i n t e r e s t  ( w i t h  i n t e r e s t  o n  o v e r d u e  i n s t a l l m e n t s  
o f  s u c h  i n t e r e s t ,  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  la w , a t  t h e  
r a t e  o f  i n t e r e s t  b o r n e  by t h e  B o n d s) a n d , i f  t h e  am ount
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a v a i l a b l e  s h a l l  n o t be s u f f i c i e n t  t o  p a y  i n  f u l l  a n y  
p a r t i c u l a r  i n s t a l l m e n t ,  th e n  t o  t h e  p a y m e n t r a t a b l y ,  
a c c o r d i n g  t o  t h e  am o u n ts due o n  s u c h  i n s t a l l m e n t ,  t o  t h e  
p e r s o n s  e n t i t l e d  t h e r e t o ,  w it h o u t  a n y  d i s c r i m i n a t i o n  o r  
p r i v i l e g e ;  and

SECOND -  To t h e  p aym en t t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  
t h e r e t o  o f  t h e  u n p a id  p r i n c i p a l  o f  a n d  p re m iu m , i f  a n y , 
on  an y o f  t h e  Bonds w h ic h  s h a l l  h a v e  b eco m e d u e  ( o t h e r  
th a n  Bonds m a tu re d  o r  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  f o r  t h e  
p a ym en t o f  w h ic h  m oneys a r e  h e l d  p u r s u a n t  t o  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ) ,  ( w i t h  i n t e r e s t  on o v e r d u e  
i n s t a l l m e n t s  o f  p r i n c i p a l  and p re m iu m , i f  a n y , t o  t h e  
e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  la w , a t  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  b o r n e  
b y  th e  B o n d s) a n d , i f  t h e  am oun t a v a i l a b l e  s h a l l  n o t  be 
s u f f i c i e n t  t o  p a y  i n  f u l l  a l l  B onds d u e  o n  a n y
p a r t i c u l a r  d a t e ,  th e n  t o  t h e  p a y m e n t r a t a b l y  a c c o r d i n g  
t o  th e  am ount o f  p r i n c i p a l  d u e  on s u c h  d a t e ,  t o  t h e  
p e r s o n s  e n t i t l e d  t h e r e t o  w i t h o u t  a n y  d i s c r i m i n a t i o n  o r  
p r i v i l e g e ;  and

THIRD -  To t h e  p aym en t t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  
t h e r e t o  a s t h e  sam e s h a l l  b ecom e d u e  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  
an d  prem ium , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on th e  B onds w h ic h  may 
t h e r e a f t e r  becom e d u e  a n d , i f  t h e  am ount a v a i l a b l e  s h a l l  
n o t  be s u f f i c i e n t  t o  p a y  in  f u l l  B o n d s d u e  on a n y  
p a r t i c u l a r  d a t e ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  a n d  p rem iu m , i f  
a n y ,  th e n  d u e  and o w in g  t h e r e o n ,  p a ym en t s h a l l  be made 
r a t a b l y  a c c o r d i n g  t o  t h e  am ount o f  i n t e r e s t ,  p r i n c i p a l  
an d  prem iu m , i f  a n y ,  d u e on s u c h  d a t e  to  t h e  p e r s o n s  
e n t i t l e d  t h e r e t o  w i t h o u t  a n y  d i s c r i m i n a t i o n  o r
p r i v i l e g e .

(b )  I t  th e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B o n d s s h a l l  h a v e  becom e 
d u e  o r  s h a l l  h a v e  b e en  d e c l a r e d  d u e  and p a y a b l e ,  a l l  s u c h  
m on eys s h a l l  be a p p l i e d  t o  t h e  p a ym en t o f  th e  p r i n c i p a l  and 
i n t e r e s t  th e n  d u e  and u n p a id  upon t h e  B o n d s , w i t h o u t  
p r e f e r e n c e  o r  p r i o r i t y  o f  p r i n c i p a l  o v e r  i n t e r e s t  o r  o f  
i n t e r e s t  o v e r  p r i n c i p a l ,  o r  o f  a n y  i n s t a l l m e n t  o f  i n t e r e s t  
o v e r  a n y  o t h e r  i n s t a l l m e n t  o f  i n t e r e s t ,  o r  o f  a n y  Bond o v e r  
a n y  o t h e r  B ond, r a t a b l y ,  a c c o r d i n g  t o  t h e  a m o u n ts d u e , 
r e s p e c t i v e l y ,  f o r  p r i n c i p a l  and i n t e r e s t ,  to  t h e  p e r s o n s  
e n t i t l e d  t h e r e t o  w i t h o u t  a n y  d i s c r i m i n a t i o n  o r  p r i v i l e g e ,  
w i t h  i n t e r e s t  on o v e r d u e  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t  o r  
p r i n c i p a l ,  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  la w ,  a t  t h e  r a t e  o f  
i n t e r e s t  b o r n e  b y  t h e  B o n d s.

( c )  I f  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B o n d s s h a l l  h a v e  b e en  
d e c l a r e d  d u e and p a y a b le  and i f  s u c h  d e c l a r a t i o n  s h a l l  
t h e r e a f t e r  h a v e  b e e n  r e s c i n d e d  an d  a n n u l l e d  u n d e r  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A r t i c l e ,  t h e n ,  s u b j e c t  to  t h e  p r o v i s i o n s
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o f  S e c t i o n  9 .0 7 ( b )  h e r e o f ,  in  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  p r i n c i p a l  o f  
a l l  t h e  B ond s s h a l l  l a t e r  becom e d ue o r  be d e c l a r e d  d u e  and 
p a y a b l e ,  t h e  m oneys s h a l l  b e  a p p l i e d  in  a c c o r d a n c e  w it h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 7 ( a )  h e r e o f .

W h en e v e r  m o n eys a r e  t o  be a p p l i e d  p u r s u a n t  t o  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n ,  s u c h  m oneys s h a l l  be a p p l i e d  a t  s u c h  
t i m e s ,  an d  fro m  t im e  t o  t i m e ,  a s  th e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m i n e ,  
h a v in g  d u e  r e g a r d  t o  t h e  am ount o f  s u c h  m on eys a v a i l a b l e  f o r  
a p p l i c a t i o n  an d  t h e  l i k e l i h o o d  o f  a d d i t i o n a l  m oneys b e c o m in g  
a v a i l a b l e  f o r  s u c h  a p p l i c a t i o n  in  t h e  f u t u r e .  W h e n e v e r  t h e  
T r u s t e e  s h a l l  a p p l y  s u c h  fu n d s ,  i t  s h a l l  f i x  th e  d a t e  ( w h ic h  s h a l l  
be a n  i n t e r e s t  p a y m en t d a t e  u n l e s s  i t  s h a l l  deem a n o t h e r  d a t e  m ore 
s u i t a b l e )  upon w h ic h  s u c h  a p p l i c a t i o n  i s  t o  b e  m ade an d  upon s u c h  
d a t e  i n t e r e s t  on t h e  am o u n ts o f  p r i n c i p a l  t o  be p a i d  on s u c h  d a t e s  
s h a l l  c e a s e  t o  a c c r u e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  upon an  a c c e l e r a t i o n  o f  
B onds p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  9 .0 2 ,  i n t e r e s t  s h a l l  c e a s e  t o  a c c r u e  on 
t h e  B onds on and a f t e r  t h e  d a t e  o f  s u c h  a c c e l e r a t i o n . T h e T r u s t e e  
s h a l l  g i v e  s u c h  n o t i c e  a s  i t  may deem a p p r o p r i a t e  o f  t h e  d e p o s i t  
w it h  i t  o f  a n y  s u c h  m oneys and  o f  t h e  f i x i n g  o f  a n y  s u c h  d a t e ,  and 
s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  make p aym en t t o  t h e  Owner o f  a n y  Bond 
u n t i l  s u c h  Bond s h a l l  b e  p r e s e n t e d  t o  th e  T r u s t e e  f o r  a p p r o p r i a t e  
e n d o r s e m e n t  o r  f o r  c a n c e l l a t i o n  i f  f u l l y  p a i d .

W h en e v e r  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  a n d  i n t e r e s t  
on a l l  B o n d s h a v e  b e e n  p a id  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  
and a l l  e x p e n s e s  an d  c h a r g e s  o f  t h e  T r u s t e e  h a v e  b e e n  p a i d ,  a n y  
b a la n c e  r e m a in in g  in  a n y  a c c o u n t  o f  t h e  Bond Fund s h a l l  b e  p a i d  t o  
th e  Com pany o r  t h e  B ank a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  6 .0 8  h e r e o f .

N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h in g  t o  t h e  c o n t r a r y  h e r e i n  o r  
o t h e r w i s e ,  m on eys d raw n  u n d e r  th e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  be 
a p p l i e d  o n l y  t o  t h e  p a ym en t o f  p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  
p rem iu m , i f  a n y ,  an d  a c c r u e d  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s .

S e c t i o n  9 .0 8 .  Rem e d ie s  V e s t e d  in  T r u s t e e . A l l  r i g h t s  
o f  a c t i o n  ( i n c l u d i n g  t h e  r i g h t  t o  f i l e  p r o o f  o f  c l a i m s )  u n d e r  t h i s  
I n d e n t u r e  o r  u n d e r  a n y  o f  t h e  Bonds may b e e n f o r c e d  b y  t h e  T r u s t e e  
w i t h o u t  t h e  p o s s e s s i o n  o f  a n y  o f  t h e  B onds o r  t h e  p r o d u c t i o n  
t h e r e o f  i n  a n y  t r i a l  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g  r e l a t i n g  t h e r e t o ,  and  a n y  
s u c h  s u i t  o r  p r o c e e d i n g  i n s t i t u t e d  by t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  b r o u g h t  
in  i t s  name a s  T r u s t e e  w i t h o u t  t h e  n e c e s s i t y  o f  j o i n i n g  a s  
p l a i n t i f f s  o r  d e f e n d a n t s  a n y  O w ners o f  th e  B o n d s, and  a n y  r e c o v e r y  
o f  ju d g m e n t s h a l l  b e  f o r  t h e  e q u a l  and r a t a b l e  b e n e f i t  o f  t h e  
O w n ers o f  t h e  O u t s t a n d i n g  B o n d s.

S e c t i o n  9 .0 9 .  R i g h t s  and R em e d ie s o f  O w n ers o f  b o n d s .
No O w ner o f  a n y  Bond s h a l l  h a v e  a n y  r i g h t  t o  i n s t i t u t e  a n y  s u i t ,  
a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  a t  la w  o r  in  e q u i t y  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  
t h i s  I n d e n t u r e  o r  f o r  t h e  e x e c u t i o n  o f  an y t r u s t  h e r e o f  o r  f o r  t h e  
a p p o in tm e n t  o f  a r e c e i v e r  o r  a n y  o t h e r  rem ed y h e r e u n d e r ,  u n l e s s  
( s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 .0 2  h e r e o f )  ( i )  a D e f a u l t
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h a s  o c c u r r e d  o f  w h ic h  t h e  T r u s t e e  h a s  b e e n  n o t i f i e d  a s  p r o v i d e d  i n  
S e c t i o n  1 0 .0 1 ( h )  h e r e o f ,  o r  o f  w h ic h  b y  s a i d  s u b s e c t i o n  i t  i s  
d eem ed  t o  h a v e  n o t i c e ,  ( i i )  t h e  O w n ers o f  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  
(25% ) in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d in g  B ond s s h a l l  
h a v e  m ade w r i t t e n  r e q u e s t  to  t h e  T r u s t e e  and s h a l l  h a v e  o f f e r e d  i t  
r e a s o n a b l e  o p p o r t u n i t y  e i t h e r  t o  p r o c e e d  t o  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  
h e r e i n b e f o r e  g r a n t e d  o r  t o  i n s t i t u t e  s u c h  a c t i o n ,  s u i t  o r  
p r o c e e d i n g  and  s h a l l  h a v e  o f f e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  in d e m n it y  a s  
p r o v i d e d  in  S e c t i o n  1 0 . 0 1 ( 1 ) ,  and ( i i i )  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
t h e r e a f t e r  f a i l  o r  r e f u s e  t o  e x e r c i s e  t h e  p o w e rs  h e r e i n b e f o r e  
g r a n t e d ,  o r  t o  i n s t i t u t e  s u c h  a c t i o n ,  s u i t  o r  p r o c e e d i n g .  S u ch  
n o t i f i c a t i o n ,  r e q u e s t  and o f f e r  o f  in d e m n it y  a r e  h e r e b y  d e c l a r e d  
in  e v e r y  c a s e  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  T r u s t e e  t o  b e  c o n d i t i o n s  
p r e c e d e n t  t o  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  p o w e r s  and t r u s t s  o f  t h i s  
I n d e n t u r e ,  and  t o  a n y  a c t i o n  o r  c a u s e  o f  a c t i o n  f o r  t h e  
e n f o r c e m e n t  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  o r  f o r  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a 
r e c e i v e r  o r  f o r  a n y  o t h e r  rem ed y  h e r e u n d e r ;  i t  b e in g  u n d e r s t o o d  
an d  in t e n d e d  t h a t  no o n e  o r  m o re  O w n ers o f  th e  B onds s h a l l  h a v e  
a n y  r i g h t  in  a n y  m an n er w h a t s o e v e r  t o  a f f e c t ,  d i s t u r b  o r  p r e j u d i c e  
t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  by t h e i r  a c t i o n  o r  t o  e n f o r c e  a n y  r i g h t  
h e r e u n d e r  e x c e p t  in  t h e  m an n er h e r e i n  p r o v i d e d ,  and t h a t  a l l  
p r o c e e d i n g s  a t  la w  o r  e q u i t y  s h a l l  b e  i n s t i t u t e d ,  had and 
m a i n t a in e d  in  t h e  m an n er h e r e i n  p r o v i d e d  an d  f o r  t h e  e q u a l  and  
r a t a b l e  b e n e f i t  o f  t h e  O w n ers o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B o n d s . H o w e v e r , 
n o t h i n g  c o n t a i n e d  in  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  a f f e c t  o r  im p a ir  t h e  
r i g h t  o f  a n y  O w ner o f  B on d s t o  e n f o r c e  t h e  paym ent o f  t h e  
p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  p rem iu m , i f  a n y , and i n t e r e s t  on 
a n y  Bond a t  and  a f t e r  t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  o r  t h e  o b l i g a t i o n  o f  
t h e  I s s u e r  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y , and  i n t e r e s t  
o n  e a c h  o f  t h e  B on d s i s s u e d  h e r e u n d e r  t o  t h e  r e s p e c t i v e  O w n ers 
t h e r e o f  a t  t h e  t im e  and p l a c e ,  from  t h e  s o u r c e  and in  t h e  m an n er 
i n  t h e  B o n d s e x p r e s s e d .  No O w ner o f  a n y  Bond s h a l l  h a v e  a n y  r i g h t  
t o  i n s t i t u t e  a n y  s u i t ,  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  a t  e q u i t y  o r  a t  la w  t o  
e n f o r c e  a d r a w in g  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

S e c t i o n  9 . 1 0 .  T e r m in a t i o n  o f  P r o c e e d i n g s . In c a s e  th e  
T r u s t e e  s h a l l  h a v e  p r o c e e d e d  t o  e n f o r c e  a n y  r i g h t  u n d e r  t h i s  
I n d e n t u r e  b y  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a r e c e i v e r  o r  o t h e r w i s e ,  and s u c h  
p r o c e e d i n g s  s h a l l  h a v e  b e e n  d i s c o n t i n u e d  o r  a b a n d o n ed  f o r  a n y  
r e a s o n ,  o r  s h a l l  h a v e  b e e n  d e t e r m in e d  a d v e r s e l y ,  th e n  and in  e v e r y  
s u c h  c a s e ,  t h e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e  and  t h e  O w ners o f  B onds s h a l l  
b e  r e s t o r e d  t o  t h e i r  fo r m e r  p o s i t i o n s  and r i g h t s  h e r e u n d e r ,  
r e s p e c t i v e l y ,  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  t h i s  
I n d e n t u r e ,  an d  a l l  r i g h t s ,  r e m e d ie s  and p o w e rs  o f  t h e  T r u s t e e  
s h a l l  c o n t i n u e  a s  i f  no s u c h  p r o c e e d i n g s  had  b e e n  t a k e n .

S e c t i o n  9 . 1 1 .  W a iv e r s  o f  D e f a u l t . T he T r u s t e e  s h a l l  
w a iv e  a n y  D e f a u l t  h e r e u n d e r  and  i t s  c o n s e q u e n c e s  and r e s c i n d  a n y  
d e c l a r a t i o n  o f  a c c e l e r a t i o n  o f  p r i n c i p a l  upon t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  
o l  t h e  O w n e rs o f  ( 1 )  m ore th a n  t w o - t h i r d s  (2 / 3 )  in  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B onds in  r e s p e c t  o f  w h ic h  
d e f a u l t  i n  t h e  p a y m e n t o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  b o t h ,  e x i s t s
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o r  ( 2 )  m ore th a n  t w o - t h i r d s  (2 / 3 )  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  
O u t s t a n d i n g  B ond s i n  t h e  c a s e  o f  a n y  o t h e r  D e f a u l t ;  p r o v i d e d , 
h o w ev e r , t h a t  t h e r e  s h a l l  n o t be w a iv e d  an y D e f a u l t  h e r e u n d e r  
u n l e s s  an d  u n t i l  t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  r e c e i v e d  w r i t t e n  n o t i c e  
fro m  t h e  Bank t h a t  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  has b e e n  r e i n s t a t e d  in  
f u l l ;  and p r o v i d e d  f u r t h e r  t h a t  a n y  D e f a u l t  u n d e r  s u b s e c t i o n  ( e )  
o f  S e c t i o n  9 .0 1  h e r e o f  may o n l y  b e  w a iv e d  upon t h e  w r i t t e n  r e q u e s t ,  
o f  t h e  B ank (a n d  in  s u c h  c a s e  t h e  c o n s e n t  o f  th e  O w n ers o f  t h e  
B o n d s s h a l l  n o t  be r e q u i r e d ) ;  and p r o v i d e d  fu  r t .h e r  t h a t  t h e r e  
s h a l l  n o t  be w a iv e d  a n y  D e f a u l t  s p e c i f i e d  in  s u b s e c t i o n  (a )  o r  (b ) 
o f  S e c t i o n  9 .0 1  h e r e o f  u n l e s s  p r i o r  t o  s u c h  w a i v e r  o r  r e s c i s s i o n ,  
a l l  a r r e a r s  o f  p r i n c i p a l  and  i n t e r e s t  ( o t h e r  th a n  p r i n c i p a l  o f  o r  
i n t e r e s t  on t h e  B on d s w h ic h  b ecam e d ue and  p a y a b le  by d e c l a r a t i o n  
o f  a c c e l e r a t  i o n ) ,  w i t h  i n t e r e s t  a t  t h e  r a t e  th e n  b o r n e  b y  t h e  
B o n d s on o v e r d u e  i n s t a l l m e n t s ,  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  la w , and 
a l l  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  in  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  D e f a u l t  s h a l l  
h a v e  b e e n  p a id  o r  p r o v i d e d  f o r .  In  c a s e  o f  a n y  w a i v e r  o r  
r e s c i s s i o n  d e s c r i b e d  a b o v e ,  o r  in  c a s e  a n y  p r o c e e d i n g  ta k e n  by t h e  
T r u s t e e  o n  a c c o u n t  o f  a n y  s u c h  D e f a u l t  s h a l l  h a v e  b e e n  
d i s c o n t i n u e d  o r  c o n c lu d e d  o r  d e t e r m in e d  a d v e r s e l y ,  th e n  and in  
e v e r y  s u c h  c a s e  t h e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e  and t h e  O w n ers o f  B onds 
s h a l l  be r e s t o r e d  t o  t h e i r  fo r m e r  p o s i t i o n s  and  r i g h t s  h e r e u n d e r ,  
r e s p e c t i v e l y ,  b u t  no s u c h  w a i v e r  o r  r e s c i s s i o n  s h a l l  e x t e n d  t o  a n y  
s u b s e q u e n t  o r  o t h e r  D e f a u l t ,  o r  im p a ir  a n y  r i g h t  c o n s e q u e n t  
t h e r e o n .

N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  no w a i v e r ,  r e s c i s s i o n  o r  
a n n u lm e n t o f  a D e f a u l t  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  made i f  t h e  Bank s h a l l  
t h e r e t o f o r e  h a v e  h o n o re d  in  f u l l  a d r a w in g  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  in  r e s p e c t  o f  s u c h  D e f a u l t .

S e c t i o n  9 . 1 2 .  N o t i c e  o f  D e f a u l t s  u n d e r  S e c t i o n  9 . 0 1 ( g ) ;  
O p p o r t u n i t y  t o  C u re  S u ch  D e f a u l t s . A n y t h in g  h e r e i n  t o  th e  
c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  no D e f a u l t  u n d e r  S e c t i o n  9 .0 1 ( g )  h e r e o f  
s h a l l  be deem ed a D e f a u l t  u n t i l  n o t i c e  o f  s u c h  D e f a u l t  s h a l l  be 
g i v e n  to  t h e  I s s u e r  and t h e  Com pany by t h e  T r u s t e e  o r  b y  t h e  
O w n e rs  o f  n o t l e s s  th a n  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  (25% ) in  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B o n d s , an d  t h e  I s s u e r  and t h e  
Com pany s h a l l  h a v e  had  t h i r t y  (30 ) d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o i  s u c h  
n o t i c e  t o  c o r r e c t  s a i d  D e f a u l t  o r  t o  c a u s e  s a i d  D e f a u l t  t o  b e  
c o r r e c t e d  and s h a l l  n o t  h a v e  c o r r e c t e d  s a i d  D e f a u l t  o r  c a u s e d  s a i d  
D e f a u l t  t o  be c o r r e c t e d  w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ;  p r o v i d e d ,  
h o w e v e r ,  i f  s a i d  D e f a u l t  b e  s u c h  t h a t  i t  c a n n o t  b e  c o r r e c t e d  
w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ,  i t  s h a l l  n o t  c o n s t i t u t e  a D e f a u l t  i f  
c o r r e c t i v e  a c t i o n  i s  i n s t i t u t e d  b y  t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany 
w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d  and d i l i g e n t l y  p u r s u e d  u n t i l  t h e  
D e f a u l t  i s  c o r r e c t e d .

W ith  r e g a r d  t o  a n y  D e f a u l t  c o n c e r n i n g  w h ic h  n o t i c e  i s  
g i v e n  t o  t h e  I s s u e r  and t h e  Com pany u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
S e c t i o n ,  t h e  I s s u e r  h e r e b y  g r a n t s  t h e  Com pany f u l l  a u t h o r i t y  f o r  
t h e  a c c o u n t  o f  t h e  I s s u e r  t o  p e r fo r m  a n y  c o v e n a n t  o r  o b l i g a t i o n
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a l l e g e d  in  s a i d  n o t i c e  t o  c o n s t i t u t e  a D e f a u l t ,  in  t h e  name and 
s t e a d  o f  t h e  I s s u e r  w i t h  f u l l  p o w er t o  do a n y  and  a l l  t h i n g s  and 
a c t s  t o  t h e  sam e e x t e n t  t h a t  t h e  I s s u e r  c o u l d  d o  a n d  p e r fo r m  an y 
s u c h  t h i n g s  a n d  a c t s  an d  w i t h  p o w er o f  s u b s t i t u t i o n .
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ARTICLE X.

TRUSTEE AND TENDER AGENT

S e c t i o n  1 0 . 0 1 .  Ac c e p t a n c e  of_ T ru sjL s . T h e  T r u s t e e  
h e r e b y  a c c e p t s  t h e  t r u s t s  im p o sed  upun i t  by t h i s  I n d e n t u r e ,  and  
a g r e e s  t o  p e r fo r m  s a i d  t r u s t s ,  b u t  o n l y  upon a n d  s u b j e c t  t o  t h e  
f o l l o w i n g  e x p r e s s  te r m s  and  c o n d i t i o n s :

( a )  T h e  T r u s t e e ,  p r i o r  t o  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t  
and a f t e r  t h e  c u r i n g  o f  a l l  D e f a u l t s  w h ic h  may h a v e  o c c u r r e d ,  
u n d e r t a k e s  t o  p e r fo r m  s u c h  d u t i e s  an d  o n l y  s u c h  d u t i e s  a s  a r e  
s p e c i f i c a l l y  s e t  f o r t h  in  t h i s  I n d e n t u r e  and t h e  A g r e e m e n t .
In  c a s e  a D e f a u l t  h a s  o c c u r r e d  (w h ic h  h a s  n o t  b e e n  c u r e d  o r  
w a i v e d ) ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  e x e r c i s e  s u c h  o f  t h e  r i g h t s  and 
p o w e r s  v e s t e d  in  i t  b y  t h i s  I n d e n t u r e ,  a n d  u s e  t h e  sam e 
d e g r e e  o f  c a r e  and  s k i l l  in  t h e  e x e r c i s e  o f  s u c h  r i g h t s  an d  
p o w e r s  a s  an  o r d i n a r y ,  p r u d e n t  man w o u ld  e x e r c i s e  o r  u s e  in  
t h e  c o n d u c t  o f  h i s  own a f f a i r s .

(b )  T h e  T r u s t e e  may e x e c u t e  a n y  o f  t h e  t r u s t s  o r  p o w e rs  
h e r e o f  and p e r fo r m  a n y  o f  i t s  d u t i e s  b y o r  t h r o u g h  a t t o r n e y s ,  
a g e n t s ,  r e c e i v e r s  o r  e m p lo y e e s ,  b u t  s h a l l  n o t  b e  a n s w e r a b le  
f o r  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  sam e i f  a p p o i n t e d  w i t h  d u e  c a r e ,  and  
s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  a d v i c e  o f  c o u n s e l  c o n c e r n i n g  i t s  d u t i e s  
h e r e u n d e r ,  and  may in  a l l  c a s e s  p a y  s u c h  r e a s o n a b l e
c o m p e n s a t io n  t o  a l l  s u c h  a t t o r n e y s ,  a g e n t s ,  r e c e i v e r s  and 
e m p lo y e e s  a s  may r e a s o n a b l y  b e  e m p lo y e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  
t h e  t r u s t s  h e r e o f .  The T r u s t e e  may a c t  upon t h e  o p i n i o n  o r  
a d v i c e  o f  a n y  a t t o r n e y  (w ho may b e  t h e  a t t o r n e y  o r  a t t o r n e y s  
f o r  t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany) s e l e c t e d  b y  t h e  T r u s t e e  in  t h e  
e x e r c i s e  o f  r e a s o n a b l e  c a r e .  The T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  
r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  l o s s  o r  d am age r e s u l t i n g  fro m  a n y a c t i o n  
o r  i n a c t i o n  t a k e n  o r  n o t  t a k e n ,  a s  t h e  c a s e  m ay b e ,  i n  g o o d  
f a i t h  i n  r e l i a n c e  upon s u c h  o p i n i o n  o r  a d v i c e .

( c )  T h e  T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  r e s p o n s i b l e  t o r  a n y  
r e c i t a l  h e r e i n  o r  in  t h e  B onds ( e x c e p t  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  e n d o r s e d  o n  t h e  B o n d s ) ,  o r  f o r  
i n s u r i n g  t h e  P r o j e c t ,  o r  t o r  c o l l e c t i n g  a n y  i n s u r a n c e  m o n e y s , 
o r  f o r  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  e x e c u t i o n  b y  t h e  I s s u e r  o f  t h i s  
I n d e n t u r e  o r  o f  a n y  s u p p le m e n ts  h e r e t o  o r  in s t r u m e n t s  o f  
f u r t h e r  a s s u r a n c e ,  o r  f o r  t h e  s u f f i c i e n c y  o f  t h e  s e c u r i t y  f o r  
t h e  B ond s i s s u e d  h e r e u n d e r  o r  in t e n d e d  t o  be s e c u r e d  h e r e b y ,  
o r  f o r  t h e  v a l u e  o r  t i t l e  o f  t h e  P r o j e c t  o r  a n y  l i e n  w a i v e r s  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t ,  and t h e  T r u s t e e  s h a L l  n o t  be 
b o u n d  t o  a s c e r t a i n  o r  i n q u i r e  a s  t o  t h e  p e r f o r m a n c e  o r  
o b s e r v a n c e  o f  a n y  c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  o r  a g r e e m e n t s  on t h e  
p a r t  o f  t h e  Com pany u n d e r  t h e  A g re e m e n t e x c e p t  a s  h e r e i n a f t e r  
s e t  f o r t h ;  b u t  t h e  T r u s t e e  may r e q u i r e  o f  t h e  I s s u e r  and  t h e  
Com pany f u l l  i n f o r m a t i o n  and a d v i c e  a s  t o  t h e  p e r fo r m a n c e  o f
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th e  a fo r e s a id  c o v e n a n t s , c o n d it io n s  and a g re e m e n ts. The 
T r u s t e e  s h a l l  h a v e  no o b l i g a t i o n  t o  p e r fo r m  a n y  o f  t h e  d u t i e s  
o f  t h e  I s s u e r  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t .

(d) T h e T r u s t e e  s h a l l  n o t b e  a c c o u n t a b l e  f o r  t h e  u s e  o f  
a n y  B o n d s a u t h e n t i c a t e d  o r  d e l i v e r e d  h e r e u n d e r .  T h e  T r u s t e e  
may b eco m e t h e  O w ner o f  B on d s s e c u r e d  h e r e b y  w i t h  t h e  sam e 
r i g h t s  w h ic h  i t  w o u ld  h a v e  i f  n o t  t h e  T r u s t e e  h e r e u n d e r .

( e )  T h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  p r o t e c t e d  in  a c t i n g  upon a n y
n o t i c e ,  r e q u e s t ,  c o n s e n t ,  c e r t i f i c a t e ,  o r d e r ,  a f f i d a v i t ,  
l e t t e r ,  t e l e g r a m  o r  o t h e r  p a p e r  o r  d o cu m e n t b e l i e v e d  t o  be
g e n u in e  and c o r r e c t  an d  t o  h a v e  b e e n  s i g n e d  o r  s e n t  b y  th e
p r o p e r  p e r s o n  o r  p e r s o n s .  Any a c t i o n  t a k e n  b y  t h e  T r u s t e e
p u r s u a n t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  upon t h e  r e q u e s t  o r  a u t h o r i t y  o r
c o n s e n t  o f  a n y  p e r s o n  w ho a t  t h e  t im e  o f  m a k in g  s u c h  r e q u e s t  
o r  g i v i n g  s u c h  a u t h o r i t y  o r  c o n s e n t  i s  t h e  O w ner o f  a n y  Bond 
s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  an d  b i n d i n g  upon a l l  f u t u r e  o w n e r s  o f  t h e  
sam e Bond and  u p on  B o n d s i s s u e d  in  e x c h a n g e  t h e r e f o r  o r  in  
p l a c e  t h e r e o f .

( f )  As t o  t h e  e x i s t e n c e  o r  n o n e x i s t e n c e  o f  a n y  f a c t  o r  
a s  t o  t h e  s u f f i c i e n c y  o r  v a l i d i t y  o f  a n y  i n s t r u m e n t ,  p a p e r  o r  
p r o c e e d i n g ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  r e l y  u p o n  a 
c e r t i f i c a t e  s i g n e d  b y  a n  I s s u e r  R e p r e s e n t a t i v e  o r  a Com pany 
R e p r e s e n t a t i v e  a s  s u f f i c i e n t  e v i d e n c e  o f  t h e  f a c t s  t h e r e i n  
c o n t a i n e d  an d  p r i o r  t o  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t  o f  w h ic h  
t h e  T r u s t e e  h a s  b e e n  n o t i f i e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  1 0 .0 1 ( h )  
h e r e o f ,  o r  o f  w h ic h  b y  s a i d  s u b s e c t i o n  t h e  T r u s t e e  i s  d eem ed  
t o  h a v e  n o t i c e ,  s h a l l  a l s o  b e  a t  l i b e r t y  t o  a c c e p t  a s i m i l a r  
c e r t i f i c a t e  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  a n y  p a r t i c u l a r  d e a l i n g ,  
t r a n s a c t i o n  o r  a c t i o n  i s  n e c e s s a r y  o r  e x p e d i e n t ,  b u t  may a t  
i t s  d i s c r e t i o n  s e c u r e  s u c h  f u r t h e r  e v i d e n c e  d eem ed  b y  i t  t o  
b e  n e c e s s a r y  o r  a d v i s a b l e ,  b u t  s h a l l  in  n o  c a s e  b e  b o u n d  t o  
s e c u r e  t h e  sa m e . T h e T r u s t e e  may a c c e p t  a c e r t i f i c a t e  o f  
s u c h  o f f i c i a l s  o f  t h e  I s s u e r  who e x e c u t e d  t h e  B on d s ( o r  t h e i r  
s u c c e s s o r s  in  o f f i c e )  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  a r e s o l u t i o n  i n  t h e  
fo rm  t h e r e i n  s e t  f o r t h  h a s  b e e n  a d o p t e d  b y  t h e  I s s u e r  a s  
c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  s u c h  r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  d u l y  
a d o p t e d  and i s  i n  f u l l  f o r c e  and e f f e c t .

(g )  T he p e r m i s s i v e  r i g h t  o f  t h e  T r u s t e e  t o  do t h i n g s  
e n u m e r a te d  in  t h i s  I n d e n t u r e  s h a l l  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  a 
d u t y ,  and  t h e  T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  a n s w e r a b le  f o r  o t h e r  th a n  
i t s  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  d e f a u l t .

(h )  T he T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  t a k e  n o t i c e  o r
b e d eem ed  t o  h a v e  n o t i c e  o f  a n y  D e f a u l t  h e r e u n d e r  e x c e p t  f o r  
D e f a u l t s  s p e c i f i e d  in  s u b s e c t i o n s  ( a ) ,  ( b ) ,  ( c ) ,  (d )  o r  (e )
o f  S e c t i o n  9 .0 1  h e r e o f ,  u n l e s s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  be
s p e c i f i c a l l y  n o t i f i e d  i n  w r i t i n g  o f  s u c h  D e f a u l t  b y  t h e  
I s s u e r ,  t h e  B ank o r  b y  t h e  O w n ers o f  a t  l e a s t  t w e n t y - f i v e
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p e r c e n t  (25% ) in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d i n g  
B o n d s , and a l l  n o t i c e s  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t s  r e q u i r e d  b y t h i s  
I n d e n t u r e  to  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e ,  m u s t , in  o r d e r  t o  
b e  e f f e c t i v e ,  b e  d e l i v e r e d  a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  t h e  
T r u s t e e ,  and i n  t h e  a b s e n c e  o f  s u c h  n o t i c e  s o  d e l i v e r e d  t h e  
T r u s t e e  may c o n c l u s i v e l y  a ss u m e  t h e r e  i s  no D e f a u l t  e x c e p t  a s  
a f o r e s a i d .

( i )  A t a n y  a n d  a l l  r e a s o n a b l e  t im e s  t h e  T r u s t e e ,  and 
i t s  d u ly  a u t h o r i z e d  a g e n t s ,  a t t o r n e y s ,  e x p e r t s ,  e n g i n e e r s ,  
a c c o u n t a n t s  an d  r e p r e s e n t a t i v e s ,  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  f u l l y  
t o  i n s p e c t  a l l  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  I s s u e r  p e r t a i n i n g  t o  
t h e  P r o j e c t  a n d  t h e  B o n d s , and t o  m ake s u c h  c o p i e s  and 
m em oranda from  and w i t h  r e g a r d  t h e r e t o  a s  may b e  d e s i r e d .

( j )  The T r u s t e e  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  g i v e  a n y  b o n d  
o r  s u r e t y  in  r e s p e c t  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  o r  
o t h e r w i s e  in  r e s p e c t  o f  t h e  p r e m i s e s .

ng e l s e w h e r e  in  t h i s  
t h e n t i c a t i o n  o f  a n y  B o n d s, 
r e l e a s e  o f  a n y  p r o p e r t y  o r  

p u r v ie w  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,
, b u t  s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d ,  
a t e s ,  o p i n i o n s ,  a p p r a i s a l s  o r  
a c t i o n  o r  e v i d e n c e  t h e r e o f ,  

h e r e o f  r e q u i r e d  a s  a 
d e s i r a b l e  b y  t h e  T r u s t e e  f o r  

r i g h t  o f  t h e  I s s u e r  t o  t h e  
w i t h d r a w a l  o f  a n y  c a s h  o r

(k )  N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h i  
I n d e n t u r e  w it h  r e s p e c t  t o  t h e  au 
t h e  w i t h d r a w a l  o f  a n y  c a s h ,  t h e  
a n y  a c t i o n  w h a t s o e v e r  w i t h i n  t h e  
t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  
t o  dem and an y s h o w in g s ,  c e r t i f i c  
o t h e r  i n f o r m a t i o n ,  o r  c o r p o r a t e  
in  a d d i t i o n  t o  t h a t  by t h e  te r m s  
c o n d i t i o n  o f  s u c h  a c t i o n ,  d eem ed  
t h e  p u r p o s e  o f  e s t a b l i s h i n g  t h e  
a u t h e n t i c a t i o n  o f  a n y  B o n d s , t h e  
t h e  t a k i n g  o f  a n y  o t h e r  a c t i o n .

( l )  B e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  o r  
u n d e r  t h e  A g re e m e n t ( o t h e r  th a n  ( i )  p a y i n g  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  
r e d e m p t io n  prem ium  ( i f  a n y )  and  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s a s  t h e  
sam e s h a l l  b ecom e d u e  an d  p a y a b l e ,  ( i i )  d r a w in g  upon t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t ,  a n d  ( i i i )  d e c l a r i n g  an a c c e l e r a t i o n  u n d e r  
S e c t i o n  9 .0 2  a s  a r e s u l t  o f  a D e f a u l t  u n d e r  S e c t i o n  9 . 0 1 ( d ) ) ,  
t h e  T r u s t e e  may r e q u i r e  t h a t  a s a t i s f a c t o r y  in d e m n it y  bond b e  
f u r n i s h e d  f o r  t h e  r e im b u r s e m e n t  o f  a n y  e x p e n s e s  t o  w h ic h  i t  
may b e  p u t and t o  p r o t e c t  i t  a g a i n s t  a l l  l i a b i l i t y ,  e x c e p t  
l i a b i l i t y  w h ic h  i s  a d j u d i c a t e d  t o  h a v e  r e s u l t e d  fro m  i t s  
n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  d e f a u l t  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  s u c h  
a c t i o n .

(m) A l l  m on eys r e c e i v e d  by t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  u n t i l  
u s e d  o r  a p p l i e d  o r  i n v e s t e d  a s  h e r e i n  p r o v i d e d ,  b e  h e ld  in  
t r u s t  t o r  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h ic h  t h e y  w e r e  r e c e i v e d  b u t  n eed  
n o t  b e  s e g r e g a t e d  fro m  o t h e r  fu n d s  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  
o t h e r w i s e  r e q u i r e d  h e r e i n  o r  r e q u i r e d  b y  Jaw .

0Zu46
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S e c t i o n  1 0 .0 2 . F en s , .C h a rg e s  and. E x p e n s e s  o f  t h e  
T r u s t e e . T h e  T r u s t e e  s h a l l  be e n t i t l e d  t o  p a y m en t o f  r e a s o n a b l e  
f e e s  f o r  i t s  s e r v i c e s  r e n d e r e d  h e r e u n d e r  and r e im b u r s e m e n t  o f  a l l  
a d v a n c e s ,  c o u n s e l  f e e s  and o t h e r  e x p e n s e s  r e a s o n a b l y  made o r  
i n c u r r e d  by t h e  T r u s t e e  in  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  s e r v i c e s .  Upon 
t h e  o c c u r r e n c e  o f a D e f a u l t  , but o n l y  upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  a 
D e f a u l t ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  h a v e  a f i r s t  l i e n  w it h  r i g h t  o f  p a ym en t 
p r i o r  t o  p aym en t on  a c c o u n t  of p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y , and 
i n t e r e s t  on a n y  Bond upon t h e  T r u s t  E s t a t e  ( e x c l u s i v e  o f  th e  
p r o c e e d s  o f  a n y  d r a w in g  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  ; p r o c e e d s  o f  
t h e  r e m a r k e t i n g  o f  t h e  B o n d s; an d  a n y  A v a i l a b l e  M o n eys) f o r  t h e  
f o r e g o i n g  f e e s ,  c h a r g e s  and  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e .  When t h e  
T r u s t e e  i n c u r s  e x p e n s e s  o r  r e n d e r s  s e r v i c e s  a f t e r  t h e  o c c u r r e n c e  
o f  an  A c t  o f  B a n k r u p t c y  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  C o m p an y, t h e  e x p e n s e s  
and t h e  c o m p e n s a t io n  f o r  t h e  s e r v i c e s  a r e  in te n d e d  t o  c o n s t i t u t e  
e x p e n s e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n  u n d e r  an y f e d e r a l  o r  s t a t e  b a n k r u p t c y ,  
i n s o l v e n c y ,  a r r a n g e m e n t ,  m o r a to r iu m , r e o r g a n i z a t i o n  o r  o t h e r  
d e b t o r  r e l i e f  la w .  T he I s s u e r  s h a l l  h a v e  no l i a b i l i t y  t o  p a y  a n y  
f e e s ,  c h a r g e s  o r  o t h e r  e x p e n s e s  o l t h e  T r u s t e e  h e r e in a b o v e  
m e n tio n e d  e x c e p t  from  t h e  a m o u n ts p le d g e d  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  1 0 .0 3 .  N o t i c e  t o  O w n ers o f  B onds i f  D e f a u l t  
O c c u r s . I f  a D e f a u l t  o c c u r s  o f  w h ic h  t h e  T r u s t e e  h a s  b e e n  
n o t i f i e d  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  1 0 .0 1 ( h )  h e r e o f ,  o r  o f  w h ic h  b y  
s a i d  s u b s e c t i o n  i t  i s  d eem ed  t o  h a v e  n o t i c e ,  th e n  t h e  T r u s t e e  
s h a l l  p r o m p t ly  g i v e  n o t i c e  t h e r e o f  t o  t h e  Bank and t o  t h e  O w ner o f  
e a c h  B ond.

S e c t i o n  1 0 .0 4 .  I n t e r v e n t i o n  b y th e  T r u s t e e .  In  a n y  
j u d i c i a l  p r o c e e d i n g  w h ic h  in  t h e  o p i n io n  o f  t h e  T r u s t e e  and i t s  
c o u n s e l  h a s  a s u b s t a n t i a l  b e a r i n g  on t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  O w ners 
o f  t h e  B o n d s , t h e  T r u s t e e  may i n t e r v e n e  on b e h a l f  o f  t h e  O w n ers o f  
t h e  B on d s and s h a l l  do s o  i f  r e q u e s t e d  in  w r i t i n g  b y  t h e  Bank o r  
t h e  O w n ers o f  a t  l e a s t  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  (25% ) o f  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d in g  B o n d s.

S e c t i o n  1 0 .0 5 .  S u c c e s s o r  T r u s t e e . Any c o r p o r a t i o n  o r  
a s s o c i a t i o n  i n t o  w h ic h  t h e  T r u s t e e  may b e  c o n v e r t e d  o r  m e rg e d , o r  
w i t h  w h ic h  i t  may b e  c o n s o l i d a t e d , o r  t o  w h ic h  i t  may s e l l  o r  
t r a n s f e r  i t s  t r u s t  b u s i n e s s  and a s s e t s  a s  a w h o le  o r  s u b s t a n t i a l l y  
a s  a w h o le ,  o r  a n y  c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  r e s u l t i n g  from  a n y  
s u c h  c o n v e r s i o n ,  s a l e ,  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n  o r  t r a n s f e r  t o  w h ic h  
i t  i s  a p a r t y ,  s h a l l  b e  and  becom e s u c c e s s o r  T r u s t e e  h e r e u n d e r  and 
v e s t e d  w i t h  a l l  o f  t h e  t i t l e  t o  t h e  T r u s t  E s t a t e  an d  a l l  t h e  
t r u s t s ,  p o w e r s ,  d i s c r e t i o n s ,  im m u n it ie s ,  p r i v i l e g e s  and  a l l  o t h e r  
m a t t e r s  a s  w as i t s  p r e d e c e s s o r ,  w i t h o u t  t h e  e x e c u t i o n  o r  f i l i n g  o f  
a n y  i n s t r u m e n t  o r  a n y  f u r t h e r  a c t ,  d e e d  o r  c o n v e y a n c e  on t h e  p a r t  
o f  a n y  o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o ,  a n y t h in g  h e r e in  t o  t h e  c o n t r a r y  
n o t w i t h s t a n d i n g .

S e c t i o n  1 0 .0 6 .  R e s i g n a t i o n  b y  t h e  T r u s t e e . T he T r u s t e e  
an d  a n y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  may a t  an y t im e  r e s i g n  fro m  t h e  t r u s t s
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h e r e b y  c r e a t e d  b y g i v i n g  t h i r t y  (3 0 ) d a y s '  n o t i c e  t o  t h e  I s s u e r ,  
t h e  H ank, t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t h e  Com pany, 
and t h e  Owner o f  e a c h  B on d . S u c h  r e s i g n a t i o n  s h a l l  n o t  t a k e  
e f f e c t  u n t i l  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a s u c c e s s o r  T r u s t e e  o r  te m p o r a r y  
T r u s t e e .

S e c t i o n  1 0 .0 7 .  R em oval o f  t h e  T r u s t e e .  The T r u s t e e  may 
be rem o ved  at a n y  t im e  by an in s tr u m e n t  o r  c o n c u r r e n t  in s t r u m e n t s  
in  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  and t o  t h e  I s s u e r  a n d  s i g n e d  
by t h e  O w n ers o f  a m a j o r i t y  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  
O u t s t a n d i n g  B o n d s. S u ch  r e m o v a l s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t  u n t i l  th e  
a p p o in tm e n t  o f  a s u c c e s s o r  T r u s t e e  o r  t e m p o r a r y  T r u s t e e .

S e c t i o n  1 0 .0 8 .  A p p o in tm e n t o f  S u c c e s s o r  T r u s t e e  b y  
O w ners o f  B o n d s . In  c a s e  t h e  T r u s t e e  h e r e u n d e r  s h a l l  r e s i g n  o r  b e  
re m o v e d , o r  be d i s s o l v e d ,  o r  s h a l l  b e  i n  t h e  c o u r s e  o f  d i s s o l u t i o n  
o r  l i q u i d a t i o n ,  o r  o t h e r w i s e  becom e i n c a p a b l e  o f  a c t i n g  h e r e u n d e r ,  
o r  in  c a s e  i t  s h a l l  b e  ta k e n  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  a n y  p u b l i c  
o f f i c e r  o r  o f f i c e r s ,  o r  o f  a r e c e i v e r  a p p o i n t e d  b y  a c o u r t ,  a 
s u c c e s s o r  may b e  a p p o i n t e d  b y  t h e  o w n e rs  o f  a m a j o r i t y  i n
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d i n g  B on d s b y  an in s t r u m e n t  
o r  c o n c u r r e n t  in s t r u m e n t s  in  w r i t i n g  s i g n e d  b y  s u c h  O w n e rs , o r  b y  
t h e i r  a t t o r n e y s - i n - f a c t  d u ly  a u t h o r i z e d ,  a c o p y  o f  w h ic h  s h a l l  be 
d e l i v e r e d  p e r s o n a l l y  o r  s e n t  b y  r e g i s t e r e d  m a il  t o  t h e  I s s u e r ,  t h e  
C om pany, t h e  T e n d e r  A g e n t  and t h e  B a n k . In c a s e  o f  an y s u c h  
v a c a n c y ,  t h e  I s s u e r ,  b y  an in s t r u m e n t  e x e c u t e d  by i t s  o f f i c i a l  who 
e x e c u t e d  t h e  B onds o r  h i s  s u c c e s s o r  in  o f f i c e ,  may a p p o i n t  a 
te m p o r a r y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  t o  f i l l  s u c h  v a c a n c y  u n t i l  a s u c c e s s o r  
T r u s t e e  s h a l l  b e  a p p o in t e d  b y t h e  O w n ers o f  B onds i n  t h e  m anner 
a b o v e  p r o v i d e d ;  and s u c h  te m p o r a r y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  so  a p p o in t e d  
by t h e  I s s u e r  s h a l l  im m e d ia t e ly  an d  w i t h o u t  f u r t h e r  a c t  be 
s u p e r s e d e d  b y  t h e  T r u s t e e  a p p o i n t e d  b y t h e  O w n ers o f  B o n d s . I f  no 
s u c c e s s o r  T r u s t e e  h a s  a c c e p t e d  a p p o in tm e n t  in  t h e  m an n er p r o v id e d  
in  S e c t i o n  1 0 .0 9  h e r e o f  w i t h i n  n i n e t y  (9 0 ) d a y s  a f t e r  t h e  T r u s t e e  
h a s g i v e n  n o t i c e  o f  r e s i g n a t i o n  t o  t h e  I s s u e r  and t h e  O w ner o f  
e a c h  B o n d , t h e  T r u s t e e  may p e t i t i o n  a n y  c o u r t  o f  c o m p e te n t  
j u r i s d i c t i o n  f o r  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a te m p o r a r y  s u c c e s s o r  T r u s t e e ;  
p r o v i d e d  t h a t  a n y  T r u s t e e  s o  a p p o i n t e d  s h a l l  im m e d ia t e ly  and 
w i t h o u t  f u r t h e r  a c t  b e  s u p e r s e d e d  b y  a T r u s t e e  a p p o i n t e d  by t h e  
I s s u e r  o r  t h e  O w ners o f  B onds a s  p r o v i d e d  a b o v e .  E v e r y  s u c c e s s o r  
T r u s t e e  a p p o i n t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  
b e , i f  t h e r e  be s u c h  an i n s t i t u t i o n  w i l l i n g ,  q u a l i f i e d  a n d  a b l e  t o  
a c c e p t  t h e  t r u s t  upon c u s t o m a r y  t e r m s ,  a b a n k  o r  t r u s t  co m p a n y 
w i t h i n  o r  w i t h o u t  t h e  S t a t e ,  in  g o o d  s t a n d i n g  and h a v in g  r e p o r t e d  
c a p i t a l  and s u r p l u s  o f  n o t l e s s  th a n  $ 5 0 ,0 0 0 ,0 0 0  a n d  r a t e d  B aa3 / 
P r i m e - 3 o r  b e t t e r  b y M o o d y 's  ( o r  s h a l l  o t h e r w i s e  b e  a p p r o v e d  in  
w r i t i n g  by t h e  r a t i n g  a g e n c y  th e n  r a t i n g  t h e  B o n d s ) .

S e c  t i o n  1 0 .0 9 .  A c c e p t a n c e  b y  S u c c e s s o r  T r u s t e e . E v e r y  
s u c c e s s o r  T r u s t e e  a p p o in t e d  h e r e u n d e r  s h a l l  e x e c u t e ,  a c k n o w le d g e  
and d e l i v e r  t o  i t s  o r  h i s  p r e d e c e s s o r  and a l s o  t o  t h e  I s s u e r  and 
t h e  Com pany an  in s t r u m e n t  in  w r i t i n g  a c c e p t i n g  s u c h  a p p o in tm e n t
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h e r e u n d e r  and th e r e u p o n  s u c h  s u c c e s s o r ,  w i t h o u t  a n y  f u r t h e r  a c t ,  
d e e d  or c o n v e y a n c e ,  s h a l l  b ecom e f u l l y  v e s t e d  w i t h  a l l  t h e  
e s t a t e s ,  p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s , t r u s t s ,  d u t i e s  and 
o b l i g a t i o n s  o f  i t s  p r e d e c e s s o r ;  b u t i t s  p r e d e c e s s o r  s h a l l ,  
n e v e r t h e l e s s ,  on t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  I s s u e r ,  o r  o f  i t s  
s u c c e s s o r ,  e x e c u t e  and d e l i v e r  an in s t r u m e n t  t r a n s f e r r i n g  to  s u c h  
s u c c e s s o r  a l l  th e  e s t a t e s ,  p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s  an d  t r u s t s  
o f  s u c h  p r e d e c e s s o r  h e r e u n d e r ;  and e v e r y  p r e d e c e s s o r  T r u s t e e  s h a l l  
d e l i v e r  a l l  s e c u r i t i e s  and m on eys h e ld  b y  i t  a s  T r u s t e e  h e r e u n d e r  
t o  i t s  s u c c e s s o r .  S h o u ld  a n y  in s t r u m e n t  i n  w r i t i n g  fro m  t h e  
i s s u e r  b e  r e q u i r e d  b y  a n y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  f o r  m ore f u l l y  and 
c e r t a i n l y  v e s t i n g  in  s u c h  s u c c e s s o r  t h e  e s t a t e ,  r i g h t s ,  p o w e r s  and 
d u t i e s  h e r e b y  v e s t e d  o r  i n t e n d e d  t o  b e  v e s t e d  in  t h e  p r e d e c e s s o r ,  
a n y  and a l l  s u c h  i n s t r u m e n t s  i n  w r i t i n g  s h a l l ,  on r e q u e s t ,  b e  
e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  and d e l i v e r e d  b y  t h e  I s s u e r .

S e c t i o n  1 0 .1 0 .  A p p o in tm e n t o f  C o - T r u s t e e . I t  i s  t h e  
p u r p o s e  o f  t h i s  I n d e n t u r e  t h a t  t h e r e  s h a l l  b e  no v i o l a t i o n  o f  an y 
la w  o f  a n y  j u r i s d i c t i o n  ( i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  t h e  la w s  o f  t h e  
S t a t e )  d e n y i n g  o r  r e s t r i c t i n g  t h e  r i g h t  o f  b a n k in g  c o r p o r a t i o n s  o r  
a s s o c i a t i o n s  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  a s  T r u s t e e  in  s u c h  j u r i s d i c t i o n .  
I t  i s  r e c o g n i z e d  t h a t  in  c a s e  o f  l i t i g a t i o n  u n d e r  t h i s  I n d e n t u r e  
o r  t h e  A g r e e m e n t , and in  p a r t i c u l a r  i n  c a s e  o f  t h e  e n f o r c e m e n t  
t h e r e o f  on D e f a u l t ,  o r  in  c a s e  t h e  T r u s t e e  d eem s t h a t  b y  r e a s o n  o f  
a n y  p r e s e n t  o r  f u t u r e  la w  o f  a n y  j u r i s d i c t i o n  i t  may n o t  e x e r c i s e  
a n y  o f  t h e  p o w e r s ,  r i g h t s  o r  r e m e d ie s  h e r e i n  o r  t h e r e i n  g r a n t e d  t o  
t h e  T r u s t e e  o r  h o ld  t i t l e  t o  t h e  p r o p e r t i e s ,  in  t r u s t ,  a s  h e r e i n  
g r a n t e d ,  o r  t a k e  a n y  o t h e r  a c t i o n  w h ic h  may b e  d e s i r a b l e  o r  
n e c e s s a r y  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h ,  t h e  T r u s t e e  may a p p o i n t  an 
a d d i t i o n a l  i n d i v i d u a l  o r  i n s t i t u t i o n  a s  a s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e ,  
in  w h ic h  e v e n t  e a c h  and  e v e r y  re m ed y , p o w e r , r i g h t ,  c l a i m ,  dem an d, 
c a u s e  o f  a c t i o n ,  im m u n ity , e s t a t e ,  t i t l e ,  i n t e r e s t  an d  l i e n  
e x p r e s s e d  o r  in t e n d e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  A g r e e m e n t  t o  b e  
e x e r c i s e d  by o r  v e s t e d  in  o r  c o n v e y e d  t o  t h e  T r u s t e e  w i t h  r e s p e c t  
t h e r e t o  s h a l l  be e x e r c i s a b l e  b y  and v e s t  in  s u c h  s e p a r a t e  o r  
C o - T r u s t e e ,  b u t  o n l y  t o  t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  s u c h  
s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e  t o  e x e r c i s e  s u c h  p o w e r s ,  r i g h t s  an d  
r e m e d i e s ,  and e v e r y  c o v e n a n t  a n d  o b l i g a t i o n  n e c e s s a r y  t o  t h e  
e x e r c i s e  t h e r e o f  b y  s u c h  s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e  s h a l l  ru n  t o  an d  
b e  e n f o r c e a b l e  by e i t h e r  o f  th em .

S h o u ld  a n y  d e e d ,  c o n v e y a n c e  o r  i n s t r u m e n t  in  w r i t i n g  
fro m  t h e  I s s u e r  b e  r e q u i r e d  by t h e  s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e  so  
a p p o i n t e d  by t h e  T r u s t e e  f o r  m ore f u l l y  an d  c e r t a i n l y  v e s t i n g  in  
an d  c o n f i r m i n g  to  him  o r  i t  s u c h  p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s ,  
t r u s t s ,  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s ,  an y and  a l l  s u c h  d e e d s ,  
c o n v e y a n c e s  a n d  i n s t r u m e n t s  in  w r i t i n g  s h a l l ,  on  r e q u e s t ,  be 
e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  and d e l i v e r e d  b y  t h e  I s s u e r .  In c a s e  a n y  
s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e ,  o r  a s u c c e s s o r ,  s h a l l  d i e ,  b eco m e 
i n c a p a b l e  o f  a c t i n g ,  r e s i g n  o r  b e  re m o v e d , a l l  t h e  e s t a t e s ,  
p r o p e r t i e s ,  r i g h t s ,  p o w e r s ,  t r u s t s ,  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  
s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e ,  s o  f a r  a s  p e r m i t t e d  b y la w ,  s h a l l  v e s t  in
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and be e x e r c i s e d  b y  t h e  T r u s t e e  u n t i l  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a 
s u c c e s s o r  t o  s u c h  s e p a r a t e  o r  C o - T r u s t e e .  Any C o - T r u s t e e  
a p p o i n t e d  by t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h i s  S e c t i o n  m ay b e  rem o ved  
by th e  T r u s t e e ,  in  w h ic h  r a s e  a l l  p o w e r s ,  r i g h t s  an d  r e m e d ie s  
v e s t e d  in  t h e  C o - T r u s t e e  s h a l l  a g a i n  v e s t  i n  t h e  T r u s t e e  a s  i f  n o  
s u c h  a p p o in tm e n t  o f  a C o - T r u s t e e  h ad  b e e n  m ad e.

S e c t i o n  1 0 . 1 1 .  S u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t ;  A p p o in t m e n t  o f  
Co_-Te_nderi A g e n t .

( a )  Any c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  i n t o  w h ic h  t h e  
T e n d e r  A g e n t  may b e  c o n v e r t e d  o r  m e r g e d , o r  w i t h  w h ic h  i t  m ay be 
c o n s o l i d a t e d , o r  t o  w h ic h  i t  may s e l l  o r  t r a n s f e r  i t s  t r u s t  
b u s i n e s s  and a s s e t s  a s  a w h o le  o r  s u b s t a n t i a l l y  a s  a w h o le ,  o r  a n y  
c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  r e s u l t i n g  fro m  a n y  s u c h  c o n v e r s i o n ,  
s a l e ,  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n  o r  t r a n s f e r  t o  w h ic h  i t  i s  a p a r t y ,  
s h a l l  b e  and becom e t h e  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t  h e r e u n d e r ,  w i t h o u t  
t h e  e x e c u t i o n  o r  f i l i n g  o f  a n y  i n s t r u m e n t  o r  a n y  f u r t h e r  a c t ,  d e e d  
o r  c o n v e y a n c e  on t h e  p a r t  o f  a n y  o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o ,  a n y t h in g  
h e r e i n  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g .

(b )  The T e n d e r  A g e n t m ay a t  a n y  t im e  r e s i g n  b y  g i v i n g  
t h i r t y  (3 0 ) d a y s '  n o t i c e  t o  t h e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e ,  t h e  Com pany 
and t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t .  S u ch  r e s i g n a t i o n  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t  
u n t i l  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t .

( c )  The T e n d e r  A g e n t  m ay be re m o v e d  a t  a n y  t im e  b y  an 
i n s t r u m e n t  i n  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  and t h e  T e n d e r  
A g e n t  b y  t h e  Com pany, w it h  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  B a n k . 
In no e v e n t ,  h o w e v e r , s h a l l  a n y  r e m o v a l  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  t a k e  
e f f e c t  u n t i l  a s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  h a v e  b e e n  a p p o i n t e d .

(d )  In c a s e  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  r e s i g n  o r  be 
r e m o v e d , o r  b e  d i s s o l v e d ,  o r  s h a l l  b e  i n  t h e  c o u r s e  o f  d i s s o l u t i o n  
o r  l i q u i d a t i o n ,  o r  o t h e r w i s e  b eco m e i n c a p a b l e  o f  a c t i n g  a s  T e n d e r  
A g e n t ,  o r  in  c a s e  i t  s h a l l  b e  t a k e n  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  a n y  
p u b l i c  o f f i c e r  o r  o f f i c e r s ,  o r  o f  a r e c e i v e r  a p p o i n t e d  b y  a c o u r t ,  
a s u c c e s s o r  may be a p p o i n t e d  by t h e  Com pany w i t h  t h e  p r i o r  w r i t t e n  
a p p r o v a l  o f  t h e  I s s u e r  and t h e  B a n k . E v e r y  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t  
a p p o i n t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e ,  i f  
t h e r e  b e  s u c h  an i n s t i t u t i o n  w i l l i n g ,  q u a l i f i e d  and  a b l e  to  a c c e p t  
t h e  d u t i e s  o f  th e  T e n d e r  A g e n t u p on  c u s t o m a r y  t e r m s ,  a bank o r  
t r u s t  co m p a n y w i t h i n  o r  w i t h o u t  t h e  S t a t e ,  in  g o o d  s t a n d i n g  and 
h a v in g  r e p o r t e d  c a p i t a l  and s u r p l u s  o f  n o t  l e s s  th a n  $ 5 0 ,0 0 0 ,0 0 0  
and  r a t e d  B a a 3 / P r im e - 3  o r  b e t t e r  b y  M o o d y 's  ( o r  s h a l l  o t h e r w i s e  b e  
a p p r o v e d  in  w r i t i n g  b y  t h e  r a t i n g  a g e n c y  th e n  r a t i n g  t h e  B o n d s ) .  
Any s u c h  s u c c e s s o r  s h a l l  h a v e  an o f f i c e  in  t h e  C i t y  o f  A t l a n t a ,  
G e o r g i a ,  and s h a l l  b e  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e .  W r i t t e n  n o t i c e  
o f  s u c h  a p p o in tm e n t  s h a l l  im m e d i a t e ly  b e  g i v e n  b y  t h e  Com pany t o  
t h e  T r u s t e e  and  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  s u c h  
a p p o in tm e n t  t o  be g i v e n  t o  t h e  O w n e rs  o f  t h e  B o n d s . Any s u c c e s s o r  
T e n d e r  A g e n t  s h a l l  e x e c u t e  and d e l i v e r  a n  in s t r u m e n t  a c c e p t i n g
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s u c h  a p p o in tm e n t  a n d  th e r e u p o n  su c h  s u c c e s s o r ,  w i t h o u t  an y f u r t h e r  
a c t ,  d e e d  o r  c o n v e y a n c e ,  s h a l l  becom e f u l l y  v e s t e d  w i t h  a l l  
r i g h t s ,  p o w e r s ,  d u t i e s  an d  o b l i g a t i o n s  o f  i t s  p r e d e c e s s o r ,  w i t h  
l i k e  e f f e c t  a s  i f  o r i g i n a l l y  named a s  T e n d e r  A g e n t ,  b u t  su c h  
p r e d e c e s s o r  s h a l l  n e v e r t h e l e s s ,  on t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  
C o m p an y, t h e  T r u s t e e  o r  t h e  I s s u e r ,  o r  o f  t h e  s u c c e s s o r ,  e x e c u t e  
an d  d e l i v e r  s u c h  i n s t r u m e n t s  an d  do s u c h  o t h e r  t h i n g s  a s  may 
r e a s o n a b l y  be r e q u i r e d  t o  m ore f u l l y  and c e r t a i n l y  v e s t  and 
c o n f i r m  in  s u c h  s u c c e s s o r  a l l  r i g h t s ,  p o w e r s , d u t i e s  a n d  
o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  p r e d e c e s s o r .  I f  no s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t has 
a c c e p t e d  a p p o in tm e n t  in  t h e  m an n er p r o v id e d  a b o v e  w i t h i n  90 d a y s  
a f t e r  t h e  T e n d e r  A g e n t  h a s  g i v e n  n o t i c e  o f  i t s  r e s i g n a t i o n  a s  
p r o v i d e d  a b o v e ,  t h e  T e n d e r  A g e n t may p e t i t i o n  a n y  c o u r t  o f  
c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  f o r  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a t e m p o r a r y  s u c c e s ­
s o r  T e n d e r  A g e n t ;  p r o v i d e d  t h a t  an y T e n d e r  A g e n t s o  a p p o i n t e d  
s h a l l  i m m e d ia t e ly  a n d  w i t h o u t  f u r t h e r  a c t  b e  s u p e r s e d e d  by a 
T e n d e r  A g e n t  a p p o i n t e d  b y  th e  Company a s  p r o v i d e d  a b o v e .

( e )  In t h e  e v e n t  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  d e t e r m i n e  a t  
a n y  t im e  t h a t  t h e  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t  
d e s c r i b e d  h e r e i n  an d  in  t h e  T e n d e r  A g e n t A g re e m e n t r e q u i r e  t h e  
a p p o in tm e n t  o f  a C o - T e n d e r  A g e n t ,  th e  T e n d e r  A g e n t m ay a p p o i n t  an 
a d d i t i o n a l  i n s t i t u t i o n  a s  a s e p a r a t e  o r  C o - T e n d e r  A g e n t ,  in  w h ic h  
e v e n t  e a c h  and e v e r y  re m e d y , p o w e r , r i g h t ,  c l a i m ,  d e m a n d , c a u s e  o f  
a c t i o n ,  im m u n ity  an d  i n t e r e s t  e x p r e s s e d  o r  in t e n d e d  b y  t h i s  
I n d e n t u r e  and  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t  A g re em en t t o  be e x e r c i s e d  b y  o r  
c o n v e y e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o  s h a l l  b e  
e x e r c i s a b l e  by and v e s t  i n  s u c h  s e p a r a t e  o r  C o - T e n d e r  A g e n t ,  b u t  
o n l y  t o  t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  t o  e n a b le  s u c h  s e p a r a t e  o r  C o - T e n d e r  
A g e n t  t o  e x e r c i s e  s u c h  p o w e r s ,  r i g h t s  and r e m e d i e s ,  a n d  e v e r y  
c o v e n a n t  and o b l i g a t i o n  n e c e s s a r y  to  t h e  e x e r c i s e  t h e r e o f  by s u c h  
s e p a r a t e  o r  C o - T e n d e r  A g e n t  s h a l l  run t o  and  b e  e n f o r c e a b l e  b y  
e i t h e r  o f  th e m . S u c h  C o - T e n d e r  A g e n t s h a l l  b e  a c c e p t a b l e  so  lo n g  
a s  i t  s a t i s f i e s  th e  r e q u ir e m e n t s  s e t  f o r t h  a b o v e  w i t h  r e s p e c t  t o  
t h e  a p p o in tm e n t  o f  a s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t .

S e c t i o n  1 0 . 1 2 .  S u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t  .

( a )  Any c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  i n t o  w h ic h  th e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  may be c o n v e r t e d  o r  m e r g e d , o r  w i t h  w h ic h  i t  may 
b e  c o n s o l i d a t e d ,  o r  t o  w h ic h  i t  may s e l l  o r  t r a n s f e r  i t s  t r u s t  
b u s i n e s s  an d  a s s e t s  a s  a w h o le  o r  s u b s t a n t i a l l y  a s  a w h o le ,  o r  a n y  
c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a t i o n  r e s u l t i n g  fro m  a n y  s u c h  c o n v e r s i o n ,  
s a l e ,  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n  o r  t r a n s f e r  to  w h ic h  i t  i s  a p a r t y ,  
s h a l l  be and  becom e t h e  s u c c e s s o r  R e m a r k e tin g  A g e n t  h e r e u n d e r ,  
w i t h o u t  t h e  e x e c u t i o n  o r  t i l i n g  o f  any in s t r u m e n t  o r  a n y  f u r t h e r  
a c t ,  d e e d  o r  c o n v e y a n c e  on  t h e  p a r t  o f  an y o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o ,  
a n y t h i n g  h e r e i n  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g .

(b )  T h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  may a t  a n y  t im e  r e s i g n  b y 
g i v i n g  t h i r t y  (3 0 ) d a y s '  n o t i c e  t o  th e  I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e ,  t h e  
B a n k , t h e  Com pany an d  t h e  T e n d e r  A g e n t .  S u ch  r e s i g n a t i o n  s h a l l
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n o t t a k e  e f f e c t  u n t i l  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  
A g e n t .

( c )  T he R e m a r k e t in g  A g e n t  may be rem o ved  a t  any t im e  by 
an in s t r u m e n t  in  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  and th e  T e n d e r  
A g e n t  by t h e  C om pany, w i t h  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  B a n k . 
In no e v e n t ,  h o w e v e r , s h a l l  a n y  re m o v a l o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
t a k e  e f f e c t  u n t i l  a s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  h a v e  b e en  
a p p o i n t e d .

(d )  In c a s e  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  r e s i g n  o r  be 
re m o v e d , o r  b e  d i s s o l v e d ,  o r  s h a l l  be in  t h e  c o u r s e  o f  d i s s o l u t i o n  
o r  l i q u i d a t i o n ,  o r  o t h e r w i s e  becom e i n c a p a b l e  o f  a c t i n g  a s 
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  o r  i n  c a s e  i t  s h a l l  b e  t a k e n  u n d e r  th e  c o n t r o l  
o f  a n y  p u b l i c  o f f i c e r  o r  o f f i c e r s ,  o r  o f  a r e c e i v e r  a p p o in t e d  b y  a 
c o u r t ,  a s u c c e s s o r  may b e  a p p o i n t e d  b y  t h e  Com pany w i t h  t h e  p r i o r  
w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  I s s u e r  and  t h e  B a n k . E v e r y  s u c c e s s o r  
R e m a r k e t in g  A g e n t a p p o i n t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
S e c t i o n  s h a l l  b e ,  i f  t h e r e  be s u c h  an i n s t i t u t i o n  w i l l i n g ,
q u a l i f i e d  an d  a b l e  t o  a c c e p t  t h e  d u t i e s  o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t 
upon c u s t o m a r y  t e r m s ,  a b a n k  o r  t r u s t  com pany o r  b r o k e r / d e a l e r  
w i t h i n  o r  w i t h o u t  t h e  S t a t e ,  in  g o o d  s t a n d i n g  and  h a v in g  r e p o r t e d  
c a p i t a l  an d  s u r p l u s  o f  n o t  l e s s  th a n  $ 1 0 ,0 0 0 ,0 0 0  and r a t e d  B aa3 / 
P r im e - 3  o r  b e t t e r  b y  M o o d y 's  ( o r  s h a l l  o t h e r w i s e  b e  a p p r o v e d  in  
w r i t i n g  b y  t h e  r a t i n g  a g e n c y  th e n  r a t i n g  t h e  R o n d s ) . Any s u c h  
s u c c e s s o r  s h a l l  h a v e  an o f f i c e  in  t h e  C i t y  o f  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  
an d  s h a l l  b e  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e .  W r i t t e n  n o t i c e  o f  s u c h  
a p p o in tm e n t  s h a l l  im m e d ia t e ly  be g i v e n  b y  th e  Com pany t o  t h e  
T r u s t e e  and  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  s u c h  
a p p o in tm e n t  t o  be g i v e n  t o  th e  O w n ers o f  th e  B o n d s . Any s u c c e s s o r  
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  e x e c u t e  a n d  d e l i v e r  an in s t r u m e n t  
a c c e p t i n g  s u c h  a p p o in tm e n t  and th e r e u p o n  s u c h  s u c c e s s o r ,  w i t h o u t  
a n y  f u r t h e r  a c t ,  d e e d  o r  c o n v e y a n c e ,  s h a l l  b ecom e f u l l y  v e s t e d  
w i t h  a l l  r i g h t s ,  p o w e r s ,  d u t i e s  an d  o b l i g a t i o n s  o f  i t s
p r e d e c e s s o r ,  w i t h  l i k e  e f f e c t  a s  i f  o r i g i n a l l y  named a s  
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  b u t  s u c h  p r e d e c e s s o r  s h a l l  n e v e r t h e l e s s ,  on t h e  
w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  C o m p an y, t h e  T r u s t e e  o r  t h e  I s s u e r ,  o r  o f  
t h e  s u c c e s s o r ,  e x e c u t e  a n d  d e l i v e r  s u c h  in s t r u m e n t s  and do s u c h  
o t h e r  t h i n g s  a s  may r e a s o n a b l y  be r e q u i r e d  t o  m ore f u l l y  and 
c e r t a i n l y  v e s t  and c o n f i r m  in  s u c h  s u c c e s s o r  a l l  r i g h t s ,  p o w e r s , 
d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  p r e d e c e s s o r .  I f  no s u c c e s s o r  
R e m a r k e t in g  A g e n t  h a s  a c c e p t e d  a p p o in tm e n t  in  t h e  m anner p r o v id e d  
a b o v e  w i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t h a s g i v e n  n o t i c e  
o f  i t s  r e s i g n a t i o n  a s  p r o v i d e d  a b o v e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t may 
p e t i t i o n  a n y  c o u r t  o f  c o m p e te n t  j u r i s d i c t i o n  f o r  t h e  a p p o in tm e n t  
o f  a t e m p o r a r y  s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t ;  p r o v i d e d  t h a t  an y 
R e m a r k e t in g  A g e n t s o  a p p o i n t e d  s h a l l  im m e d ia t e ly  and w it h o u t  
f u r t h e r  a c t  b e  s u p e r s e d e d  b y a R e m a r k e t in g  A g e n t a p p o in t e d  by th e  
Com pany a s  p r o v i d e d  a b o v e .

S e c t i o n  1 0 . 1 3 .  N o t i c e  t o  R a t in g  A g e n c i e s . T h e  T r u s t e e  
s h a l l  p r o v i d e  M o o d y 's  o r  Sf»P, a s  a p p r o p r i a t e ,  w i t h  p ro m p t w r i t t e n
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n o t i c e  f o l l o w i n g  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  s u c h  e v e n t  o f  ( i )  t h e  
a p p o in tm e n t  o f  an y s u c c e s s o r  T r u s t e e ,  T e n d e r  A g e n t ,  o r  R e m a r k e t in g  
A g e n t ,  o r  t h e  a p p o in tm e n t  o f  an a g e n t  t o  p e r fo r m  a n y  o f  t h e  
m a t e r i a l  d u t i e s  o f  t h e  f o r e g o i n g  ( i i )  a n y  S u b s t i t u t e  B a n k , ( i i i )  
a n y  m a t e r i a l  am en d m en ts t o  t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  A g r e e m e n t ,  ( i v )  
t h e  e x p i r a t i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o f  a n y  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  ( v )  t h e  
c o n v e r s i o n  o f  the i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  B on d s fro m  t h e  
A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a t e ,  ( v i )  a c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  
o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  (a n d  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  new I n t e r e s t  
P e r i o d ) ,  o r  ( v i i )  t h e  r e d e m p t io n  in  w h o le  o r  t h e  t e n d e r  ( o t h e r  
th a n  a t e n d e r  p u r s u a n t  t o  t h e  dem and p u r c h a s e  o p t i o n  d e s c r i b e d  in  
S e c t i o n  4 .0 6  h e r e o f )  o f  t h e  B o n d s .
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S e c t i o n  1 1 . 0 1 .  S u p p le m e n t a l  I n d e n t u r e s  N ot R e q u i r i n g  
C o n s e n t  o f  O w n ers o f  B o n d s . T h e  I s s u e r  an d  t h e  T r u s t e e  m ay, w i t h  
t h e  c o n s e n t  o f  t h e  B ank a n d  t h e  Com pany an d  upon r e c e i p t  o f  an 
o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d
s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  w i l l  n o t a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u d a b i l i t y  
o f  i n t e r e s t  on t h e  B on d s fro m  g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  
p u r p o s e s ,  and w i t h o u t  c o n s e n t  o f ,  o r  n o t i c e  t o ,  a n y  o f  t h e  O w n ers 
o f  B o n d s , e n t e r  i n t o  an i n d e n t u r e  o r  i n d e n t u r e s  s u p p le m e n t a l  t o  
t h i s  I n d e n t u r e  f o r  a n y  o n e  o r  m ore o f  t h e  f o l l o w i n g  p u r p o s e s :

( a )  To c u r e  a n y  a m b i g u i t y  o r  fo r m a l d e f e c t  o r  o m is s io n  
in  t h i s  I n d e n t u r e ;

(b )  To g r a n t  t o  o r  c o n f e r  upon t h e  T r u s t e e  f o r  th e  
b e n e f i t  o f  t h e  O w n ers o f  B on d s a n y  a d d i t i o n a l  r i g h t s ,  
r e m e d i e s ,  p o w e r s  o r  a u t h o r i t i e s  t h a t  may l a w f u l l y  b e  g r a n t e d  
to  o r  c o n f e r r e d  upon t h e  O w n ers o f  B ond s o r  t h e  T r u s t e e ;

( c )  T o s u b j e c t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  a d d i t i o n a l  r e v e n u e s ,  
p r o p e r t i e s  o r  c o l l a t e r a l ;

(d )  To m o d if y ,  am end o r  s u p p le m e n t  t h i s  I n d e n t u r e  o r  
a n y  i n d e n t u r e  s u p p le m e n t a l  h e r e o f  in  s u c h  m an n er a s  t o  p e r m it  
th e  q u a l i f i c a t i o n  h e r e o f  a n d  t h e r e o f  u n d e r  t h e  T r u s t
I n d e n t u r e  A c t  o f  1 9 3 9 , a s  a m e n d ed , o r  a n y  s i m i l a r  f e d e r a l  
s t a t u t e  h e r e a f t e r  in  e f f e c t  o r  t o  p e r m it  t h e  q u a l i f i c a t i o n  o f  
th e  B onds f o r  s a l e  u n d e r  t h e  s e c u r i t i e s  la w s  o f  a n y  o f  t h e  
s t a t e s  o f  t h e  U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a ;

( e )  To e v i d e n c e  t h e  a p p o in tm e n t  o f  a s e p a r a t e  o r  
C o - T r u s t e e  o r  t h e  s u c c e s s i o n  o f  a new T r u s t e e  h e r e u n d e r ;

( f )  T o c o r r e c t  a n y  d e s c r i p t i o n  o f ,  o r  t o  r e f l e c t  
c h a n g e s  i n ,  a n y  o f  t h e  p r o p e r t i e s  c o m p r i s i n g  t h e  T r u s t  
E s t a t e ;

( g )  T o  m ake a n y  r e v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  t h a t  s h a l l  
be r e q u i r e d  b y  M o o d y 's  o r  S&P in  o r d e r  t o  o b t a i n  o r  m a in t a in  
an i n v e s t m e n t  g r a d e  r a t i n g  on t h e  B o n d s; o r

(h )  T o e f f e c t  a n y  o t h e r  c h a n g e  h e r e i n  w h ic h ,  i n  t h e  
ju d g m e n t o f  t h e  T r u s t e e ,  i s  n o t t o  t h e  p r e j u d i c e  o f  th e  
T r u s t e e  o r  t h e  o w n e rs  o f  B o n d s .

In t h e  e v e n t  S&P a n d / o r  M o o d y 's  h a s  i s s u e d  a r a t i n g  o f  a n y  o f  
t h e  B o n d s , S&P a n d / o r  M o o d y 's ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  s h a l l  r e c e i v e
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p r i o r  w r i t t e n  n o t i c e  fro m  t h e  T r u s t e e  o f  t h e  p r o p o s e d  am endm ent 
b u t  s u c h  n o t i c e  s h a l l  n o t  b e  a c o n d i t i o n  o f  t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  
such amendment.

S e c t i o n  1 1 . 0 2 .  S u p p le m e n t a l  I n d e n t u r e s  R e q u i r i n g  
C o ns e n t  o f  O wner s  o f  B ond s .  E x c l u s i v e  o f  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e s  
perm itted by Section 11.01 hereof and subject to the terms and 
p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  in  t h i s  S e c t i o n ,  and n o t o t h e r w i s e ,  t h e  Bank 
a n d  t h e  O w n ers o f  n o t  l e s s  th a n  t w o - t h i r d s  ( 2 / 3 )  in  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  O u t s t a n d i n g  B onds s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t ,  
fro m  t im e  t o  t i m e ,  a n y t h i n g  c o n t a i n e d  in  t h i s  I n d e n t u r e  t o  t h e  
c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  t o  c o n s e n t  t o  and  a p p r o v e  t h e  e x e c u t i o n  
b y  t h e  I s s u e r  and t h e  T r u s t e e  o f  s u c h  o t h e r  i n d e n t u r e  o r
i n d e n t u r e s  s u p p le m e n t a l  h e r e t o  a s  s h a l l  b e  d eem ed  n e c e s s a r y  and 
d e s i r a b l e  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m o d i f y i n g ,  a l t e r i n g ,  a m e n d in g , a d d in g  
t o  o r  r e s c i n d i n g ,  in  a n y  p a r t i c u l a r ,  a n y  o f  t h e  te r m s  o r
p r o v i s i o n s  c o n t a i n e d  in  t h i s  I n d e n t u r e  o r  in  a n y  s u p p le m e n t a l  
i n d e n t u r e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  n o t h in g  in  t h i s  S e c t i o n  o r  in  
S e c t i o n  1 1 . 0 1  h e r e o f  c o n t a i n e d  s h a l l  p e r m i t ,  o r  b e  c o n s t r u e d  a s  
p e r m i t t i n g ,  w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  B ank an d  t h e  O w n ers o f  a l l  
B o n d s O u t s t a n d i n g ,  ( a ) an e x t e n s i o n  o f  t h e  m a t u r i t y  o f  t h e  
p r i n c i p a l  o f ,  o r  t h e  i n t e r e s t  o n ,  a n y  bond i s s u e d  h e r e u n d e r ,  o r  
( b )  a r e d u c t i o n  in  t h e  p r i n c i p a l  am ount o r  P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  o r  
r e d e m p t io n  prem ium  o n , a n y  Bond o r  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  
o r  ( c ) a p r i v i l e g e  o r  p r i o r i t y  o f  a n y  Bond o r  B on d s o v e r  a n y  o t h e r  
Bond o r  B o n d s , o r  (d )  a r e d u c t i o n  in  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  
am ount o f  t h e  B on d s r e q u i r e d  f o r  c o n s e n t  t o  s u c h  s u p p le m e n t a l  
i n d e n t u r e s  o r  a n y  m o d i f i c a t i o n s  o r  w a i v e r s  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  A g r e e m e n t ,  o r  ( e )  t h e  c r e a t i o n  o f  a n y  l i e n  
r a n k i n g  p r i o r  t o  o r  on a p a r i t y  w i t h  t h e  l i e n  o f  t h i s  I n d e n t u r e  on 
t h e  T r u s t  E s t a t e  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f ,  e x c e p t  a s  h e r e i n b e f o r e  
e x p r e s s l y  p e r m i t t e d ,  o r  ( f )  t h e  d e p r i v a t i o n  o f  t h e  O w ner o f  a n y  
O u t s t a n d i n g  Bond o f  t h e  l i e n  h e r e b y  c r e a t e d  on t h e  T r u s t  E s t a t e .

I f  a t  a n y  t im e  t h e  I s s u e r  s h a l l  r e q u e s t  t h e  T r u s t e e  t o  
e n t e r  i n t o  a n y  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  f o r  a n y  o f  t h e  p u r p o s e s  
o f  t h i s  S e c t i o n ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  upon b e i n g  s a t i s f a c t o r i l y  
i n d e m n i f i e d  w i t h  r e s p e c t  t o  e x p e n s e s ,  c a u s e  n o t i c e  o f  t h e  p r o p o s e d  
e x e c u t i o n  o f  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  t o  b e  g i v e n  t o  t h e  Bank 
a n d  t o  t h e  O w n ers o f  t h e  B on d s a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  3 .0 3  o f  t h i s  
I n d e n t u r e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  p r i o r  t o  t h e  d e l i v e r y  o f  s u c h  n o t i c e ,  
t h e  T r u s t e e  may r e q u i r e  t h a t  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  be 
f u r n i s h e d  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  c o m p l i e s  
w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e  and w i l l  n o t  a d v e r s e l y  
a f f e c t  t h e  e x c l u d a b i l i t y  o f  i n t e r e s t  on t h e  B on d s fro m  g r o s s  
in c o m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s .  S u ch  n o t i c e  s h a l l  b r i e f l y  
s e t  f o r t h  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p r o p o s e d  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  and 
s h a l l  s t a t e  t h a t  c o p i e s  t h e r e o f  a r e  on f i l e  a t  t h e  P r i n c i p a l  
O f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  f o r  i n s p e c t i o n  b y  a l l  O w n ers o f  B o n d s . I f ,  
w i t h i n  s i x t y  (6 0 ) d a y s  o r  s u c h  l o n g e r  p e r i o d  a s  s h a l l  b e
p r e s c r i b e d  b y  t h e  I s s u e r  f o l l o w i n g  s u c h  n o t i c e ,  t h e  B an k  a n d  th e  
O w n e rs  o f  n o t  l e s s  t h a n  t w o - t h i r d s  (2 / 3 )  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l
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amount, o f  t h e  B onds O u t s t a n d i n g  a t  t h e  t im e  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  
a n y  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  s h a l l  h a v e  c o n s e n t e d  t o  and 
a p p r o v e d  t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f  a s  h e r e i n  p r o v i d e d ,  no Owner o f  an y 
Bond s h a l l  h a v e  a n y  r i g h t  t o  o b j e c t  t o  a n y  o f  t h e  te r m s  and 
p r o v i s i o n s  c o n t a in e d  t h e r e i n ,  o r  t h e  o p e r a t i o n  t h e r e o f ,  o r  i n  any 
m anner t o  q u e s t i o n  t h e  p r o p r i e t y  o f  t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f ,  o r  t o  
e n j o i n  o r  r e s t r a i n  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  I s s u e r  fro m  e x e c u t i n g  t h e  
sam e o r  fro m  t a k i n g  a n y  a c t i o n  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  t h e r e o f .  
Upon t h e  e x e c u t i o n  o f  a n y  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  a s  in  t h i s  
S e c t ion p e rm itte d  and p r o v id e d , t h i s  In d e n tu re  s h a ll  be and be 
deem ed t o  b e  m o d if ie d  an d  am ended in  a c c o r d a n c e  t h e r e w i t h .

A n y t h in g  h e r e i n  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  a 
s u p p le m e n t a l  in d e n t u r e  u n d e r  t h i s  A r t i c l e  s h a l l  n o t  b ecom e 
e f f e c t i v e  u n l e s s  and u n t i l  t h e  Com pany s h a l l  h a v e  c o n s e n t e d  t o  t h e  
e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e .  In  t h i s  
r e g a r d ,  th e  T r u s t e e  s h a l l  c a u s e  n o t i c e  o f  t h e  p r o p o s e d  e x e c u t i o n  
o f  any s u c h  s u p p le m e n ta l  i n d e n t u r e  t o g e t h e r  w i t h  a c o p y  o f  t h e  
p r o p o s e d  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e  t o  b e  m a i le d  t o  t h e  Com pany a t  
l e a s t  f i f t e e n  ( 1 5 )  B u s i n e s s  D ays p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  d a t e  o f  
e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  a n y  s u c h  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e .

In  t h e  e v e n t  S&P a n d / o r  M o o d y 's  h a s i s s u e d  a r a t i n g  o f  a n y  o f  
t h e  B o n d s, S&P a n d / o r  M o o d y 's ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  s h a l l  r e c e i v e  
p r i o r  w r i t t e n  n o t i c e  fro m  t h e  T r u s t e e  o f  t h e  p r o p o s e d  am endm ent 
b u t  s u c h  n o t i c e  s h a l l  n o t  be a c o n d i t i o n  o f  t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  
s u c h  am endm en t.
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ARTICLE X I I .

AMENDMENT OF AGREEMENT AND NOTE

:tion 1 2 . 0 1 .  Amendment g t e  A g re em en t an d  N o te  N | 
R e q u ir in g .  C o n s e n t o f  O w n e is  o f  B o n d s . T h e  I s s u e r  a n d / o r  t h e  
T r u s t e e  ( a s  t h e  c a s e  may b e )  m ay, w i t h  t h e  c o n s e n t  o t  t h e  Bank and 
upon r e c e i p t  o f  a n  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  e f  f e e t  t h a t  t h e  
p r o p o s e d  am endm ent w i l l  n o t a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u d a b i l i t y  o f  
i n t e r e s t  on t h e  B on d s fro m  g r o s s  in co m e  f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  
p u r p o s e s ,  and w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  ot o r  n o t i c e  t o  t h e  O w n ers o f  
B o n d s , c o n s e n t  t o  a n y  am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  
A g re e m e n t o r  t h e  N o te  a s  may b e  r e q u i r e d  ( i )  b y  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h e  A g re e m e n t o r  t h e  N o te , ( i i )  t o r  t h e  p u r p o s e  o t  c u r i n g  an y 
a m b i g u i t y  o r  fo r m a l  d e f e c t  o r  o m i s s i o n  in  t h e  A g r e e m e n t o r  th e  
N o te ,  ( i i i )  s o  a s  t o  m ore p r e c i s e l y  i d e n t i f y  t h e  P r o j e c t ,  o r  t o  
s u b s t i t u t e  o r  add a d d i t i o n a l  im p ro v e m e n ts  o r  e q u ip m e n t  t o  th e  
P r o j e c t  o r  a d d i t i o n a l  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  in  p r o p e r t y  a c q u i r e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A g r e e m e n t o r  t h e  N o t e ,  ( i v )  
t o  e n t e r  i n t o  an i n d e n t u r e  o r  i n d e n t u r e s  s u p p le m e n t a l  h e r e t o  a s  
p r o v i d e d  in  S e c t i o n  1 1 . 0 1  h e r e o f ,  (v )  t o  m ake a n y  r e v i s i o n s  t h a t  
s h a l l  b e  r e q u i r e d  b y  M o o d y 's  a n d / o r  S&P in  o r d e r  t o  o b t a i n  o r  
m a i n t a in  an i n v e s t m e n t  g r a d e  r a t i n g  on t h e  B o n d s , o r  ( v i ) in  
c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  o t h e r  c h a n g e  t h e r e i n  w h ic h ,  in  t h e  ju d g m e n t o f  
t h e  T r u s t e e ,  i s  n o t  t o  t h e  p r e j u d i c e  o f  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  O w ners 
o f  B o n d s .

S e c t i o n  1 2 .0 2 .  Am endm ents t o  A g re e m e n t an d  N o te  
R e q u i r i n g  C o n s e n t  o f  O w n ers o f  B o n d s . E x c e p t  f o r  t h e  a m en d m en ts, 
c h a n g e s  o r  m o d i f i c a t i o n s  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  1 2 .0 1  h e r e o f ,  
n e i t h e r  t h e  I s s u e r  n o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  c o n s e n t  t o  a n y  o t h e r  
am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  A g r e e m e n t o r  th e  N o te  
w i t h o u t  m a i l i n g  o f  n o t i c e  and t h e  w r i t t e n  a p p r o v a l  o r  c o n s e n t  o f  
t h e  B ank and t h e  O w n ers o f  a t  l e a s t  t w o - t h i r d s  (2 / 3 )  i n  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  O u t s t a n d i n g  B o n d s , p r o v i d e d  t h a t  t h e  
c o n s e n t  o f  t h e  Bank and t h e  O w n ers o f  a l l  B onds O u t s t a n d i n g  i s  
r e q u i r e d  f o r  a n y  am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  
A g re e m e n t o r  t h e  N o te  t h a t  w o u ld  p e r m it  t h e  t e r m i n a t i o n  o r  
c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  A g re e m e n t ox t h e  N o te  o r  a r e d u c t i o n  i n  o r  
p o s tp o n e m e n t  o f  t h e  p a y m e n ts  u n d e r  th e  A g re e m e n t o r  t h e  N o te  o r  
a n y  c h a n g e  in  t h e  p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  p a y m en t t h e r e u n d e r .  I f  
a t  a n y  t im e  t h e  I s s u e r  and t h e  Com pany s h a l l  r e q u e s t  t h e  c o n s e n t  
o f  t h e  T r u s t e e  t o  a n y  s u c h  p r o p o s e d  am en d m en t, c h a n g e  o r
m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  A g re e m e n t o r  t h e  N o te ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l ,  upon 
b e in g  s a t i s f a c t o r i l y  i n d e m n i f i e d  w i t h  r e s p e c t  t o  e x p e n s e s ,  c a u s e  
n o t i c e  o f  s u c h  p r o p o s e d  am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  t o  be 
g i v e n  in  t h e  sam e m an n er a s  p r o v i d e d  b y  S e c t i o n  1 1 .0 2  h e r e o f  w i t h  
r e s p e c t  t o  s u p p le m e n t a l  i n d e n t u r e s ;  p r o v i d e d ,  t h a t  p r i o r  t o  th e  
d e l i v e r y  o f  s u c h  n o t i c e ,  t h e  T r u s t e e  may r e q u i r e  t h a t  an o p i n io n
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o f  Bond C o u n s e l  b e  f u r n i s h e d  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  am en d m en t, 
c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  c o m p l i e s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
I n d e n t u r e  an d  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u d a b i l i t y  o f  
i n t e r e s t  on t h e  B onds fro m  g r o s s  in co m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  
p u r p o s e s .  S u c h  n o t i c e  s h a l l  b r i e f l y  s e t  f o r t h  t h e  n a t u r e  o f  s u c h  
p r o p o s e d  am en d m en t, c h a n g e  o r  m o d i f i c a t i o n  and  s h a l l  s t a t e  t h a t  
c o p i e s  o f  t h e  in s t r u m e n t  e m b o d y in g  t h e  sam e a r e  on f i l e  a t  t h e  
P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  f o r  i n s p e c t i o n  b y  a l l  O w n ers o f  
B o n d s .
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ARTICLE X I I I .

MISCELLANEOUS

S e c t i o n  1 3 . 0 1 .  C o n s e n t s  o f  O w ners o f  B o n d s . Any 
c o n s e n t ,  r e q u e s t ,  d i r e c t i o n ,  a p p r o v a l ,  o b j e c t i o n  o r  o t h e r  i n s t r u ­
m ent r e q u i r e d  b y  t h i s  I n d e n t u r e  t o  b e  s i g n e d  an d  e x e c u t e d  b y  t h e  
O w n ers o f  B o n d s may b e in  a n y  num ber o f  c o n c u r r e n t  d o c u m e n ts  and 
m ay b e  e x e c u t e d  b y  s u c h  O w n ers o f  B ond s in  p e r s o n  o r  b y a g e n t  a p ­
p o i n t e d  in  w r i t i n g .  P r o o f  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  a n y  s u c h  c o n s e n t ,  
r e q u e s t ,  d i r e c t i o n ,  a p p r o v a l ,  o b j e c t i o n  o r  o t h e r  in s t r u m e n t  o r  o f  
t h e  w r i t t e n  a p p o in tm e n t  o f  a n y  s u c h  a g e n t  o r  o f  t h e  o w n e r s h ip  o f  
B o n d s , i f  m ade in  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r, s h a l l  b e  s u f f i c i e n t  f o r  
a n y  o f  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  I n d e n t u r e ,  and s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  in  
f a v o r  o f  t h e  T r u s t e e  w i t h  r e g a r d  to  a n y  a c t i o n  t a k e n  b y i t  u n d e r  
s u c h  r e q u e s t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t .  T h e  f a c t  an d  d a t e  o f  t h e  e x e c u ­
t i o n  b y  a n y  p e r s o n  o f  a n y  s u c h  in s t r u m e n t  o r  w r i t i n g  may b e  p r o v e d  
b y  t h e  a f f i d a v i t  o f  a w i t n e s s  o f  s u c h  e x e c u t i o n  o r  b y  an o f f i c e r  
a u t h o r i z e d  b y  la w  t o  t a k e  a c k n o w le d g m e n ts  o f  d e e d s  c e r t i f y i n g  t h a t  
t h e  p e r s o n  s i g n i n g  s u c h  i n s t r u m e n t  o r  w r i t i n g  a c k n o w le d g e d  t o  him  
t h e  e x e c u t i o n  t h e r e o f .  T he f a c t  o f  o w n e r s h ip  o f  B on d s and t h e  
am oun t o r  a m o u n ts , n um bers and  o t h e r  i d e n t i f i c a t i o n  o f  s u c h  B o n d s, 
a n d  t h e  d a t e  o f  o w n in g  t h e  sam e s h a l l  be p r o v e d  b y  t h e  r e g i s t r a ­
t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r  m a in t a in e d  b y  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  2 .0 8  h e r e o f .

S e c t i o n  1 3 .0 2 .  L i m i t a t i o n  o f  R i g h t s . W ith  t h e  e x c e p ­
t i o n  o f  a n y  r i g h t s  h e r e i n  e x p r e s s l y  c o n f e r r e d ,  n o t h i n g  e x p r e s s e d  
o r  m e n t io n e d  in  o r  t o  b e  i m p l i e d  fro m  t h i s  I n d e n t u r e  o r  t h e  B onds 
i s  i n t e n d e d  o r  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  g i v e  t o  a n y  p e r s o n  o r  co m p an y 
o t h e r  th a n  t h e  p a r t i e s  h e r e t o ,  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  Bank a n d  t h e  
O w n ers o f  t h e  B o n d s , a n y  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  r i g h t ,  rem ed y o r  c l a i m  
u n d e r  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  I n d e n t u r e  o r  a n y  c o v e n a n t s ,  
c o n d i t i o n s  a n d  p r o v i s i o n s  h e r e i n  c o n t a i n e d ;  t h i s  I n d e n t u r e  an d  a l l  
o f  t h e  c o v e n a n t s ,  c o n d i t i o n s  and p r o v i s i o n s  h e r e o f  b e in g  i n t e n d e d  
t o  be an d  b e i n g  f o r  t h e  s o l e  and e x c l u s i v e  b e n e f i t  o f  t h e  p a r t i e s  
h e r e t o ,  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  t h e  B ank a n d  t h e  O w n ers o f  t h e  B o n d s a s  
h e r e i n  p r o v i d e d .

S e c t i o n  1 3 .0 3 .  S e v e r a b i l i t y . I f  a n y  p r o v i s i o n  o f  t h i s  
I n d e n t u r e  s h a l l  b e  h e ld  o r  deem ed  t o  b e  o r  s h a l l ,  in  f a c t ,  b e  
i l l e g a l ,  i n o p e r a t i v e  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  t h e  sam e s h a l l  n o t a f f e c t  
a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o r  p r o v i s i o n s  h e r e i n  c o n t a i n e d  o r  r e n d e r  t h e  
sam e i n v a l i d ,  i n o p e r a t i v e  o r  u n e n f o r c e a b l e  t o  a n y  e x t e n t  w h a t e v e r .

S e c t i o n  1 3 .0 4 .  N o t i c e s ♦ A ny n o t i c e ,  r e q u e s t ,  
c o m p l a i n t ,  d em an d , c o m m u n ic a t io n  o r  o t h e r  p a p e r  s h a l l  be 
s u f f i c i e n t l y  g i v e n  and s h a l l  be d eem ed  g i v e n  w hen d e l i v e r e d  o r  
m a i le d  by r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  m a i l ,  p o s t a g e  p r e p a i d  o r  s e n t  by 
t e l e g r a m ,  a d d r e s s e d  a s  f o l l o w s :
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I f  t o  t h e  I s s u e r :

I f  t o  t h e  T r u s t e e :

I f  t o  t h e  Com pany:

I f  t o  t h e  B an k:

S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  C o u r t h o u s e  
S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a  29301 
A t t e n t i o n :  A d m i n i s t r a t o r

T r u s t  Com pany Bank 
58 E dgew ood A v e n u e , Room 235A 
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30303 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t

D e p a rtm e n t

S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , I n c .  
3333 S t a t e  B r id g e  Road 
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30201 
A t t e n t i o n :  T r e a s u r e r ' s  D e p a rtm e n t

T r u s t  Com pany Bank 
25 P a r k  P l a c e ,  1 0 th  F lo o r  
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303 
A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D i v i s i o n

w i t h  a c o p y  t o :

T r u s t  Com pany o f  G e o r g i a  
7 1 1  F i f t h  A v e n u e , 5 th  F lo o r  
New Y o r k ,  New Y o rk  10022 
A t t e n t i o n :  R an d y H a ven s

I f  t o  t h e  i s s u e r  o f  a 
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t :

I f  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t :

I f  to  t h e  T e n d e r  A g e n t :

I t  t o  M o o d y ' s :

I f  t o  S& P:

I t s  a d d r e s s  d e s i g n a t e d  in  
w r i t i n g  t o  t h e  T r u s t e e

I t s  P r i n c i p a l  O f f i c e

T r u s t  Com pany Bank 
58 E d gew ood  A v e n u e , Room 210A 
A t l a n t a ,  G e o r g ia  30303 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t

D e p a rtm e n t

M o o d y 's  I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c .
99 C h u rc h  S t r e e t  
New Y o r k ,  New Y o rk  10007 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  D e p a rtm e n t,
S t r u c t u r e d  F in a n c e  G ro u p

S t a n d a r d  k P o o r 's  C o r p o r a t i o n  
25 B ro a d w a y
New Y o r k ,  New Y o rk  10004 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  F in a n c e

D e p a rtm e n t
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A d u p l i c a t e  c o p y  o f  e a c h  n o t i c e  r e q u ir e d  t o  be g i v e n  h e r e u n d e r  by 
a n y  p e r s o n  l i s t e d  a b o v e  s h a l l  a l s o  be g i v e n  t o  t h e  o t h e r s .  The 
I s s u e r ,  t h e  C om p an y, t h e  T r u s t e e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t h e  
T e n d e r  A g e n t  and  t h e  Bank , an d  th e  i s s u e r  o f  a n y  S u b s t i t u t e  
L e t t e r  o f  C r e d i t ,  may d e s i g n a t e  an y f u r t h e r  o r  d i f f e r e n t  a d d r e s s e s  
t o  w h ic h  s u b s e q u e n t  n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  
s h a l l  be s e n t .  E x c e p t  f o r  t h o s e  w r i t i n g s  r e q u i r i n g  o r i g i n a l  
s i g n a t u r e s ,  a n y  w r i t t e n  n o t i c e ,  i n s t r u c t i o n  o r  c o n f i r m a t i o n  
r e q u i r e d  h e r e u n d e r  may b e  p r o v id e d  b y  t e l e x ,  t e l e g r a p h  o r  
f a c s i m i l e  t r a n s m i s s i o n .

S e c t i o n  1 3 .0 5 .  P aym en ts Due on S a t u r d a y s ,  S u n d a y s  an d  
H o i i d a y s . In  a n y  c a s e  w h e re  t h e  d a t e  o f  m a t u r i t y  o f  i n t e r e s t  on  
o r  p r i n c i p a l  o f  t h e  Bonds o r  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  p u r c h a s e  o r  
r e d e m p t io n  o f  a n y  Bonds s h a l l  n o t b e  a B u s in e s s  D a y , th e n  p a y m en t 
o f  p r i n c i p a l ,  P u r c h a s e  P r i c e ,  prem ium , i f  a n y , o r  i n t e r e s t  n e e d  
n o t  b e  m ade on s u c h  d a t e  but may b e  made on t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  
B u s i n e s s  D ay w i t h  t h e  sam e f o r c e  and e f f e c t  a s  i f  m ade on t h e  d a t e  
o f  m a t u r i t y  o r  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  p u r c h a s e  o r  r e d e m p t io n .

S e c t i o n  1 3 .0 6 .  C o u n t e r p a r t s . T h is  I n d e n t u r e  may be 
s i m u l t a n e o u s l y  e x e c u t e d  in  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  e a c h  o f  w h ic h  
s h a l l  be an o r i g i n a l  and a l l  o f  s u c h  s h a l l  c o n s t i t u t e  b u t  o n e  and 
t h e  sam e i n s t r u m e n t .

S e c t i o n  1 3 .0 7 .  A p p l i c a b l e  P r o v i s i o n s  o f  L a w . T h i s  
I n d e n t u r e  s h a l l  b e  g o v e r n e d  b y  and c o n s t r u e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e .

S e c t  io n  1 3 .0 8 .  R u le s  o f  I n t e r p r e t a t i o n . U n le s s  
e x p r e s s l y  i n d i c a t e d  o t h e r w i s e ,  r e f e r e n c e s  t o  S e c t i o n s  o r  A r t i c l e s  
a r e  t o  b e  c o n s t r u e d  a s  r e f e r e n c e s  t o  S e c t i o n s  o r  A r t i c l e s  o f  t h i s  
i n s t r u m e n t  a s  o r i g i n a l l y  e x e c u t e d .  Use o f  t h e  w o rd s  " h e r e i n , "  
" h e r e b y , "  " h e r e u n d e r ,"  " h e r e o f , "  h e r e i n b e f o r e , "  " h e r e i n a f t e r "  and 
o t h e r  e q u i v a l e n t  w o rd s r e f e r  t o  t h i s  I n d e n t u r e  and n o t  s o l e l y  t o  
t h e  p a r t i c u l a r  p o r t i o n  in  w h ic h  s u c h  w ord  i s  u s e d .

S e c t i o n  1 3 .0 9 .  C a p t i o n s . The c a p t i o n s  a n d  h e a d in g s  in  
t h i s  I n d e n t u r e  a r e  f o r  c o n v e n ie n c e  o n l y  an d  in  no w a y  d e f i n e ,  
l i m i t  o r  d e s c r i b e  t h e  s c o p e  o r  i n t e n t  o f  a n y  p r o v i s i o n s  o r  S e c ­
t i o n s  o f  t h i s  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  1 3 . 1 0 .  No P e r s o n a l  L i a b i l i t y . N o t w it h s t a n d i n g  
a n y t h in g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a in e d  h e r e in  o r  in  a n y  o f  t h e  B onds 
o r  t h e  A g r e e m e n t ,  o r  in  an y o t h e r  in s t r u m e n t  o r  d o cu m e n t e x e c u t e d  
b y  o r  on b e h a l f  o f  th e  I s s u e r  in  c o n n e c t i o n  h e r e w i t h ,  no s t i p u l a ­
t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t o r  o b l i g a t i o n  c o n t a i n e d  h e r e i n  o r  
t h e r e i n  s h a l l  b e  deem ed o r  c o n s t r u e d  t o  b e  a s t i p u l a t i o n ,  
c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  o f  an y p r e s e n t  o r  f u t u r e  m em ber,
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c o m m is s io n e r ,  d i r e c t o r ,  t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  o r  a g e n t  o f  th e  
I s s u e r ,  o r  o f  a n y  i n c o r p o r a t o r ,  m em ber, c o m m is s io n e r ,  d i r e c t o r ,  
t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  o r  a g e n t o f  a n y  s u c c e s s o r  t o  t h e  
I s s u e r ,  in  a n y  s u c h  p e r s o n ’ s i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  and no s u c h  
p e r s o n ,  in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  s h a l  1 be l i a b l e  p e r s o n a l l y  f o r  
a n y  b r e a c h  u i  n o n - o b s e r v a n c e  o f  o r  f o r  a n y  f a i l u r e  t o  p e r fo r in ,  
f u l f i l l  o r  c o m p ly  w i t h  a n y  s u c h  s t i p u l a t i o n s ,  c o v e n a n t s ,  a g r e e ­
m e n ts  o r  o b l i g a t i o n s ,  n o r s h a l l  an y r e c o u r s e  b e  had f o r  t h e  p a y ­
m ent o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  o r  i n t e r e s t  on a n y  o f  
t h e  B on d s o r  f o r  a n y  c l a i m  b a s e d  t h e r e o n  o r  on a n y  s u c h  s t i p u l a ­
t i o n ,  c o v e n a n t , a g re e m e n t o r  o b l i g a t  io n ,  a g a i n s t  a n y  s u c h  p e r s o n ,  
in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  th r o u g h  t h e  I s s u e r  
o r  a n y  s u c c e s s o r  t o  t h e  I s s u e r ,  u n d e r  a n y  r u l e  o f  la w  o r  e q u i t y ,  
s t a t u t e  o r  c o n s t i t u t i o n  o r  b y t h e  e n fo r c e m e n t  o f  a n y  a s s e s s m e n t  o r  
p e n a l t y  o r  o t h e r w i s e ,  and a l l  s u c h  l i a b i l i t y  o f  a n y  s u c h  p e r s o n ,  
in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  w a iv e d  and 
r e l e a s e d .

S e c t i o n  1 3 . 1 1 .  C e r t a i n  R e f e r e n c e s  I n e f f e c t i v e  A f t e r  
L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a t e . Prom and a f t e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a t e ,  upon r e c e i p t  by t h e  T r u s t e e  o f  a 
c e r t i f i c a t e  fro m  t h e  B ank s t a t i n g  t h a t  a l l  a m o u n ts p a y a b le  t o  t h e  
B ank u n d e r  t h e  C r e d i t  A g re e m e n t h a v e  b e e n  p a id  in  f u l l ,  a i l  
r e f e r e n c e s  t o  t h e  B a n k , t h e  C r e d i t  A g re e m e n t o r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  in  t h e  A g r e e m e n t ,  t h i s  I n d e n t u r e  and t h e  B onds s h a l l  be 
i n e f f e c t i v e .

G2C62
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IN WITNESS WHEREOF, t h e  I s s u e r  h a s  c a u s e d  t h e s e  p r e s e n t s  
t o  b e  e x e c u t e d  in  i t s  name by i t s  d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c i a l ;  and t o  
e v i d e n c e  i t s  a c c e p t a n c e  o f  t h e  t r u s t s  h e r e b y  c r e a t e d ,  t h e  T r u s t e e  
h a s  c a u s e d  t h e s e  p r e s e n t s  t o  b e  e x e c u t e d  in  i t s  c o r p o r a t e  name and  
w i t h  i t s  c o r p o r a t e  s e a l  h e r e u n t o  a f f i x e d  an d  a t t e s t e d  by i t s  d u ly  
a u t h o r i z e d  o f f i c e r ,  a s  o f  t h e  d a t e  f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA

By : ___ ____________________ __ ______
T i t l e :

(SE A L )

A t t e s t :

T i t l e :

02663
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TRUST COMPANY BANK

B y : __________________
A u t h o r i z e d  O f f i c e r

[SE A L]

A t t e s t :

B y : ___  ______________________
A u t h o r i z e d  O f f i c e r

02v64
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No. R- $___________

EXH IBIT A

(ADJUSTABLE KATE FORM OF BOND)

UNITED STATES OF AMERICA 
SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA 

REFUNDING REVENUE BOND 
(SIEMENS ENERGY AUTOMATION, IN C . PROJECT) 

SE R IE S 1989

M a t u r i t y  D a t e :  N ovem ber 1 0 , 2003 D a te d  D a t e :

C U SIP:

R e g is te re d  Owner:

P r i n c i p a l  A m ount:

THIS BOND I S  SUBJECT TO MANDATORY TENDER FOR PURCHASE AT
THE TIMES AND IN THE MANNER HEREINAFTER DESCRIBED, AND MUST BE SO 
TENDERED OR WILL BE DEEMED TO HAVE BEEN SO TENDERED UNDER CERTAIN 
CIRCUMSTANCES DESCRIBED HEREIN.

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS t h a t  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,
S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " ) ,  f o r  v a l u e  r e c e i v e d ,  p r o m is e s  t o  p a y  
fro m  t h e  s o u r c e  a n d  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ,  t o  t h e  R e g i s t e r e d  
Owner i d e n t i f i e d  a b o v e  on t h e  M a t u r i t y  D a te  s e t  f o r t h  a b o v e ,  upon 
s u r r e n d e r  h e r e o f ,  t h e  P r i n c i p a l  Am ount s e t  f o r t h  a b o v e ,  and in  
l i k e  m an n er t o  p a y  i n t e r e s t  on s a i d  sum a t  t h e  r a t e  and on t h e  
d a t e s  d e s c r i b e d  b e lo w , fro m  th e  D a te d  D a te  a s  s e t  f o r t h  a b o v e  and 
t h e r e a f t e r  fro m  t h e  I n t e r e s t  P a ym e n t D a te  ( a s  h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  
n e x t  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o f  t o  w h ic h  i n t e r e s t  
h a s b e e n  p a i d  o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r ,  u n le s s  t h e  d a t e  o f  
a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o f  i s  a n  I n t e r e s t  P aym en t D a te  t o  w h ic h  i n t e r ­
e s t  h a s  b e e n  p a id  o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r ,  in w h ic h  c a s e  fro m  t h e  
d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o f ,  o r  u n l e s s  no i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a id  
o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r  o n  t h e  B onds ( a s  h e r e i n a f t e r  d e f i n e d ) ,  in  
w h ic h  c a s e  fro m  t h e  D a te d  D a te  o f  t h e  B o n d s , u n t i l  p a y m e n t o f  th e  
p r i n c i p a l  h e r e o f  h a s  b e e n  m ade o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r .
N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  i f  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  o f  
t h i s  Bond i s  a f t e r  an y d a t e  w h ic h  i s  t h e  s e c o n d  (2 n d ) B u s i n e s s  Day 
( a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  n e x t  p r e c e d i n g  a n y  I n t e r e s t  Paym ent 
D a te  (a  " R e c o r d  D a t e " )  and b e f o r e  t h e  f o l l o w i n g  I n t e r e s t  Paym ent 
D a t e ,  t h i s  Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  s u c h  I n t e r e s t  P a ym en t 
D a t e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  i f  t h e  I s s u e r  s h a l l  d e f a u l t  in  t h e  
p a ym en t o f  i n t e r e s t  d u e  on s u c h  I n t e r e s t  P a ym en t D a t e ,  t h e n  t h i s  
Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  t h e  n e x t  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P aym en t
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D a te  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r ,  o r ,  i f  
no i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r  o n  t h e  B o n d s , from  
t h e  D a te d  D a te  o f  t h e  B o n d s . The p r i n c i p a l  o f  t h i s  Rond i s  
p a y a b l e  in  l a w f u l  m oney o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  a t  t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  T r u s t  Com pany B a n k , a s  t r u s t e e  
( t o g e t h e r  w i t h  i t s  s u c c e s s o r s  in  t r u s t ,  t h e  ’ T r u s t e e " )  o r  a t  t h e  
d u l y  d e s i g n a t e d  o f f i c e  o f  a n y  s u c c e s s o r  T r u s t e e  u n d e r  t h e  
in d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 b e tw e e n  t h e  i s s u e r  
and  t h e  T r u s t e e  (w h ic h  i n d e n t u r e ,  a s  fro m  t im e  t.o t im e  am ended and 
s u p p le m e n t e d ,  i s  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " I n d e n t u r e ” ) .  
P aym en t o f  i n t e r e s t  on t h i s  Bond s h a l l  b e  m ade o n  e a c h  I n t e r e s t  
P aym en t D a te  t o  t h e  r e g i s t e r e d  O w ner h e r e o f  a s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  
R e c o r d  D a te  and s h a l l  b e  p a id  by c h e c k  m a i le d  by t h e  T r u s t e e  t o  
s u c h  r e g i s t e r e d  O w ner a t  h i s  a d d r e s s  a s  i t  a p p e a r s  on  t h e  
r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r  o r  a t  s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  i s  
f u r n i s h e d  t o  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g  by s u c h  r e g i s t e r e d  O w n e r, o r  
in  s u c h  o t h e r  m an n er a s  may b e  m u t u a l l y  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e  
an d  t h e  r e g i s t e r e d  O w ner o f  t h i s  B on d . The P u r c h a s e  P r i c e  
( h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  o f  t h i s  Bond s h a l l  be p a y a b le  b y  T r u s t  
Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a  ( t o g e t h e r  w i t h  a n y  s u c c e s s o r  T e n d e r  
A g e n t ,  t h e  " T e n d e r  A g e n t " )  t o  th e  r e g i s t e r e d  O w ner h e r e o f  a t  h i s  
a d d r e s s  a s  i t  a p p e a r s  on  t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r  o r  
a t  s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  may b e  s p e c i f i e d  b y  s u c h  O w ner in  w r i t i n g  
a t  l e a s t  24 h o u r s  p r i o r  t o  t h e  t im e  s u c h  P u r c h a s e  P r i c e  i s  d u e .

T h e f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n s  s h a l l  a p p l y  t o  t h e  te r m s  u se d  
in  t h i s  B on d :

" A d j u s t a b l e  R a t e "  m eans t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  by t h e  
B on d s fro m  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  an d  d e l i v e r y  t h e r e o f  t o  ( b u t  n o t  
i n c l u d i n g )  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  w h ic h  r a t e  i s  d e t e r m in e d  in  t h e  
m an n er h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d .

" A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  P aym en t 
D a te  im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a te .

" C o n v e r s i o n  D a te "  m eans t h e  e a r l i e r  t o  o c c u r  o f  e i t h e r  
t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .

" C o n v e r s i o n  O p t io n "  m eans t h e  o p t i o n  g r a n t e d  t o  t h e  
Com pany in  t h e  I n d e n t u r e  p u r s u a n t  t o  w h ic h  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on 
t h e  B onds i s  c o n v e r t e d  fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  
a s  o f  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te .

"Demand P u r c h a s e  O p t io n "  m eans t h e  o p t i o n  g r a n t e d  in  t h e  
I n d e n t u r e  t o  O w n ers o f  B o n d s , w h i l e  t h e  B o n d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  
A d j u s t a b l e  R a t e ,  t o  r e q u i r e  t h a t  B onds b e  p u r c h a s e d  p r i o r  t o  t h e  
C o n v e r s io n  D a t e .

" F i r s t .  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te "  m eans t h e  S e p te m b e r  I 
o c c u r r i n g  in  t h e  y e a r  w h ic h  i s  a num ber o f  y e a r s  ( c a r r i e d  t o  o n e  
d e c im a l  p l a c e )  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  e q u a l  t o  t h e  num ber o f
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y e a r s  ( r a r r i p d  t o  o n e  d e c im a l p l a c e )  b e tw e e n  t h e  S e p te m b e r  1 
im m e d ia t e ly  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  ( u n l e s s  t h e  C o n v e r s io n  
D a te  i s  S e p te m b e r  1 ,  in  w h ic h  c a s e  fro m  s u c h  S e p te m b e r  1) and 
N ovem ber 10 , 2 0 0 3 , m u l t i p l i e d  by 1/2  an d  r o u n d e d  up t o  t h e  n e a r e s t  
w h o le  n u m b er.

" F ix e d  R a te "  m eans t h e  i n t e r e s t  r a t e  i n  e f f e c t  on t h e  
B o n d s from  an d  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  w h ic h  r a t e  i s  d e t e r m in e d  
in  t h e  m an n er h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d .

" I n t e r e s t  P a ym en t D a t e "  m eans ( i )  s o  lo n g  a s  t h e  B onds 
b e a r  i n t e r e s t  at t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h e  I n t e r e s t  P aym en t D a te  
f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  be t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  n e x t  s u c ­
c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d ;  p r o v i d e d ,  t h a t  s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d  i s  o n e  w eek  i n  d u r a t i o n ,  t h e  te rm  I n t e r e s t  P a ym en t D a te  
s h a l l  mean t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  m o n th , and ( i i )  so  lo n g  
a s  t h e  B ond s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e ,  M arch 1 an d  
S e p te m b e r  1 i n  e a c h  y e a r ,  co m m en cin g  on t h e  M arch 1 o r  S e p te m b e r  1 
n e x t  s u c c e e d i n g  t h o  C o n v e r s io n  D a t e .

" I n t e r e s t .  P e r i o d "  m eans t h e  p e r i o d  fro m  t h e  d a t e  o f  
i s s u a n c e  an d  d e l i v e r y  o f  th e  B o n d s t o  and i n c l u d i n g  t h e  n e x t  
s u c c e e d i n g  T u e s d a y  ( u n l e s s  t h e  B onds a r e  i s s u e d  and d e l i v e r e d  on a 
T u e s d a y ,  i n  w h ic h  c a s e  t h e  f i r s t  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  i n c l u d e  
o n l y  s u c h  T u e s d a y ) ,  an d  e a c h  p e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n  
t h e r e a f t e r ,  c o m m e n cin g  on W ed n esd a y  o f  e a c h  w eek  and c o n t i n u i n g  
t h r o u g h  T u e s d a y  o f  t h e  f o l l o w i n g  w e e k . A t t h e  o p t i o n  o f  t h e  
C o m p an y, t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  may b e  a d j u s t e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c )  ( i i )  o f  th e  
I n d e n t u r e ,  in  w h ic h  e v e n t  th e  te rm  " I n t e r e s t  P e r io d "  s h a l l  mean
( i )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  
co m m e n cin g  on W ed n esd a y  o f  e a c h  w eek  an d  c o n t i n u i n g  t h r o u g h  
T u e s d a y  o f  t h e  f o l l o w i n g  w e e k , ( i i )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  on e 
m o n t h 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m e n c in g  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  
c a l e n d a r  m onth an d  t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  s u c h  m o n th ,
( i i i )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  t h r e e  m o n t h 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  
co m m e n cin g  on th e  f i r s t  d a y  o f  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth and
t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  t h i r d  c a l e n d a r  m o n th , and ( i v )
f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  s i x  m o n t h 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  
co m m e n cin g  on t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth and
t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  s i x t h  c a l e n d a r  m o n th . U n d er no
c i r c u m s t a n c e s  s h a l l  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  e x c e e d  s i x  m o n th s in  
d u r a t i o n .  T h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  may be a d j u s t e d  
e f f e c t i v e  o n l y  on t h e  d a y  f o l l o w i n g  t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  p r e c e d i n g  
I n t e r e s t  P e r i o d ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  an I n t e r e s t  P e r i o d  o f  on e 
w e e k 's  d u r a t i o n  may b e  a d j u s t e d  t o  a n y  o t h e r  a u t h o r i z e d  d u r a t i o n  
o n l y  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  m o n th . In  th e  e ” n t  t h e  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  i s  t o  b e  a d j u s t e d  from  o n e  w eek  t o  
a n o t h e r  a u t h o r i z e d  d u r a t i o n ,  a n d  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  l a s t  
I n t e r e s t  P e r i o d  p r i o r  t o  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  d a y  o f  t h e  m onth d o e s  
n o t  o c c u r  on  t h e  l a s t  d a y  o f  a c a l e n d a r  m o n th , t h e n  in  s u c h  e v e n t  
t h e  d u r a t i o n  o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  o r  
d e c r e a s e d  a t  t h e  d i s c r e t i o n  o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  b y  n o t  m ore
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th a n  s i x  (6 ) d a y s ,  in  o r d e r  t o  c a u s e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  s u c h  
I n t e r e s t  P e r io d  to  o c c u r  on t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  c a l e n d a r  m o n th .

’’ L e t t e r  o f  C r e d i t  m eans ( i )  t h a t  c e r t a i n  l e t t e r  o f  
c r e d i t  d a t e d  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  B ond s i s s u e d  b y  T r u s t  
Com pany B a n k , and  ( i i )  a n y  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

" L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t io n  D a te '' m eans t h e  l a t e r  o f  
( i )  t h a t  d a t e  upon w h ic h  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  e x p i r e  o r  
t e r m i n a t e  p u r s u a n t  t o  i t s  t e r m s ,  o r  ( i i )  t h a t  d a t e  t o  w h ic h  t h e  
e x p i r a t i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may b e  e x t e n d e d ,  
fro m  t im e  t o  t i m e ,  e i t h e r  b y  e x t e n s i o n  o r  r e n e w a l o f  t h e  e x i s t i n g  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  t h e  i s s u a n c e  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .

" O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  P a ym e n t 
D a te  on o r  a f t e r  M arch 1 ,  19 9 0 , w h ic h  s h a l l  b e  a B u s i n e s s  D a y ,
fro m  an d  a f t e r  w h ic h  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B on d s i s  c o n v e r t e d  
fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  th e  F ix e d  R a te  a s  a r e s u l t  o f  t h e  
e x e r c i s e  by t h e  Com pany o f  t h e  C o n v e r s io n  O p t io n .

" P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te "  m eans t h e  p r e l i m i n a r y  i n t e r ­
e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  be d e t e r m in e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  upon 
a n y  c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d .

" P r e l i m i n a r y  R a t e  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m ean s t h e  
f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  n e x t  p r e c e d i n g  t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te  
( o r  i f  s u c h  d a t e  i s  n o t  a B u s in e s s  D a y , th e n  t h e  B u s i n e s s  D ay 
im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

" P u r c h a s e  P r i c e "  m eans an am oun t e q u a l  t o  100% o f  t h e  
p r i n c i p a l  am ount o f  a n y  B ond t e n d e r e d  o r  d eem ed  t e n d e r e d  p u r s u a n t  
t o  t h e  I n d e n t u r e ,  p l u s ,  i n  t h e  c a s e  o f  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o  t h e  
e x e r c i s e  o f  t h e  Demand P u r c h a s e  O p t i o n ,  a c c r u e d  a n d  u n p a id  i n t e r ­
e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  p u r c h a s e .

" R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m ean s t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  
I n t e r e s t  P e r io d  t h a t  h a s  a  d u r a t i o n  d i f f e r e n t  fro m  t h e  p r e c e d i n g  
I n t e r e s t  P e r i o d ,  on w h ic h  d a t e  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  
e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  ( o r  i f  s u c h  
d a t e  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , th e n  th e  B u s i n e s s  Day i m m e d i a t e ly  
p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

" R e m a r k e t in g  A g e n t "  m eans t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a c t i n g  
a s  s u c h  u n d e r  t h e  R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,
1989 b e tw e e n  t h e  Com pany a n d  T r u s t  Com pany B a n k .

S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t "  m eans a l e t t e r  o f  c r e d i t  
d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e ,  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  B a n k , in  
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .4  o f  t h e  A g r e e m e n t  ( i )  i s s u e d  b y  t h e  
B ank o r  a S u b s t i t u t e  B a n k , ( i i )  r e p l a c i n g  a n y  e x i s t i n g  L e t t e r  o f  
C r e d i t ,  ( i i i )  d a t e d  a s  o f  a  d a t e  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  
t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  f o r  w h ic h  t h e  sam e i s  t o  b e  s u b s t i t u t e d ,
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( i v )  w h ic h  s h a l l  e x p i r e  on a d a t e  w h ic h  i s  15 d a y s  a f t e r  an 
I n t e r e s t  P aym en t D a te  f o r  t h e  B onds and  ( v )  i s s u e d  on 
s u b s t a n t i a l l y  i d e n t i c a l  te r m s  and c o n d i t i o n s  a s  t h e  th e n  e x i s t i n g  
L e t t e r  o f  C r e d i t ,  e x c e p t  t h a t  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may 
e x p i r e  on a d a t e  w h ic h  i s  l a t e r  th a n  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  th e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  b e in g  r e p l a c e d ,  and e x c e p t  t h a t  t h e  s t a t e d  am ount 
o f  th e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  e g u a l  t h e  sum o f  (A) t h e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  B onds a t  t h e  t im e  O u t s t a n d i n g ,  p lu s  
(B ) an am ount e g u a l  t o  a t  l e a s t  55 d a y s '  i n t e r e s t  (c o m p u te d  a t  t h e  
Maximum I n t e r e s t  R a te  ( a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) ,  so  lo n g  as 
t h e  B onds b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te )  on a l l  B onds a t  
t h e  t im e  O u t s t a n d i n g .

" T e n d e r  D a te "  m eans ( i )  d u r in g  a n y  I n t e r e s t  P e r io d  o f  
o t h e r  th a n  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  a n y  I n t e r e s t  P aym ent D a te ,
( i i )  d u r in g  a n y  I n t e r e s t  P e r io d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  
s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  ( u n l e s s  s u c h  d a y  i s  n o t  a B u s i n e s s  D ay, in  w h ic h  
c a s e  t h e  n e x t  B u s i n e s s  D ay) f o l l o w i n g  r e c e i p t  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t  
o f  n o t i c e  from  t h e  O w ner t h a t  s u c h  O wner h a s e l e c t e d  t o  t e n d e r  
b o n d s  ( a s  m ore f u l l y  d e s c r i b e d  h e r e i n ) ,  and  ( i i i )  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e .

T h i s  Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  a s  f o l l o w s :

( a )  P r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h i s  Bond s h a l l  b e a r  
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  ( i n  a n y  e v e n t ,  n o t t o  e x c e e d  
13% p e r  an n u m ), a s  h e r e i n a f t e r  d e s c r i b e d .  T he A d j u s t a b l e  
R a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  b e  d e t e r m in e d  by t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  on  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  s u c h  I n t e r e s t  
P e r i o d ,  a s  f o l l o w s :  t h e  i n t e r e s t  r a t e  f o r  e a c h  I n t e r e s t  
P e r io d  s h a l l  be e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e g u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  
r a t e  p e r  annum t h a t ,  in  t h e  s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  
A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a rk e t  
c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  t h e  minimum i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  
s e l l  t h e  B on d s a t  a p r i c e  o f  P a r  ( a s  s u c h  te rm  i s  d e f i n e d  in  
t h e  I n d e n t u r e ) ,  on  t h e  d a t e  o f  s u c h  d e t e r m i n a t i o n .  Upon 
d e t e r m i n i n g  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  o f  s u c h  r a t e  by 
t e l e p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may b e a p p r o p r i a t e  b y  n o t 
l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M .,  New Y o rk  C i t y  t im e  on t h e  d a t e  o f  s u c h  
d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  
w r i t i n g .  N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  no a d ju s t m e n t  s h a l l  
be m ade t o  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  an  I n t e r e s t  P e r io d  
co m m e n cin g  a f t e r  t h e  s e c o n d  (2 n d ) B u s i n e s s  Day p r i o r  t o  an y 
I n t e r e s t  P aym en t D a te  o r  a d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n ,  and t h e  
B on d s s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  d u r in g  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  a t  th e  
r a t e  in  e f f e c t  d u r in g  t h e  im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  
P e r i o d .

P u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  Com pany i s  a u t h o r i z e d  to  
a d j u s t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  a n d , in  t h a t  
c o n n e c t i o n ,  s h a l l  i n s t r u c t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  n o t l a t e r  
th a n  t h e  f i f t h  ( 5 t h )  d a y  p r i o r  t o  t h e  P r e l i m i n a r y  R a te
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D e t e r m i n a t io n  D a t e ,  t o  co m p u te  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  
b a s i s  o f  an I n t e r e s t  P e r io d  o f  o n e  w e e k , o n e  m o n th , t h r e e  
m on th s o r  s i x  m o n th s. In t h e  e v e n t  t h e  Com pany e l e c t s  t o  
a d j u s t  t h e  d u r a t i o n  o f  th e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  Com pany s h a l l  
n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  o n  t h e  d a t e  s u c h  i n s t r u c t i o n  
i s  p r o v id e d  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  o f  s u c h  an  e l e c t i o n  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  and  o f  t h e  R a te  
D e t e r m in a t io n  D a te  on w h ic h  s u c h  new I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  
com m en ce, and s h a l l  f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e ,  w i t h  s u c h  
n o t i f i c a t i o n ,  an o p i n i o n  o f  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  bond 
c o u n s e l  ("B o n d  C o u n s e l" )  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  c h a n g e  in  
d u r a t i o n  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  from  g r o s s  
in com e f o r  f e d e r a l  in com e t a x  p u r p o s e s  o f  i n t e r e s t  on t h e  
B ond s p u r s u a n t  t o  th e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  1986 ( t h e  
" C o d e " )  by r e a s o n  o f  s u c h  c h a n g e  in  d u r a t i o n .

F o l lo w i n g  r e c e i p t  o f  i n s t r u c t i o n s  fro m  th e  Com pany 
r e g a r d i n g  t h e  c o m p u t a t io n  o f  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  b a s e d  upon a 
c h a n g e  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e
R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l ,  on t h e  P r e l i m i n a r y  R a te  D e t e r m in a ­
t i o n  D a t e ,  d e t e r m in e  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  f o r  t h e  
B o n d s . Upon d e t e r m i n i n g  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ,  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  and t h e  Com pany 
t h e r e o f  by t e le p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may be 
a p p r o p r i a t e  by n o t  l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M . New Y o rk  C i t y  t im e  on 
t h e  d a t e  o f  su c h  d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  
p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .

T h e T r u s t e e  s h a l l  th e n  m a il n o t i c e  t o  t h e  O w n ers o f  s u c h  
B o n d s , n o t  m ore th a n  tw o  B u s i n e s s  D ays f o l l o w i n g  th e  
P r e l i m i n a r y  R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e ,  s t a t i n g  ( i )  t h a t  t h e  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  b e  a d j u s t e d  a s  o f  t h e  
f i r s t  d a y  o f  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r io d  and s p e c i f y ­
in g  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  an d  t h e  d a t e  o f  t h e  
com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d ;  ( i i )  t h e  P r e l i m i n a r y  
I n t e r e s t  R a t e ;  ( i i i )  t h a t  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  w i l l  
d e t e r m in e  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  on t h e  
R a te  D e t e r m in a t io n  D a te  and t h a t  in  no e v e n t  w i l l  s u c h  r a t e  
be lo w e r  th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ;  ( i v )  t h a t  th e  
d a t e  o f  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  i s  a T e n d e r  
D a t e ,  an d  t h a t  t h e  O w n ers o f  s u c h  B onds s h a l l  b e  deem ed t o  
h a v e  t e n d e r e d  t h e i r  B on d s on s u c h  T e n d e r  D a te  u n l e s s  t h e  
O w n ers o f  s u c h  Bonds h a v e  d i r e c t e d  t h e  T r u s t e e  n o t  t o  
p u r c h a s e  t h e i r  B onds o n  s u c h  T e n d e r  D a te  b y  p r o v i d i n g  t h e  
n o t i c e  d e s c r i b e d  b e lo w ;  (v )  t h a t  i f  s u c h  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  
n o t  t o  t e n d e r  i s  g i v e n  b y t h e  O w n ers t o  t h e  T r u s t e e  w i t h i n  
t h e  p e r i o d  s e t  f o r t h  in  s u c h  n o t i c e ,  th e n  t h e  O w n ers o f  s u c h  
B onds w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  t e n d e r  s u c h  B on d s u n t i l  t h e  
n e x t  s u c c e e d i n g  T e n d e r  D a te ;  and ( v i ) t h a t  a n y  e l e c t i o n  n o t 
t o  t e n d e r  g i v e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s u c h  p r o c e d u r e  w i l l  be 
i r r e v o c a b l e .
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P u r s u a n t  t o  th e  I n d e n t u r e ,  t h e  d e l i v e r y  by t h e  Com pany 
t o  t h e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  fro m  Bond C o u n s e l c o n f i r m i n g  t h e  
o p i n i o n  a c c o m p a n y in g  t h e  Com pany n o t i f i c a t i o n  d e s c r i b e d  a b o v e  
on s u c h  T e n d e r  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  t h e  c h a n g e  in  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d .  In t h e  e v e n t  t h a t  t h e  
Com pany f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  th e  l e t t e r  o f  Bond 
C o u n s e l r e f e r r e d  t o  in  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  c h a n g e  in  
t h e  d u r a t i o n  o f  th e  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t ,  
a n d  t h e  B onds s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  in  
t h e  m eth od  a p p l i c a b l e  p r i o r  to  t h e  p r o p o s e d  c h a n g e .

A s d e s c r i b e d  a b o v e ,  t h e  O w ner o f  a Bond t h a t  i s  s u b j e c t  
t o  m a n d a to ry  t e n d e r  b e c a u s e  t h e  Com pany h a s e l e c t e d  t o  c h a n g e  
t h e  d u r a t i o n  o f  th e  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  h a v e  t h e  o p t i o n  t o  
m ake an  i r r e v o c a b l e  e l e c t i o n  n o t  t o  t e n d e r  s u c h  Bond f o r  
p u r c h a s e  on t h e  T e n d e r  D a t e .  In  o r d e r  t o  e x e r c i s e  s u c h  
o p t i o n ,  th e  O w ner o f  s u c h  Bond s h a l l  g i v e  t o  t h e  T r u s t e e  on 
o r  p r i o r  t o  1 2 :3 0  P.M . New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on  t h e  s e v e n t h  
( 7 t h )  d a y  p r e c e d i n g  s u c h  T e n d e r  D a te  ( o r ,  i f  s u c h  d a y  i s  n o t  
a B u s i n e s s  D a y , t h e  n e x t  p r e c e d i n g  B u s in e s s  D ay) t e l e p h o n i c  
( p r o m p t ly  c o n f ir m e d  i n  w r i t i n g )  o r  w r i t t e n  n o t i c e  s t a t i n g  
( a )  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B ond s w h ic h  t h e  O wner e l e c t s  n o t  t o  
t e n d e r ,  (b ) t h e  num ber o f  s u c h  B o n d s , ( c )  t h a t  s u c h  O wner 
i r r e v o c a b l y  e l e c t s  n o t  t o  t e n d e r  s u c h  B onds on s u c h  T e n d e r  
D a t e ,  and (d )  t h a t  s u c h  O w ner a c k n o w le d g e s  t h a t  t h e  d u r a t i o n  
o f  th e  n e x t  I n t e r e s t  P e r i o d  w i l l  d i f f e r  fro m  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r io d  t h e n  e n d i n g .

O w n ers o f  B onds n o t  p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  w i t h  t h e  
n o t i c e  d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  
B on d s t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  
a n d  a n y  s u c h  B ond s n o t  s o  t e n d e r e d  on t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  
D a te  ( " U n te n d e r e d  B o n d s ")  f o r  w h ic h  t h e r e  h a s  b e e n  
i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  w i t h  t h e  T r u s t e e  an am ount o f  
m o n eys s u f f i c i e n t  to  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e r e d  
B o n d s , s h a l l  b e  deem ed t o  h a v e  b e e n  p u r c h a s e d .  IN THE EVENT 
OF A FAILURE BY AN OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF 
BONDS WHO HAS GIVEN NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER ITS 
BONDS ON OR PRIOR TO THE RATE DETERMINATION DATE, SAID  OWNER 
SHALL NOT BE ENTITLED TO ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST 
TO ACCRUE SUBSEQUENT TO THE RATE DETERMINATION DATE) OTHER 
THAN THE PURCHASE PRICE FOR SUCH UNTENDERED BONDS, AND ANY 
UNTENDERED BONDS SHALL NO LONGER BE ENTITLED TO THE BENEFITS 
OF THE INDENTURE, EXCEPT FOR THE PURPOSE OF PAYMENT OF THE 
PURCHASE PRICE THEREFOR.

On t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  t h e  B ond s f o r  t h e  
I n t e r e s t  P e r io d  co m m en cin g  on t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a te ,  
an d  s h a l l  n o t i f y  th e  T r u s t e e  a n d  t h e  Com pany t h e r e o f  by 
t e l e p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may b e  a p p r o p r i a t e  by n o t  
l a t e r  th a n  2 :0 0  P.M . New Y o r k  C i t y  t im e  on t h e  d a t e  o f  s u c h
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d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  be p r o m p t ly  c o n f i r m e d  in  
w r i t i n g .  T h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  Rate and t h e  A d j u s t a b l e  
R a t e  on t h e  B onds f o r  s u c h  I n t e r e s t .  P e r io d  s h a l l  be 
e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e q u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum 
t h a t ,  in  t h e  s o l e  ju d gm en t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  
i n t o  a c c o u n t  p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a rk e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  be 
t h e  minimum i n t e r e s t ,  r a t e  r e q u i r e d  t o  s e l l  t h e  B o n d s a t  a 
p r i c e  o f  P a r  on t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a t e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  B onds f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  
s h a l l  in  no e v e n t  b e  l e s s  th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e .  
T h e A d j u s t a b l e  R a te  d e t e r m in e d  by t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t f o r  
t h e  B onds w i l l  t a k e  e f f e c t  on t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d  f o r  w h ic h  s u c h  r a t e  w as d e t e r m in e d .

(b )  From an d  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B ond s s h a l l  
b e a r  i n t e r e s t  at. t h e  F ix e d  R a t e ,  d e t e r m in e d  a s  f o l l o w s :  
co m m e n cin g  on  t h e  C o n v e r s io n  D a te  and t h e r e a f t e r  th r o u g h  and 
i n c l u d i n g  t h e  m a t u r i t y  o r  p r i o r  r e d e m p tio n  o f  t h e  B o n d s , t h e  
F ix e d  R a te  s h a l l  b e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum w h ic h ,  in  t h e  
s o l e  ju d gm en t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  
p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  t h e  minimum 
i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  s e l l  s u c h  B o n d s on the C o n v e r s io n  
D a te  a t  a p r i c e  e q u a l  t o  P a r .  T h e F ix e d  R a te  s h a l l  b e  
d e t e r m in e d  b y  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t o n  o r  b e f o r e  t h e  s e c o n d  
(2 n d )  B u s i n e s s  D ay p r e c e d i n g  t h e  t w e n t i e t h  ( 2 0 t h )  d a y  
p r e c e d i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  an d  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  and t h e  Com pany t h e r e o f  by t e l e p h o n e  
o r  s u c h  o t h e r  m anner a s  may b e  a p p r o p r i a t e  b y n o t  l a t e r  th a n  
2 :0 0  P.M . New Y o rk  C i t y  t im e  on s u c h  d a t e ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  
b e  p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .

P r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  i n t e r e s t  on t h e  B ond s 
s h a l l  b e  c o m p u te d  on t h e  b a s i s  o f  ( i )  a 3 6 5 -  o r  3 6 6 - d a y  y e a r ,  a s  
t h e  c a s e  may b e ,  a c t u a l  num ber o f  d a y s  e l a p s e d ,  and ( i i )  a 3 6 0 -d a y  
y e a r  c o m p r is e d  o f  t w e l v e  3 0 -d a y  m o n th s , so  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  
P e r io d  i s  t h r e e  m o n th s o r  s i x  m on th s in  d u r a t i o n .  On and a f t e r  
t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  i n t e r e s t  on t h e  B onds s h a l l  b e  c o m p u te d  on 
t h e  b a s i s  o f  a 3 6 0 -d a y  y e a r  o f  t w e l v e  3 0 - d a y  m o n th s .

T he i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B on d s s h a l l  b e  c o n v e r t e d  from  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  upon s a t i s f a c t i o n  o f  c e r t a i n  
c o n d i t i o n s  and n o t i c e  g i v e n  by t h e  Com pany and b y  t h e  T r u s t e e  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u ir e m e n t s  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  an d  upon t h e  
e x p i r a t i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  in  t h e  m an n er 
and  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o  s e t  f o r t h  in  
t h e  I n d e n t u r e ,  and t h e  B onds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  t e n d e r  
b y  t h e  O w n ers t h e r e o f  on t h e  C o n v e r s io n  D a t e .  On and  a f t e r  t h e  
C o n v e r s io n  D a te  t h e  Demand P u r c h a s e  O p t io n  w i l l  n o t  b e  a v a i l a b l e  
t o  t h e  O w n ers o f  t h e  B o n d s . Any O wner o f  B on d s who d e s i r e s  t o  
r e t a i n  B o n d s a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  m u st n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  
w r i t i n g  r e c e i v e d  no l e s s  th a n  f i f t e e n  d a y s  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  
D a te  in  t h e  fo rm  d e s c r i b e d  in  t h e  n o t i c e  g i v e n  b y  t h e  Com pany a t
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l e a s t  t w e n t y  d a y s  b u t  n o t  m ore th a n  t h i r t y  d a y s  p r i o r  t o  t h e  
C o n v e r s i o n  D a te ;  s u c h  n o t i c e  s h a l l  b e  a c c o m p a n ie d  b y  t h e  Bonds 
t h a t  s u c h  O w ner d e s i r e s  t o  r e t a i n  a l t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  w h ic h  
B o n d s  s h a l l  b e  e x c h a n g e d  f o r  r e p la c e m e n t  b o n d s e v i d e n c i n g  i n t e r e s t  
a t  t h e  F ix e d  R a t e .  O w n ers o f B onds who do n o t p r o v i d e  t h e  T r u s t e e  
w i t h  s a i d  n o t i c e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  B on d s t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  at th e  P u r c h a s e  P r i c e .  A c c r u e d  i n t e r e s t  
on  t h e  B o n d s w i l l  b e  p a y a b l e  on t h e  C o n v e r s io n  D a te  t o  t h e  O w ners 
o t  B o n d s a s  o l  t h e  a p p l i c a b l e  R e c o r d  D a t e .  Any B o n d s n o t  so  
t e n d e r e d  on t h e  C o n v e r s i o n  D a te  ( 'U n t e n d e r e d  B o n d s " ) ,  f o r  w h ic h  
t h e r e  h a s  b e e n  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  w i t h  t h e  T r u s t e e  an 
am ou n t o f  m oneys s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  
U n te n d e r e d  B o n d s , s h a l l  b e  d eem ed t o  h a v e  b e e n  p u r c h a s e d  a t  th e  
P u r c h a s e  P r i c e .  IN THE EVENT OF A FAILURE BY AN OWNER OF BONDS 
(OTHER THAN AN OWNER OF BONDS WHO HAS GIVEN NOTICE AS PROVIDED 
ABOVE) TO TENDER IT S BONDS ON OR PRIOR TO THE CONVERSION DATE,
S A ID  OWNER SHALL NOT BE ENTITLED TO ANY PAYMENT (INCLUDING ANY 
INTEREST TO ACCRUE SUBSEQUENT TO THE CONVERSION DATE) OTHER THAN 
THE PURCHASE PRICE FOR SUCH UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED 
BONDS SHALL NO LONGER BE ENTITLED TO THE BENEFITS OF THE 
INDENTURE, EXCEPT FOR THE PURPOSE OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE 
THEREFOR .

P r i o r  t o  t h e  f i r s t  I n t e r e s t  P aym en t D a te  f o l l o w i n g  th e  
C o n v e r s i o n  D a t e ,  an  O w ner o f  B onds who h a s  g i v e n  n o t i c e  o f  i t s  
d e s i r e  t o  c o n t i n u e  t o  h o ld  B onds a s  p r o v id e d  a b o v e  b u t  who h a s  
f a i l e d  t o  d e l i v e r  B ond s h e ld  b y  s u c h  Owner f o r  e x c h a n g e ,  s h a l l  
d e l i v e r  t h i s  Bond t o  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  and  upon 
s u c h  d e l i v e r y ,  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t  s h a l l  e x c h a n g e  t h i s  
B ond  f o r  a r e p la c e m e n t  Bond e v i d e n c i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a te .

T h i s  Bond s h a l l  b e  p u r c h a s e d ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  Owner 
h e r e o f  ("D em and  P u r c h a s e  O p t i o n " )  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  u p o n :

(a )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  i t s  p r i n c i p a l  
c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  and t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  i t s  
p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  a w r i t t e n  n o t i c e  ( s a i d  n o t i c e  t o  be 
i r r e v o c a b l e  a n d  e f f e c t i v e  upon r e c e i p t )  w h ic h  s t a t e s  ( i )  th e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount and t h e  num bers o f  B onds t o  b e  
p u r c h a s e d ;  a n d  ( i i )  t h e  d a t e  on  w h ic h  s u c h  B o n d s a r e  t o  be 
p u r c h a s e d ,  w h ic h  d a t e  s h a l l  be a T e n d e r  D a te  n o t  p r i o r  t o  t h e  
s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y  o f  
s u c h  n o t i c e  a n d  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ;  an d

(b ) d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  i t s  o f f i c e  
d e s i g n a t e d  b e lo w  a t  o r  p r i o r  t o  10 :0 0  A .M .,  New Y o rk  C i t y  
t i m e ,  on t h e  t h i r d  ( 3 r d )  B u s i n e s s  Day p r e c e d i n g  t h e  d a t e  
d e s i g n a t e d  f o r  p u r c h a s e  in  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  in  ( a )  a b o v e  
o f  s u c h  B ond s t o  b e  p u r c h a s e d  w i t h  an a p p r o p r i a t e  e n d o rs e m e n t 
f o r  t r a n s f e r  o r  a c c o m p a n ie d  by a bond p o w e r e n d o r s e d  in  
b l a n k ,  a n d  i f  s u c h  B ond s a r e  t o  b e  p u r c h a s e d  p r i o r  t o  t h e
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n e x t  s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P aym en t D a te  and a f t e r  t h e  R e c o rd  
D a te  in  r e s p e c t  t h e r e o f ,  a d u e  b i l l ,  p a y a b le  t o  b e a r e r ,  f o r  
i n t e r e s t  d u e  on s u c h  I n t e r e s t  Paym ent D a te .

A ny d e l i v e r y  o f  a n o t i c e  r e q u i r e d  t o  b e  m ade t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  a t  i t s  p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  p u r s u a n t  t o  
(a )  a b o v e  o r  o t h e r w i s e  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t a t  
T r u s t  Com pany B a n k , 58 E d gew ood  A v e n u e , Room 2 10 A , A t l a n t a ,
G e o r g ia  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t , o r  t o  t h e  
o f f i c e  d e s i g n a t e d  f o r  s u c h  p u r p o s e  b y  a n y  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t ;  
a n y  d e l i v e r y  o f  a n o t i c e  r e q u i r e d  t o  b e  made t o  t h e  R e m a r k e t in g  
A g e n t a t  i t s  p r i n c i p a l  o f f i c e  p u r s u a n t  t o  ( a )  a b o v e  o r  o t h e r w i s e  
s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  T r u s t  Com pany B an k, 
25 P a rk  P l a c e ,  5 t h  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  30 30 3 , A t t e n t i o n :  
I n v e s tm e n t  B a n k in g  D i v i s i o n ,  o r  t o  t h e  o f f i c e  d e s i g n a t e d  f o r  s u c h  
p u r p o s e  b y  a n y  s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t ;  and a n y  d e l i v e r y  o f  
B onds r e q u i r e d  t o  be made t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  p u r s u a n t  t o  <b ) 
a b o v e  o r  o t h e r w i s e  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  T r u s t  
Com pany B a n k , 58 E dgew ood A v e n u e , Room 2 10 A , A t l a n t a ,  G e o r g ia  
30 30 3, A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r t m e n t ,  o r  t o  t h e  o f f i c e  
d e s i g n a t e d  f o r  s u c h  p u r p o s e  b y  a n y  s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t .

T h i s  Bond i s  o n e  o f  an a u t h o r i z e d  i s s u e  o f  B onds l i m i t e d  
in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount t o  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  ( t h e  " B o n d s " )  i s s u e d  
f o r  th e  p u r p o s e  o f  r e f u n d i n g  t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  am ount o f  
t h e  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  o r i g i n a l  p r i n c i p a l  am ou n t S p a r t a n b u r g  C o u n ty , 
S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  B onds ( S ie m e n s -  
A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  1983 B o n d s " ) .  The 
p r o c e e d s  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  S e r i e s  19 8 3  B onds w e r e  lo a n e d  by th e  
I s s u e r  t o  S ie m e n s  E n e rg y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  ( f o r m e r l y  S ie m e n s -  
A l l i s ,  I n c . ) ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  ( t h e  "C o m p an y") t o  f i n a n c e  
t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n  and e q u i p p i n g  o f  an e x i s t i n g  
i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and t h e  i n s t a l l a t i o n  o f  an e x p a n s i o n  t h e r e t o  
by t h e  Com pany l o c a t e d  in  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  
" P r o j e c t " ) .  T h e  p r o c e e d s  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B ond s h a v e  b e e n  
l e n t  by t h e  I s s u e r  t o  t h e  Com pany u n d e r  t h e  te rm s  o f  a Loan 
A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  o f  t h e  I n d e n t u r e  (w h ic h  a g r e e m e n t ,  
a s  from  t im e  t o  t im e  am ended and s u p p le m e n t e d ,  i s  h e r e i n a f t e r  
r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " A g r e e m e n t " ) ,  t o  e n a b l e  t h e  Com pany t o  r e fu n d  
t h e  S e r i e s  19 8 3  B o n d s . P u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  t h e  A g re e m e n t and 
a r e l a t e d  N o te  ( t h e  " N o t e " ) ,  t h e  Com pany i s  o b l i g a t e d  t o  p a y  
am ounts w h ic h  a r e  s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  and P u r c h a s e  
P r i c e  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on t h e  B onds a s  th e  same 
s h a l l  b eco m e d u e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  te r m s  and p r o v i s i o n s  and 
t h e  te rm s  and p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e .

T h e B o n d s a r e  a l l  i s s u e d  u n d e r  and a r e  e q u a l l y  and r a t ­
a b l y  s e c u r e d  b y  a n d  e n t i t l e d  t o  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  
p u r s u a n t  t o  w h ic h  a i l  p a y m e n ts  d u e fro m  t h e  Com pany t o  t h e  I s s u e r  
u n d e r  t h e  A g r e e m e n t  and t h e  N o te  ( o t h e r  th a n  c e r t a i n
i n d e m n i f i c a t i o n  p a y m e n ts  and t h e  p a y m en t o f  c e r t a i n  e x p e n s e s  o f  
t h e  I s s u e r )  a r e  a s s i g n e d  t o  t h e  T r u s t e e  t o  s e c u r e  t h e  p a ym en t o f
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t h e  p r i n c i p a l  and P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  a n d  p rem iu m , i f  a n y ,  and 
i n t e r e s t  on t h e  B o n d s. T he Com pany h a s  c a u s e d  t o  b e  d e l i v e r e d  t o  
t h e  T r u s t e e  an  i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  c r e d i t  ( t o g e t h e r  w i t h  a n y  
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " )  i s s u e d  b y  
T r u s t  Com pany Bank ( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  "R a n k ")  and d a t e d  t h e  
d a t e  o f  o r i g i n a l  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , w h ic h  w i l l  e x p i r e ,  u n l e s s  
e a r l i e r  t e r m in a t e d  o r  e x te n d e r ! ,  on S e p te m b e r  15 , 19 9 4 . S u b j e c t  t o
c e r t a i n  c o n d i t i o n s ,  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may b e  r e p l a c e d  b y  a 
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o f  a n o t h e r  c o m m e r c ia l  ban k o r  s a v i n g s  
and lo a n  a s s o c i a t i o n .  U nder t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  t h e  T r u s t e e  
w i l l  b e  e n t i t l e d  t o  d raw  up t o  an am ou n t s u f f i c i e n t  t o  p a y  ( a )  th e  
p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds o r  th e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  c o r ­
r e s p o n d i n g  t o  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B o n d s and (b )  up t o  55 d a y s '  
a c c r u e d  i n t e r e s t  ( a t  a maximum r a t e  o f  11% p e r  annum ) on t h e  B onds 
o r  t h e  p o r t i o n  o f  th e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  B o n d s c o r r e s p o n d i n g  t o  
a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n .

T h is  Bond i s  t r a n s f e r a b l e  b y  t h e  r e g i s t e r e d  O w ner h e r e o f  
in  p e r s o n  o r  b y  h i s  a t t o r n e y  d u l y  a u t h o r i z e d  in  w r i t i n g ,  a t  t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  o r  a t  t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  b u t  o n l y  in  
t h e  m a n n e r , s u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n s  and  upon  p a y m e n t o f  t h e  
c h a r g e s  p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  and  upon s u r r e n d e r  and  c a n c e l ­
l a t i o n  o f  t h i s  B ond. Upon s u c h  t r a n s f e r  a new r e g i s t e r e d  Bond o r  
B onds o f  a u t h o r i z e d  d e n o m in a t io n  o r  d e n o m in a t io n s  f o r  t h e  sam e 
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount w i l l  b e  i s s u e d  t o  t h e  t r a n s f e r e e  in  
e x c h a n g e  h e r e f o r .  The i s s u e r ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  an d  t h e  T r u s t e e  
may deem  and t r e a t  th e  r e g i s t e r e d  O w ner h e r e o f  a s  t h e  a b s o l u t e  
O wner h e r e o f  ( w h e th e r  o r  not t h i s  Bond s h a l l  b e  o v e r d u e )  f o r  a l l  
p u r p o s e s ,  and n e i t h e r  th e  I s s u e r ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  n o r  t h e  T r u s t e e  
s h a l l  be bound by a n y  n o t i c e  o r  k n o w le d g e  t o  t h e  c o n t r a r y .

P r i o r  t o  th e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B on d s a r e  i s s u a b l e  as 
f u l l y  r e g i s t e r e d  b o n d s w i t h o u t  c o u p o n s  i n  t h e  d e n o m in a t io n s  o f  
$ 10 0 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  o f  $ 5 ,0 0 0  i n  e x c e s s  t h e r e o f .
From and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B on d s s h a l l  be i s s u a b l e  a s  
f u l l y  r e g i s t e r e d  b o n d s w it h o u t  c o u p o n s  in  t h e  d e n o m in a t io n s  o f  
$ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  t h e r e o f .

The B ond s a r e  c a l l a b l e  f o r  r e d e m p t io n  i n  t h e  e v e n t  
( 1 )  t h e  P r o j e c t  o r  an y p o r t i o n  t h e r e o f  i s  d am aged  o r  d e s t r o y e d  o r  
ta k e n  in  a c o n d e m n a tio n  p r o c e e d i n g  t o  w h ic h  S e c t i o n  5 . 2 ( b )  o f  th e  
A g re e m e n t i s  a p p l i e d ,  o r  (2 )  t h e  Com pany s h a l l  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  
t o  c a u s e  t h e  B onds to  b e  re d e e m e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  9 .2  o f  
t h e  A g r e e m e n t , o r  (3 )  t h e  Com pany s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  c a u s e  t h e  
Bonds t o  b e  re d e e m e d  a s  p r o v i d e d  in  A r t i c l e  X o f  t h e  A g r e e m e n t .
I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p tio n  a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  t o  ( 1 )  o r  (2 )  a b o v e ,  
t h e  B on d s s h a l l  be s u b j e c t  to  r e d e m p t io n  by t h e  I s s u e r  on t h e  
e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  I n t e r e s t  P a ym en t D a t e ,  in  w h o le  o r  ( i n  t h e  
c a s e  o f  r e d e m p t io n  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 . 2 ( b )  o f  t h e  A g r e e m e n t)  in  
p a r t ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B o n d s t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  
o t h e r  m an n er a s  th e  T r u s t e e  may d e t e r m i n e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e
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p r o v i d e d  i n t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  a r e d e m p t io n  p r i c e  o f  o n e  h u n d re d  
p e r c e n t  (10 0% ) o f  t h e  p r i n c i p a l  am ou n t t h e r e o f  p l u s  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e .  I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a t  a n y  
t im e  p u r s u a n t  t o  (3 )  a b o v e ,  th e  B onds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  by t h e  I s s u e r  p r i o r  t o  m a t u r i t y  in  w h o le  on t h e  
e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  I n t e r e s t  P aym en t D a te  a f t e r  a " D e t e r m in a t i o n  
o f  T a x a b i l i t y " ,  a s  t h a t  te r m  i s  d e f i n e d  in  A r t i c l e  X o f  t h e  
A g r e e m e n t ,  a t  o n e  h u n d re d  p e r c e n t  (10 0% ) o f  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  B o n d s o u t s t a n d i n g  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
r e d e m p t io n  d a t e .  R e f e r e n c e  i s  h e r e b y  m ade t o  S e c t i o n  5 .2  o f  t h e  
A g r e e m e n t  f o r  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h ic h  t h e  
n e t  p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o r  c o n d e m n a t io n  may b e  p a i d  i n t o  t h e  
Bond Fund ( a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  f o r  f u l l  o r  p a r t i a l  
r e d e m p t io n  o f  t h e  R onds and  t o  S e c t i o n  9 .2  and A r t i c l e  X o f  t h e  
A g r e e m e n t  f o r  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h ic h  t h e  
Com pany may c a u s e  o r  b e  r e q u i r e d  t o  c a u s e  t h e  B on d s t o  b e  
r e d e e m e d .

In  a d d i t i o n ,  t h e  B ond s a r e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  re d e m p ­
t i o n ,  in  w h o le ,  o n  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e ,  a t  100% o f  t h e  
p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f ,  i f  ( i )  t h e  Com pany h a s  f a i l e d  t o  p r o v i d e  
t h e  T r u s t e e  w i t h  an  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  in  a c c o r d a n c e  w i t h  
S e c t i o n  4 .0 4  o f  t h e  I n d e n t u r e  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d  
c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on  t h e  B ond s t o  t h e  F ix e d  R a te  on  
t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  w i l l  n o t a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  
e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  on  t h e  B onds fro m  g r o s s  in c o m e  f o r  
f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s ,  o r  ( i i )  t h e  F ix e d  R a te  C o n v e r s io n  
D a te  h a s  n o t  b e e n  e s t a b l i s h e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  o f  t h e  
I n d e n t u r e .

On o r  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B o n d s a r e  
s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o m p an y, 
on  o r  a f t e r  M arch 1 ,  19 9 0 , i n  w h o le  o r  in  p a r t  on a n y  I n t e r e s t
P a ym e n t D a t e ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B on d s t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  
i n  s u c h  o t h e r  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  
o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  a r e d e m p t io n  p r i c e  o f  
100% o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
d a t e  o f  r e d e m p t io n .

A f t e r  t h e  C o n v e r s i o n  D a t e ,  t h e  B o n d s a r e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o m p an y, on  o r  
a f t e r  t h e  F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  ( h e r e i n a f t e r  d e f i n e d ) ,  i n  
w h o le  a t  a n y  t im e  o r  i n  p a r t  on a n y  I n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  l e s s  
th a n  a l l  o f  t h e  B on d s t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  o t h e r  
m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  
p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  
p e r c e n t a g e s  o f  p r i n c i p a l  a m o u n t) s e t  f o r t h  in  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e  
p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e :
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Redem pt i o n D a te s
R e d e m p tio n  

P r i c e s

F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te
t h r o u g h  t h e  f o l l o w i n g  A u g u s t  31 102%

F i r s t  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  
O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  t h r o u g h
th e  f o l l o w i n g  A u g u s t  31 101%

S e c o n d  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  
O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  and
t h e r e a f t e r  100%

In t h e  e v e n t  a n y  o f  t h e  B onds o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  a r e  
c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a s  a f o r e s a i d ,  n o t i c e  o f  t h e  c a l l  f o r  re d e m p ­
t i o n ,  i d e n t i f y i n g  t h e  B o n d s o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  t o  b e  r e d e e m e d , 
s h a l l  be g i v e n  by t h e  T r u s t e e  b y m a i l i n g  a c o p y  o f  t h e  r e d e m p t io n  
n o t i c e  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l  a t  l e a s t  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  ( s e v e n  ( 7 )  
d a y s  i n  t h e  c a s e  o f  a m a n d a to r y  r e d e m p t io n  on a n  A u t o m a t ic  
C o n v e r s io n  D a t e ,  a s  d e s c r i b e d  a b o v e )  b u t  n o t  m o re t h a n  s i x t y  (6 0 ) 
d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n  t o  t h e  o w n e r  o f  e a c h  
Bond t o  b e  re d e e m e d  in  w h o le  o r  in  p a r t  a t  th e  a d d r e s s  sh ow n on 
t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s .  Any n o t i c e  m a i le d  a s  p r o v i d e d  a b o v e  s h a l l  
b e  c o n c l u s i v e l y  p re su m e d  t o  h a v e  b e e n  d u l y  g i v e n ,  w h e t h e r  o r  n o t 
t h e  o w n e r  r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  F a i l u r e  t o  m a il  a n y  s u c h  n o t i c e ,  
o r  t h e  m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, s h a l l  n o t  a f f e c t  
t h e  p r o c e e d i n g  f o r  r e d e m p t io n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom p r o p e r  
n o t i c e  i s  m a i l e d .  No f u r t h e r  i n t e r e s t  s h a l l  a c c r u e  on  th e
p r i n c i p a l  o f  a n y  Bond c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a f t e r  t h e  r e d e m p tio n  
d a t e  i f  A v a i l a b l e  M oneys ( a s  d e f i n e d  i n  t h e  I n d e n t u r e )  s u f f i c i e n t  
f o r  s u c h  r e d e m p t io n  h a v e  b e e n  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e .  
N o t w it h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  n o t i c e  r e q u i r e m e n t s  c o n t a i n e d  
in  t h e  f i r s t  s e n t e n c e  o f  t h i s  p a r a g r a p h  may be d eem ed  s a t i s f i e d  
w i t h  r e s p e c t  t o  a t r a n s f e r e e  o f  a Bond w h ic h  h a s  b e e n  p u r c h a s e d  
p u r s u a n t  t o  t h e  Demand P u r c h a s e  O p t io n  a f t e r  s u c h  Bond h a s  
p r e v i o u s l y  b e e n  c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f a i l u r e  
t o  s a t i s f y  t h e  n o t i c e  r e q u ir e m e n t s  o f  t h e  f i r s t  s e n t e n c e  o f  t h i s  
p a r a g r a p h  w i t h  r e s p e c t  t o  s u c h  t r a n s f e r e e ,  a s  m ore f u l l y  p r o v i d e d  
in  t h e  I n d e n t u r e .

T he B on d s a r e  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  an d  i n  f u l l  c o m p lia n c e  
w i t h  t h e  C o n s t i t u t i o n  and la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  
i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  C h a p t e r  29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  C o d e  o f  Laws 
o f  S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  a m e n d ed , ( t h e  " A c t " ) ,  and  b y 
a p p r o p r i a t e  a c t i o n  d u l y  t a k e n  b y  t h e  I s s u e r  w h ic h  a u t h o r i z e s  th e  
e x e c u t i o n  and  d e l i v e r y  o f  t h e  A g re e m e n t an d  th e  I n d e n t u r e .  T he 
B onds h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t .

No o w n e r  o f  a n y  Bond h a s t h e  r i g h t  t o  c o m p e l a n y  
e x e r c i s e  o f  t a x i n g  p o w e r o f  t h e  I s s u e r  t o  p a y  t h e  B o n d s o r  t h e  
i n t e r e s t  t h e r e o n ,  an d  t h e  B ond s do n o t c o n s t i t u t e  an i n d e b t e d n e s s  
o f  t h e  I s s u e r  o r  a lo a n  o f  c r e d i t  t h e r e o f  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  p r o v i s i o n .

C2o77



N o t w it h s t a n d i n g  a n y t h in g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  
h e r e i n  o r  in  t h e  i n d e n t u r e ,  t h e  A g r e e m e n t , o r  in  a n y  o t h e r  i n s t r u ­
ment o r  d ocu m en t e x e c u t e d  b y o r  on b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  in  c o n n e c ­
t i o n  h e r e w i t h ,  no s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  
c o n t a i n e d  h e r e i n  o r  t h e r e i n  s h a l l  b e  deem ed o r  c o n s t r u e d  t o  b e  a 
s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  o f  a n y  p r e s e n t  o r  
f u t u r e  m em ber, c o m m is s io n e r ,  d i r e c t o r ,  t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  
o r  a g e n t, o f  t h e  I s s u e r ,  o r  o f  a n y  i n c o r p o r a t o r ,  m em ber, co m m is­
s i o n e r ,  d i r e c t o r ,  t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  o r  a g e n t  o f  a n y  s u c ­
c e s s o r  t o  t h e  I s s u e r ,  in  a n y  s u c h  p e r s o n 's  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  
and no s u c h  p e r s o n ,  in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  s h a l l  b e  l i a b l e  
p e r s o n a l l y  f o r  a n y  b r e a c h  o r  n o n - o b s e r v a n c e  o f  o r  f o r  a n y  f a i l u r e  
t o  p e r f o r m ,  f u l f i l l  o r  c o m p ly  w it h  a n y  s u c h  s t i p u l a t i o n s ,
c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n ts  o r  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  o r  
i n t e r e s t  o n  a n y  o f  t h e  B on d s o r  f o r  a n y  c l a i m  b a s e d  t h e r e o n  o r  on 
a n y  s u c h  s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n ,  a g a i n s t  
a n y  s u c h  p e r s o n ,  in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  
t h r o u g h  t h e  I s s u e r  o r  a n y  s u c c e s s o r  t o  t h e  I s s u e r ,  u n d e r  a n y  r u l e  
o f  la w  o r  e q u i t y ,  s t a t u t e  o r  c o n s t i t u t i o n  o r  b y  t h e  e n fo r c e m e n t  o f  
a n y  a s s e s s m e n t  o r  p e n a l t y  o r  o t h e r w i s e ,  a n d  a l l  s u c h  l i a b i l i t y  o f  
a n y  s u c h  p e r s o n ,  in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  
w a iv e d  and r e l e a s e d .

T he O w ner o f  t h i s  Bond s h a l l  h a v e  no r i g h t  t o  e n f o r c e  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  o r  t o  i n s t i t u t e  a c t i o n  t o  e n f o r c e  
t h e  c o v e n a n t s  t h e r e i n ,  o r  t o  t a k e  a n y  a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
d e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e ,  o r  t o  i n s t i t u t e ,  a p p e a r  in  o r  d e fe n d  
a n y  s u i t  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g s  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o ,  u n l e s s  c e r t a i n  
c i r c u m s t a n c e s  d e s c r i b e d  in  t h e  I n d e n t u r e  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d .  In 
c e r t a i n  e v e n t s ,  on t h e  c o n d i t i o n s ,  in  t h e  m anner and w it h  t h e  e f ­
f e c t  s e t  f o r t h  in  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds 
i s s u e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  and th e n  o u t s t a n d i n g  may b ecom e o r  may 
b e  d e c l a r e d  d u e  and p a y a b le  b e f o r e  t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  
t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  a c c r u e d  t h e r e o n .

T h e I n d e n t u r e  p e r m i t s ,  w it h  c e r t a i n  e x c e p t i o n s  a s  
t h e r e i n  p r o v i d e d ,  t h e  am endm ent t h e r e o f  a n d  t h e  m o d i f i c a t i o n  o f  
t h e  r i g h t s  and  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  a n d  t h e  r i g h t s  o f  t h e  
O w ners o f  t h e  B o n d s a t  a n y  t im e  b y t h e  I s s u e r  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  
t h e  B ank an d  t h e  h o l d e r s  o f  t w o - t h i r d s  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  
am ount o f  t h e  B ond s a t  t h e  t im e  o u t s t a n d i n g .  Any s u c h  c o n s e n t  o r  
a n y  w a i v e r  b y  t h e  B ank and t h e  h o ld e r s  o f  t w o - t h i r d s  in  t h e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  B onds s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  and 
b i n d i n g  upon t h e  O wner and upon a l l  f u t u r e  O w ners o f  t h i s  Bond and 
o f  a n y  Bond i s s u e d  in  r e p la c e m e n t  h e r e o f  w h e t h e r  o r  n o t  n o t a t i o n  
o f  s u c h  c o n s e n t  o r  w a i v e r  i s  made upon t h i s  B on d . T h e  I n d e n t u r e  
a l s o  c o n t a i n s  p r o v i s i o n s  w h ic h ,  s u b j e c t  t o  c e r t a i n  c o n d i t i o n s ,  
p e r m it  o r  r e q u i r e  t h e  T r u s t e e  t o  w a iv e  c e r t a i n  p a s t  d e f a u l t s  u n d e r  
t h e  I n d e n t u r e  an d  t h e i r  c o n s e q u e n c e s .

I t  i s  h e r e b y  c e r t i f i e d ,  r e c i t e d  a n d  d e c l a r e d  t h a t  a l l  
a c t s ,  c o n d i t i o n s  and t h i n g s  r e q u i r e d  t o  e x i s t ,  h a p p en  and b e
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p e r fo r m e d  p r e c e d e n t ,  t o  and in  t h e  e x e c u t i o n  and  d e l i v e r y  o f  t h e  
I n d e n t u r e  and t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  Bond do e x i s t ,  h a v e  h a p p e n e d  
and h a v e  b e e n  p e r fo r m e d  in  d u e  t i m e ,  fo rm  and m anner a s  r e q u i r e d  
b y  la w ;  t h a t  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  Bond and t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  
fo rm s a p a r t ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r ,  
d o e s  n o t  e x c e e d  o r  v i o l a t e  a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  l i m i t a ­
t i o n ;  an d  t h a t  t h e  a m o u n ts p a y a b l e  u n d e r  t h e  A g re e m e n t an d  p le d g e d  
t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and p rem iu m , i f  a n y ,  and  i n t e r ­
e s t  on t h i s  Bond and t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  fo rm s a p a r t ,  a s  t h e  
sam e b eco m e d u e ,  w i l l  b e  s u f f i c i e n t  in  am ount f o r  t h a t  p u r p o s e .

T h i s  Bond s h a l l  n o t  be v a l i d  o r  b ecom e o b l i g a t o r y  f o r  
a n y  p u r p o s e  o r  be e n t i t l e d  t o  a n y  s e c u r i t y  o r  b e n e f i t  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e  u n t i l  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o n  s h a l l  
h a v e  b e e n  s i g n e d  b y  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  T e n d e r  A g e n t ,  a s  
a u t h e n t i c a t i n g  a g e n t .

IN WITNESS WHEREOF, S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  
h a s  c a u s e d  t h i s  Bond t o  b e  e x e c u t e d  in  i t s  name b y  t h e  m a n u a l o r  
f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  o f  i t s  C h a ir m a n , an d  i t s  c o r p o r a t e  s e a l  t o  b e  
im p r e s s e d  o r  p r i n t e d  h e r e o n  and a t t e s t e d  b y t h e  m a n u a l o r  
f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  o f  i t s  S e c r e t a r y .

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA

B y : ______
T i t l e :

[SE A L]

A t t e s t :

T i t l e  *
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(F orm  o f  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h e n t i c a t i o n )

CE R T IFICA T E  OF AUTHENTICATION

D a te  o f  A u t h e n t i c a t i o n :  _____  _____

T h is  Bond i s  o n e  o f  t h e  B ond s o f  t h e  i s s u e  d e s c r i b e d  in  
t h e  w i t h i n - m e n t i o n e d  I n d e n t u r e  o f  T r u s t .

TRUST COMPANY BANK, 
a s  A u t h e n t i c a t i n g  A g e n t

OR

B y:
A u t h o r i z e d  S i g n a t o r y

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T r u s t e e

B y : _______ ________
A u t h o r i z e d  S i g n a t o r y

(Form  f o r  T r a n s f e r )

FOR VALUE RECEIVED, t h e  u n d e r s i g n e d ,
h e r e b y  s e l l s ,  a s s i g n s  and t r a n s f e r s  u n t o  _________________________
(T a x  I d e n t i f i c a t i o n  o r  S o c i a l  S e c u r i t y  No. _ ) t h e
w i t h i n  Bond and  a l l  r i g h t s  t h e r e u n d e r ,  an d  h e r e b y  i r r e v o c a b l y  
c o n s t i t u t e s  and  a p p o i n t s  a t t o r n e y  t o
t r a n s f e r  t h e  w i t h i n  Bond on t h e  b o o k s  k e p t  f o r  r e g i s t r a t i o n  
t h e r e o f ,  w i t h  f u l l  p o w e r  o f  s u b s t i t u t i o n  in  t h e  p r e m i s e s .

D a te d :  _______ __

NOTICE: T h e s i g n a t u r e  t o  t h i s  a s ­
s ig n m e n t  m u st c o r r e s p o n d  w i t h  th e  
name a s  i t  a p p e a r s  upon t h e  f a c e  o f  
t h e  w i t h i n  Bond in  e v e r y  p a r t i c u l a r ,  
w i t h o u t  a l t e r a t i o n  o r  e n la r g e m e n t  o r  
a n y  c h a n g e  w h a t e v e r .
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N o. R- $

EXHIBIT B

(FIXED  RATE FORM OF BOND)

UNITED STATES OF AMERICA 
SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA 

REFUNDING REVENUE BOND 
(SIEMENS ENERGY f, AUTOMATION, INC. PROJECT) 

SE R IE S 198 9

M a t u r i t y  D a te :  N o ve m b e r 1 0 , 2003  D a te d  D a te :  ___________

R e g i s t e r e d  O w n er: ________  C U S IP : ________________

P r i n c i p a l  A m ount: ____

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS t h a t  t h e  SPARTANBURG 
COUNTY, SOUTH CAROLINA ( t h e  ’ I s s u e r " ) ,  f o r  v a l u e  r e c e i v e d ,  
p r o m is e s  t o  p a y  fro m  t h e  s o u r c e  and  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ,  t o  
t h e  R e g i s t e r e d  O wner i d e n t i f i e d  a b o v e  on t h e  M a t u r i t y  D a te  s e t  
f o r t h  a b o v e ,  upon s u r r e n d e r  h e r e o f ,  t h e  P r i n c i p a l  Am ount s e t  f o r t h  
a b o v e ,  and in  l i k e  m an n er t o  p a y  i n t e r e s t  ( c a l c u l a t e d  on t h e  b a s i s  
o f  a 3 6 0 -d a y  y e a r  o f  t w e l v e  3 0 - d a y  m o n th s )  on s a i d  sum a t  t h e  r a t e
o f __ % p e r  annum on M arch 1 and S e p te m b e r  1 o f  e a c h  y e a r ,
co m m en cin g  1 ,  , fro m  t h e  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  n e x t
p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o f  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  
b e e n  p a id  o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r ,  u n l e s s  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  
h e r e o f  i s  an i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  
o r  d u ly  p r o v i d e d  f o r ,  in  w h ic h  c a s e  fro m  t h e  d a t e  o f  
a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o f  o r  u n l e s s  n o  i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  d u l y  
p r o v i d e d  f o r  on  t h e  B o n d s ( a s  h e r e i n a f t e r  d e f i n e d ) ,  in  w h ic h  c a s e  
fro m  t h e  D a te d  D a te  o f  t h e  B ond s u n t i l  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  
h e r e o f  h a s b een  made o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r .  N o t w i t h s t a n d i n g  th e  
f o r e g o i n g ,  i f  t h e  d a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  o f  t h i s  Bond i s  a f t e r  a n y  
d a t e  w h ic h  i s  t h e  f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  o f  t h e  m onth n e x t  p r e c e d i n g  
a n y  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e  ( a  " R e c o r d  D a t e " )  and  b e f o r e  t h e  
f o l l o w i n g  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e ,  t h i s  Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  
from  su ch  f o l l o w i n g  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e ,  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  
i f  t h e  I s s u e r  s h a l l  d e f a u l t  in  t h e  p a y m e n t o f  i n t e r e s t  d u e  on s u c h  
i n t e r e s t  p a ym en t d a t e ,  t h e n  t h i s  Bond s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  fro m  t h e  
n e x t  p r e c e d i n g  i n t e r e s t  p a y m en t d a t e  t o  w h ic h  i n t e r e s t  h a s b e e n  
p a i d  o r  d u l y  p r o v i d e d  f o r ,  o r ,  i f  no i n t e r e s t  h a s  b e e n  p a i d  o r  
d u ly  p r o v id e d  f o r  on t h e  B o n d s , fro m  t h e  D a te d  D a te  o f  t h e  B o n d s . 
T he p r i n c i p a l  o f  t h i s  Bond i s  p a y a b l e  in  l a w f u l  m oney o f  t h e  
U n it e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  a t  t h e  p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  
o f  T r u s t  Com pany B a n k , a s  t r u s t e e  ( t o g e t h e r  w i t h  i t s  s u c c e s s o r s  in  
t r u s t ,  th e  " T r u s t e e " )  o r  a t  t h e  d u l y  d e s i g n a t e d  o f f i c e  o f  a n y
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s u c c e s s o r  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  
A u g u s t  1 , 1 989 b e tw e e n  t.he I s s u e r  and t h e  T r u s t e e  (w h ic h  
I n d e n t u r e ,  a s  fro m  t im e  t o  t im e  am ended and  s u p p le m e n t e d ,  i s  
h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  the " i n d e n t u r e " ) .  P aym en t o f  i n t e r e s t  
on t h i s  Bond s h a l l  b e  made on e a c h  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e  t o  t h e  
r e g i s t e r e d  O wner h e r e o f  a s o f  t h e  a p p l i c a b l e  R e c o r d  D a te  an d  s h a l l  
be p a id  b y  c h e c k  m a i le d  by t h e  T r u s t e e  t o  s u c h  r e g i s t e r e d  Owner a t  
h i s  a d d r e s s  a s  i t  a p p e a r s  on th e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r  
o r  a t  s u c h  o t h e r  a d d r e s s  a s  i s  f u r n i s h e d  t o  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g  
b y  s u c h  r e g i s t e r e d  O w n er, o r  in  s u c h  o t h e r  m an n er a s  may b e  
m u t u a l l y  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e  and t h e  r e g i s t e r e d  O w ner o f  
t h i s  B on d .

T h i s  Bond i s  o n e  o f  an a u t h o r i z e d  i s s u e  o f  B onds l i m i t e d  
in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount t o  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  ( t h e  " B o n d s " )  i s s u e d  
f o r  t h e  p u r p o s e  o f  r e f u n d i n g  t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  am ount o f  
t h e  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  i n  o r i g i n a l  p r i n c i p a l  am ount S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  
S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e ve n u e  B o n d s ( S ie m e n s -  
A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 3 , d a t e d  N o vem b er 3 0 , 1983 ( t h e  
" S e r i e s  19 8 3  B o n d s " ) .  The p r o c e e d s  from  t h e  s a l e  o f  t h e  S e r i e s  
1983 B onds w e re  lo a n e d  b y  t h e  I s s u e r  t o  S ie m e n s  E n e rg y  & 
A u t o m a t io n , I n c .  ( f o r m e r l y  S i e m e n s - A l l i s ,  I n c . ) ,  a D e la w a r e  
c o r p o r a t i o n  ( t h e  " C o m p a n y )  t o  f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n ,
c o n s t r u c t i o n  and e q u ip p in g  o f  an e x i s t i n g  i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and 
t h e  i n s t a l l a t i o n  o f  an e x p a n s io n  t h e r e t o  b y  t h e  Com pany l o c a t e d  i n  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " P r o j e c t ) .  The p r o c e e d s  
fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds h a v e  b e e n  l e n t  b y  t h e  I s s u e r  t o  t h e  
Com pany u n d e r  t h e  te rm s  o f  a Loan A g re e m e n t d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  
o f  t h e  I n d e n t u r e  (w h ic h  a g r e e m e n t ,  a s  from  t im e  t o  t im e  am ended 
and  s u p p le m e n t e d , i s  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  A g r e e m e n t " ) ,  
t o  e n a b l e  t h e  Com pany t o  r e fu n d  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s . P u r s u a n t  
t o  t h e  te r m s  o f  t h e  A g re e m e n t and a r e l a t e d  N o te  ( t h e  " N o t e " ) ,  t h e  
Com pany i s  o b l i g a t e d  t o  p a y  am o u n ts w h ic h  a r e  s u f f i c i e n t  t o  p a y  
t h e  p r i n c i p a l  and P u r c h a s e  P r i c e  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  
on  t h e  B on d s a s  t h e  sam e s h a l l  becom e due in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  
te r m s  and p r o v i s i o n s  and th e  te rm s  and p r o v i s i o n s  o f  th e
I n d e n t u r e .

T h e  Bonds a r e  a l l  i s s u e d  u n d e r  and  a r e  e q u a l l y  and  r a t ­
a b l y  s e c u r e d  b y and e n t i t l e d  t o  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  
p u r s u a n t  t o  w h ic h  a l l  p a y m e n ts  d u e fro m  t h e  Com pany t o  t h e  I s s u e r  
u n d e r  t h e  A g re e m e n t and t h e  N o te  ( o t h e r  th a n  c e r t a i n
i n d e m n i f i c a t i o n  p a y m e n ts  and t h e  p a ym en t o f  c e r t a i n  e x p e n s e s  o f  
t h e  I s s u e r )  a r e  a s s i g n e d  t o  t h e  T r u s t e e  t o  s e c u r e  t h e  p a ym en t o f  
t h e  p r i n c i p a l  o f  and p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  o n  t h e  B o n d s . 
(T h e  Com pany h as c a u s e d  t o  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e  an 
i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  c r e d i t  ( t o g e t h e r  w it h  an y S u b s t i t u t e  L e t t e r
o f  C r e d i t ,  t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " )  i s s u e d  b y  ___________________
( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  "B a n k " )  and d a t e d  ______  __ , w h ic h  w i l l
e x p i r e ,  u n l e s s  e a r l i e r  t e r m in a t e d  o r  e x t e n d e d ,  o n  _____________ .
S u b j e c t  t o  c e r t a i n  c o n d i t i o n s ,  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  may b e 
r e p l a c e d  b y  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o f  a n o t h e r  c o m m e r c ia l
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ban k o r  s a v i n g s  an d  lo a n  a s s o c i a t i o n .  U nder t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  
t h e  T r u s t e e  w i l l  b e  e n t i t l e d  t o  d ra w  up t o  an amount s u f f i c i e n t  t o
p a y  ( a )  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds and (b )  up t o  _ d a y s '  a c c r u e d
i n t e r e s t  o n  t h e  B o n d s .]

T h is  Bond i s  t r a n s f e r a b l e  by t h e  r e g i s t e r e d  Owner h e r e o f  
in  p e r s o n  o r  b y  h i s  a t t o r n e y  d u l y  a u t h o r i z e d  in  w r i t i n g ,  a t  t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  th e  T r u s t e e  b u t  o n l y  in  t h e  
m a n n e r , s u b j e c t  t o  th e  l i m i t a t i o n s  and upon p a ym en t o f  t h e  c h a r g e s  
p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  an d  upon  s u r r e n d e r  and c a n c e l l a t i o n  o f  
t h i s  B o n d . Upon s u c h  t r a n s f e r  a new r e g i s t e r e d  Bond o r  Bonds o f  
a u t h o r i z e d  d e n o m in a t io n  o r  d e n o m in a t io n s  f o r  t h e  sam e a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount w i l l  b e  i s s u e d  t o  th e  t r a n s f e r e e  in  e x c h a n g e  
h e r e f o r .  The I s s u e r  an d  t h e  T r u s t e e  may deem and t r e a t  t h e  
r e g i s t e r e d  O wner h e r e o f  a s  t h e  a b s o l u t e  Owner h e r e o f  ( w h e th e r  o r  
n o t t h i s  Bond s h a l l  be o v e r d u e )  f o r  a l l  p u r p o s e s ,  and n e i t h e r  th e  
I s s u e r  n o r  t h e  T r u s t e e  s h a l l  be bound b y  an y n o t i c e  o r  k n o w le d g e  
t o  t h e  c o n t r a r y .

The B ond s s h a l l  b e  i s s u a b l e  a s  f u l l y  r e g i s t e r e d  Bonds 
w i t h o u t  c o u p o n s  in  th e  d e n o m in a t io n  o f  $ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  
m u l t i p l e  t h e r e o f .

The B o n d s a r e  c a l l a b l e  f o r  r e d e m p tio n  in  t h e  e v e n t  
( 1 )  t h e  P r o j e c t  o r  an y p o r t i o n  t h e r e o f  i s  dam aged o r  d e s t r o y e d  o r  
t a k e n  in  a c o n d e m n a tio n  p r o c e e d i n g  to  w h ic h  S e c t i o n  5 .2 ( b )  o f  t h e  
A g r e e m e n t i s  a p p l i e d ,  o r  (2 )  t h e  Com pany s h a l l  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  
t o  c a u s e  t h e  B o n d s t o  b e  re d e e m e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  9 .2  o f  
t h e  A g r e e m e n t ,  o r  (3 )  t h e  Com pany s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  c a u s e  th e  
B o n d s t o  b e  r e d e e m e d  a s  p r o v i d e d  i n  A r t i c l e  X o f  th e  A g r e e m e n t.
I f  c a l l e d  t o r  r e d e m p tio n  a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  t o  ( 1 )  o r  (2 )  a b o v e ,  
th e  B o n d s s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p tio n  by t h e  I s s u e r  on t h e  
e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  i n t e r e s t  p aym en t d a t e ,  in  w h o le  o r  ( i n  t h e  
c a s e  o f  r e d e m p t io n  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 .2 ( b )  o f  t h e  A g re e m e n t)  in  
p a r t ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B ond s t o  b e  s e l e c t e d  by l o t  o r  i n  su ch  
o t h e r  m anner a s  t h e  T r u s t e e  may d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  
p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  a r e d e m p tio n  p r i c e  o f  o n e  h u n d re d  
p e r c e n t  (10 0 % ) o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  p lu s  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e .  I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p tio n  a t  an y 
t im e  p u r s u a n t  t o  ( 3 )  a b o v e ,  t h e  Bonds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  b y th e  I s s u e r  p r i o r  t o  m a t u r i t y  i n  w h o le  on t h e  
e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  i n t e r e s t  p aym en t d a t e  a f t e r  a ’ D e t e r m in a t io n  
o f  T a x a b i l i t y , "  a s  t h a t  te rm  i s  d e f i n e d  in  A r t i c l e  X o f  t h e  
A g r e e m e n t ,  a t  o n e  h u n d re d  p e r c e n t  (100% ) o f  t h e  a g g r e g a t e  
p r i n c i p a l  am ount o f  B onds o u t s t a n d i n g  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
r e d e m p t io n  d a t e .  R e f e r e n c e  i s  h e r e b y  m ade t o  S e c t i o n  5 .2  o f  th e  
A g r e e m e n t f o r  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h ic h  th e  
n e t  p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o r  c o n d e m n a tio n  may be p a id  i n t o  t h e  
Bond Fund (a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  f o r  f u l l  o r  p a r t i a l  
r e d e m p t io n  o f  th e  B onds and t o  S e c t i o n  9 .2  a n d  A r t i c l e  X o f  t h e  
A g r e e m e n t f o r  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h ic h  th e

0Z«j83
- 3 -



Com pany may c a u s e  o r  b e  r e q u i r e d  t o  c a u s e  t h e  Bonds t o  b e  
r e d e e m e d .

T h e  B on d s a r e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y  th e  I s s u e r ,  a t  
t h e  o p t i o n  o f  t h e  C o m p an y, on  o r  a f t e r  M arch J , 1990 , in  w h o le  a t  
a n y  t im e  o r  in  p a r t  o n  a n y  i n t e r e s t  p a y m e n t d a t e ,  l e s s  th a n  a l l  o f  
t h e  B o n d s t o  be s e l e c t e d  in s u c h  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
d e t e r m i n e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  t h e  
r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  p e r c e n t a g e s  o f  p r i n c i p a l  am ount) 
s e t  f o r t h  i n  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
r e d e m p t io n  d a t e :

Redem pt io n
R e d e m p tio n  D a t e s  P r i c e s

F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te
t h r o u g h  t h e  f o l l o w i n g  A u g u s t  31 102%

F i r s t  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  
O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  th r o u g h
t h e  f o l l o w i n g  A u g u s t  31 101%

S e c o n d  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  
O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te  and
t h e r e a f t e r  100%

In t h e  e v e n t  a n y  o f  t h e  B on d s o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  a r e  
c a l l e d  f o r  r e d e m p t io n  a s  a f o r e s a i d ,  n o t i c e  o f  t h e  c a l l  f o r  
r e d e m p t io n ,  i d e n t i f y i n g  t h e  B o n d s o r  p o r t i o n s  t h e r e o f  to  be 
r e d e e m e d , s h a l l  b e  g i v e n  b y t h e  T r u s t e e  b y  m a i l i n g  a c o p y  o f  th e  
r e d e m p t io n  n o t i c e  b y  f i r s t  c l a s s  m a il  a t  l e a s t  t h i r t y  (3 0 ) d a y s  
b u t n o t  m ore th a n  s i x t y  (6 0 ) d a y s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  
r e d e m p t io n  t o  t h e  O w ner o f  e a c h  Bond t o  b e  re d e e m e d  in  w h o le  o r  in  
p a r t  a t  t h e  a d d r e s s  sh o w n  on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s .  Any n o t i c e  
m a i le d  a s  p r o v i d e d  a b o v e  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  p resu m ed  t o  h a v e  
b e en  d u l y  g i v e n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  O w ner r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  
F a i l u r e  t o  m a i l  a n y  s u c h  n o t i c e ,  o r  t h e  m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  
n o t i c e ,  t o  a n y  O w n e r, s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e  p r o c e e d i n g  f o r  
r e d e m p t io n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom p r o p e r  n o t i c e  i s  m a i le d .  No 
f u r t h e r  i n t e r e s t  s h a l l  a c c r u e  on t h e  p r i n c i p a l  o f  an y Bond c a l l e d  
f o r  r e d e m p t io n  a f t e r  t h e  r e d e m p t io n  d a t e  i f  m on eys s u f f i c i e n t  f o r  
s u c h  r e d e m p t io n  h a v e  b e e n  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e .

T h e  B on d s a r e  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  and i n  f u l l  c o m p lia n c e  
w it h  t h e  C o n s t i t u t i o n  an d  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  
i n c l u d i n g  p a r t i c u l a r l y  C h a p t e r  29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  C od e o f  Laws 
o f  S o u t h  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  am end ed  ( t h e  " A c t " ) ,  and by 
a p p r o p r i a t e  a c t i o n  d u l y  t a k e n  b y  t h e  I s s u e r  w h ic h  a u t h o r i z e s  th e  
e x e c u t i o n  an d  d e l i v e r y  o f  t h e  A g re e m e n t an d  t h e  I n d e n t u r e .  The 
B onds h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t .
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No O w ner o f  a n y  B o n d s h a s  t h e  r i g h t  t o  c o m p e l a n y  
e x e r c i s e  o f  t a x i n g  p o w e r  o f  t h e  I s s u e r  t o  p a y  t h e  B ond s o r  t h e  
i n t e r e s t  t h e r e o n ,  and t h e  B o n d s d o  n o t c o n s t i t u t e  an i n d e b t e d n e s s  
o f  t h e  I s s u e r  o r  a lo a n  o f  c r e d i t  t h e r e o f  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  p r o v i s i o n .

N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  
h e r e i n  01 in t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  A g r e e m e n t ,  o r  in  a n y  o t h e r  i n s t r u ­
m ent o r  d o cu m e n t e x e c u t e d  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  in  c o n n e c ­
t i o n  h e r e w i t h ,  no s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  
c o n t a i n e d  h e r e i n  o r  t h e r e i n  s h a l l  b e  deem ed o r  c o n s t r u e d  t o  b e  a 
s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  o f  a n y  p r e s e n t  o r  
f u t u r e  m em ber, c o m m i s s i o n e r ,  d i r e c t o r ,  t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  
o r  a g e n t  o f  t h e  I s s u e r ,  o r  o f  a n y  i n c o r p o r a t o r ,  m em ber, c o m m is­
s i o n e r ,  d i r e c t o r ,  t r u s t e e ,  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  o r  a g e n t  o f  a n y  s u c ­
c e s s o r  t o  t h e  I s s u e r ,  i n  a n y  s u c h  p e r s o n 's  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  
and no s u c h  p e r s o n ,  in  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  s h a l l  b e  l i a b l e  
p e r s o n a l l y  f o r  a n y  b r e a c h  o r  n o n - o b s e r v a n c e  o f  o r  f o r  a n y  f a i l u r e  
t o  p e r f o r m , f u l f i l l  o r  c o m p ly  w i t h  a n y  s u c h  s t i p u l a t i o n s ,
c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n t s  o r  o b l i g a t i o n s ,  n o r  s h a l l  a n y  r e c o u r s e  b e  
had f o r  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  o r  
i n t e r e s t  o n  a n y  o f  t h e  B onds o r  f o r  a n y  c l a i m  b a s e d  t h e r e o n  o r  t o  
a n y  s u c h  s t i p u l a t i o n ,  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n ,  a g a i n s t  
a n y  s u c h  p e r s o n ,  i n  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  e i t h e r  d i r e c t l y  o r  
t h r o u g h  t h e  I s s u e r  o r  a n y  s u c c e s s o r  t o  t h e  I s s u e r ,  u n d e r  a n y  r u l e  
o f  la w  o r  e q u i t y ,  s t a t u t e  o r  c o n s t i t u t i o n  o r  b y  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  
a n y  a s s e s s m e n t  o r  p e n a l t y  o r  o t h e r w i s e ,  and a l l  s u c h  l i a b i l i t y  o f  
a n y  s u c h  p e r s o n ,  i n  h i s  i n d i v i d u a l  c a p a c i t y ,  i s  h e r e b y  e x p r e s s l y  
w a iv e d  an d  r e l e a s e d .

T h e O w n er o f  t h i s  Bond s h a l l  h a v e  no r i g h t  t o  e n f o r c e  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e  o r  t o  i n s t i t u t e  a c t i o n  t o  e n f o r c e  
t h e  c o v e n a n t s  t h e r e i n ,  o r  t o  t a k e  a n y  a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
d e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e ,  o r  t o  i n s t i t u t e ,  a p p e a r  in  o r  d e fe n d  
a n y  s u i t  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g s  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o ,  u n l e s s  c e r t a i n  
c i r c u m s t a n c e s  d e s c r i b e d  in  t h e  I n d e n t u r e  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d .  In  
c e r t a i n  e v e n t s ,  o n  t h e  c o n d i t i o n s ,  in  t h e  m an n er and w i t h  t h e  e f ­
f e c t  s e t  f o r t h  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  t h e  B onds 
i s s u e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  a n d  th e n  o u t s t a n d i n g  may b ecom e o r  may 
b e  d e c l a r e d  d u e a n d  p a y a b le  b e f o r e  t h e  s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  
t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  a c c r u e d  t h e r e o n .

T h e  I n d e n t u r e  p e r m i t s ,  w i t h  c e r t a i n  e x c e p t i o n s  a s  
t h e r e i n  p r o v i d e d ,  t h e  am endm ent t h e r e o f  and t h e  m o d i f i c a t i o n  o f  
t h e  r i g h t s  and  o b l i g a t i o n s  o f  th e  I s s u e r  an d  t h e  r i g h t s  o f  t h e  
O w ners o f  t h e  B o n d s a t  a n y  t im e b y  t h e  I s s u e r  w i t h  t h e  c o n s e n t  o f  
t h e  O w n ers o f  t w o - t h i r d s  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ou n t o f  t h e  
Bonds a t  t h e  t im e  o u t s t a n d i n g .  A n y s u c h  c o n s e n t  o r  a n y  w a i v e r  b y  
t h e  O w n ers o f  t w o - t h i r d s  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am oun t o f  t h e  
Bonds s h a l l  b e  c o n c l u s i v e  and b i n d i n g  upon t h e  O w ner an d  upon a l l  
f u t u r e  O w n e rs o f  t h i s  Bond an d  o f  a n y  Bond i s s u e d  in  r e p la c e m e n t
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h e r e o f  w h e t h e r  o r  n o t  n o t a t i o n  o f  s u c h  c o n s e n t  o r  w a i v e r  i s  made 
upon t h i s  B o n d . T he I n d e n t u r e  a l s o  c o n t a i n s  p r o v i s i o n s  w h ic h ,  
s u b j e c t  t o  c e r t a i n  c o n d i t i o n s ,  p e r m it  o r  r e q u i r e  t h e  T r u s t e e  t o  
w a i v e  c e r t a i n  p a s t  d e f a u l t s  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  a n d  t h e i r  
c o n s e q u e n c e s .

I t  i s  h e r e b y  c e r t i f i e d ,  r e c i t e d  and d e c l a r e d  t h a t  a l l  
a c t s ,  c o n d i t i o n s  and t h i n g s  r e q u i r e d  t o  e x i s t ,  h a p p en  an d  b e  
p e r fo r m e d  p r e c e d e n t  t o  an d  in  t h e  e x e c u t i o n  a n d  d e l i v e r y  o f  t h e  
I n d e n t u r e  a n d  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  Bond do e x i s t ,  h a v e  h a p p e n e d  
an d  h a v e  b e e n  p e r fo r m e d  in  d u e  t i m e ,  fo rm  and m an n er a s  r e q u i r e d  
b y  la w ; t h a t  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  Bond and  t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  
fo rm s  a p a r t ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  
d o e s  n o t  e x c e e d  o r  v i o l a t e  a n y  c o n s t i t u t i o n a l  o r  s t a t u t o r y  l i m i t a ­
t i o n ;  and t h a t  t h e  a m o u n ts p a y a b l e  u n d e r  th e  A g r e e m e n t and p le d g e d  
t o  t h e  p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  o r  p re m iu m , i f  a n y ,  and  i n t e r ­
e s t  on  t h i s  Bond and t h e  i s s u e  o f  w h ic h  i t  fo rm s  a p a r t ,  a s  t h e  
sam e b eco m e d u e , w i l l  be s u f f i c i e n t  in  am ount f o r  t h a t  p u r p o s e .

T h i s  Bond s h a l l  n o t  be v a l i d  o r  becom e o b l i g a t o r y  f o r  
a n y  p u r p o s e  o r  b e  e n t i t l e d  t o  a n y  s e c u r i t y  o r  b e n e f i t  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e  u n t i l  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h e n t i c a t i o n  h e r e o n  s h a l l  
h a v e  b e e n  s i g n e d  b y  t h e  T r u s t e e  o r  a d u l y  a p p o i n t e d  a u t h e n t i c a t i n g  
a g e n t  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e .

IN WITNESS WHEREOF, S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  
h a s  c a u s e d  t h i s  Bond t o  b e  e x e c u t e d  in  i t s  name b y  t h e  m a n u a l o r  
f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  o f  i t s  C h a ir m a n , an d  i t s  c o r p o r a t e  s e a l  t o  b e  
im p r e s s e d  o r  p r i n t e d  h e r e o n  an d  a t t e s t e d  by t h e  m a n u a l o r  
f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  o f  i t s  S e c r e t a r y .

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA

B y : ______
T i t l e :

[S E A L ]

A t t e s t :

T i t l e :

- 6 -

0 2 v 8 6



(Form  o f  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h e n t i c a t i o n )

CERTIFICATE OF AUTHENTICATION

T h is  Bond i s  o n e  o f  t h e  B ond s o f  t h e  i s s u e  d e s c r i b e d  in  
t h e  w i t h in - m e n t i o n e d  I n d e n t u r e  o f  T r u s t .

TRUST COMPANY BANK, 
a s  T ru s te e

OR

B y : ________________________
A u t h o r iz e d  S ig n a t o r y

(Form fo r  T r a n s fe r )

FOR VALUE RECEIVED, ___________________ t h e  u n d e r ­
s i g n e d ,  h e r e b y  s e l l s ,  a s s i g n s  an d  t r a n s f e r s  u n to  __  __  (T a x
I d e n t i f i c a t i o n  o r  S o c i a l  S e c u r i t y  No. ___________ ) t h e  w i t h i n  Bond
and  a l l  r i g h t s  t h e r e u n d e r ,  and h e r e b y  i r r e v o c a b l y  c o n s t i t u t e s  and
a p p o i n t s  _______________ ______  a t t o r n e y  t o  t r a n s f e r  t h e  w i t h i n
Bond on t h e  b o o k s  k e p t  f o r  r e g i s t r a t i o n  t h e r e o f  w i t h  f u l l  p o w er o f  
s u b s t i t u t i o n  in  t h e  p r e m i s e s .

D a te d :  _______  ___

NOTICE: T h e s i g n a t u r e  t o  t h i s  a s ­
s ig n m e n t  m u st c o r r e s p o n d  w i t h  th e  
name a s  i t  a p p e a r s  upon t h e  f a c e  o f  
t h e  w i t h i n  Bond i n  e v e r y  p a r t i c u l a r ,  
w i t h o u t  a l t e r a t i o n  o r  e n la r g e m e n t  o r  
a n y  c h a n g e  w h a t e v e r .
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EXH IBIT ” C

FORM OF NOTICE FROM TRUSTEE TO OWNER 
REGARD!NG CHANGE IN DURATION OF INTEREST PERIOD

[Name arid  a d d r e s s  o f  Owner 1

R e: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a
R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds ( S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , 
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989

T h e u n d e r s ig n e d  o f f i c e r  o f  T r u s t  Com pany B a n k , a s  T r u s t e e  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  c a p t i o n e d  B o n d s , p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i )  o f  t h a t  c e r t a i n  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  ( t h e  
" I n d e n t u r e " ) ,  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  19 8 9 , b y  an d  b e tw e e n
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  and t h e  T r u s t e e ,  d o e s  h e r e b y  
n o t i f y  y o u  a s  f o l l o w s  ( c a p i t a l i z e d  te r m s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  h a v e  
t h e  m e a n in g s  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) :

(a )  T h e d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  w i t h  r e s p e c t  t o
t h e  B onds w i l l  b e  a d j u s t e d  on 1 ,  ( t h e
'R a t e  D e t e r m i n a t io n  D a t e " ) .  A new I n t e r e s t  P e r i o d ,  h a v in g  a 
d u r a t i o n  o f  [o n e  w e e k / o n e  m o n t h / t h r e e  m o n t h s / s i x  m o n th s ] ,  
s h a l l  com m ence on t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te ;

(b ) T h e P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t
P e r io d  i s  ____%;

( c )  T r u s t  Com pany B a n k , a s  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  w i l l  
d e t e r m i n e  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  on t h e  
R a te  D e t e r m i n a t io n  D a t e ;  i n  no e v e n t  w i l l  s u c h  r a t e  b e  lo w e r  
th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  d e s i g n a t e d  in
p a r a g r a p h  (b )  h e r e o f ;

(d ) T h e d a t e  o f  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  i s  
a T e n d e r  D a t e ,  and  yo u  s h a l l  b e  d eem ed t o  h a v e  t e n d e r e d  y o u r  
B o n d s on s u c h  T e n d e r  D a te  u n l e s s  y o u  s h a l l  h a v e  d i r e c t e d  t h e  
T r u s t e e  n o t  t o  p u r c h a s e  y o u r  B onds on s u c h  T e n d e r  D a te  b y  
p r o v i d i n g  t h e  n o t i c e  a t t a c h e d  h e r e t o  t o  t h e  T r u s t e e  on o r  
p r i o r  t o  1 2 :3 0  P .M . New Y o rk  C i t y  t im e  on t h e  s e v e n t h  ( 7 t h )  
d a y  p r e c e d i n g  s u c h  T e n d e r  D a te  ( o r ,  i f  s u c h  d a y  i s  n o t  a 
B u s i n e s s  D a y , t h e  n e x t  p r e c e d i n g  B u s i n e s s  D a y ) ;

(e )  In  t h e  e v e n t  yo u  s h o u ld  p r o v i d e  t h e  n o t i c e  
d e s c r i b e d  i n  s u b p a r a g r a p h  ( d ) , a b o v e ,  d i r e c t i n g  t h e  T r u s t e e  
n o t  t o  p u r c h a s e  y o u r  B o n d s , yo u  w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  
t e n d e r  y o u r  b o n d s  u n t i l  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  T e n d e r  D a t e ;  and

( f )  A ny e l e c t i o n  n o t  t o  t e n d e r  g i v e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h e  p r o c e d u r e s  d e s c r i b e d  a b o v e  i s  i r r e v o c a b l e .
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T he T r u s t e e  h a s  r e c e i v e d  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  t h e  a d ju s t m e n t  o f  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  
a s  d e s c r i b e d  a b o v e ,  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  fro m  
g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in co m e t a x  p u r p o s e s  o f  i n t e r e s t  on t h e  
B onds p u r s u a n t  t o  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  1 9 8 6 , b y  r e a s o n  o f  
s u c h  c h a n g e  i n  d u r a t i o n .  T he d e l i v e r y  b y  S ie m e n s  E n e r g y  & 
A u t o m a t io n ,  I n c .  t o  t h e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  from  Bond C o u n s e l  
c o n f i r m i n g  s u c h  o p i n i o n  on t h e  T e n d e r  D a te  i s  a c o n d i t i o n
p r e c e d e n t  t o  t h e  c h a n g e  in  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d .  In  
t h e  e v e n t  t h a t  S ie m e n s  E n e r g y  A u t o m a t io n ,  I n c .  f a i l s  t o  d e l i v e r  
t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  r e f e r r e d  t o  in  t h e  
p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  c h a n g e  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t ,  and t h e  B ond s s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e a r  
i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth o d  a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  
c h a n g e .

T h i s  _____  d a y  o f  ______________________, _____ .

TRUST COMPANY BANK, a s  T r u s t e e

T i t l e :
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ATTACHMENT TO EXH IBIT "C

FORM OF OWNER ELECTION 
TO RETAIN BONDS UPON 

CHANGE IN DURATION OF INTEREST PERIOD

T r u s t  Com pany B a n k , [ o r  S u c c e s s o r ]
a s  T r u s t e e

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a rtm e n t 
58 E d gew oo d  A v e n u e , Room 2 35A 
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

R e: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a
R e fu n d in g  R e v e n u e  B onds ( S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989

(Name an d  a d d r e s s  o f  R e g i s t e r e d  H o ld e r )  h e r e b y  i r r e v o c a b l y  
e l e c t s  n o t  t o  t e n d e r  B onds h e ld  b y  s u c h  o w n e r  f o r  p u r c h a s e  on t h e  
T e n d e r  D a te  a s  a r e s u l t  o f  a  c h a n g e  i n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
I n t e r e s t  P e r i o d  a n d , in  t h a t  c o n n e c t i o n ,  d o e s  h e r e b y  n o t i f y  yo u  a s  
f o l l o w s :

( a )  P r i n c i p a l  am ount o f  B o n d s : ______  ______ ;

(b )  Bond n u m b e r s : ________________ ;

( c )  T h e u n d e r s i g n e d  h e r e b y  i r r e v o c a b l y  e l e c t s  n o t  t o  
t e n d e r  s u c h  B on d s on s u c h  T e n d e r  D a te ;  and

(d )  T h e u n d e r s ig n e d  a c k n o w le d g e s  t h a t  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  n e x t  I n t e r e s t  P e r i o d  w i l l  d i f f e r  fro m  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
c u r r e n t  I n t e r e s t  P e r i o d .

[NAME OF REGISTERED HOLDER]

B y : ___________________________
T i t l e :

D a t e d : ________________ ______
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EXH IBIT "D

NOTICE OF' OPTIONAL CONVERSION

[Name an d  A d d r e s s  o f  O w ner J

R e : $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n ty , S o u th  C a r o l i n a
R e fu n d in g  R e v e n u e  B o n d s (S ie m e n s  E n e rg y  & A u to m a t io n , 
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989

T h e  u n d e r s ig n e d  o f f i c e r  o f  T r u s t  Company B a n k , a s  T r u s t e e  
w it h  r e s p e c t  t o  t h e  c a p t i o n e d  B o n d s , p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
S e c t i o n  4 .0 1  o f  t h a t  c e r t a i n  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  ( t h e  ’’ I n d e n t u r e ” ) , 
d a te d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  19 8 9 , by and b e tw e e n  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,
S o u th  C a r o l i n a  a n d  t h e  T r u s t e e ,  h e r e b y  n o t i f i e s  yo u  t h a t  t h e  
i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  c a p t i o n e d  B onds s h a l l  b e  c o n v e r t e d  from  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a t e ,  a s  f o l l o w s  ( c a p i t a l i z e d  
te rm s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g s  p r o v i d e d  in  t h e  
I n d e n t u r e ) :

1 .  T h e  C o n v e r s io n  D a te  i s  __________________

2 . T h e  F ix e d  R a te  w h ic h  w i l l  t a k e  e f f e c t  on th e  C o n v e r s io n  D a te
i s _____%;

3 .  From and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  th e  Demand P u r c h a s e
O p t io n  w i l l  n o t  b e  a v a i l a b l e  t o  O w ners o f  t h e  c a p t i o n e d
B o n d s ;

4 . A l l  o w n e rs  o f  B ond s who h a v e  n o t  g i v e n  n o t i c e  o f  t h e i r  d e s i r e  
t o  r e t a i n  t h e  B onds b y  p r o v i d i n g  n o t i c e  in  t h e  fo rm  a t t a c h e d  
h e r e t o ,  t o  t h e  T r u s t e e  no l a t e r  th a n  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  p r i o r  
t o  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e ,  s h a l l  b e  deem ed t o  h a v e  
t e n d e r e d  t h e i r  B on d s f o r  p u r c h a s e  o n  t h e  C o n v e r s io n  D a te ;  and

5 . T h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  re m a in  in  e f f e c t  on  and a f t e r  t h e  
C o n v e r s io n  D a te  [ o r  t h e  Com pany w i l l  c a u s e  a S u b s t i t u t e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o f  a c o m m e r c ia l  b a n k  o r  s a v i n g s  and lo a n  
a s s o c i a t i o n  h a v in g  t h e  sam e c r e d i t  r a t i n g  a s  t h e  Bank on th e  
e x p i r i n g  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  b e  i s s u e d  o n  o r  b e f o r e  t h e  
C o n v e r s io n  D a t e ] .

6 . T h e r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B onds b a s e d  o n  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  o r  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  h a s  b e e n  c o n f ir m e d .
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T h e T r u s t e e  h a s  r e c e i v e d  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  t h e  
e f f e c t  t h a t  t h e  c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  Bonds 
from  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  to  th e  F ix e d  R a t e ,  a s  d e s c r i b e d  a b o v e ,  
w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  fro m  g r o s s  in co m e  f o r  
f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s  o f  i n t e r e s t  on t h e  B on d s p u r s u a n t  t o  
t h e  I n t e r n a l  R even u e  C o d e o f  19 8 6 , b y  r e a s o n  o f  s u c h  c o n v e r s i o n .  
T he d e l i v e r y  by S ie m e n s  E n e rg y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  t o  t h e  T r u s t e e  
o f  a l e t t e r  fro m  Bond C o u n s e l c o n f i r m i n g  s u c h  o p i n i o n  on t h e  
C o n v e r s io n  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  t h e  c o n v e r s i o n  o f  t h e  
i n t e r e s t  r a t e  b o rn e  b y  t h e  B onds fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  
F ix e d  R a t e .  In t h e  e v e n t  t h a t  S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  
f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  
r e f e r r e d  t o  in  th e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  i n t e r e s t  r a t e
c o n v e r s i o n  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t ,  and  th e  B o n d s s h a l l  c o n t i n u e  t o  
b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth o d  a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  
p r o p o s e d  C o n v e r s io n  D a te .

T h i s ____ d a y  o f ____

_________________________ _, a s  T r u s t e e

T i t l e :

SUBSTITUTE PROVISIONS FOR NOTICE OF AUTOMATIC CONVERSION

[ F o r  N o t i c e  o f  A u to m a t ic  C o n v e r s io n ,  m ake a p p r o p r i a t e  c h a n g e s  t o  
r e f l e c t  A u t o m a t ic ,  r a t h e r  th a n  O p t i o n a l ,  C o n v e r s io n  a s  d e s c r i b e d  
i n  S e c t i o n  4 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  and s u b s t i t u t e  t h e  f o l l o w i n g  
p a r a g r a p h s  f o r  t h e  c o r r e s p o n d in g  p a r a g r a p h s  s e t  f o r t h  a b o v e . ] :

5 . T he L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  e x p i r e  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  a f t e r  
t h e  C o n v e r s io n  D a te .

6 . T he r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B ond s b a s e d  on t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  may be r e d u c e d  o r  w ith d r a w n  on an d  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e .

7 .  T he T r u s t e e  h a s  r e c e i v e d  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  t o  
t h e  e f f e c t  t h a t  th e  c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  
B o n d s fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a t e ,  a s  d e s c r i b e d  
a b o v e ,  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  fro m  g r o s s  in co m e
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f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s  o f  i n t e r e s t  o n  t h e  B on d s p u r s u a n t  
t o  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e  o f  19 8 6 , b y  r e a s o n  o f  s u c h  
c o n v e r s i o n .  T h e d e l i v e r y  b y  S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , I n c .  t o  
t h e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  fro m  Bond C o u n s e l  c o n f i r m i n g  s u c h  o p i n i o n  
on t h e  C o n v e r s io n  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  t h e  c o n v e r s i o n  
o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  Bonds from  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  
t o  t h e  F ix e d  R a t e .  In  t h e  e v e n t  t h a t  S ie m e n s  E n e rg y  s A u t o m a t io n ,  
I n c .  f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  
r e f e r r e d  t o  in  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  i n t e r e s t  r a t e  
c o n v e r s i o n  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t ,  and t h e  B onds s h a l l  c o n t i n u e  t o  
b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m ethod  a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  
p r o p o s e d  C o n v e r s io n  D a te ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  t h e  T r u s t e e  
s h a l l  im m e d ia t e ly  t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  t o  e f f e c t u a t e  a 
m a n d a to r y  r e d e m p t io n  o f  t h e  B ond s a s  d e s c r i b e d  in  t h e  I n d e n t u r e .
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ATTACHMENT TO EXH IBIT "D

FORM OF OWNER ELECTION 
TO RETAIN BONDS UPON 

O P T IONAL CONVERSION

T r u s t  Com pany B a n k , [ o r  S u c c e s s o r ]
a s  T r u s t e e

A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t
58 E d gew oo d  A v e n u e , Room 2 35A 
A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303

Re: $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a
R e fu n d in g  R e v e n u e  B ond s (S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n , 
I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989

(Name a n d  a d d r e s s  o f  R e g i s t e r e d  H o ld e r )  h e r e b y  i r r e v o c a b l y  
e l e c t s  t o  r e t a i n  B ond s a f t e r  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  a n d , in  
t h a t  c o n n e c t i o n ,  d o e s  h e r e b y  n o t i f y  yo u  a s  f o l l o w s :

( a )  T h e Bond n u m b ers and p r i n c i p a l  am o u n ts o f  t h e  B onds 
w h ic h  t h e  u n d e r s i g n e d  w i s h e s  t o  r e t a i n  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a te  a r e  a s  f o l l o w s :

(b )  T h e u n d e r s i g n e d  r e c o g n i z e s  t h a t  t h e  e v e n t s  s e t  
f o r t h  in  t h e  a t t a c h e d  n o t i c e  fro m  t h e  T r u s t e e  w i t h  r e s p e c t  to  
t h e  c o n v e r s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  from  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  
t o  t h e  F ix e d  R a te  w i l l  o c c u r ;

( c )  T h e  u n d e r s i g n e d  i r r e v o c a b l y  e l e c t s  t o  c o n t i n u e  t o  
own t h e  B o n d s s p e c i f i e d  in  s u b p a r a g r a p h  ( a )  a b o v e  a f t e r  t h e  
C o n v e r s io n  D a t e ;  and
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(d ) A t t a c h e d  h e r e t o  a r e  t h e  B onds r e f e r r e d  t o  i n  
s u b p a r a g r a p h  ( a ) ,  a b o v e ,  w h ic h  B onds a r e  t o  be e x c h a n g e d  f o r  
B onds in  s u b s t a n t i a l l y  t h e  fo rm  a t t a c h e d  t o  t h e  I n d e n t u r e  a s  
E x h i b i t  ” B ” .

[NAME OF REGISTERED HOLDER)

B y:
T i t l e :

D a t e d :

In t h e  e v e n t  t h e  f o r e g o i n g  E l e c t i o n  p e r t a i n s  t o  an  A u to m a t ic  
C o n v e r s i o n ,  t h e  N o t i c e  s h o u ld  b e  m o d i f i e d  t o  i n c l u d e  t h e  f o l l o w i n g  
p a r a g r a p h :  ( e )  T h e  u n d e r s i g n e d  a c k n o w le d g e s  t h a t  f o l l o w i n g  t h e
C o n v e r s io n  D a te  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  e x p i r e  and t h e  r a t i n g  
a s s i g n e d  t o  t h e  B o n d s may be r e d u c e d  o r  w it h d r a w n .
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E X H I B I T

SEP 5 )989 no. J
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA

AND

SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, INC.

LOAN AGREEMENT

D a te d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989

T h e i n t e r e s t  o f  SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA ( t h e  
’’ I s s u e r ' ' )  in  t h i s  Loan A g re e m e n t and in  t h e  N o te  h a s  b e e n  a s s i g n e d  
( e x c e p t  f o r  a m o u n ts  p a y a b le  u n d e r  S e c t i o n s  4 . 2 ( b ) ,  7 .2  and 8 .4  
h e r e o f )  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  
h e r e o f  fro m  t h e  I s s u e r  t o  TRUST COMPANY BANK, a s  t r u s t e e  ( t h e  
" T r u s t e e " ) ,  an d  i s  s u b j e c t  t o  t h e  s e c u r i t y  i n t e r e s t  o f  t h e  T r u s t e e  
t h e r e u n d e r .
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LOAN AGREEMENT

THIS LOAN AGREEMENT, d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 , 19 8 9 , b e tw e e n
SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA, a b o d y  p o l i t i c  an d  c o r p o r a t e  
and a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  
" I s s u e r " )  and  SIEMENS ENERGY f, AUTOMATION, I N C .,  a c o r p o r a t i o n  
o r g a n i z e d  an d  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  th e  S t a t e  o f  D e la w a r e  
( t h e  "C o m p a n y " );

W I T N E S S E T H :

T h a t  t h e  p a r t i e s  h e r e t o ,  i n t e n d i n g  t o  b e  l e g a l l y  bound 
h e r e b y ,  an d  f o r  an d  in  c o n s i d e r a t i o n  o f  th e  p r e m is e s  and t h e  
m u tu a l c o v e n a n t s  h e r e i n a f t e r  c o n t a i n e d ,  do h e r e b y  c o v e n a n t ,  a g r e e  
and b in d  t h e m s e l v e s  a s  f o l l o w s :  p r o v i d e d ,  t h a t  a n y  o b l i g a t i o n  o f  
t h e  I s s u e r  c r e a t e d  b y  o r  a r i s i n g  o u t  o f  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  n e v e r  
c o n s t i t u t e  a d e b t  o r  a p le d g e  o f  t h e  f a i t h  a n d  c r e d i t  o r  t h e  
t a x i n g  p o w e r  o f  t h e  I s s u e r  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o r  t a x i n g  
d i s t r i c t  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  b u t s h a l l  be p a y a b l e  
s o l e l y  o u t  o f  t h e  T r u s t  E s t a t e  ( a s  d e f i n e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ) ,  
a n y t h i n g  h e r e i n  c o n t a i n e d  t o  t h e  c o n t r a r y  by i m p l i c a t i o n  o r  
o t h e r w i s e  n o t w i t h s t a n d i n g :
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A l l  c a p i t a l i z e d ,  u n d e f in e d  te r m s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  h a v e  
t h e  sam e m e a n in g s  a s  u s e d  in  A r t i c l e  I o f  t h e  h e r e i n a f t e r  d e f i n e d  
I n d e n t u r e .  In a d d i t i o n ,  t h e  f o l l o w i n g  w o rd s  and p h r a s e s  s h a l l  
h a v e  t h e  f o l l o w i n g  m e a n in g s :

" A c t "  m eans C h a p t e r  29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  C o d e  o f  Laws o f  
S o u th  C a r o l i n a ,  1 9 7 6 , a s  am en d ed , and a l l  f u t u r e  a c t s  s u p p le m e n t a l  
t h e r e t o  an d  a m e n d a to r y  t h e r e o f .

A u t h o r i z e d  R e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  C o m p an y ' m eans K.H . 
D i e k r o e g e r  o r  W i l l i a m  C . R e e d , o r  a n y  p e r s o n  w ho, fro m  t im e  to  
t i m e ,  may be s e r v i n g  a s  T r e a s u r e r  o f  t h e  C om pan y, o r  s u c h  
a d d i t i o n a l  P e r s o n s  a s ,  a t  t h e  t i m e ,  a r e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  in  
b e h a l f  o f  t h e  Com pany b y  w r i t t e n  c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  t o  t h e  
I s s u e r  and t h e  T r u s t e e ,  c o n t a i n i n g  t h e  s p e c im e n  s i g n a t u r e  o f  e a c h  
s u c h  P e r s o n  an d  s i g n e d  b y  t h e  C om pan y.

" A u t h o r iz e d  R e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  I s s u e r "  m eans t h e  th e n  
C h a irm a n  o r  a n y  t h e n  V ic e - C h a ir m a n  o f  t h e  I s s u e r ,  o r  t h e  th e n  
S e c r e t a r y  o r  A s s i s t a n t  S e c r e t a r y  o f  t h e  I s s u e r ,  o r  s u c h  a d d i t i o n a l  
P e r s o n s  a s ,  a t  t h e  t i m e ,  a r e  d e s i g n a t e d  t o  a c t  in  b e h a l f  o f  th e  
I s s u e r  b y  w r i t t e n  c e r t i f i c a t e  f u r n i s h e d  t o  t h e  Com pany and th e  
T r u s t e e ,  c o n t a i n i n g  t h e  s p e c im e n  s i g n a t u r e  o f  e a c h  s u c h  P e r s o n  and 
s i g n e d  on b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  b y  t h e  th e n  C h a irm a n  o r  a th e n  
V ic e - C h a ir m a n  o f  t h e  I s s u e r .

"B a n k " m eans ( 1 )  T r u s t  Com pany B a n k , a s t a t e  b a n k in g  
c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  U n ite d  
S t a t e s  o f  A m e r ic a ,  and ( i i )  a n y  S u b s t i t u t e  B a n k .

"B ond" o r  "B o n d s" m e a n s, r e s p e c t i v e l y ,  a n y  bond o r  a n y  
b o n d s  a u t h o r i z e d ,  a u t h e n t i c a t e d ,  and i s s u e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e ,  
i n c l u d i n g  th e  S e r i e s  1989 B o n d s .

"Bond F und" m eans t h e  fu n d  s o  d e s i g n a t e d  w h ic h  i s  
e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .0 1  o f  t h e  
I n d e n t u r e .

" C a p i t a l  E x p e n d i t u r e s "  m eans c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s  w i t h i n  
t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  o f  t h e  C o d e , and  t h e  Incom e T a x  
R e g u l a t i o n s  r e l a t i n g  t h e r e t o .

" C r e d i t  A g r e e m e n t"  m eans ( i )  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  t h e  d a t e  h e r e o f ,  b e tw e e n  t h e  Com pany and
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t h e  B an k, and a n y  am en d m en ts and s u p p le m e n t s  t h e r e t o ,  an d  ( i i )  t h e  
l e t t e r  o f  c r e d i t  a g r e e m e n t  o r  r e im b u r s e m e n t  a g r e e m e n t  b e tw e e n  t h e  
Com pany and a n y  S u b s t i t u t e  B a n k , and a n y  am en d m en ts and
s u p p le m e n ts  t h e r e t o .

" D e f a u l t ’' m eans a n y  D e f a u l t  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t a s  
s p e c i f i e d  in  and d e f i n e d  b y  S e c t i o n  8 . 1  h e r e o f .

I n d e n t u r e "  m ean s t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  o f  
t h i s  d a t e  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and  t h e  T r u s t e e ,  p u r s u a n t  t o  w h ic h  
t h e  B onds a r e  a u t h o r i z e d  t o  be i s s u e d ,  an d  a n y  am en d m en ts and 
s u p p le m e n ts  t h e r e t o .

" L e t t e r  o f  C r e d i t "  m eans ( i )  t h a t  c e r t a i n  L e t t e r  o f  
C r e d i t ,  d a t e d  t h e  d a t e  o t i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , i s s u e d  b y  t h e  
B a n k , and  ( i i )  a n y  s u b s t i t u t e  l e t t e r  o t  c r e d i t .

" L o c a l  F a c i l i t i e s "  m eans " f a c i l i t i e s ' ’ ( a s  t h e  te rm  
" f a c i l i t i e s "  i s  u s e d  i n  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 2 ) ( B )  o f  t h e  C o d e )  o f  w h ic h  
t h e  Com pany o r  a " r e l a t e d  p e r s o n "  ( w i t h i n  t h e  m e a n in g  o t  S e c t i o n  
1 4 4 ( a ) ( 3 )  o f  t h e  C o d e ) t h e r e t o  i s  o r  w i l l  be t h e  " p r i n c i p a l  u s e r "  
( w i t h i n  th e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a )  o f  t h e  C o d e )  and  w h ic h  a r e  
l o c a t e d  w h o l ly  w i t h i n  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a .  F o r  
p u r p o s e s  o f  t h i s  d e f i n i t i o n ,  a c o n t i g u o u s  o r  i n t e g r a t e d  f a c i l i t y  
l o c a t e d  on b o th  s i d e s  o f  t h e  b o r d e r  b e tw e e n  a n y  tw o  o r  m ore 
p o l i t i c a l  j u r i s d i c t i o n s  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  a s  b e in g  l o c a t e d  
w h o l ly  w i t h i n  e a c h  s u c h  p o l i t i c a l  j u r i s d i c t i o n .

" M i s s i s s i p p i  B o n d s"  m eans t h e  $ 1 ,6 0 0 ,0 0 0  in  p r i n c i p a l  
am ount R a n k in  C o u n ty ,  M i s s i s s i p p i  R e fu n d in g  R e v e n u e  B on d s (S ie m e n s  
E n e r g y  A u t o m a t io n , I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 9 .

"N e t P r o c e e d s , "  when u s e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  i n s u r a n c e  
p r o c e e d s  o r  a n y  c o n d e m n a t io n  a w a r d , m eans t h e  am ount r e m a in in g  
a f t e r  d e d u c t i n g  a l l  e x p e n s e s  ( i n c l u d i n g  a t t o r n e y s '  f e e s )  i n c u r r e d  
i n  t h e  c o l l e c t i o n  o f  s u c h  p r o c e e d s  o r  a w a rd  fro m  t h e  g r o s s  
p r o c e e d s  t h e r e o f .

"Net. p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o t  t h e  B o n d s" m eans t h e  
p r o c e e d s  o f  t h e  B onds r e d u c e d  b y  a m o u n ts in  a r e a s o n a b l y  r e q u i r e d  
r e s e r v e  o r  r e p la c e m e n t  fu n d .

" N o te "  m eans t h e  p r o m i s s o r y  n o t e  g i v e n  b y  t h e  Com pany 
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .1  o f  t h i s  A g r e e m e n t , s u b s t a n t i a l l y  in  t h e  
fo rm  o f  E x h i b i t  A h e r e t o .

"O w n er" m eans t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  in  w h o se  name o r  
nam es a Bond s h a l l  be r e g i s t e r e d  on t h e  bo o k o t  t h e  I s s u e r  k e p t  
f o r  t h a t  p u r p o s e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e .
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" P r i n c i p a l  U s e r "  m e a n s, w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  " f a c i l i t i e s "  
(as th e  term " f a c i l i t i e s "  is  used in  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 ) ( B )  o f  t h e  
C o d e ) ,  a " p r i n c i p a l  u s e r "  o f  s u c h  " f a c i l i t i e s "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  
o f S e c t io n  1 4 4 (a)(2 ) o f th e Code.

" P r o j e c t "  m eans t h e  la n d ,  b u i l d i n g s ,  m a c h in e r y ,  
e q u ip m e n t  an d  r e l a t e d  r e a l  and p e r s o n a l  p r o p e r t y  f i n a n c e d  w i t h  t h e  
p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  1983 B onds ( h e r e i n a f t e r  d e f i n e d ) .

" R e b a t e  F und " m eans t h e  r e b a t e  fu n d  c r e a t e d  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  6 .1 0  o f  t h e  I n d e n t u r e .

" R e l a t e d  P e r s o n " ,  when u s e d  w i t h  r e f e r e n c e  t o  a n y  
P r i n c i p a l  U s e r ,  m eans a " r e l a t e d  p e r s o n "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 3 )  o f  t h e  C o d e , an d  when u s e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
S u b s t a n t i a l  U s e r ,  m eans a " r e l a t e d  p e r s o n "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
S e c t i o n  1 4 7 ( a ) ( 2 )  o f  t h e  C o d e .

" S t a t e "  m eans t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .

" S u b s t a n t i a l  U s e r "  m e a n s, w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
" f a c i l i t i e s "  ( a s  t h e  te rm  " f a c i l i t i e s "  i s  u s e d  in  S e c t i o n  
1 4 4 ( a ) ( 4 ) ( B )  o f  t h e  C o d e ) ,  a " s u b s t a n t i a l  u s e r "  o f  s u c h  
" f a c i l i t i e s "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 4 7 ( a )  o f  t h e  C o d e .

" T e n d e r  A g e n t  A g r e e m e n t"  m eans t h e  T e n d e r  A g e n t 
A g r e e m e n t  d a t e d  a s  o f  t h i s  d a t e  among t h e  C om p an y, t h e  T r u s t e e  and 
t h e  T e n d e r  A g e n t  an d  a n y  am endm en ts an d  s u p p le m e n t s  t h e r e t o .

Term  o f  A g r e e m e n t"  m eans t h e  te rm  o f  t h i s  A g re e m e n t a s  
s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  1 1 . 1  h e r e o f .
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S e c t i o n  2 . 1 .  R e p r e s e n t a t i o n s ,  C o v e n a n t s  an d  W a r r a n t ie s  
o l  t h e  I s s u e r . The I s s u e r  r e p r e s e n t s ,  c o v e n a n t s  and w a r r a n t s  
t h a t :

( a )  The I s s u e r  i s  a b o d y  p o l i t i c  an d  c o r p o r a t e  an d  a 
p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .  U n d er 
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t ,  t h e  I s s u e r  i s  a u t h o r i z e d  t o  e n t e r  
i n t o  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  by t h i s  A g re e m e n t and t h e  
I n d e n t u r e  and t o  c a r r y  o u t  i t s  o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r  and 
t h e r e u n d e r .  T h e  I s s u e r  h a s  b e e n  d u ly  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  
an d  d e l i v e r  t h i s  A greem en t, and  t h e  I n d e n t u r e  and t o  e n d o r s e  
t h e  N o te .

(b )  T he I s s u e r  c o v e n a n t s  t h a t  i t  w i l l  n o t  p le d g e  t h e  
a m o u n ts  d e r i v e d  fro m  t h i s  A g re e m e n t o r  t h e  N o te  o t h e r  th a n  a s  
c o n t e m p la t e d  b y  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  2 . 2 .  R e p r e s e n t a t i o n s ,  C o v e n a n ts  and W a r r a n t ie s  
o f  t h e  Comp a n y . T he Com pany r e p r e s e n t s ,  c o v e n a n t s  an d  w a r r a n t s  
t h a t :

( a )  T he Com pany i s  a c o r p o r a t i o n  v a l i d l y  o r g a n i z e d  and 
e x i s t i n g  u n d e r  t h e  la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  D e la w a r e  and i s  d u ly  
q u a l i f i e d  t o  do b u s i n e s s  an d  i s  in  go od  s t a n d i n g  in  t h e  S t a t e  
o f  S o u th  C a r o l i n a .  T he Com pany i s  n o t i n  v i o l a t i o n  o f  a n y  
p r o v i s i o n  o f  i t s  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n ,  a s  a m en d ed , h a s 
t h e  c o r p o r a t e  p o w e r  t o  e n t e r  i n t o  t h i s  A g re e m e n t and t h e  
N o te ,  and  h a s  d u l y  a u t h o r i z e d  t h e  e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  o f  
t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  N o te .

( b )  T he Com pany a g r e e s  t h a t  d u r in g  t h e  Term  o f  
A g r e e m e n t i t  w i l l  m a in t a in  i t s  e x i s t e n c e ,  w i l l  n o t  d i s s o l v e  
o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  
a s s e t s  and w i l l  n o t  c o n s o l i d a t e  w it h  o r  m e rg e  i n t o  a n o t h e r  
l e g a l  e n t i t y  o r  p e r m i t  o n e  o r  m ore o t h e r  l e g a l  e n t i t i e s  t o  
c o n s o l i d a t e  w i t h  o r  m e rg e  i n t o  i t ,  u n l e s s  t h e  r e s u l t i n g  o r  
s u r v i v i n g  e n t i t y  i s ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  a w h o l l y  ow ned 
s u b s i d i a r y  o f  t h e  G u a r a n t o r ,  o r  u n le s s  t h e  Com pany s h a l l  
f i r s t  o b t a i n  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  Bank an d  t h e  
T r u s t e e .

( c )  N e i t h e r  t h e  e x e c u t i o n  and d e l i v e r y  o f  t h i s  
A g r e e m e n t ,  t h e  N o t e ,  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  R e m a r k e t in g  
A g r e e m e n t ,  t h e  C r e d i t  A g r e e m e n t, t h e  T e n d e r  A g e n t  A g re e m e n t 
o r  t h e  P le d y e  A g r e e m e n t ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  " O p e r a t i v e
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D o c u m e n t s " ) ,  n o r  t h e  c o n su m m a tio n  o f  t h e  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  h e r e b y  a n d  t h e r e b y ,  n o r  t h e  f u l f i l l m e n t  o f  o r  
c o m p l ia n c e  w i t h  t h e  te r m s  and c o n d i t i o n s  h e r e o f  o r  t h e r e o f  
c o n f l i c t s  w i t h  o r  r e s u l t s  in  a b r e a c h  o f  t h e  te r m s ,  
c o n d i t i o n s ,  o r  p r o v i s i o n s  o f  a n y  a g r e e m e n t  o r  in s t r u m e n t  t o  
w h ic h  t h e  Com pany i s  now a p a r t y  o r  b y  w h ic h  t h e  Company i s  
b o u n d , o r  c o n s t i t u t e s  a d e f a u l t  u n d e r  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  
o r  r e s u l t s  i n  t h e  c r e a t i o n  o r  i m p o s i t i o n  o f  a n y  l i e n ,  c h a r g e  
o r  e n c u m b r a n c e , e x c e p t  a s  c r e a t e d  b y  t h e  O p e r a t i v e  D o cu m en ts, 
w h a t s o e v e r  upon  a n y  o f  t h e  p r o p e r t y  o r  a s s e t s  o f  t h e  Com pany 
u n d e r  t h e  te r m s  o f  a n y  s u c h  in s t r u m e n t  o r  a g r e e m e n t .

(d ) T h e r e  i s  no a c t i o n ,  s u i t ,  p r o c e e d i n g ,  i n q u i r y  o r  
i n v e s t i g a t i o n ,  a t  la w  o r  in  e q u i t y ,  b e f o r e  o r  b y  a n y  c o u r t ,  
p u b l i c  b o a r d  o r  b o d y , p e n d in g ,  o r  t o  t h e  b e s t  o f  t h e  
C o m p a n y 's  k n o w le d g e ,  t h r e a t e n e d  a g a i n s t  o r  a f f e c t i n g  t h e  
Com pany o r  a n y  o f  i t s  o f f i c e r s ,  n o r  t o  t h e  b e s t  k n o w le d g e  o f  
t h e  Com pany i s  t h e r e  a n y  b a s i s  t h e r e f o r ,  w h e r e in  an 
u n f a v o r a b l e  d e c i s i o n ,  r u l i n g ,  o r  f i n d i n g  w o u ld  m a t e r i a l l y  
a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p la t e d  b y t h i s  
A g r e e m e n t o r  w h ic h  w o u ld  a d v e r s e l y  a f f e c t ,  in  a n y  w a y , th e  
v a l i d i t y  o r  e n f o r c e a b i l i t y  o f  t h e  B o n d s , t h i s  A g r e e m e n t, t h e  
N o t e ,  t h e  P le d g e  A g r e e m e n t ,  t h e  T e n d e r  A g e n t  A g r e e m e n t , th e  
C r e d i t  A g r e e m e n t ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t, o r  a n y  a g r e e m e n t 
o r  in s t r u m e n t  t o  w h ic h  t h e  Com pany i s  a p a r t y ,  u s e d  o r  
c o n t e m p la t e d  f o r  u s e  i n  t h e  co n su m m a tio n  o f  t h e  t r a n s a c t i o n s  
c o n t e m p la t e d  h e r e b y .

(e )  T he p r o c e e d s  fro m  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds w i l l  be 
lo a n e d  t o  t h e  Com pany an d  w i l l  b e  u s e d  t o  r e f u n d  t h e  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  S p a r t a n b u r g  
C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e ve n u e  Bonds 
( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 3 , d a t e d  N ovem ber 
30 , 1983 ( t h e  " S e r i e s  19 8 3  B o n d s " ) .

( f )  T he Com pany w i l l  c a u s e  t h e  P r o j e c t  t o  b e  o p e r a t e d  
in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  la w s ,  r u l i n g s ,  r e g u l a t i o n s  and 
o r d i n a n c e s  o f  t h e  S t a t e  and t h e  d e p a r t m e n t s ,  a g e n c i e s  and 
p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  t h e r e o f .

(g )  T he Com pany w i l l  f u l l y  and f a i t h f u l l y  p e r fo r m  a l l  
t h e  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  w h ic h  t h e  I s s u e r  h a s  c o v e n a n t e d  
and a g r e e d  in  t h e  I n d e n t u r e  t o  c a u s e  t h e  Com pany t o  p e r fo r m  
and a n y  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  w h ic h  t h e  Com pany i s  r e q u ir e d  
in  t h e  I n d e n t u r e  t o  p e r f o r m .  T h e f o r e g o i n g  s h a l l  n o t a p p ly  
t o  a n y  d u t y  o r  u n d e r t a k i n g  o f  t h e  I s s u e r  w h ic h  by i t s  n a t u r e  
c a n n o t  b e  d e l e g a t e d  o r  a s s i g n e d .

S e c t i o n  2 . 3 .  T a x -E x e m p t S t a t u s  o f  t h e  B o n d s. The 
Com pany h e r e b y  r e p r e s e n t s ,  w a r r a n t s  an d  a g r e e s  t h a t :
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( a )  P r i o r  I s s u e s .  E x c e p t  f o r  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s , no 
b o n d s , n o t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  a n y  s t a t e ,  t e r r i t o r i a l  
p o s s e s s i o n  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  U n i t e d  S t a t e s  
o t A m e r ic a  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  a n y  o f  t h e  
f o r e g o i n g  o r  o f  t h e  D i s t r i c t  o f  C o lu m b ia  h a v e  b e e n  i s s u e d  
s i n c e  A p r i l  3 0 , 19 6 8 , an d  a r e  now o u t s t a n d i n g ,  t h e  p r o c e e d s  
o f  w h ic h  h a v e  b e e n  o r  a r e  t o  b e  u s e d  p r i m a r i l y  w i t h  r e s p e c t  
to  t h e  L o c a l  F a c i l i t i e s .

(b )  Com pos i t e  I s s u e s .  O th e r  th a n  t h e  M i s s i s s i p p i  
B o n d s, t h e r e  a r e  no o t h e r  o b l i g a t i o n s  h e r e t o f o r e  i s s u e d  o r  t o  
be i s s u e d  b y  o r  on b e h a l f  o f  a n y  s t a t e ,  t e r r i t o r y  o r
p o s s e s s i o n  o f  t h e  U n it e d  S t a t e s ,  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o t  
any o f  t h e  f o r e g o i n g ,  o r  o f  t h e  D i s t r i c t  o f  C o lu m b ia ,  f o r  th e  
b e n e f i t  o f  t h e  Com pany o r  a n y  R e la t e d  P e r s o n ,  w h ic h
c o n s t i t u t e  " p r i v a t e  a c t i v i t y  b o n d s "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
S e c t i o n  141 o f  t h e  C o d e  and w h ic h  ( i )  w e re  o r  a r e  t o  be s o l d  
a t  s u b s t a n t i a l l y  t h e  sam e t im e  a s  t h e  B o n d s , ( i i )  w e r e  o r  a r e  
t o  b e  s o l d  a t  s u b s t a n t i a l l y  t h e  sam e i n t e r e s t  r a t e  a s  th e  
i n t e r e s t  r a t e  o f  t h e  B o n d s , ( i i i )  w e re  o r  a r e  t o  be s o l d  
p u r s u a n t  t o  a common p la n  o f  m a r k e t in g  a s  t h e  m a r k e t in g  p la n  
f o r  t h e  B o n d s, and ( i v )  a r e  p a y a b l e  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  by 
t h e  Com pany o r  fro m  t h e  s o u r c e  fro m  w h ic h  t h e  B ond s a r e  
p a y a b l e .

( c )  C a p i t a l  E x p e n d i t u r e s . T h e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  
B onds and t h e  am o u n t o f  a l l  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  C a p i t a l  
E x p e n d i t u r e s  t h a t  w e r e  p a i d  o r  i n c u r r e d  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  
L o c a l  F a c i l i t i e s  d u r in g  t h e  s i x  y e a r  p e r i o d  b e g in n i n g  t h r e e  
y e a r s  p r i o r  t o  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s, 
o t h e r  th a n  fro m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  S e r i e s  1983 
B o n d s , d id  n o t i n  t h e  a g g r e g a t e  e x c e e d  t h e  sum o f  
$ 1 0 ,0 0 0 ,0 0 0 .

(d ) E l e c t i o n  I n f o r m a t i o n . T h e  i n f o r m a t i o n  f u r n i s h e d  by 
t h e  Com pany t o  t h e  I s s u e r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  e l e c t i o n  
w h ic h  h a s  b e e n  m ade b y  t h e  I s s u e r  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  
1 4 4 ( a ) ( 4 ) ( A )  a n d  (E ) o f  t h e  C o d e  w a s t r u e  an d  c o m p le t e  as o f  
t h e  d a t e  s u c h  e l e c t i o n  w a s m ad e.

( e  ) I . R . S . Form 803 8 I n fo r m a t  i o n . T he in  fo rm a  t  i on 
f u r n i s h e d  b y  t h e  Com pany and u s e d  b y  t h e  I s s u e r  i n  c o n n e c t io n  
w i t h  p r e p a r i n g  I . R . S .  Form  8 0 38 , " I n f o r m a t i o n  R e tu r n  f o r  
P r i v a t e  A c t i v i t y  Bond I s s u e s " ,  w h ic h  h a s  b e e n  f i l e d  b y  o r  on 
b e h a l f  o f  t h e  I s s u e r  w i t h  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  C e n t e r  
in  P h i l a d e l p h i a ,  P e n n s y l v a n i a ,  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  1 4 9 ( e )  o f  
t h e  C o d e  w as t r u e  an d  c o m p le t e  a s  o f  t h e  d a t e  o f  f i l i n g  
t h e r e o f .
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( f )  Lim i t a t i o » on M a t u r i t y .  T he w e ig h t e d  a v e r a g e  
m atin  i t y  o f  t h e  B on d s d o e s  n o t e x c e e d  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  
m a t u r i t y  o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s .

(g )  A g g r e g a t i o n  o f  I s s u e s  f o r  S i n g l e  P r o j e c t . T he 
P r o j e c t  i s  n o t a p a r t  o f  a s i n g l e  b u i l d i n g ,  an e n c l o s e d  
s h o p p in g  m a l l ,  o r  a s t r i p  o f  o f f i c e s ,  s t o r e s  o r  w a r e h o u s e s  
u s i n g  s u b s t a n t i a l  common f a c i l i t i e s ,  and  w i t h  r e s p e c t  t o  
w h ic h  a n y  o t h e r  b o n d s , n o t e s ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  h a v e  b e e n  
o r  w i l l  b e  i s s u e d  u n d e r  S e c t i o n  144 o f  t h e  C o d e .

( h ) A g g r e g a t e  L im it  P e r  T a x p a y e r  f o r  S m a ll I s s u e  
E x e m p t io n . E x c e p t  to  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y  t h e  C o d e , t h e  
sum o f  t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  am ount o f  B o n d s , p l u s  th e  
p o r t i o n s  o f  t h e  a g g r e g a t e  am o u n t o f  o u t s t a n d i n g  t a x - e x e m p t  
exem pt f a c i l i t y  b o n d s  a s  d e f i n e d  in  S e c t i o n  142 o f  t h e  C o d e , 
q u a l i f i e d  s m a l l  i s s u e  b o n d s a s  d e f i n e d  in  S e c t i o n  1 4 4 ( a )  o f  
t h e  C o d e , q u a l i f i e d  r e d e v e lo p m e n t  b o n d s a s  d e f i n e d  in  
S e c t i o n  1 4 4 ( c )  o f  t h e  C o d e a n d  i n d u s t r i a l  d e v e lo p m e n t  b o n d s 
a s  r e f e r e n c e d  in  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 1 0 ) ( B ) ( i i ) ( 1 1 ) o f  th e  C od e 
r e l a t i n g  t o  f a c i l i t i e s  o f  w h ic h  t h e  Com pany o r  a n y  o t h e r  
ow n er o r  P r i n c i p a l  U se r  o f  t h e  P r o j e c t  o r  t h e i r  R e l a t e d  
P e r s o n s  i s  an o w n e r  o r  a P r i n c i p a l  U s e r  w h ic h  a r e  a l l o c a t e d  
t o  t h e  Com pany and s u c h  o t h e r  p e r s o n s  a t  a n y  t im e  d u r i n g  t h e  
t h r e e - y e a r  p e r i o d  b e g in n i n g  on t h e  l a t e r  o f  t h e  d a t e  t h e  
P r o j e c t  i s  p l a c e d  i n  s e r v i c e  o r  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  an d  
d e l i v e r y  o f  t h e  B on d s s h a l l  n o t  e x c e e d  $ 4 0 ,0 0 0 ,0 0 0 , a l l  
w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 1 0 )  o f  t h e  C o d e . The 
Com pany w i l l  n o t  e n t e r  i n t o  a n y  l e a s e  o r  o t h e r  a r r a n g e m e n t  
f o r  o w n e r s h ip  o r  u s e  o f  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  i f  su c h  
l e a s e  o r  o t h e r  a r r a n g e m e n t  w o u ld  c a u s e  t h e  f o r e g o i n g  
p r o v i s i o n s  t o  b e  v i o l a t e d .

( i ) F e d e r a l  G u a r a n t y  P r o h i b i t i o n . T h e Com pany s h a l l  
t a k e  no a c t i o n  and s h a l l  n o t  p e r m it  o r  s u f f e r  a n y  a c t i o n  t o  
b e  t a k e n  i f  t h e  r e s u l t  o f  t h e  sam e w o u ld  b e  t o  c a u s e  t h e  
B ond s t o  b e  " f e d e r a l l y  g u a r a n t e e d "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  
S e c t i o n  1 4 9 ( b )  o f  t h e  C o d e .

( j )  Use o f  P r o c e e d s . A t  no t im e  w e r e :

( i )  m ore th a n  25% o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  
o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s u s e d  t o  p r o v i d e  a f a c i l i t y  t h e  
p r im a r y  p u r p o s e  o f  w h ic h  i s  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g :  r e t a i l  
fo o d  and b e v e r a g e  s e r v i c e s  ( i n c l u d i n g  e a t i n g  and 
d r i n k i n g  p l a c e s ,  b u t  e x c l u d i n g  g r o c e r y  s t o r e s ) ,  
a u t o m o b i le  s a l e s  o r  s e r v i c e ,  o r  t h e  p r o v i s i o n  o f  
r e c r e a t i o n  o r  e n t e r t a i n m e n t ;  o r
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( i i  > a n y  p o r t i o n  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  
o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s u s e d  t o  p r o v i d e  t h e  f o l l o w i n g :  
a n y  p r i v a t e  o r  c o m m e r c ia l  g o l f  c o u r s e ,  c o u n t r y  c l u b ,  
m a s s a g e  p a r l o r ,  t e n n i s  c l u b ,  s k a t i n g  f a c i l i t y  ( i n c l u d i n g  
r o l l e r  s k a t i n g ,  s k a t e b o a r d  an d  i c e  s k a t i n g ) ,  r a c q u e t  
s p o r t s  f a c i l i t y  ( i n c l u d i n g  a n y  h a n d b a l l  o r  r a c q u e t b a l l  
c o u r t ) ,  h o t  t u b  f a c i l i t y ,  s u n t a n  f a c i l i t y  o r  r a c e t r a c k ;  
o r

( i i i )  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  
o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s u s e d  t o  p r o v i d e  a n y  a i r p l a n e ,  
s k y b o x ,  o r  o t h e r  p r i v a t e  lu x u r y  b o x ,  a n y  h e a l t h  c l u b  
f a c i l i t y ,  a n y  f a c i l i t y  p r i m a r i l y  u s e d  f o r  g a m b lin g ,  o r  
a n y  s t o r e  t h e  p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f  w h ic h  i s  t h e  s a l e  o f  
a l c o h o l i c  b e v e r a g e s  f o r  c o n s u m p t io n  o f f  p r e m i s e s ;  o r

( i v )  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  
o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s u s e d  ( d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y )  
f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  la n d  ( o r  an  i n t e r e s t  t h e r e i n )  to  
b e  u s e d  f o r  fa r m in g  p u r p o s e s ,  o r  25% o r  m o re o f  t h e  n e t  
p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s u s e d  
( d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y )  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  la n d  
o t h e r  th a n  la n d  t o  b e  u s e d  f o r  f a r m in g  p u r p o s e s ;  o r

( v )  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  
t h e  S e r i e s  1983 B on d s u s e d  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  a n y  
p r o p e r t y  ( o r  an i n t e r e s t  t h e r e i n ) ,  o t h e r  th a n  la n d  o r  an 
i n t e r e s t  in  la n d ,  u n l e s s  t h e  f i r s t  u s e  o f  s u c h  p r o p e r t y  
i s  p u r s u a n t  t o  s u c h  a c q u i s i t i o n ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , t h a t  
t h i s  l i m i t a t i o n  s h a l l  n o t  a p p l y  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
b u i l d i n g  (a n d  t h e  e q u ip m e n t  t h e r e f o r )  i f  " R e h a b i l i t a t i o n  
E x p e n d i t u r e s ” ( a s  h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  w i t h  r e s p e c t  t o  
s u c h  b u i l d i n g  e q u a l  o r  e x c e e d  f i f t e e n  p e r c e n t  o f  t h e  
p o r t i o n  o f  t h e  c o s t  o f  a c q u i r i n g  s u c h  b u i l d i n g  (an d  
e q u ip m e n t )  f i n a n c e d  w i t h  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  
1983 B o n d s ; and  p r o v i d e d ,  f u r t h e r ,  t h a t  t h i s  l i m i t a t i o n  
s h a l l  n o t  a p p l y  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s t r u c t u r e  o t h e r  th a n  
a b u i l d i n g  i f  R e h a b i l i t a t i o n  E x p e n d i t u r e s  w i t h  r e s p e c t  
t o  s u c h  s t r u c t u r e  e q u a l  o r  e x c e e d  100% o f  t h e  p o r t i o n  o f  
t h e  c o s t  o f  a c q u i r i n g  s u c h  s t r u c t u r e  f i n a n c e d  w i t h  t h e  
n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  198 3 B o n d s . T h e  te rm  
" R e h a b i l i t a t i o n  E x p e n d i t u r e s "  m ean s a n y  am ount p r o p e r l y  
c h a r g e a b l e  t o  t h e  c a p i t a l  a c c o u n t  o f  t h e  Com pany o r  a 
s u c c e s s o r  t o  t h e  Com pany o r  b y t h e  s e l l e r  u n d e r  a s a l e s  
c o n t r a c t  w i t h  t h e  Com pany f o r  t h e  p r o p e r t y  a c q u i r e d  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o f  s u c h  p r o p e r t y ,  o r  
i n  t h e  c a s e  o f  p r o p e r t y  c o n s t i t u t i n g  e q u ip m e n t ,  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e p la c e m e n t  o f  s u c h  e q u ip m e n t  w i t h  
e q u ip m e n t  h a v in g  s u b s t a n t i a l l y  t h e  sam e f u n c t i o n ,  
e x c l u d i n g ,  h o w e v e r ,  (A ) e x p e n d i t u r e s  d e s c r i b e d  in
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S e c t io n  4 8 (g )(2 )(B )  o f th e Code and (B) amounts in cu rred  
a ft e r  th e d a te  two y e a r s  a f t e r  the l a t e r  o f th e d a te  o f  
a c q u i s i t io n  o f th e p r o p e r ty  in q u e s tio n  or th e d a te  o f  
issu a n ce  and d e liv e r y  o f  th e S e r ie s  1983 Bonds.

S e c t i o n  2 .4  C o v e n a n t s  o f  Com pany a nd I s s u e r  
w i t h  R e s p e c t  t o  E x e m p tio n  o f  I n t e r e s t ,  fro m  F e d e r a l
Incom e T a x a t i o n .  T h e B o n d s a r e  b e in g  i s s u e d  by t h e
I s s u e r  in  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  c o n d i t i o n s  n e c e s s a r y  f o r  
t h e  i n t e r e s t  in co m e on  t h e  B ond s t o  be e x c l u d e d  fro m  th e  
g r o s s  in com e o f  t h e  O w n er t h e r e o f  f o r  f e d e r a l  in co m e ta x  
p u r p o s e s  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  
o f  t h e  C od e r e l a t i n g  t o  " q u a l i f i e d  s m a l l  i s s u e  b o n d s ” 
i s s u e d  a s  p a r t  o f  an i s s u e  t h e  a g g r e g a t e  a u t h o r i z e d  f a c e  
am ount o f  w h ic h  i s  $ 1 0 ,0 0 0 ,0 0 0  o r  l e s s  and m ore th a n  95% 
o f  t h e  p r o c e e d s  o f  w h ic h  a r e  t o  be u s e d  f o r  t h e
a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  r e c o n s t r u c t i o n  o r  im p ro v e m e n t 
o f  la n d  o r  p r o p e r t y  o f  a c h a r a c t e r  s u b j e c t  t o  t h e  
a l lo w a n c e  f o r  d e p r e c i a t i o n  u n d e r  S e c t i o n  167 o f  t h e  
C o d e , o r  f o r  p u r p o s e  o f  r e d e e m in g  p a r t  o r  a l l  o f  a p r i o r  
i s s u e  w h ic h  w as i s s u e d  f o r  s u c h  p u r p o s e s .  I t  i s  t h e  
i n t e n t i o n  o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  t h a t  t h e  i n t e r e s t  on th e  
B onds b e  an d  r e m a in  e x c l u d a b l e  from  g r o s s  in com e f o r  
F e d e r a l  in co m e t a x  p u r p o s e s ,  a n d , t o  t h a t  e n d , t h e  
I s s u e r  and t h e  Com pany d o  h e r e b y  c o v e n a n t  w i t h  e a c h  
o t h e r ,  th e  T r u s t e e  an d  e a c h  o f  t h e  O w n e rs , a s  f o l l o w s :

( a )  t h a t  d u r in g  t h e  t h r e e - y e a r  p e r i o d  im m e d ia t e ly  
f o l l o w i n g  t h e  d a t e  o f  t h e  i s s u a n c e  and d e l i v e r y  o f  t h e  S e r i e s  
1983 B o n d s, n e i t h e r  o f  them  h a s  m ade o r  c a u s e d  o r  p e r m i t t e d  
t o  be made a n y  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  C a p i t a l  E x p e n d it u r e s  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  L o c a l  F a c i l i t i e s  w h ic h  w o u ld  c a u s e  th e  
i n t e r e s t  p a y a b le  on t h e  B o n d s t o  b e  o r  b eco m e s u b j e c t  t o  
i n c l u s i o n  in  g r o s s  in co m e  f o r  F e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s ;

(b )  t h a t  s h o u ld  t h e  c i r c u m s t a n c e s  s e t  f o r t h  in  S e c t i o n  
1 4 4 ( a ) ( 4 )  o f  th e  C o d e  o c c u r  o r  h a v e  o c c u r r e d ,  e i t h e r  t h r o u g h  
t h e  f a u l t  o f  th e  Com pany o r  t h r o u g h  c i r c u m s t a n c e s  b e y o n d  th e  
C o m p a n y 's  c o n t r o l ,  c a u s i n g  a D e t e r m i n a t io n  o f  T a x a b i l i t y ,  th e  
Com pany s h a l l  p r e p a y  a l l  a m o u n ts  p a y a b l e  u n d e r  S e c t i o n  4 .2  
a n d , s u b j e c t  to  S e c t i o n  4 . 2 ( b ) ,  c a u s e  s u c h  a m o u n ts t o  b e  
a p p l i e d  by t h e  T r u s t e e  t o  t h e  r e d e m p tio n  o f  a l l  o u t s t a n d i n g  
Bonds and o t h e r w i s e  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  7 . 3 ;

( c )  t h a t ,  d u r i n g  t h e  a p p l i c a b l e  t h r e e - y e a r  p e r i o d  and 
d u r in g  t h e  term  o f  t h i s  A g r e e m e n t , t h e  Com pany h a s  c o m p lie d  
and w i l l  f u l l y  c o m p ly  w i t h  a l l  e f f e c t i v e  r u l e s ,  r u l i n g s  and 
r e g u l a t i o n s  p r o m u lg a t e d  b y  t h e  D e p a rtm e n t o f  t h e  T r e a s u r y  o r  
t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e ,  w i t h  r e s p e c t  t o  b o n d s i s s u e d
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u n d e r  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 4 )  o f  t h e  C o d e  s o  a s  t o  c a u s e  t h e  
i n t e r e s t  p a y a b l e  o n  t h e  B on d s t o  b e  e x c l u d e d  fro m  g r o s s  
in c o m e  f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s ;  and

(d )  t h a t  a t  no t im e  d u r in g  t h e  t h r e e - y e a r  p e r i o d  
b e g i n n i n g  on t h e  l a t e r  o f  t h e  d a t e  t h e  P r o j e c t  w as p l a c e d  in  
s e r v i c e  o r  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  and  d e l i v e r y  o f  t h e  S e r i e s  
1983 B on d s d id  t h e  Com pany p e r m it  a n y  p e r s o n  t o  be an  o w n e r 
o r  P r i n c i p a l  U s e r  o f  t h e  P r o j e c t  i f  t h e  sum o f  t h e  a u t h o r i z e d  
f a c e  am oun t o f  t h e  B onds a l l o c a b l e  t o  s u c h  p e r s o n ,  p l u s  t h e  
p o r t i o n s  o f  t h e  a g g r e g a t e  am ount o f  o u t s t a n d i n g  t a x - e x e m p t  
f a c i l i t y  b o n d s  a s  d e f i n e d  in  S e c t i o n  142 o f  t h e  C o d e , 
q u a l i f i e d  s m a l l  i s s u e  b o n d s a s  d e f i n e d  in  S e c t i o n  1 4 4 ( a )  o f  
t h e  C o d e , q u a l i f i e d  r e d e v e lo p m e n t  b o n d s  a s  d e f i n e d  i n  
S e c t i o n  1 4 4 ( c )  o f  t h e  C o d e  an d  i n d u s t r i a l  d e v e lo p m e n t  b o n d s 
a s  r e f e r e n c e d  in  S e c t i o n  1 4 4 ( a ) ( 1 0 ) ( B ) ( i i ) ( I I ) o f  t h e  C o d e 
a l l o c a b l e  t o  s u c h  p e r s o n  e x c e e d  $ 4 0 ,0 0 0 ,0 0 0 .

S e c t i o n  2 . 5 .  N o t i c e  o f  D e t e r m in a t io n  o f  T a x a b i l i t y . 
P r o m p t ly  a f t e r  t h e  Com pany f i r s t  b e co m e s a w a r e  o f  a n y  
D e t e r m i n a t io n  o f  T a x a b i l i t y ,  t h e  Com pany s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  
t h e r e o f  t o  t h e  I s s u e r  a n d  t h e  T r u s t e e .
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S e c t i o n  3 . 1 .  A g r e e m e n t t o  I s s u e  t h e  B o n d s; A p p l i c a t i o n  
g f B o n d  P r o c e e d s .  T h e I s s u e r ,  c o n c u r r e n t l y  w i t h  t h e  e x e c u t i o n  o f  
t h i s  A g r e e m e n t ,  w i l l  i s s u e  and s e l l  t h e  B ond s and a p p l y  t h e  
p r o c e e d s  t h e r e o f ,  t o g e t h e r  w ith  c e r t a i n  a d d i t i o n a l  m o n eys 
a v a i l a b l e  t h e r e f o r  p r o v i d e d  by t h e  C o m p an y, t o  t h e  p a ym en t in  f u l l  
o f  th e  S e r i e s  1983 B o n d s in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  
I n d e n t u r e .

As c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B onds and t h e  m a k in g  
o f th e  lo a n  t o  t h e  Com pany b y  t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany a g r e e s  t o  
e x e c u t e  and d e l i v e r  t h e  N o te , in  t h e  form  a t t a c h e d  a s  E x h i b i t  "A" 
h e r e t o ,  in  r e s p e c t  t o  t h e  B o n d s , and t h e  I s s u e r  w i l l  e n d o r s e  t h e  
N o te  w i t h o u t  r e c o u r s e  t o  t h e  o r d e r  o f  and p l e d g e  t h e  N o te  t o  t h e  
T r u s t e e ,  c o n t e m p o r a n e o u s ly  w i t h  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  R o n d s . 
N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  th e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  h e r e i n ,  t h e  
Company c o v e n a n t s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  I s s u e r  an d  t h e  O w n ers o f  
t h e  B o n d s t h a t  i t  w i l l  m ake th e  p a y m e n ts  on  t h e  N o te  a t  s u c h  t im e s  
and in  s u c h  a m o u n ts t o  a s s u r e  t h a t  p a y m en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  and 
prem iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  o n , o r  P u r c h a s e  P r i c e  w i t h  r e s p e c t  
t o ,  t h e  B on d s s h a l l  b e  m ade when d u e .

S e c t i o n  3 . 2 .  S p e c i a l  A r b i t r a g e  C e r t i f i c a t i o n s . The 
Com pany an d  t h e  I s s u e r  c o v e n a n t  n o t  t o  c a u s e  o r  d i r e c t  a n y  m oneys 
on d e p o s i t  in  a n y  fu n d  o r  a c c o u n t  to  b e  u s e d  i n  a m an n er w h ic h  
w o u ld  c a u s e  t h e  B onds t o  be c l a s s i f i e d  a s  " a r b i t r a g e  b o n d s "  w i t h i n  
t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  148 o f  t h e  C o d e , and  t h e  Com pany c e r t i f i e s  
and c o v e n a n t s  t o  an d  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  I s s u e r  and t h e  O w n ers 
o f  t h e  B on d s t h a t  s o  lo n g  a s  t h e r e  a r e  a n y  B o n d s O u t s t a n d i n g ,  
m on eys on  d e p o s i t  i n  a n y  fu n d  o r  a c c o u n t  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
B o n d s , w h e t h e r  s u c h  m o n eys w e r e  d e r i v e d  fro m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  
s a l e  o f  t h e  B ond s o r  fro m  a n y  o t h e r  s o u r c e s ,  w i l l  n o t  b e  u s e d  in  a 
m an n er w h ic h  w i l l  c a u s e  th e  B onds to  b e  c l a s s i f i e d  a s  " a r b i t r a g e  
b o n d s "  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  148 o f  t h e  C o d e .
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S e c t i o n  4 . 1 .  L o an  o f  P r o c e e d s . The I s s u e r  a g r e e s ,  upon 
t h e  te r m s  a n d  c o n d i t i o n s  c o n t a i n e d  i n  t h i s  A g re e m e n t and t h e  
I n d e n t u r e ,  t o  le n d  t o  t h e  Com pany t h e  p r o c e e d s  r e c e i v e d  by t h e  
I s s u e r  from  t h e  s a l e  o f  t h e  B o n d s. S u c h  p r o c e e d s  s h a l l  be 
d i s b u r s e d  t o  o r  on b e h a l f  o f  t h e  Com pany a s  p r o v i d e d  in  
S e c t i o n  3 .1  h e r e o f .

As c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B ond s and th e  
m a k in g  o f  t h e  lo a n  t o  t h e  Com pany by t h e  A u t h o r i t y ,  t h e  Com pany 
a g r e e s  t o  e x e c u t e  and d e l i v e r  t h e  N o t e ,  in  t h e  fo rm  a t t a c h e d  a s  
E x h i b i t  "A" h e r e t o ,  in  r e s p e c t  t o  t h e  B o n d s , an d  t h e  A u t h o r i t y  
w i l l  e n d o r s e  t h e  N o te  w i t h o u t  r e c o u r s e  t o  t h e  o r d e r  o f  and p le d g e  
t h e  N o te  to  t h e  T r u s t e e ,  c o n t e m p o r a n e o u s ly  w it h  t h e  i s s u a n c e  o f  
t h e  B o n d s . N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h in g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  
h e r e i n ,  th e  Com pany c o v e n a n t s  f o r  th e  b e n e f i t  o f  t h e  A u t h o r i t y  and 
t h e  h o l d e r s  o f  t h e  B ond s t h a t  i t  w i l l  make t h e  p a y m e n ts  on t h e  
N o te  a t  s u c h  t im e s  and in  s u c h  a m o u n ts  t o  a s s u r e  t h a t  p a y m en t o f  
t h e  p r i n c i p a l  o f  and p re m iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  o n , o r  P u r c h a s e  
P r i c e  w i t h  r e s p e c t  t o ,  t h e  B ond s s h a l l  be made w hen d u e .

S e c t i o n  4 . 2 .  Amogn t s  P a y a b l e .

( a )  T h e  Com pany h e r e b y  c o v e n a n t s  and a g r e e s  t o  r e p a y  
t h e  lo a n  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  N o te , a s  f o l l o w s :  on o r  b e f o r e  
a n y  i n t e r e s t  p a ym en t d a t e  f o r  th e  B o n d s o r  a n y  o t h e r  d a t e  t h a t  a n y  
p a y m e n t o f  i n t e r e s t ,  p re m iu m , i f  a n y ,  o r  p r i n c i p a l  o r  P u r c h a s e  
P r i c e  i s  r e q u i r e d  t o  b e  m ade in  r e s p e c t  o f  t h e  B o n d s p u r s u a n t  to  
t h e  I n d e n t u r e ,  u n t i l  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  and 
i n t e r e s t  on t h e  B onds s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  p a i d  o r  p r o v i s i o n  f o r  
t h e  p a y m en t t h e r e o f  s h a l l  h a v e  b e e n  m ade in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
I n d e n t u r e ,  in  im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  f u n d s ,  a sum w h ic h , t o g e t h e r  
w i t h  a n y  A v a i l a b l e  M oneys a v a i l a b l e  f o r  s u c h  p a y m e n t in  a n y  
a c c o u n t  o f  t h e  Bond F u n d , w i l l  e n a b le  t h e  T r u s t e e  t o  p a y  th e  
a m o u n t p a y a b l e  on  s u c h  d a t e  a s  P u r c h a s e  P r i c e  o r  p r i n c i p a l  o f  
( w h e t h e r  a t  m a t u r i t y  o r  upon r e d e m p t io n  o r  a c c e l e r a t i o n  o r  
o t h e r w i s e ) ,  p re m iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  on  t h e  B onds a s  p r o v id e d  
i n  t h e  I n d e n t u r e ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  
C om pan y t o  m ake a n y  p a y m en t h e r e u n d e r  s h a l l  be d eem ed  s a t i s f i e d  
a n d  d i s c h a r g e d  t o  th e  e x t e n t  o f  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p a y m en t made by 
t h e  B ank t o  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t .  I t  i s  
u n d e r s t o o d  an d  a g r e e d  t h a t  t h e  N o te  an d  a l l  p a y m e n ts  p a y a b le  b y  
t h e  Com pany u n d e r  t h e  N o te  a n d  o t h e r w i s e  a s  d e s c r i b e d  in  t h i s  
s u b s e c t i o n  ( a )  a r e  a s s i g n e d  b y  t h e  I s s u e r  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  
b e n e f i t  o f  t h e  O w n ers o f  t h e  B o n d s . T h e  Com pany a s s e n t s  t o  s u c h
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a s s ig n m e n t .  T he I s s u e r  h e r e b y  d i r e c t s  t h e  Com pany and th e  Company 
h e r e b y  a g r e e s  t o  p a y  t o  t h e  T r u s t e e  a t  t h e  P r i n c i p a l  O f f i c e  o f  th e  
T r u s t e e  a l l  p a y m e n ts  p a y a b l e  b y  t h e  Com pany p u r s u a n t  t o  t h e  N o te  
and t h i s  s u b s e c t i o n .

(b )  T he Com pany w i l l  a l s o  p a y  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  
o f t h e  I s s u e r  r e l a t e d  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B on d s and i n c u r r e d  
upon t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  C om pan y.

( c )  T he Com pany w i l l  a l s o  p a y  t h e  r e a s o n a b l e  f e e s  and 
e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  and a l l  o t h e r  am ou n ts 
w h ic h  may be p a y a b le  t o  t h e  T r u s t e e  u n d e r  S e c t i o n  1 0 .0 2  o f  th e  
I n d e n t u r e ,  s u c h  a m o u n ts t o  b e  p a id  d i r e c t l y  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  th e  
T r u s t e e 's  own a c c o u n t  a s  and when s u c h  a m o u n ts  becom e due and 
p a y a b l e .

(d )  T he Com pany c o v e n a n t s ,  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  
O w n ers o f  t h e  B o n d s, t o  p a y  o r  c a u s e  t o  be p a i d ,  t o  t h e  T e n d e r  
A g e n t ,  s u c h  a m o u n ts a s  s h a l l  b e  n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  t h e  T e n d e r  
A g e n t  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  B onds d e l i v e r e d  to  i t  f o r  
p u r c h a s e ,  a l l  a s  m ore p a r t i c u l a r l y  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n s  4 . 0 1 ,
4 .0 2  and 4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e ;  p r o v i d e d , h o w e v e r ,  t h a t  t h e  
o b l i g a t i o n  o f  th e  Com pany t o  make a n y  s u c h  p a y m e n t u n d e r  t h i s  
s u b s e c t i o n  (d )  s h a l l  be r e d u c e d  b y  t h e  am oun t o f  m on eys a v a i l a b l e  
f o r  s u c h  p a ym en t d e s c r i b e d  in  s u b s e c t i o n s  ( i )  o r  ( i i )  o f  S e c t i o n  
4 .0 7  o f t h e  I n d e n t u r e ;  a n d  p r o v i d e d , f u r t h e r , t h a t  t h e  o b l i g a t i o n  
o f  t h e  Com pany t o  m ake a n y  p a y m en t u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  ( d ) s h a l l  
be d eem ed t o  b e  s a t i s f i e d  and d i s c h a r g e d  t o  t h e  e x t e n t  o f  th e  
c o r r e s p o n d in g  p a ym en t m ade b y  t h e  B ank u n d e r  t h e  b e t t e r  o f  C r e d i t .

(e )  In t h e  e v e n t  t h e  Com pany s h o u ld  f a i l  t o  m ake a n y  o f  
th e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  N o te  o r  in  t h i s  S e c t i o n  4 . 2 ,  t h e  
ite m  o r  i n s t a l l m e n t  s o  i n  d e f a u l t  s h a l l  c o n t i n u e  a s  an o b l i g a t i o n  
o f  t h e  Com pany u n t i l  t h e  am ount in  d e f a u l t  s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  
p a i d ,  and t h e  Com pany a g r e e s  t o  p a y  th e  sam e w i t h  i n t e r e s t  
t h e r e o n ,  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y la w , from  t h e  d a t e  when su c h  
p aym en t w as d u e , a t  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  b o r n e  b y  th e  B o n d s .

S e c t i o n  4 . 3 .  O b l i g a t i o n s  o f  Com pany Un c o n d i t i o n a l .  T he 
o b i i g a t i o n s  o f  t h e  Com pany t o  m ake t h e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  
N o te  and in  S e c t i o n  4 .2  an d  t o  p e r fo r m  an d  o b s e r v e  th e  o t h e r  
a g r e e m e n ts  c o n t a i n e d  h e r e i n  s h a l l  b e  a b s o l u t e  and u n c o n d i t i o n a l  
and s h a l l  n o t be s u b j e c t  t o  a n y  d e f e n s e  o r  a n y  r i g h t  o f  s e t o f f ,  
c o u n t e r c l a i m  o r  r e c o u p m e n t a r i s i n g  o u t  o f  a n y  b r e a c h  b y  t h e  I s s u e r  
o r  t h e  T r u s t e e  o f  a n y  o b l i g a t i o n  t o  t h e  C om p an y, w h e t h e r  h e r e u n d e r  
o r  o t h e r w i s e ,  o r  o u t  o f  a n y  i n d e b t e d n e s s  o r  l i a b i l i t y  a t  a n y  t im e  
o w in g  to  t h e  Com pany b y t h e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e ,  a n d , u n t i l  s u c h  
t im e  a s  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on th e  
B ond s s h a l l  h a v e  b e e n  f u l l y  p a id  o r  p r o v i s i o n  f o r  th e  p a y m e n t 
t h e r e o f  s h a l l  h a v e  b e e n  m ade in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e
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Com pany ( i )  w i l l  n o t s u s p e n d  o r  d i s c o n t i n u e  a n y  p a y m e n ts  p r o v i d e d  
f o r  in  S e c t i o n  4 .2  h e r e o f ,  ( i i )  w i l l  p e r fo r m  and o b s e r v e  a l l  o t h e r  
a g r e e m e n t s  c o n t a i n e d  in  t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  N o te  a n d  ( i i i )  
e x c e p t , a s  p r o v id e d  in  A r t i c l e  IX h e r e o f ,  w i l l  n o t t e r m i n a t e  th e  
Term  o f  A g re e m e n t f o r  a n y  c a u s e ,  i n c l u d i n g ,  w it h o u t  l i m i t i n g  t h e  
g e n e r a l i t y  o f th e  f o r e g o i n g ,  f a i l u r e  o f  t h e  Com pany t o  c o m p le t e  
t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  im p r o v in g  and e q u ip p in g  o f  t h e  
P r o j e c t ,  t h e  o c c u r r e n c e  o f  an y a c t s  o r  c i r c u m s t a n c e s  t h a t  may 
c o n s t i t u t e  f a i l u r e  o f  c o n s i d e r a t i o n ,  e v i c t i o n  o r  c o n s t r u c t i v e  
e v i c t i o n ,  d e s t r u c t i o n  o f  o r  dam age t o  t h e  P r o j e c t ,  t h e  t a k i n g  b y 
e m in e n t  d o m a in  o f  t i t l e  t o  o r  te m p o r a r y  u s e  o f  a n y  o r  a l l  o f  th e  
P r o j e c t ,  c o m m e r c ia l  f r u s t r a t i o n  o f  p u r p o s e ,  a n y  c h a n g e  in  t h e  t a x  
o r  o t h e r  la w s  o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  o r  o f  t h e  S t a t e  o r  
a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  e i t h e r  t h e r e o f  o r  a n y  f a i l u r e  o f  t h e  
I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e  t o  p e r fo r m  and o b s e r v e  a n y  a g r e e m e n t ,  
w h e th e r  e x p r e s s  o r  i m p l i e d ,  o r  an y d u t y ,  l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  
a r i s i n g  o u t  o f  o r  c o n n e c t e d  w it h  t h i s  A g r e e m e n t . N o th in g  c o n t a i n e d  
in  t h i s  S e c t i o n  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  r e l e a s e  t h e  I s s u e r  fro m  t h e  
p e r fo r m a n c e  o f  an y o f  t h e  a g r e e m e n ts  on i t s  p a r t  h e r e i n  c o n t a i n e d ,  
and in  t h e  e v e n t  t h e  I s s u e r  o r  th e  T r u s t e e  s h o u ld  f a i l  t o  p e r fo r m  
a n y  s u c h  a g r e e m e n t  on i t s  p a r t ,  t h e  Com pany may i n s t i t u t e  s u c h  
a c t i o n  a g a i n s t  th e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e  a s  t h e  Com pany may deem 
n e c e s s a r y  t o  co m p e l p e r fo r m a n c e  so  lo n g  a s  s u c h  a c t i o n  d o e s  n o t 
a b r o g a t e  t h e  o b l i g a t i o n s  o f t h e  Company c o n t a i n e d  in  t h e  f i r s t  
s e n t e n c e  o f  t h i s  S e c t i o n .

S e c t i o n  4 . 4 .  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t .  T h e  Com pany 
may p r o v i d e  f o r  t h e  d e l i v e r y  t o  th e  T r u s t e e  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  
o f  C r e d i t .  Any S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  
t h e  T r u s t e e  n o t  l e s s  th a n  s i x t y  (60 ) d a y s  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  
o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  i t  i s  b e in g  i s s u e d  t o  r e p l a c e ;  p r o v i d e d , 
h o w e v e r ,  t h a t  on o r  b e f o r e  th e  d a t e  o f  s u c h  d e l i v e r y  o f  a
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  t h e  T r u s t e e ,  t h e  Com pany s h a l l  
f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e  w r i t t e n  e v i d e n c e  fro m  e a c h  r a t i n g  a g e n c y  b y  
w h ic h  t h e  B o n d s a r e  th e n  r a t e d ,  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  r a t i n g  
a g e n c y  h a s r e v ie w e d  t h e  p r o p o s e d  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  and 
t h a t  t h e  s u b s t i t u t i o n  o f  t h e  p r o p o s e d  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
w i l l  n o t ,  b y  i t s e l f ,  r e s u l t  in  t h e  r e d u c t i o n  o f  t h e  th e n
a p p l i c a b l e  r a t i n g ( s )  o f  t h e  B o n d s.
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ARTICLE V
STATE BUDGf'T & CONTROL BOARD 

DAMAGE, DESTRUCTION AND CONDEMNATION

S e c t i o n  5 . 1 .  D am age, D e s t r u c t  io n .a n d  C o n d e m n a t io n . 
U n le s s  t h e  Com pany s h a l l  h a v e  e x e r c i s e d  i t s  o p t i o n  t o  t e r m i n a t e  
t h i s  A g re e m e n t p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9 . 2 ( a )  o r  
S e c t i o n  9 .2 ( b )  h e r e o f ,  i f  p r i o r  t o  f u l l  p aym en t o f  t h e  B onds ( o r  
p r i o r  t o  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  made in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  ( i )  t h e  P r o j e c t  
o r  a n y  p o r t i o n  t h e r e o f  i s  d e s t r o y e d  ( i n  w h o le  o r  in  p a r t )  o r  i s  
d am aged  by f i r e  o r  o t h e r  c a s u a l t y  o r  ( i i )  t i t l e  t o  o r  a n y  i n t e r e s t  
i n ,  o r  t h e  t e m p o r a r y  u s e  o f ,  t h e  P r o j e c t  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f  s h a l l  
b e  t a k e n  u n d e r  t h e  e x e r c i s e  o f  th e  p o w er o f  e m in e n t  d o m a in  b y  an y 
g o v e r n m e n t a l  b o d y  o r  by a n y  p e r s o n ,  f ir m  o r  c o r p o r a t i o n  a c t i n g  
u n d e r  g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y ,  t h e  Com pany s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  
c o n t i n u e  t o  p a y  t h e  a m o u n ts s p e c i f i e d  in  S e c t i o n  4 .2  h e r e o f .

S e c t i o n  5 . 2 .  A p p l i c a t i o n  o f  Net P r o c e e d s . T h e  N et 
P r o c e e d s  o f  a n y  i n s u r a n c e  p r o c e e d s  o r  c o n d e m n a tio n  a w a rd  r e s u l t i n g  
from  a n y  e v e n t s  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  5 .1  h e r e o f  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  
in  a s e p a r a t e  t r u s t  fu n d  t o  b e  h e ld  b y  t h e  T r u s t e e .  A l l  Net 
P r o c e e d s  s o  d e p o s i t e d  s h a l l  b e  a p p l i e d  in  o n e  o r  m ore o f  th e  
f o l l o w i n g  w a y s  a s  s h a l l  b e  e l e c t e d  b y  t h e  Com pany in  a w r i t t e n  
n o t i c e  t o  t h e  T r u s t e e :

( a )  T o  t h e  p ro m p t r e p a i r ,  r e s t o r a t i o n ,  m o d i f i c a t i o n  o r  
im p ro v e m e n t o f  t h e  P r o j e c t ,  and t h e  I s s u e r  h a s ,  i n  th e  
I n d e n t u r e ,  a u t h o r i z e d  and d i r e c t e d  t h e  T r u s t e e  to  m ake 
d is b u r s e m e n t s  fro m  s u c h  s e p a r a t e  t r u s t  fu n d  f o r  s u c h  
p u r p o s e s .  S u ch  d is b u r s e m e n t s  s h a l l  b e  made b y  t h e  T r u s t e e  
o n l y  upon r e c e i p t  o f  p r o p e r  R e q u i s i t i o n s  t h e r e f o r .  Any 
b a l a n c e  o f  t h e  N et P r o c e e d s  r e m a in in g  a f t e r  s u c h  w o rk  h a s  
b e e n  c o m p le t e d  s h a l l  be t r a n s f e r r e d  i n t o  t h e  G e n e r a l  A c c o u n t  
o f  t h e  Bond Fund t o  b e  a p p l i e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  s u b s e c t i o n  
(b )  b e lo w , o r  i f  t h e  B onds h a v e  b e en  f u l l y  p a i d  ( o r  p r o v i s i o n  
f o r  p a y m e n t t h e r e o f  h a s  b e e n  made in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a n y  b a l a n c e  r e m a in in g  in  s u c h  
s e p a r a t e  t r u s t  fu n d  s h a l l  be p a id  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  
6 .0 8  o f  t h e  I n d e n t u r e .

(b )  A t  s u c h  t im e  a s  s u c h  fu n d s  c o n s t i t u t e  A v a i l a b l e  
M o n e y s, t o  t h e  r e d e m p t io n  o f  B onds on  t h e  e a r l i e s t  
p r a c t i c a b l e  r e d e m p tio n  d a t e  a s  s p e c i f i e d  in  a w r i t t e n  n o t i c e  
b y t h e  Com pany t o  t h e  T r u s t e e ,  p r o v id e d  t h a t  no p a r t  o f s u c h  
N et P r o c e e d s  may be a p p l i e d  f o r  su c h  r e d e m p tio n  u n l e s s  ( 1 )  
a l l  o f  t h e  B ond s a r e  t o  b e  re d e e m e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
I n d e n t u r e  upon t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g re e m e n t p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  9 . 2 ( a )  o r  S e c t i o n  9 .2 ( b )  h e r e o f  o r  (2 )  in  t h e  e v e n t
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t h a t  l e s s  th a n  
Com pany s h a l l  
c e r t i f i c a t e  o f  
p r o p e r t y  fo r m i 
d e s t r o y e d  b y  s 
p r o c e e d i n g s  i s  
P r o j e c t  b y  t h e  
r e s t o r e d ,  m odi

a l l  o f  t h e  B onds a r e  t o  be re d e e m e d , th e  
f u r n i s h  t o  t h e  B ank and t h e  T r u s t e e  a

a Com pany R e p r e s e n t a t i v e  s t a t i n g  t h a t  ( i )  t h e  
ng t h e  p a r t  o f  t h e  P r o j e c t  t h a t  w as d am aged o r  
u ch  c a s u a l t y  o r  w as t a k e n  b y s u c h  c o n d e m n a tio n  

n o t  e s s e n t i a l  t o  t h e  u s e  o r  p o s s e s s i o n  o f  t h e
Com pany o r  ( i i )  t h e  P r o j e c t  h a s been  r e p a i r e d ,  

f i e d  o r  im p r o v e d  t o  o p e r a t e  a s  d e s i g n e d .

S e c t i o n  5 . 3 .  I n s u f f i c i e n c y  o f  N e t P r o c e e d s . I f  t h e  N et 
P r o c e e d s  a r e  i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  in  f u l l  t h e  c o s t  o f  any r e p a i r ,  
r e s t o r a t i o n ,  m o d i f i c a t i o n  o r  im p ro v e m e n t r e f e r r e d  t o  in  S e c t i o n  
5 . 2 ( a )  h e r e o f ,  t h e  Com pany w i l l  n o n e t h e l e s s  c o m p le t e  th e  w ork  and 
w i l l  p a y  a n y  c o s t  in  e x c e s s  o f  t h e  am ount o f  t h e  N et P r o c e e d s  h e ld  
b y  t h e  T r u s t e e .  T he Com pany a g r e e s  t h a t  i f  by r e a s o n  o f  a n y  s u c h  
i n s u f f i c i e n c y  o f  t h e  N et P r o c e e d s ,  t h e  Com pany s h a l l  make any 
p a y m e n ts  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n ,  th e  Com pany 
s h a l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  a n y  r e im b u r s e m e n t  t h e r e f o r  from  t h e  
I s s u e r ,  t h e  T r u s t e e  o r  t h e  O w n ers o f  a n y  o f  t h e  B o n d s , n o r  s h a l l  
t h e  Com pany b e  e n t i t l e d  t o  a n y  d im in u t i o n  o f  t h e  am o u n ts p a y a b le  
u n d e r  t h e  N o te  o r  S e c t i o n  4 .2  h e r e o f .

C2X16
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ARTICLE VI SEP 5 1Q89 no. 1
SPECIAL COVENANTS STATE BC ! < CO'h jL BOARD

S e c t i o n  6 . 1 .  No W a r r a n ty  o f  C o n d i t i o n  o r  S u i t a b i l i t y  b y 
u e r . T H E  IS S U E R  M A K E S  N o  W A R R A N T Y ,  E I T H E R  E X P R E S S  OR TMPLTED, 

AS TO THE PROJECT OR THE CONDITION THEREOF, OR THAT THE PROJECT 
WILL RE SUITABLE FOR THE PURPOSES OR NEEDS OF THE COMPANY. THE 
ISSUER MAKES NO REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IM PLIED, 
THAT THE COMPANY WILL HAVE QUIET AND PEACEFUL POSSESSION OF THE 
PROJECT. THE ISSUER MAKES NO REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS 
OR IM PLIED , WITH RESPECT TO THE MERCHANTABILITY, CONDITION OR 
WORKMANSHIP OF ANY PART OF THE PROJECT OR ITS S U IT A B IL IT Y  FOR THE 
COMPANY'S PURPOSES.

S e c t i o n  6 . 2 .  A cc e s s  t o  t h e  P r o j e c t . T h e Com pany a g r e e s  
t h a t  t h e  I s s u e r ,  t h e  B a n k , t h e  Trustee an d  t h e i r  d u l y  a u t h o r i z e d  
a g e n t s ,  a t t o r n e y s ,  e x p e r t s ,  e n g i n e e r s ,  a c c o u n t a n t s  and
r e p r e s e n t a t i v e s  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  i n s p e c t  t h e  P r o j e c t  a t  a l l  
r e a s o n a b l e  t im e s  and on r e a s o n a b l e  n o t i c e .  T h e  I s s u e r ,  t h e  B a n k , 
t h e  T r u s t e e  and t h e i r  d u ly  a u t h o r i z e d  a g e n t s  s h a l l  a l s o  b e  
p e r m i t t e d ,  a t  a l l  r e a s o n a b l e  t i m e s ,  t o  e x a m in e  t h e  b o o k s  and 
r e c o r d s  o f  t h e  Com pany w it h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t .

S e c t i o n  6 . 3 .  F u r t h e r  As s u ra n c e s  and  C o r r e c t iv e  
I ns t r u m e n ts  . T h e  I s s u e r  a n d  t h e  1' < m ipany a g re e  t h a t  th e y  w i l l ,  
fro m  t im e  t o  t im e ,  e x e c u t e ,  a c k n o w le d g e  an d  d e l i v e r ,  o r  c a u s e  t o  
b e  e x e c u t e d ,  a c k n o w le d g e d  an d  d e l i v e r e d ,  s u c h  s u p p le m e n t s  h e r e t o  
and  s u c h  f u r t h e r  i n s t r u m e n t s  a s  may r e a s o n a b l y  b e  r e q u i r e d  f o r  
c a r r y i n g  o u t  t h e  e x p r e s s e d  i n t e n t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  6 . 4 .  I s s u e r  an d  Com pany R e p r e s e n t a t i v e s . 
W h e n e v e r  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t t h e  a p p r o v a l  o f  
t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany i s  r e q u i r e d  o r  t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany 
i s  r e q u i r e d  t o  t a k e  som e a c t i o n  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  o t h e r ,  s u c h  
a p p r o v a l  o r  s u c h  r e q u e s t  s h a l l  b e  g i v e n  f o r  t h e  I s s u e r  b y  an 
I s s u e r  R e p r e s e n t a t i v e  and f o r  t h e  Com pany by a Com pany
R e p r e s e n t a t i v e .  T h e T r u s t e e  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  t o  a c t  on  a n y  
s u c h  a p p r o v a l  o r  r e q u e s t .

S e c t i o n  6 . 5 .  F i n a n c i a l  Re p o r t s .  A f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ,  s o  lo n g  a s  a n y  o f  t h e  B ond s a r e  O u t s t a n d i n g ,  t h e  Com pany 
s h a l l  c a u s e  t o  b e  f u r n i s h e d  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  f o l l o w i n g  
i n f o r m a t i o n :

( a )  W ith in  o n e  h u n d re d  an d  t w e n t y  ( 1 2 0 )  d a y s  a f t e r  t h e  
c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n ,  t h e  
c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  S ie m e n s  C o r p o r a t i o n ,  
i n c l u d i n g  t h e  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t  a s  o f  t h e  e n d  o f
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s u c h  f i s c a l  y e a r  and s t a t e m e n t s  o f  in com e an d  s u r p l u s  f o r  
s u c h  f i s c a l  y e a r ,  e a c h  p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  
a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d ,  in  
r e a s o n a b l e  d e t a i l  and  c e r t i f i e d  b y  c e r t i f i e d  p u b l i c
a c c o u n t a n t s  o f  r e c o g n i z e d  s t a n d i n g .

(b )  W ith in  o n e  h u n d re d  and e i g h t y  (1 8 0 )  d a y s  a f t e r  t h e  
c l o s e  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  G u a r a n t o r ,  t h e  A n n u a l R e p o r t  
o f  t h e  G u a r a n t o r  p r e p a r e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  
a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d ,  in  
r e a s o n a b l e  d e t a i l  and  c e r t i f i e d  b y  c e r t i f i e d  p u b l i c
a c c o u n t a n t s  o f  r e c o g n i z e d  s t a n d i n g .

S e c t i o n  6 . 6 .  F in a n c i n g  S t a t e m e n t s .  T h e  Com pany a g r e e s  
t o  e x e c u t e  an d  f i l e  o r  c a u s e  t o  b e  e x e c u t e d  and f i l e d  a n y  and a l l  
f i n a n c i n g  s t a t e m e n t s  o r  am endm en ts t h e r e o f  o r  c o n t i n u a t i o n  
s t a t e m e n t s  n e c e s s a r y  t o  p e r f e c t  an d  c o n t i n u e  t h e  p e r f e c t i o n  o f  t h e  
s e c u r i t y  i n t e r e s t s  g r a n t e d  i n  th e  I n d e n t u r e .  T he Com pany s h a l l  
p a y  a l l  c o s t s  o f  f i l i n g  s u c h  i n s t r u m e n t s .

02X18
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ARTICLE V II  stm e gi|oGtr & CONIROL BpAR0

ASSIGNMENT, SE LLIN G , LEASIN G;
INDEMNIF_I1CATIONj_ JIEDEMPTION

S e c t i o n  7 . 1 .  A s s ig n m e n t ,  S e l l i n g  an d  L e a s i n g . T h is  
A g re e m e n t may he a s s i g n e d  and t h e  P r o j e c t  may h e s o l d  o r  l e a s e d ,  
a s  a w h o le  o r  in  p a r t ,  w i t h  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  B a n k , 
b u t  w i t h o u t  t h e  n e c e s s i t y  o f  o b t a i n i n g  t h e  c o n s e n t  o f  e i t h e r  th e  
I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e ;  p r o v i d e d , h o w e v e r ,  t h a t  no s u c h  a s s ig n m e n t ,  
s a l e  o r  l e a s e  s h a l l ,  i n  t h e  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l ,  r e s u l t  in  
i n t e r e s t  on a n y  o f  t h e  Bonds b e c o m in g  i n c l u d a b l e  in  g r o s s  in com e 
f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s ,  o r  s h a l l  o t h e r w i s e  v i o l a t e  a n y  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t ;  p r o v i d e d f u r t h e r , h o w e v e r , t h a t  no s u c h  
a s s ig n m e n t ,  s a l e  o r  l e a s e  s h a l l  r e l i e v e  t h e  Com pany o f  a n y  o f  i t s  
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t.

S e c t i o n  7 . 2 .  R e l e a s e  and In d e m n i f i c a t i o n  C o v e n a n t s .

(a )  T he Com pany s h a l l  and  h e r e b y  a g r e e s  t o  in d e m n ify  
and s a v e  t h e  I s s u e r  and t h e  T r u s t e e  ( t h e  " I n d e m n i f i e d  P a r t i e s " )  
h a r m le s s  a g a i n s t  an d  fro m  a l l  c l a i m s  by o r  on  b e h a l f  o f  a n y  
p e r s o n ,  f i r m ,  c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  l e g a l  e n t i t y  a r i s i n g  fro m  t h e  
c o n d u c t  o r  m an agem en t o f ,  o r  fro m  a n y  w o rk  o r  t h i n g  d o n e  o n , t h e  
P r o j e c t  d u r i n g  t h e  Term  o f  A g r e e m e n t , i n c l u d i n g  w i t h o u t  
l i m i t a t i o n ,  ( i )  a n y  c o n d i t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,  ( i i )  a n y  b r e a c h  o r  
d e f a u l t  on t h e  p a r t  o f  t h e  Com pany in  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a n y  o f  
i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t , ( i i i )  a n y  a c t  o r  n e g l i g e n c e  
o f  t h e  Com pany o r  o f  a n y  o f  i t s  a g e n t s ,  c o n t r a c t o r s ,  s e r v a n t s ,  
e m p lo y e e s  o r  l i c e n s e e s  o r  ( i v )  a n y  a c t  o r  n e g l i g e n c e  o f  a n y  
a s s i g n e e  o r  l e s s e e  o f  t h e  C om p an y, o r  o f  a n y  a g e n t s ,  c o n t r a c t o r s ,  
s e r v a n t s ,  e m p lo y e e s  o r  l i c e n s e e s  o f  a n y  a s s i g n e e  o r  l e s s e e  o f  t h e  
C om p an y. T h e Com pany s h a l l  in d e m n if y  and s a v e  t h e  I n d e m n if ie d  
P a r t i e s  h a r m le s s  fro m  a n y  s u c h  c l a i m  a r i s i n g  a s  a f o r e s a i d ,  o r  in  
c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b r o u g h t  t h e r e o n ,  and upon 
n o t i c e  fro m  t h e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e ,  t h e  Com pany s h a l l  d e fe n d  
them  o r  e i t h e r  o f  them  i n  a n y  s u c h  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g .  In c a s e  
a n y  a c t i o n  s h a l l  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  them  o r  e i t h e r  o f  them  b a s e d  
upon a n y  o f  t h e  a b o v e  an d  in  r e s p e c t  o f  w h ic h  in d e m n it y  may b e 
s o u g h t  a g a i n s t  t h e  C om pan y, s u c h  I n d e m n if ie d  P a r t i e s  s h a l l  
p r o m p t ly  n o t i f y  t h e  Com pany in  w r i t i n g ,  e n c l o s i n g  a c o p y  o f  a l l  
p a p e r s  s e r v e d ,  b u t  t h e  o m i s s i o n  s o  t o  n o t i f y  t h e  Com pany o f  a n y  
s u c h  a c t i o n  s h a l l  n o t  r e l i e v e  i t  o f  a n y  l i a b i l i t y  w h ic h  i t  may 
h a v e  t o  a n y  I n d e m n if ie d  P a r t y  o t h e r w i s e  th a n  u n d e r  t h i s  S e c t i o n .
In  c a s e  a n y  s u c h  a c t i o n  s h a l l  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  a n y  I n d e m n if ie d  
P a r t y  and  i t  s h a l l  n o t i f y  t h e  Com pany o f  t h e  com m encem ent t h e r e o f ,  
t h e  Com pany s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  p a r t i c i p a t e  in  a n d , t o  t h e  e x t e n t  
t h a t  i t  s h a l l  w is h  t o  a ssu m e  t h e  d e f e n s e  t h e r e o f  w i t h  c o u n s e l  
r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  s u c h  I n d e m n if ie d  P a r t y .  T h e
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I n d e m n if ie d  P a r t y  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  e m p lo y  i t s  own c o u n s e l  
in  a n y  s u c h  a c t i o n  b u t  t h e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  s u c h  c o u n s e l  s h a l l  
be a t  t h e  e x p e n s e  o f  s u c h  I n d e m n if ie d  P a r t y  u n l e s s  ( i )  t h e  
e m p lo y m e n t o f  c o u n s e l  b y  s u c h  I n d e m n if ie d  P a r t y  h a s  b e e n
a u t h o r i z e d  b y  t h e  C om p an y, ( i i )  t h e  I n d e m n i f ie d  P a r t y  s h a l l  h a v e  
r e a s o n a b l y  c o n c l u d e d ,  b a s e d  upon an o p i n i o n  o f  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  C o m p an y, t h a t  t h e r e  may b e  a c o n f l i c t  o f  
i n t e r e s t  b e tw e e n  t h e  C o m p an y, a s  t h e  c a s e  may b e ,  an d  t h e  
I n d e m n if ie d  P a r t y  in  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  ( i n  
w h ic h  c a s e  t h e  Com pany s h a l l  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o  d i r e c t  t h e  
d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n  on b e h a l f  o f  t h e  I n d e m n if ie d  P a r t y ,  i t  
b e i n g  u n d e r s t o o d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  Com pany s h a l l  n o t  b e  l i a b l e  
f o r  t h e  f e e s  and e x p e n s e s  o f  m ore th a n  o n e  s e p a r a t e  c o u n s e l  f o r  
a l l  I n d e m n i f ie d  P a r t i e s ) ,  o r  ( i i i )  t h e  Com pany s h a l l  n o t  in  f a c t  
h a v e  e m p lo y e d  c o u n s e l  r e a s o n a b l y  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  I n d e m n if ie d  
P a r t y  t o  a ssu m e  t h e  d e f e n s e  o f  s u c h  a c t i o n .  T h e  Com pany s h a l l  n o t  
b e  l i a b l e  f o r  a n y  s e t t l e m e n t  o f  a n y  a c t i o n  o r  c l a i m  e f f e c t e d  
w i t h o u t  i t s  c o n s e n t .

(b )  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f a c t  t h a t  i t  i s  t h e  i n t e n t i o n  
o f  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  t h a t  t h e  I s s u e r  s h a l l  n o t  i n c u r  a n y  
p e c u n i a r y  l i a b i l i t y  b y r e a s o n  o f  t h e  te rm s  o f  t h i s  A g re e m e n t o r  
t h e  u n d e r t a k i n g s  r e q u i r e d  o f  t h e  I s s u e r  h e r e u n d e r ,  b y  r e a s o n  o f  
t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , b y  r e a s o n  o f  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  
I n d e n t u r e  o r  b y  r e a s o n  o f  t h e  p e r fo r m a n c e  o f  a n y  a c t  r e q u e s t e d  o f  
t h e  I s s u e r  b y  t h e  C om p an y, i n c l u d i n g  a l l  c l a i m s ,  l i a b i l i t i e s  o r  
l o s s e s  a r i s i n g  in  c o n n e c t i o n  w it h  t h e  v i o l a t i o n  o f  a n y  s t a t u t e s  o r  
r e g u l a t i o n  p e r t a i n i n g  t o  t h e  f o r e g o i n g ;  n e v e r t h e l e s s ,  i f  t h e  
I s s u e r  s h o u ld  i n c u r  a n y  s u c h  p e c u n i a r y  l i a b i l i t y ,  th e n  in  s u c h  
e v e n t  t h e  Com pany s h a l l  in d e m n if y  and h o ld  t h e  I s s u e r  h a r m le s s  
a g a i n s t  a l l  c l a i m s ,  dem ands o r  c a u s e s  o f  a c t i o n  w h a t s o e v e r ,  b y  o r  
o n  b e h a l f  o f  a n y  p e r s o n ,  f i r m  o r  c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  l e g a l  e n t i t y  
a r i s i n g  o u t  o f  t h e  sam e o r  o u t  o f  a n y  o f f e r i n g  s t a t e m e n t  o r  l a c k  
o f  o f f e r i n g  s t a t e m e n t  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  s a l e  o r  r e s a l e  o f  t h e  
B on d s and a l l  c o s t s  and e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  
s u c h  c l a i m  o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b r o u g h t  
t h e r e o n ,  an d  upon n o t i c e  fro m  t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany s h a l l  d e fe n d  
t h e  I s s u e r  in  a n y  s u c h  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g .  A l l  r e f e r e n c e s  t o  
t h e  I s s u e r  in  t h i s  S e c t i o n  7 .2  s h a l l  b e  deem ed t o  i n c l u d e  i t s  
c o m m i s s i o n e r s ,  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  e m p lo y e e s ,  a n d  a g e n t s .

N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e  c o n t r a r y  c o n t a i n e d  
h e r e i n ,  t h e  Com pany s h a l l  h a v e  no l i a b i l i t y  t o  in d e m n if y  t h e  
I s s u e r  a g a i n s t  c l a i m s  o r  d a m a g e s  r e s u l t i n g  from  t h e  I s s u e r ' s  own 
n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m i s c o n d u c t .

S e c t i o n  7 . 3 .  R e d e m p tio n  o f  B o n d s . T h e  Com pany s h a l l  
h a v e  a n d  i s  h e r e b y  g r a n t e d  t h e  o p t i o n  t o  c a u s e  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  
t h e  B o n d s t o  b e  re d e e m e d  a t  t h e  t im e s  p e r m i t t e d  b y  t h e  I n d e n t u r e .
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T h e  I s s u e r ,  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  C om p an y, s h a l l  f o r t h w i t h  t a k e  
a l l  s t e p s  ( o t h e r  t h a n  t h e  p aym en t o f  t h e  m oney r e q u i r e d  f o r  s u c h  
r e d e m p t io n )  n e c e s s a r y  u n d e r  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  p r o v i s i o n s  
o f  t h e  I n d e n t u r e  t o  e f f e c t  r e d e m p t io n  o f  a L l  o r  p a r t  o f  t h e  
O u t s t a n d i n g  B o n d s , a s  may be s p e c i f i e d  b y  t h e  C o m p an y, on t h e  d a t e  
e s t a b l i s h e d  f o r  s u c h  r e d e m p t io n .

S e c t i o n  7 . 4 .  I s s u e r  t o  G r a n t  S e c u r i t y  I n t e r e s t  t o  
T r u s t e e . T h e p a r t i e s  h e r e t o  a g r e e  t h a t  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  
t h e  I s s u e r  s h a l l  a s s i g n  t o  t h e  T r u s t e e ,  in  o r d e r  t o  s e c u r e  p a ym en t 
o f  t h e  B o n d s , a l l  o f  t h e  I s s u e r ' s  r i g h t ,  t i t l e ,  and i n t e r e s t  in  
and  t o  t h i s  A g r e e m e n t ,  e x c e p t  f o r  t h e  I s s u e r ' s  r i g h t s  u n d e r  
S e c t i o n s  4 . 2 ( b ) ,  7 . 2  an d  8 .4  h e r e o f .

S e c t i o n  7 . 5 .  I n d e m n i f i c a t i o n  o f  T r u s t e e .  T h e  Com pany 
s h a l l  and h e r e b y  a g r e e s  t o  in d e m n if y  t h e  T r u s t e e  f o r ,  and  h o ld  t h e  
T r u s t e e  h a r m le s s  a g a i n s t ,  a n y  l o s s ,  l i a b i l i t y  o r  e x p e n s e
( i n c l u d i n g  t h e  c o s t s  an d  e x p e n s e s  o f  d e f e n d i n g  a g a i n s t  a n y  c la i m  
o f  l i a b i l i t y )  i n c u r r e d  w i t h o u t  n e g l i g e n c e  o r  w i l l f u l  m is c o n d u c t  b y  
t h e  T r u s t e e  an d  a r i s i n g  o u t  o f  o r  in  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  a c t i n g  a s  
T r u s t e e  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .
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S e c t i o n  8 . 1 .  D e f a u l t s  D e l i n e d . T h e  f o l l o w i n g  s h a l l  be 
" D e f a u l t s ' '  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t and t h e  te rm  " D e f a u l t "  s h a l l  m ean, 
w h e n e v e r  i t  i s  u s e d  in  t h i s  A g r e e m e n t , a n y  o n e  o r  m ore o f  t h e  
f o l l o w i n g  e v e n t s :

( a )  F a i l u r e  b y  t h e  Com pany t o  p a y  a n y  am ount r e q u i r e d  
t o  b e  p a i d  u n d e r  s u b s e c t i o n  ( a )  o r  (d ) o f  S e c t i o n  4 .2  h e r e o f .

( b )  F a i l u r e  b y  th e  Com pany t o  o b s e r v e  and p e r fo r m  a n y  
c o v e n a n t ,  c o n d i t i o n  o r  a g r e e m e n t  on i t s  p a r t  t o  b e  o b s e r v e d  
o r  p e r f o r m e d ,  o t h e r  th a n  a s  r e f e r r e d  t o  in  S e c t i o n  8 . 1 ( a ) ,  
f o r  a p e r i o d  o f  t h i r t y  (3 0 ) d a y s  a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  
s p e c i f y i n g  s u c h  f a i l u r e  and  r e q u e s t i n g  t h a t  i t  b e  r e m e d ie d  
s h a l l  h a v e  b e e n  g i v e n  to  t h e  Com pany b y  t h e  I s s u e r  o r  t h e  
T r u s t e e ,  u n l e s s  t h e  I s s u e r  and t h e  T r u s t e e  s h a l l  a g r e e  in  
w r i t i n g  t o  an e x t e n s i o n  o f  s u c h  t im e  p r i o r  t o  i t s  e x p i r a t i o n ;  
p r o v i d e d , h o w e v e r , i f  t h e  f a i l u r e  s t a t e d  in  t h e  n o t i c e  c a n n o t  
b e  c o r r e c t e d  w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d ,  t h e  I s s u e r  a n d  th e  
T r u s t e e  w i l l  n o t  u n r e a s o n a b ly  w i t h h o l d  t h e i r  c o n s e n t  t o  an  
e x t e n s i o n  o f  s u c h  t im e  i f  c o r r e c t i v e  a c t i o n  i s  i n s t i t u t e d  by 
t h e  Com pany w i t h i n  t h e  a p p l i c a b l e  p e r i o d  and d i l i g e n t l y  
p u r s u e d  u n t i l  s u c h  f a i l u r e  i s  c o r r e c t e d .

( c )  T h e  d i s s o l u t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  Com pany, 
e x c e p t  a s  a u t h o r i z e d  b y  S e c t i o n  2 .2  h e r e o f ,  o r  t h e  v o l u n t a r y  
i n i t i a t i o n  b y  t h e  Com pany o f  a n y  p r o c e e d i n g  u n d e r  a n y  f e d e r a l  
o r  s t a t e  la w  r e l a t i n g  to  b a n k r u p t c y ,  i n s o l v e n c y ,  a r r a n g e m e n t ,  
r e o r g a n i z a t i o n ,  r e a d j u s t m e n t  o f  d e b t  o r  a n y  o t h e r  form  o f  
d e b t o r  r e l i e f ,  o r  t h e  i n i t i a t i o n  a g a i n s t  t h e  Com pany o f  a n y  
s u c h  p r o c e e d i n g  w h ic h  s h a l l  re m a in  u n d is m is s e d  f o r  s i x t y  (60 ) 
d a y s ,  o r  f a i l u r e  b y t h e  Com pany t o  p r o m p t ly  h a v e  d i s c h a r g e d  
a n y  e x e c u t i o n ,  g a r n is h m e n t  o r  a t t a c h m e n t  o f  s u c h  c o n s e q u e n c e  
a s  w o u ld  im p a ir  t h e  a b i l i t y  o f  t h e  Com pany t o  c a r r y  on i t s  
o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t ,  o r  a s s ig n m e n t  by t h e  Com pany f o r  
t h e  b e n e f i t  o f  c r e d i t o r s ,  o r  t h e  e n t r y  b y  t h e  Com pany i n t o  an 
a g r e e m e n t  o f  c o m p o s i t i o n  w it h  i t s  c r e d i t o r s  o r  t h e  f a i l u r e  
g e n e r a l l y  b y  t h e  Com pany t o  p a y  i t s  d e b t s  a s  t h e y  becom e d u e .

(d )  T h e o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  o r  
t h e  G u a r a n t y .

T he p r o v i s i o n s  o f  s u b s e c t i o n  ( b )  o f  t h i s  S e c t i o n  a r e  s u b j e c t  t o  
t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n :  i f  b y  r e a s o n  o f  f o r c e  ma je u r e  th e  
Com pany i s  u n a b le  in  w h o le  o r  in  p a r t  t o  c a r r y  o u t  a n y  o f  i t s  
a g r e e m e n ts  c o n t a i n e d  h e r e i n  ( o t h e r  th a n  i t s  o b l i g a t i o n s  c o n t a i n e d

- 2 3 -

02x22



i n  A r t i c l e  IV h e r e o f ) ,  t h e  Com pany s h a l l  n o t  be deem ed in  D e f a u l t  
d u r i n g  t h e  c o n t i n u a n c e  o f  s u c h  i n a b i l i t y .  T h e  te rm  " f o r c e  ma j e u r e ” 
a s  u s e d  h e r e i n  s h a l l  m ean, w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  f o l l o w i n g :  
a c t s  o f  G od; s t r i k e s  o r  o t h e r  i n d u s t r i a l  d i s t u r b a n c e s ;  a c t s  o f  
p u b l i c  e n e m ie s ;  o r d e r s  o r  r e s t r a i n t s  o f  a n y  k in d  o f  t h e  g o v e rn m e n t 
o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  o r  o f  t h e  S t a t e  o r  o f  a n y  o f  t h e i r  
d e p a r t m e n t s ,  a g e n c i e s  o r  o f f i c i a l s ,  o r  o f  a n y  c i v i l  o r  m i l i t a r y  
a u t h o r i t y ;  i n s u r r e c t i o n s ;  r i o t s ;  l a n d s l i d e s ;  e a r t h q u a k e s ;  f i r e s ;  
s t o r m s ;  d r o u g h t s ;  f l o o d s ;  e x p l o s i o n s ;  b r e a k a g e  o r  a c c i d e n t  t o  
m a c h in e r y ,  t r a n s m i s s i o n  p i p e s  o r  c a n a l s ;  and a n y  o t h e r  c a u s e  o r  
e v e n t  n o t r e a s o n a b ly  w i t h i n  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  C om p an y. T he 
Com pany a g r e e s ,  h o w e v e r , t o  rem ed y w i t h  a l l  r e a s o n a b l e  d i s p a t c h  
t h e  c a u s e  o r  c a u s e s  p r e v e n t i n g  t h e  Com pany fro m  c a r r y i n g  o u t  i t s  
a g r e e m e n t ,  p r o v id e d  t h a t  t h e  s e t t l e m e n t  o f  s t r i k e s  and o t h e r  
i n d u s t r i a l  d i s t u r b a n c e s  s h a l l  b e  e n t i r e l y  w i t h i n  t h e  d i s c r e t i o n  o f  
t h e  Com pany and t h e  Com pany s h a l l  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  s e t t l e  
s t r i k e s ,  l o c k o u t s  and  o t h e r  i n d u s t r i a l  d i s t u r b a n c e s  b y  a c c e d i n g  to  
t h e  d em an ds o f  t h e  o p p o s in g  p a r t y  o r  p a r t i e s  when s u c h  c o u r s e  i s  
in  t h e  ju d g m en t o f  t h e  Com pany u n f a v o r a b l e  t o  t h e  C om pany.

S e c t i o n  8 . 2 .  R e m e d ie s  on D e f a u l t .  W h en ever a n y  D e f a u l t  
r e f e r r e d  t o  in S e c t i o n  8 .1  h e r e o f  s h a l l  h a v e  h a p p e n e d  and b e  
c o n t i n u i n g ,  t h e  T r u s t e e ,  o r  t h e  I s s u e r  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  
t h e  T r u s t e e ,  may t a k e  o n e  o r  a n y  c o m b in a t io n  o f  t h e  f o l l o w i n g  
r e m e d i a l  s t e p s :

( a )  I f  t h e  T r u s t e e  h a s  d e c l a r e d  t h e  B onds im m e d ia t e ly  
d u e  an d  p a y a b le  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  9 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  b y  
w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  C om p an y, d e c l a r e  an  am ount e q u a l  t o  a l l  
a m o u n ts th e n  d u e  and p a y a b l e  on  t h e  B o n d s , w h e t h e r  by 
a c c e l e r a t i o n  o f  m a t u r i t y  ( a s  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e )  o r  
o t h e r w i s e ,  t o  b e  im m e d ia t e ly  d u e  a n d  p a y a b le  a s  l i q u i d a t e d  
d a m a g e s u n d e r  t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  N o te  and n o t a s  a 
p e n a l t y ,  w h e re u p o n  t h e  sam e s h a l l  b eco m e im m e d ia t e ly  d u e  and 
p a y a b l e •

(b )  H ave r e a s o n a b l e  a c c e s s  t o  and i n s p e c t ,  e x a m in e  and 
make c o p i e s  o f  t h e  b o o k s  an d  r e c o r d s  and a n y  and a l l  
a c c o u n t s ,  d a t a  an d  in co m e  t a x  an d  o t h e r  t a x  r e t u r n s  o f  t h e  
Com pany d u r in g  r e g u l a r  b u s i n e s s  h o u r s  o f  t h e  Com pany i f  
r e a s o n a b ly  n e c e s s a r y  i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  T r u s t e e ;  o r

( c )  T a k e  w h a t e v e r  a c t i o n  a t  la w  o r  in  e q u i t y  may a p p e a r  
n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  t o  c o l l e c t  t h e  am o u n ts th e n  d u e  and 
t h e r e a f t e r  t o  b ecom e d u e ,  o r  t o  e n f o r c e  p e r fo r m a n c e  and 
o b s e r v a n c e  o f  a n y  o b l i g a t i o n ,  a g r e e m e n t  o r  c o v e n a n t  o f  t h e  
Com pany u n d e r  t h i s  A g re e m e n t an d  t h e  N o te .
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Any am o u n ts c o l l e c t e d  p u r s u a n t  t o  a c t i o n  ta k e n  u n d e r  
t h i s  S e c t i o n  s h a l l  be p a i d  i n t o  t h e  Bond Fund and a p p l i e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  th e  p r o v i s i o n s  o f  th e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  8 .3 .  No R eme d y  E x c l u s i v e . S u b j e c t  t o  S e c t i o n  
9 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  no re m ed y  h e r e i n  c o n f e r r e d  upon o r  r e s e r v e d  
t o  t h e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e  i s  in t e n d e d  t o  b e  e x c l u s i v e  o f  a n y  
o t h e r  a v a i l a b l e  rem ed y o r  r e m e d i e s ,  b u t  e a c h  and e v e r y  s u c h  re m ed y  
s h a l l  be c u m u la t i v e  and s h a l l  be in  a d d i t i o n  t o  e v e r y  o t h e r  re m ed y  
g i v e n  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t o r  now o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  la w  o r  
in  e q u i t y .  No d e l a y  o r  o m i s s i o n  t o  e x e r c i s e  a n y  r i g h t  o r  p o w e r  
a c c r u i n g  upon a n y  D e f a u l t  s h a l l  i m p a ir  a n y  s u c h  r i g h t  o r  p o w e r  o r  
s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  b e  a w a i v e r  t h e r e o f ,  b u t  a n y  s u c h  r i g h t  o r  
p o w e r  may b e  e x e r c i s e d  fro m  t im e  t o  t im e  an d  a s  o f t e n  a s  m ay b e  
d eem ed  e x p e d i e n t .  In  o r d e r  t o  e n t i t l e  t h e  I s s u e r  o r  t h e  T r u s t e e  
t o  e x e r c i s e  a n y  rem edy r e s e r v e d  t o  i t  in  t h i s  A r t i c l e ,  i t  s h a l l  
n o t  b e  n e c e s s a r y  t o  g i v e  a n y  n o t i c e ,  o t h e r  th a n  s u c h  n o t i c e  a s  m ay 
b e  r e q u i r e d  in  t h i s  A r t i c l e .  S u ch  r i g h t s  and r e m e d ie s  a s  a r e  
g i v e n  t h e  I s s u e r  h e r e u n d e r  s h a l l  a l s o  e x t e n d  t o  t h e  T r u s t e e ,  and 
t h e  T r u s t e e  and th e  O w ners o f  t h e  B o n d s , s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  
o f  t h e  I n d e n t u r e ,  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  b e n e f i t  o f  a l l
c o v e n a n t s  and a g r e e m e n ts  h e r e i n  c o n t a i n e d .

S e c t i o n  8 .4 .  A g r e e m e n t t o  P a y A t t o r n e y s '  Fe e s  a n d  
E x p e n s e s . In t h e  e v e n t  t h e  C om pany s h o u ld  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o f  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t an d  t h e  I s s u e r  s h o u ld  e m p lo y  
a t t o r n e y s  o r  i n c u r  o t h e r  e x p e n s e s  t o r  t h e  c o l l e c t i o n  o f  p a y m e n ts  
r e q u i r e d  h e r e u n d e r  o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  p e r fo r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  
o f  a n y  o b l i g a t i o n  o r  a g r e e m e n t  on t h e  p a r t  o f  t h e  Com pany h e r e i n  
c o n t a i n e d ,  t h e  Com pany a g r e e s  t h a t  i t  w i l l  on dem and t h e r e f o r  p a y  
t o  t h e  I s s u e r  t h e  r e a s o n a b l e  f e e  o f  s u c h  a t t o r n e y s  and su c h  o t h e r  
e x p e n s e s  s o  i n c u r r e d  by t h e  I s s u e r .

S e c t i o n  8 . 5 .  No A d d i t i o n a l  W a iv e r  I m p l ie d  b y  One 
W a i v e r . In  t h e  e v e n t  a n y  a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  in  t h i s  A g re e m e n t 
s h o u ld  be b r e a c h e d  b y  e i t h e r  p a r t y  and t h e r e a f t e r  w a iv e d  by t h e  
o t h e r  p a r t y ,  s u c h  w a iv e r  s h a l l  be l i m i t e d  t o  t h e  p a r t i c u l a r  b r e a c h  
s o  w a iv e d  and s h a l l  n o t  b e  deem ed t o  w a iv e  a n y  o t h e r  b r e a c h  
h e r e u n d e r .
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STATI BUOO'T & COt IftOt BOARD

OPTIONS TO TERMINATE AGREEMENT

S e c t i o n  9 . 1 .  O p t io n  t o  ^ T e rm in a te  A t Any T i m e . A f t e r  
L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a te .  On o r  a l t e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a t e ,  t h e  Com pany s h a l l  h a v e ,  a n d  i s  h e r e b y  
g r a n t e d ,  t h e  o p t i o n  t o  t e r m i n a t e  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  4 .2  
h e r e o f  a t  a n y  t im e  p r i o r  t o  f u l l  p a ym en t o f  t h e  B o n d s b y  p r o v i d i n g  
f o r  p a y m e n t o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B ond s in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  
8 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  9 . 2 .  O p t i o n t o  T e r m in a t e  Upon t h e  O c c u r r e n c e  o f  
a m  iv< n t s .  T h e  Com pany s h a l l  h a v e ,  an d  i s  h e r e b y  g r a n t e d ,  

t h e  o p t i o n  t o  t e r m i n a t e  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  4 .2  h e r e o f  
p r i o r  t o  t h e  f u l l  p a y m en t o f  t h e  B onds ( o r  p r o v i s i o n  f o r  p aym en t 
t h e r e o f  h a v in g  b e e n  m ade in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o l th e  
I n d e n t u r e )  i f  e i t h e r  o f  t h e  e v e n t s  s e t  f o r t h  b e lo w  s h a l l  o c c u r :

( a )  T h e  P r o j e c t  s h a l l  h a v e  b e e n  dam aged o r  d e s t r o y e d
( i )  t o  s u c h  e x t e n t  t h a t  i t  c a n n o t ,  in  th e  C o m p a n y 's  ju d g m e n t, 
b e  r e a s o n a b l y  r e s t o r e d  w i t h i n  a p e r i o d  o f  s i x  ( 6 )  m o n th s t o  
t h e  c o n d i t i o n  t h e r e o f  im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  s u c h  d am age o r  
d e s t r u c t i o n ,  o r  ( i i )  t o  s u c h  e x t e n t  t h a t  t h e  C om pan y i s  
t h e r e b y  p r e v e n t e d ,  in  t h e  C o m p a n y 's  ju d g m e n t , fro m  c a r r y i n g  
on i t s  n o rm a l o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t  f o r  a p e r i o d  o f  s i x
(6 )  m o n th s o r  m o r e .

(b )  T i t l e  t o ,  o r  t h e  te m p o r a r y  u s e  f o r  a p e r i o d  o f  s i x  
(6 )  m o n th s o r  m ore o f ,  a l l  o r  s u b s t a n t i a l 1 y  a l l  t h e  P r o j e c t ,  
o r  s u c h  p a r t  t h e r e o f  a s  s h a l l  m a t e r i a l l y  i n t e r f e r e ,  in  t h e  
C o m p a n y 's  ju d g m e n t , w i t h  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  f o r  t h e  
p u r p o s e  f o r  w h ic h  t h e  P r o j e c t  i s  d e s i g n e d ,  s h a l l  h a v e  b e e n  
t a k e n  u n d e r  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  p o w er o f  e m in e n t  d o m ain  b y  
a n y  g o v e r n m e n t a l  b o d y  o r  b y a n y  p e r s o n ,  f i r m  o r  c o r p o r a t i o n  
a c t i n g  u n d e r  g o v e r n m e n t a l  a u t h o r i t y  ( i n c l u d i n g  s u c h  a t a k i n g  
o r  t a k i n g s  a s  r e s u l t s  i n  t h e  Com pany b e in g  t h e r e b y  p r e v e n t e d  
fro m  c a r r y i n g  on i t s  n o rm a l o p e r a t i o n s  a t  t h e  P r o j e c t  f o r  a 
p e r i o d  o f  s i x  (6 ) m o n th s o r  m o r e ) .

To e x e r c i s e  s u c h  o p t i o n ,  t h e  Com pany s h a l l  w i t h i n  n i n e t y  (90 ) d a y s  
f o l l o w i n g  t h e  e v e n t  a u t h o r i z i n g  s u c h  t e r m i n a t i o n ,  g i v e  w r i t t e n  
n o t i c e  t o  t h e  I s s u e r ,  t h e  B ank and t h e  T r u s t e e  a n d  s h a l l  s p e c i f y  
t h e r e i n  t h e  d a t e  o f  r e d e m p t io n  o f  B onds p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  3 .0 1  
o f  t h e  I n d e n t u r e ,  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  t h e  n e x t  i n t e r e s t  p a y m en t 
d a t e  i n  r e s p e c t  o f  t h e  B o n d s f o r  w h ic h  t h e  r e q u i r e d  n o t i c e  o f  
r e d e m p t io n  c a n  p r a c t i c a b l y  b e  g i v e n ,  and s h a l l  m ake a r r a n g e m e n t s  
s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  T r u s t e e  f o r  t h e  g i v i n g  o f  t h e  r e q u i r e d  n o t i c e  
o f  r e d e m p t io n .  In o r d e r  t o  e x e r c i s e  s u c h  o p t i o n ,  t h e  Com pany
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s h a l l  p a y , n r  c a u s e  t o  bn p a i d ,  on o r  p r i o r  t o  th o  a p p l i c a b l e  
r e d e m p t io n  d a t e ,  t o  t h e  T r u s t e e ,  an am o u n t e q u a l  t o  t h e  sum o l  t h e  
t o l l  o w i n g :

( 1 )  An am ount o f  m oney w h ic h ,  w hen a d d e d  t o  t h e  am ount 
th e n  on d e p o s i t  and a v a i l a b l e  in  t h e  Bond F u n d , w i l l  be 
s u f f i c i e n t  t o  r e t i r e  and red eem  a l l  t h e  O u t s t a n d in g  Bonds on 
t h e  e a r l i e s t  p o s s i b l e  r e d e m p tio n  d a t e  a f t e r  n o t i c e  a s  
p r o v i d e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  th e  
p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f ,  a l l  i n t e r e s t  t o  a c c r u e  t o  s a i d  
r e d e m p tio n  d a t e ,  an d  t h e  a p p l i c a b l e  r e d e m p t io n  prem ium , i f  
a n y , p lu s

(2 )  An am ount o f  m oney e q u a l  t o  t h e  T r u s t e e ' s  f e e s  and 
e x p e n s e s  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  a c c r u e d  and  t o  a c c r u e  u n t i l  s u c h  
f i n a l  p a ym en t an d  r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s , p lu s

(3 )  An am ount o f  m oney e q u a l  t o  th e  I s s u e r ' s  f e e s  and  
e x p e n s e s  u n d e r  t h i s  A g re e m e n t a c c r u e d  and t o  a c c r u e  u n t i l  
s u c h  f i n a l  p a ym en t an d  r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s.

T he C o m p a n y 's  o b l i g a t i o n  t o  m ake a n y  p a y m e n ts  u n d e r t h i s  
S e c t i o n  9 .2  s h a l l  b e  deem ed s a t i s f i e d  and d i s c h a r g e d  t o  t h e  e x t e n t  
o f  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p a ym en t m ade b y  t h e  B ank u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t  upon r e im b u r s e m e n t  by t h e  Com pany t o  t h e  Bank in  f u l l  f o r  
s u c h  p a y m e n t p u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  t h e  C r e d i t  A g r e e m e n t.
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ARTICLE X

E X H I 3  3 T
SFP 5 1989 no. 1

OBLIGATION TO TERMINATE AGREEMENT 
UPON DETERMINATION OF TA X A B ILITY

T h e  Com pany s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  c a u s e  t h e  B onds t o  be 
re d e e m e d  on t h e  e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  I n t e r e s t  P aym en t D a to  a f t e r  a 
D e t e r m i n a t io n  o f  T a x a b i l i t y  (a s  d e f i n e d  b e lo w )  s h a l l  h a v e  o c c u r r e d  
by p a y i n g  o r  c a u s i n g  t o  b e  p a id  t o  t h e  T r u s t e e  an  am ount w h ic h ,  
w hen a d d e d  t o  o t h e r  fu n d s  on d e p o s i t  in  t h e  Bond Fund and
a v a i l a b l e  f o r  s u c h  p u r p o s e ,  i s  e q u a l  t o  (a )  o n e  h u n d re d  p e r c e n t  
(100% ) o f  t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  t h e  B on d s O u t s t a n d i n g  
on t h e  r e d e m p t io n  d a t e  p lu s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  
d a t e ,  p l u s  ( b )  an am ount o f  money e q u a l  t o  t h e  T r u s t e e ' s  f e e s  and 
e x p e n s e s  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  a c c r u e d  and t o  a c c r u e  u n t i l  s u c h  
r e d e m p tio n  o f  th e  B o n d s, p l u s  ( c )  an am ount o f  m oney e q u a l t o  a l l  
o t h e r  sum s d u e  t o  th e  I s s u e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .

A " D e t e r m in a t io n  o f  T a x a b i l i t y "  s h a l l  b e  deem ed t o  h a v e  
o c c u r r e d  i f  a f i n a l  d e c r e e  o r  ju d g m e n t o f  a n y  f e d e r a l  c o u r t  o r  a 
f i n a l  a c t i o n  o f  t h e  I n t e r n a l  R even u e  S e r v i c e  d e t e r m i n e s  t h a t  
i n t e r e s t  p a i d  o r  p a y a b le  on an y Bond i s  o r  was i n c l u d a b l e  in  t h e  
g r o s s  in co m e  o f  an  Owner o f  th e  B onds f o r  f e d e r a l  in co m e t a x  
p u r p o s e s  u n d e r  t h e  C o d e ( o t h e r  th a n  an Owner who i s  a s u b s t a n t i a l  
u s e r  o r  r e l a t e d  p e r s o n  w i t h i n  t h e  m e a n in g  o f  S e c t i o n  1 4 4 ( a )  o f  t h e  
C o d e ) .  No s u c h  d e c r e e ,  ju d g m e n t, o r  a c t i o n  w i l l  be c o n s i d e r e d  
f i n a l  f o r  t h i s  p u r p o s e ,  h o w e v e r , u n l e s s  t h e  Com pany h a s  b e e n  g iv e n  
w r i t t e n  n o t i c e  a n d , i f  i t  i s  so  d e s i r e d  and i s  l e g a l l y  a l l o w e d ,  
h a s  b e en  a f f o r d e d  t h e  o p p o r t u n i t y  t o  c o n t e s t  t h e  sa m e, e i t h e r  
d i r e c t l y  o r  in  t h e  name o f  a n y  Owner o f  a B on d , and  u n t i l  
c o n c l u s i o n  o f  a n y  a p p e l l a t e  r e v i e w ,  i f  s o u g h t ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r , 
t h a t  t h e  Com pany s h a l l  n o t  b e  p e r m i t t e d  t o  c o n t e s t  t h e  sam e u n l e s s  
and  u n t i l  i t  s h a l l  h a v e  p r o v id e d  t h e  T r u s t e e  w i t h  a l e t t e r  o f  
c r e d i t ,  s u r e t y  b o n d , o r  o t h e r  s e c u r i t y  a c c e p t a b l e  t o  t h e  T r u s t e e ,  
i n d e m n if y in g  t h e  O w n ers fro m  any l i a b i l i t y  a r i s i n g  o u t  o f  o r  
r e s u l t i n g  fro m  a n y  s u c h  D e t e r m in a t io n  o f  T a x a b i l i t y .  I f  t h e  
T r u s t e e  r e c e i v e s  w r i t t e n  n o t i c e  from  a n y  O wner o f  B onds s t a t i n g  
t h a t  t h e  O w ner o f  B onds h a s  b een  n o t i f i e d  in  w r i t i n g  by t h e  
I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  t h a t  i t  p r o p o s e s  t o  i n c l u d e  t h e  i n t e r e s t  
on a n y  Bond in  t h e  g r o s s  in com e o f  s u c h  Owner o f  B onds f o r  t h e  
r e a s o n s  d e s c r i b e d  h e r e i n  o r  a n y  o t h e r  p r o c e e d i n g  h a s b e e n  
i n s t i t u t e d  a g a i n s t  s u c h  O wner o f  B onds w h ic h  may le a d  t o  a f i n a l  
d e c r e e ,  ju d g m e n t, o r  a c t i o n  a s  d e s c r i b e d  h e r e i n ,  th e n  th e  T r u s t e e  
s h a l l  p r o m p t ly  g i v e  n o t i c e  t h e r e o f  t o  t h e  C o m p an y, t h e  I s s u e r ,  t h e  
B ank and t h e  O wner o f  e a c h  Bond O u t s t a n d i n g .  T h e  T r u s t e e  s h a l l  
t h e r e a f t e r  c o o r d i n a t e  a n y  s i m i l a r  r e q u e s t s  o r  n o t i c e s  i t  may h a v e  
r e c e i v e d  fro m  o t h e r  O w n ers o f  Bonds and  s h a l l  k e e p  them  in fo r m e d  
o f  t h e  p r o g r e s s  o f  any a d m i n i s t r a t i v e  p r o c e e d i n g s  o r  l i t i g a t i o n .
I f  a D e t e r m in a t .io n  o f  T a x a b i l i t y  i s  m ad e, t h e  T r u s t e e  s h a l l  g i v e
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«

n o t i c e  o f  t h e  r e d e m p tio n  o f  t h e  B on d s a t  t h e  e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  
d a t e ,  b u t  n o t  l a t e r  th a n  t h e  d a t e  s p e c i f i e d  in  t h i s  A r t i c l e ,  an d  
in  th e  m anner p r o v i d e d  b y  S e c t i o n  3 .0 3  o f  t h e  I n d e n t u r e .
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MISCELLANEOUS

ARTICLE XI

S e c t i o n  1 1 . 1  Term  o f  A g reem e n t .  T h i s  A g r e e m e n t s h a l l  
re m a in  i n  f u l l  f o r c e  a n d  e f f e c t  from  t h e  d a t e  h e r e  o f  t o  an d  
i n c l u d i n g  N ovem ber 10 , 2003 o r  u n t i l  s u c h  t i m e  a s  a l l  o f  t h e  B on d s 
an d  t h e  f e e s  an d  e x p e n s e s  o f  t h e  I s s u e r  and t h e  T r u s t e e  and a l l  
a m o u n ts  p a y a b l e  t o  t h e  Bank u n d e r  t h e  C r e d i t  A g r e e m e n t  s h a l l  h a v e  
b e e n  f u l l y  p a i d  o r  p r o v i s i o n  made f o r  s u c h  p a y m e n t s ,  w h ic h e v e r  i s  
l a t e r ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h i s  A g r e e m e n t may b e  t e r m in a t e d  
p r i o r  t o  s u c h  d a t e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  9 .1  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  1 1 . 2 .  N o t i c e s . A l l  n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  
o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  s u f f i c i e n t l y  g i v e n  and 
s h a l l  b e  d eem ed  g i v e n  when d e l i v e r e d  o r  m a i le d  b y  r e g i s t e r e d  m a i l ,  
p o s t a g e  p r e p a i d ,  a d d r e s s e d  a s  f o l l o w s :  i f  t o  t h e  I s s u e r ,  t o  
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a ,  S p a r t a n b u r g  C o u n ty  C o u r t h o u s e ,  
S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a  2 9 3 0 1 , A t t e n t i o n :  A d m i n i s t r a t o r ,  i f  
t o  t h e  T r u s t e e ,  t o  T r u s t  Com pany B a n k , 58 E d gew o o d  A v e n u e , Room 
2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g ia  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  
D e p a r t m e n t;  i f  t o  t h e  C om p an y, t o  S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,
I n c . ,  3333 S t a t e  B r i d g e  R o ad , A l p h a r e t t a ,  G e o r g i a  3 0 2 0 1 ,
A t t e n t i o n :  T r e a s u r e r ' s  D e p a r tm e n t;  i f  t o  t h e  B a n k , t o  T r u s t  
Com pany B a n k , 25 P a r k  P l a c e ,  1 0 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  30 30 3 , 
A t t e n t i o n :  I n t e r n a t i o n a l  D i v i s i o n ,  w i t h  a c o p y  t o  T r u s t  Com pany 
B a n k , 7 1 1  F i f t h  A v e n u e , 5 th  F l o o r ,  New Y o r k ,  New Y o rk  10 0 2 2 , 
A t t e n t i o n :  R an d y H a v e n s ;  o r  t o  th e  i s s u e r  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r
o f  C r e d i t  a t  i t s  a d d r e s s  d e s i g n a t e d  in  w r i t i n g  t o  t h e  T r u s t e e ;  i f  
t o  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t o  i t s  P r i n c i p a l  O f f i c e ;  i f  t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t ,  t o  T r u s t  Com pany B a n k , 58 E d gew o o d  A v e n u e , Room 
2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  
D e p a r t m e n t;  i f  t o  M o o d y 's ,  t o  M o o d y 's  I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c . ,  99 
C h u rc h  S t r e e t ,  New Y o r k ,  New Y o rk  10 0 0 7, A t t e n t i o n :  M u n ic ip a l  
D e p a r t m e n t ,  S t r u c t u r e d  F in a n c e  G ro u p ; and i f  t o  S & P , t o  S t a n d a r d  
& P o o r 's  C o r p o r a t i o n ,  25 B ro a d w a y , New Y o rk  New Y o rk  10 0 0 4, 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t i o n  F in a n c e  D e p a r tm e n t . A d u p l i c a t e  c o p y  o f
e a c h  n o t i c e ,  c e r t i f i c a t e  o r  o t h e r  c o m m u n ic a t io n  g i v e n  h e r e u n d e r  b y  
t h e  I s s u e r  o r  t h e  Com pany s h a l l  a l s o  b e  g i v e n  t o  t h e  T r u s t e e  and 
t h e  B a n k . T h e  I s s u e r ,  t h e  C om p an y, t h e  T r u s t e e ,  an d  t h e  Bank m ay, 
b y  w r i t t e n  n o t i c e  g i v e n  h e r e u n d e r ,  d e s i g n a t e  a n y  f u r t h e r  o r  
d i f f e r e n t  a d d r e s s e s  t o  w h ic h  s u b s e q u e n t  n o t i c e s ,  c e r t i f i c a t e s  o r  
o t h e r  c o m m u n ic a t io n s  s h a l l  b e  s e n t .

S e c t i o n  1 1 . 3  B in d in g  E f f e c t . T h i s  A g r e e m e n t s h a l l  
i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  o f  and s h a l l  be b i n d i n g  u p o n  t h e  I s s u e r ,  t h e  
C o m p an y, t h e  B a n k , t h e  T r u s t e e ,  t h e  O w n ers o f  B o n d s and  t h e i r  
r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s ,  s u b j e c t ,  h o w e v e r ,  t o  t h e  
l i m i t a t i o n s  c o n t a i n e d  i n  S e c t i o n  2 .2 ( b )  h e r e o f .
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S e c t i o n  1 1 . 4 .  S e v e r a l ) i 1 i t . y . In t h e  e v e n t  a n y  p r o v i s i o n  
o f  t h i s  A g re e m e n t s h a l l  b e  h e ld  i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e  b y  an y 
c o u r t  o t  c o m p e te n t  j u r i s d i c t i o n ,  s u c h  h o l d i n g  s h a l l  n o t  i n v a l i d a t e  
o r  r e n d e r  u n e n f o r c e a b l e  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  h e r e o f .

S e c t i o n  1 1 . 5 .  A m o u n ts R e m a in in g  in  F u n d s . S u b j e c t  t o  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  6 .0 8  o f  t h e  I n d e n t u r e ,  i t  i s  a g r e e d  b y  
t h e  p a r t i e s  h e r e t o  t h a t  a n y  a m o u n ts  r e m a in in g  in  a n y  a c c o u n t  o f  
t h e  Bend Fund o r  a n y  o t h e r  fu n d  ( o t h e r  th a n  t h e  R e b a t e  Fund) 
c r e a t e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  u p o n  e x p i r a t i o n  o r  e a r l i e r  t e r m i n a t i o n  
o f  t h i s  A g r e e m e n t , a s  p r o v i d e d  in  t h i s  A g r e e m e n t ,  a f t e r  p aym en t in  
f u l l  o f  t h e  B ond s ( o r  p r o v i s i o n  f o r  p a ym en t t h e r e o f  h a v in g  been  
m ade i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e )  and t h e  
f e e s  an d  e x p e n s e s  o f  t h e  T r u s t e e  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  I n d e n t u r e ,  
s h a l l  b e lo n g  t o  and  b e  p a i d  t o  t h e  Com pany b y  t h e  T r u s t e e .

S e c t io n  1 1 .6 .  Ann -n- In v n t s ,  C hanges and  Mod i f i c a t io n s  . 
S u b s e q u e n t  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  B o n d s and p r i o r  t o  t h e i r  p aym en t in  
f u l l  ( o r  p r o v i s i o n  f o r  t h e  p a ym en t t h e r e o f  h a v in g  b e e n  made in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a n d  e x c e p t  a s  
o t h e r w i s e  h e r e i n  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  n e i t h e r  t h i s  A g r e e m e n t n o r  
t h e  N o te  may be e f f e c t i v e l y  a m e n d e d , c h a n g e d ,  m o d i f i e d ,  a l t e r e d  o r  
t e r m i n a t e d  w it h o u t  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  T r u s t e e  and th e  
Com pany a n d , p r i o r  t o  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  D a te  and 
p a y m en t o f  a l l  a m o u n ts  p a y a b l e  t o  t h e  B ank u n d e r  t h e  C r e d i t  
A g r e e m e n t ,  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  B a n k , in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  I n d e n t u r e .

S e c t i o n  1 1 . 7 .  E x e c u t io n  in  C o u n t e r p a r t s . T h is  
A g r e e m e n t may b e  s i m u l t a n e o u s l y  e x e c u t e d  in  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  
e a c h  o f  w h ic h  s h a l l  b e  an  o r i g i n a l  and a l l  o f  w h ic h  s h a l l  
c o n s t i t u t e  b u t  o n e  and  t h e  sam e i n s t r u m e n t .

S e c t i o n  1 1 . 8 .  A p p l i c a b l e  L a w . T h i s  A g re e m e n t s h a l l  be 
g o v e r n e d  by and c o n s t r u e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  la w s  o f  th e  
S t a t e .

S e c t i o n  1 1 . 9 .  C a p t  i o n s . T h e c a p t i o n s  and  h e a d in g s  in  
t h i s  A g r e e m e n t a r e  f o r  c o n v e n i e n c e  o n l y  and  in  no w ay d e f i n e ,  
l i m i t  o r  d e s c r i b e  t h e  s c o p e  o r  i n t e n t  o f  a n y  p r o v i s i o n s  o r  
S e c t i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t .
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IN WITNESS WHEREOF, th e  I s s u e r  and  t h e  Com pany h a v e  
c a u s e d  t h i s  A g re e m e n t t o  be e x e c u t e d  in  t h e i r  r e s p e c t i v e  c o r p o r a t e  
nam es an d  t h e i r  r e s p e c t i v e  c o r p o r a t e  s e a l s  t o  b e  h e r e u n t o  a f f i x e d  
and a t t e s t e d  b y t h e i r  d u l y  a u t h o r i z e d  o f f i c e r s ,  a l l  a s  o f  t h e  d a t e  
f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

(SEAL) SPARTANBURG COUNTY, SOUTH 
CAROLINA

A t t e s t : B y : _________________________________
T i t l e :

T i t l e :

G2131
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(CORPORATE SEAL) SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C.

B y : ______________ _________________
T i t l e :

r X H l  B IT
SEP 5 1989 no. 1 
S V T t  BUDGET & CONTROL BOARD
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E X H IB IT
SEP 5 1989 no. 1

EXH IBIT A

STATE BUDGET & CONTROL BOARD
AFTER THE ENDORSEMENT OF TH IS NOTE AS HEREON PROVIDED, TH IS NOTE 
MAY NOT BE ASSIGNED, PLEDGED, ENDORSED OR OTHERWISE TRANSFERRED 
EXCEPT TO A SUCCESSOR OF THE TRUSTEE UNDER THE INDENTURE OF TRUST 
REFERRED TO IN THE LOAN AGREEMENT REFERRED TO HEREIN

PROMISSORY NOTE

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S e p te m b e r  , 1989

FOR VALUE RECEIVED, SIEMENS ENERGY AUTOMATION, INC. ( t h e  
" C o m p a n y " ) , a c o r p o r a t i o n  d u l y  o r g a n i z e d  an d  v a l i d l y  e x i s t i n g  
u n d e r  t h e  la w s  o f  th e  S t a t e  o f  D e la w a r e ,  f o r  v a l u e  r e c e i v e d ,  
p r o m is e s  t o  p a y  t o  SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA ( t h e  
" A u t h o r i t y " ) ,  on N ovem ber 10 , 2 0 0 3, t h e  p r i n c i p a l  sum o f SIX  
MILLION AND FIVE HUNDRED THOUSAND DOLLARS ( $ 7 ,5 0 0 ,0 0 0 ) ,  s u b j e c t  t o  
t h e  p r e p a y m e n t  o f  s u c h  am ou n t p u r s u a n t  t o  t h e  te r m s  o f  t h e  
m a n d a to r y  s i n k i n g  fu n d  d e s c r i b e d  in  t h e  h e r e i n a f t e r  m e n tio n e d  
I n d e n t u r e ,  an d  t o  p a y  p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  on t h e  u n p a id  
b a l a n c e  o f  s u c h  p r i n c i p a l  sum fro m  a n d  a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  
E n d o rs e m e n t a t t a c h e d  h e r e t o ,  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d ,  u n t i l  t h e  
p a y m e n t o f  t h e  p r i n c i p a l  sum , s u c h  p rem iu m , i f  a n y ,  and i n t e r e s t  
h a s  b e e n  m ade o r  p r o v i d e d  f o r .

T h i s  P r o m is s o r y  N o te  ( t h e  " N o t e " )  h a s  b e e n  e x e c u t e d  and 
d e l i v e r e d  b y  t h e  Com pany to  t h e  T r u s t e e  p u r s u a n t  t o  t h e  L o an  
A g re e m e n t b e tw e e n  th e  A u t h o r i t y  and t h e  C o m p an y, d a t e d  a s  of 
A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e  "L o a n  A g r e e m e n t " ) .  U n d er t h e  L o an  A g r e e m e n t ,  
t h e  A u t h o r i t y  h a s  lo a n e d  t h e  Com pany t h e  p r o c e e d s  r e c e i v e d  fro m  
t h e  s a l e  o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  R e fu n d in g  R e v e n u e  B on d s 
(S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 9 , d a t e d  a s  
o f  t h e  d a t e  h e r e o f  ( t h e  " B o n d s " )  t o  b e  u s e d  by t h e  Com pany t o  
c a u s e  t h e  r e f u n d i n g  o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  I n d u s t r i a l  
R e v e n u e  B on d s ( S i e m e n s - A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  19 8 3 , d a t e d  
N o vem b er 30 , 1 9 8 3 . T h e  B on d s h a v e  b e e n  i s s u e d ,  c o n c u r r e n t l y  w i t h
t h e  e x e c u t i o n  and  d e l i v e r y  o f  t h i s  N o te ,  p u r s u a n t  t o ,  and a r e  
s e c u r e d  by t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  b e tw e e n  t h e  A u t h o r i t y  an d  T r u s t  
Com pany Bank ( t h e  " T r u s t e e " )  d a t e d  a s  o f  A u g u s t  1 ,  1989 ( t h e
" I n d e n t u r e " ) .  T h e  B ond s b e a r  i n t e r e s t  a t  th e  A d j u s t a b l e  R a te  
p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a te  and a t  t h e  F ix e d  R a t e  o n  and 
s u b s e q u e n t  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e .  S u c h  i n t e r e s t  i s  p a y a b le  on 
e a c h  I n t e r e s t  P aym en t D a t e .  U n le s s  o t h e r w i s e  d e f i n e d  h e r e i n ,  a l l  
c a p i t a l i z e d  te r m s  u se d  h e r e i n  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n in g s  a s s i g n e d  t o  
s u c h  te r m s  i n  t h e  Loan A g re e m e n t and t h e  I n d e n t u r e .

To p r o v id e  funds to  pay the p r in c ip a l  o f and i n t e r e s t  and any 
premium on th e  Bonds a s and when due as above s p e c i f i e d ,  th e
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Company s h a ll  make as payments on t h i s  Note payments on such d a te s  
s e t fo r th  above and in  such amounts as s h a l l  be n e c e s s a r y  to  pay 
when due a l l  p r i n c i p a l ,  premium ( i t  any) and in t e r e s t  and a l l  
o th er amounts r e q u ir e d  to  be p a id  under th e Bonds o r the
I n d e n t u r e ,  i n c l u d i n g  a n y  a m o u n ts  n e c e s s a r y  to  p u r c h a s e  th o  B ond s 
u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .

T h is  N o te  i s  s u b j e c t ,  in  t h e  e v e n t  o f  t h e  a c c e l e r a t i o n  o f  th e  
p a y m e n ts  d u e  h e r e u n d e r  p u r s u a n t  t o  t h e  L oan  A g r e e m e n t , t o  
m a n d a to r y  p r e p a y m e n t ,  an d  i s  s u b j e c t  t o  o p t i o n a l  p r e p a y m e n t in  
w h o le  o r  in  p a r t ,  a t  t h e  t i m e s ,  in  t h e  a m o u n ts , w i t h  t h e  prem ium  
and upon t h e  c o n d i t i o n s  t h a t  t h e  B onds a r e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  
u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  In  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  o f  t h e  Loan 
A g r e e m e n t, t h e  Com pany s h a l l  f u r n i s h  a n y  m oneys r e q u i r e d  b y  t h e  
I n d e n t u r e  t o  b e  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  T r u s t e e  o r  o t h e r w i s e  p a id  b y  
t h e  A u t h o r i t y  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g  p u r p o s e s .

A n y th in g  in  t h i s  N o te  t o  t h e  c o n t r a r y  n o t w i t h s t a n d i n g ,  i f  
p a y m e n t, o r  p r o v i s i o n  f o r  p aym en t in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
I n d e n t u r e ,  i s  m ade in  r e s p e c t  o f  t h e  p r i n c i p a l ,  prem ium  ( i f  a n y )  
and i n t e r e s t  fro m  m o n eys o t h e r  th a n  p a y m e n ts  u n d e r  t h i s  N o te , 
i n c l u d i n g  from  m o n eys d ra w n  b y  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  
C r e d i t ,  t h i s  N o te  s h a l l  b e  d eem ed  p a id  t o  t h e  e x t e n t  s u c h  p a ym en t 
o r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t o f  t h e  B ond s h a s  b e e n  m ade. S u b j e c t  t o  
t h e  f o r e g o i n g ,  a l l  p a y m e n ts  u n d e r  t h i s  N o te  s h a l l  b e  in  t h e  f u l l  
am ount r e q u i r e d  h e r e u n d e r .

A l l  p a y m e n ts  u n d e r  t h i s  N o te  s h a l l  be p a y a b le  in  l a w f u l  m oney 
o f  t h e  U n ite d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  w h ic h  a r e  im m e d ia t e ly  a v a i l a b l e  
and s h a l l  be m ade t o  t h e  T r u s t e e  a t  i t s  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e s  in  
A t l a n t a ,  G e o r g i a  an d  d e p o s i t e d  i n  t h e  Bond Fund c r e a t e d  i n  t h e  
I n d e n t u r e .  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e ,  s u c h  
p a y m e n ts  s h a l l  b e  u s e d  b y  t h e  T r u s t e e  t o  p a y  a l l  a m o u n ts  p a y a b le  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  B on d s a s  and when d u e . T he o b l i g a t i o n  o f  t h e  
Com pany t o  m ake t h e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  a b s o l u t e  
and u n c o n d i t i o n a l  and  s h a l l  n o t  b e  s u b j e c t  t o  c a n c e l l a t i o n ,  
t e r m i n a t i o n  o r  d i m i n u t i o n  b y  s e t o f f ,  r e c o u p m e n t , c o u n t e r c l a i m ,  
a b a te m e n t  o r  o t h e r w i s e  f o r  a n y  r e a s o n .

W h en ever an E v e n t  o f  D e f a u l t  u n d e r  o f  t h e  I n d e n t u r e  s h a l l  
h a v e  o c c u r r e d  a n d , a s  a r e s u l t  t h e r e o f ,  t h e  p r i n c i p a l  o f  and 
prem ium  on  a l l  B o n d s t h e n  o u t s t a n d i n g ,  an d  i n t e r e s t  a c c r u e d  
t h e r e o n ,  s h a l l  h a v e  b e e n  d e c l a r e d  t o  be im m e d ia t e ly  d u e  and 
p a y a b le  p u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  u n p a id  p r i n c i p a l  am ount and 
a n y  prem ium  and  a c c r u e d  i n t e r e s t  on t h i s  N o te  s h a l l  a l s o  b e  d u e  
and p a y a b le  on  t h e  d a t e  on w h ic h  t h e  p r i n c i p a l  o f  an d  s u c h  prem ium  
and i n t e r e s t  on  t h e  B on d s s h a l l  h a v e  b e e n  d e c l a r e d  d u e  and 
p a y a b l e ;  p r o v i d e d  t h a t  t h e  a n n u lm e n t o f  a d e c l a r a t i o n  o f  
a c c e l e r a t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  B onds s h a l l  a l s o  c o n s t i t u t e  an 
a n n u lm e n t o f  a n y  c o r r e s p o n d i n g  d e c l a r a t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  
N o t e .
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T he o b l i g a t i o n  o f  t h e  Com pany t o  m ake t h e  p a y m e n ts  r e q u i r e d  
h e r e u n d e r  s h a l l  b e  a b s o l u t e  and u n c o n d i t i o n a l  w i t h o u t  a n y  d e f e n s e ,  
r e c o u p m e n t o r  r i g h t  o f  s e t o f f  b y  r e a s o n  o f  a n y  d e f a u l t  b y  t h e  
A u t h o r i t y  u n d e r  t h e  L o an  A g re e m e n t o r  f o r  a n y  o t h e r  r e a s o n .

T he Com pany h e r e b y  p r o m is e s  t o  p a y  a l l  c o s t s  o f  c o l l e c t i o n ,  
i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y s '  f e e s  and d i s b u r s e m e n t s ,  w i t h o u t  
r e g a r d  t o  a n y  s t a t u t o r y  p r e s u m p t io n ,  in  t h e  c a s e  o f  a d e f a u l t  
u n d e r  t h i s  N o te  o r  t h e  L o an  A g r e e m e n t . T h e  Com pany h e r e b y  w a iv e s  
p r e s e n t m e n t ,  p r o t e s t  and  n o t i c e  o f  p r o t e s t  o r  d i s h o n o r .

T h i s  N o te  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  la w s  o f  
t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .

IN WITNESS WHEREOF, t h i s  Com pany h a s  c a u s e d  t h i s  i n s t r u m e n t  
t o  b e  e x e c u t e d  i n  i t s  c o r p o r a t e  name b y  i t s  d u l y  a u t h o r i z e d  
o f f i c e r s  a n d  i t s  c o r p o r a t e  s e a l  t o  b e  a f f i x e d  h e r e t o  a l l  a s  o f  t h e  
d a t e  f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

( C o r p o r a t e  S e a l ) SIEMENS ENERGY & AUTOMATION, IN C.

A t t e s t :

By: __________________________________
T i t l e :

T i t l e :

SEP 5 1989 NO. 1 
SUU BUDGET & CONTROL BOARD
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ENDORSEMENT

P a y  t o  t h e  o r d e r  o f  T r u s t  Com pany B a n k , a s  T r u s t e e  f o r  t h e  
b e n e f i t  o f  t h e  B o n d h o ld e r s  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t  d a t e d  a s  
o f  A u g u s t  1 ,  1989 b e tw e e n  t h e  A u t h o r i t y  and t h e  T r u s t e e ,  w i t h o u t
r e c o u r s e .  T h is  e n d o r s e m e n t  i s  g i v e n  a n d  made w i t h o u t  an y w a r r a n t y  
a s  t o  t h e  a u t h o r i t y  a n d  g e n u in e n e s s  o f  t h e  s i g n a t u r e  o f  t h e  m a k e r  
o f  t h e  f o r e g o i n g  P r o m is s o r y  N o te .

T h i s  t h e d a y  o f  A u g u s t ,  19 8 9 .

SPARTANBURG COUNTY, SOUTH CAROLINA 

B y :
Cha irm a n

e x h ib it
SFP 5  W 9  no. T
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M o o d y 's :  _
( S e e  ’ RATING" h e r e i n )

In t h e  o p i n i o n  o f  Rond C o u n s e l ,  t h e  i n t e r e s t  on t h e  
B o n d s i s  n o t  i n c l u d a b l e  in  g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in co m e t a x  
p u r p o s e s  u n d e r  e x i s t i n g  la w , and i s  e x e m p t fro m  t a x a t i o n  u n d e r  t h e  
la w s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a ,  e x c e p t  u n d e r  c e  • l i n  
c o n d i t i o n s  d e s c r i b e d  h e r e i n  u n d e r  "Tax E x e m p t io n ."

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u t h  C a r o l i n a  

R e f u n d i n g  R e v e n u e  B o n d s  
( S i e m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t i o n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,

S e r i e s  1 9 8 9

D a t e d :  S e p te m b e r  , 1989 D ue: N ovem ber 10, 2003

P r i c e :  100%

The B ond s w i l l  b e  p a y a b le  ( e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  p a y a b le  
fro m  c e r t a i n  Bond p r o c e e d s  and  o t h e r  m on eys p le d g e d  t h e r e f o r )  
f r o m , and a r e  s e c u r e d  b y ,  a p le d g e  o f  p a y m e n ts  t o  b e  made to  
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  u n d e r  a Loan 
A g r e e m e n t  ( t h e  " A g r e e m e n t" )  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and S ie m e n s  E n e r g y  
b A u t o m a t io n ,  I n c . ,  a D e la w a r e  c o r p o r a t i o n  ( t h e  "C om pan y") and a 
r e l a t e d  P r o m is s o r y  N o te . T h e  B onds a l s o  w i l l  b e  p a y a b le  from  an 
i r r e v o c a b l e  d i r e c t - p a y  L e t t e r  o f  C r e d i t  ( t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " )  
i s s u e d  b y

TRUST COMPANY BANK

( t h e  " B a n k " ) .  The L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  e x p i r e ,  u n l e s s  e a r l i e r  
t e r m i n a t e d ,  on  S e p te m b e r  1 5 ,  1 9 9 4 . T he L e t t e r  o f  C r e d i t  may b e
r e p l a c e d  b y  a s u b s t i t u t e  i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  c r e d i t  ( t h e  
" S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t " )  o f  a c o m m e r c ia l  ban k o r  s a v i n g s  an d  
lo a n  a s s o c i a t i o n  o t h e r  th a n  t h e  B a n k , a s  d e s c r i b e d  h e r e i n .

The B on d s i n i t i a l l y  w i l l  b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  
R a t e ,  a s  m ore f u l l y  d e s c r i b e d  h e r e i n ,  d e t e r m in e d  on t h e  f i r s t  d a y  
o f  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d  ( a s  d e f i n e d  h e r e i n ) ,  an d  p a y a b le  on t h e  
f i r s t  B u s i n e s s  Day ( a s  d e f i n e d  h e r e i n )  o f  e a c h  m on th , o r  on t h e  
f i r s t  B u s i n e s s  Day o f  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  i f  s u c h  I n t e r e s t  
P e r i o d  i s  l o n g e r  th a n  a m o n th , co m m e n cin g  O c t o b e r  1 ,  19 8 9 . 
C o m m en cin g on t h e  C o n v e r s io n  D a te , t h e  B on d s w i l l  b e a r  i n t e r e s t  a t  
t h e  F ix e d  R a t e ,  a s  m ore f u l l y  d e s c r i b e d  h e r e i n .  T he A d j u s t a b l e
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R a te  and  t h e  F ix e d  R a te  w i l l  b e  d e t e r m in e d  b y  T r u s t  Com pany B a n k , 
a s  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  on t h e  b a s i s  o f  p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a rk e t 
c o n d i t i o n s ,  and t h e  d u r a t i o n  o f  e a c h  I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  be 
d e t e r m in e d  a t  t h e  e l e c t i o n  o f  t h e  C o m p an y, s u b j e c t  t o  c e r t a i n  
c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  in  t h e  I n d e n t u r e  o f  T r u s t .

T he B onds w i l l  b e  i s s u a b l e  a s  f u l l y  r e g i s t e r e d  B onds in  
d e n o m in a t io n s  o f  $ 10 0 ,0 0 0  e a c h  an d  i n t e g r a l  m u l t i p l e s  o f  $ 5 ,0 0 0  in  
e x c e s s  t h e r e o f  ( e x c e p t  t h a t  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B onds 
a r e  i s s u a b l e  in  d e n o m in a t io n s  o f  $ 5 ,0 0 0  o r  a n y  i n t e g r a l  m u l t i p l e  
t h e r e o f ) .  T he p r i n c i p a l  o f  t h e  B o n d s i s  p a y a b l e  a t  t h e  p r i n c i p a l  
c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  T r u s t  Com pany B a n k , a s  T r u s t e e .  T he 
i n t e r e s t  on t h e  B onds s h a l l  be p a i d  by c h e c k  and m a i le d  by t h e  
T r u s t e e  t o  t h e  p e r s o n  in  w h o se  name t h e  Bond i s  r e g i s t e r e d  on t h e  
r e g i s t r a t i o n  b o o k s  k e p t  b y  t h e  T r u s t e e  a t  t h e  c l o s e  o f  b u s i n e s s  on 
t h e  s e c o n d  (2 n d ) B u s i n e s s  Day n e x t  p r e c e d i n g  s u c h  i n t e r e s t  p a ym en t 
d a t e  s o  lo n g  a s  t h e  b o n d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  
( h e r e i n  c a l l e d  t h e  " R e c o r d  D a t e " ) .

T he B onds a r e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  and o p t i o n a l  
r e d e m p t io n ,  p u r c h a s e ,  and t e n d e r  a s  p r o v i d e d  in  t h e  I n d e n t u r e  and 
a s  d e s c r i b e d  h e r e i n .

THE ISSUER SHALL NOT BE OBLIGATED TO PAY THE BONDS OR 
THE INTEREST THEREON EXCEPT FROM THE REVENUES AND THE PROCEEDS 
PLEDGED THEREFOR, AND NEITHER THE FATTH AND CREDIT NOR THE TAXING 
POWER OF THE ISSUER OR OF THE STATE OF SOUTH CAROLINA OR ANY 
P O L IT IC A L  SU BD IVISIO N  THEREOF IS  PLEDGED TO THE PAYMENT OF THE 
PR IN CIPA L OF OR INTEREST ON THE BONDS.

T he B onds a r e  b e in g  o f f e r e d  in  a n o n p u b l ic  o f f e r i n g  t o  a 
l i m i t e d  num ber o f  p r o s p e c t i v e  i n v e s t o r s  who q u a l i f y  a s  " a c c r e d i t e d  
i n v e s t o r s "  u n d e r  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  c a t e g o r i e s  a t  t h e  t im e  o f  
t h e  s a l e  o f  B on d s t o  t h a t  p e r s o n  o r  e n t i t y :

( i )  A b a n k , a s  d e f i n e d  i n  S e c t i o n  3 ( a ) ( 2 )  o f  t h e  
f e d e r a l  S e c u r i t i e s  A c t  o f  1933 ( t h e  " S e c u r i t i e s  A c t " ) ,  o r  a n y  
s a v i n g s  an d  lo a n  a s s o c i a t i o n  o r  o t h e r  i n s t i t u t i o n  a s  d e f i n e d  
in  S e c t i o n  3 ( a ) ( 5 ) ( A )  o f  t h e  S e c u r i t i e s  A c t ,  w h e t h e r  a c t i n g  
in  i t s  i n d i v i d u a l  o r  f i d u c i a r y  c a p a c i t y ;

( i i )  A b r o k e r  o r  d e a l e r  r e g i s t e r e d  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  15  o f  t h e  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  o f  1934 ;

( i i i )  An i n s u r a n c e  c o m p a n y , a s  d e f i n e d  in  
S e c t i o n  2 ( 1 3 )  o f  t h e  S e c u r i t i e s  A c t ;

( i v )  An i n v e s t m e n t  co m p a n y r e g i s t e r e d  u n d e r  t h e  
I n v e s tm e n t  Com pany A c t  o f  19 4 0 ;
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( v )  An o r g a n i z a t i o n  d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 3 )  
o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e , c o r p o r a t i o n ,  M a s s a c h u s e t t s  o r  
s i m i l a r  b u s i n e s s  t r u s t ,  o r  p a r t n e r s h i p  n o t  fo rm e d  f o r  t h e  
s p e c i f i c  p u r p o s e  o f  a c q u i r i n g  t h e  B o n d s, w i t h  t o t a l  a s s e t s  in  
e x c e s s  o f  $ 5 ,0 0 0 ,0 0 0 ;

( v i )  A n a t u r a l  p e r s o n  w h o se  i n d i v i d u a l  n e t  w o r t h ,  
o r  j o i n t  n e t  w o r th  w it h  t h a t  p e r s o n 's  s p o u s e  a t  t h e  t im e  o f  
h i s  p u r c h a s e ,  e x c e e d s  $ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 ;

( v i i )  A n a t u r a l  p e r s o n  who had an i n d i v i d u a l  in co m e 
in  e x c e s s  o f  $ 2 0 0 ,0 0 0  i n  e a c h  o f  th e  tw o  m o s t r e c e n t  y e a r s  o r  
j o i n t  in c o m e  w i t h  t h a t  p e r s o n 's  s p o u s e  in  e x c e s s  o f  $ 30 0 ,0 0 0  
in  e a c h  o f  t h o s e  y e a r s  an d  who h a s  a r e a s o n a b l e  e x p e c t a t i o n  
o f  r e a c h i n g  t h e  sam e in co m e l e v e l  in  t h e  c u r r e n t  y e a r ;  and

( v i i i )  A t r u s t  w i t h  t o t a l  a s s e t s  i n  e x c e s s  o f  
$ 5 ,0 0 0 ,0 0 0 , n o t  fo rm e d  f o r  t h e  s p e c i f i c  p u r p o s e  o f  a c q u i r i n g  
t h e  B o n d s , w h o se  p u r c h a s e  i s  d i r e c t e d  b y  a s o p h i s t i c a t e d  
p e r s o n  a s  d e s c r i b e d  in  17  C .F .R .  § 2 3 0 .5 0 6 ( b ) ( 2 ) ( i i ) 
p r o m u lg a t e d  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  A c t .

T h e  B o n d s a r e  n o t  d eem ed  to  b e  s u i t a b l e  i n v e s t m e n t s  f o r  a n y o n e  
o t h e r  th a n  an " a c c r e d i t e d  i n v e s t o r . "

T he B onds a r e  o f f e r e d  s u b j e c t  t o  p r i o r  s a l e ,  w h e n , a s  
a n d  i f  i s s u e d  b y  t h e  I s s u e r ,  s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o v i n g  o p i n i o n  o f  
K in g  & S p a l d i n g ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  Bond C o u n s e l ,  an d  c e r t a i n  o t h e r  
c o n d i t i o n s .  C e r t a i n  l e g a l  m a t t e r s  w i l l  b e  p a s s e d  upon f o r  t h e  
Com pany b y  i t s  C o u n s e l ,  M ic h a e l  S .  W i l l i a m s o n ,  A l p h a r e t t a ,
G e o r g i a ;  f o r  t h e  I s s u e r  b y  i t s  C o u n s e l ,  Roy M cBee S m it h ,  
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  A t t o r n e y ,  S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a ;  and f o r  
t h e  B a n k , a s  i s s u e r  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  b y  i t s  C o u n s e l ,  K in g  
& S p a l d i n g ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a .

TRUST COMPANY BANK, 
a s  P la c e m e n t  A g e n t

S e p te m b e r  , 1989
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T h i s  L im it e d  O f f e r i n g  Memorandum d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  an
o f f e r i n g  o f  a n y  s e c u r i t y  o t h e r  th a n  t h e  o r i g i n a l  o f f e r i n g  o f  t h e  
B ond s i d e n t i f i e d  on t h e  c o v e r  h e r e o f .  No d e a l e r ,  b r o k e r ,  s a le s m a n  
o r  o t h e r  p e r s o n  h a s  b e e n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany, 
t h e  Bank o r  T r u s t  Com pany B a n k , a s  P la c e m e n t  A g e n t ,  t o  g i v e  a n y  
i n f o r m a t i o n  o r  t o  make a n y  r e p r e s e n t a t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  th e  
B o n d s o t h e r  th a n  t h o s e  c o n t a i n e d  in  t h i s  L im i t e d  O f f e r i n g  
M em orandum , a n d , i f  g i v e n  o r  m ad e, s u c h  o t h e r  i n f o r m a t i o n  o r  
r e p r e s e n t a t i o n s  m u st n o t  b e  r e l i e d  upon a s  h a v in g  b e e n  a u t h o r i z e d  
b y  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g .  T h i s  L im it e d  O f f e r i n g  Memorandum d o e s  
n o t  c o n s t i t u t e  an o f f e r  t o  s e l l  o r  t h e  s o l i c i t a t i o n  o f  an o f f e r  to  
b u y  n o r  s h a l l  t h e r e  b e  a n y  s a l e  o f  t h e  B on d s b y  a n y  p e r s o n  in  a n y  
j u r i s d i c t i o n  i n  w h ic h  i t  i s  u n la w f u l  f o r  s u c h  p e r s o n  t o  make s u c h  
o f f e r ,  s o l i c i t a t i o n  o r  s a l e .

T h e i n f o r m a t io n  s e t  f o r t h  h e r e i n  h as b e e n  o b t a in e d  fro m
t h e  C o m p an y, t h e  B ank an d  o t h e r  s o u r c e s  w h ic h  a r e  b e l i e v e d  to  b e  
r e l i a b l e ,  b u t  i s  n o t  g u a r a n t e e d  a s  t o  a c c u r a c y  o r  c o m p le t e n e s s ,  
and i s  n o t  t o  b e  c o n s t r u e d  a s  a r e p r e s e n t a t i o n  b y  t h e  P la c e m e n t  
A g e n t  o r  t h e  I s s u e r .  T h e i n f o r m a t i o n  h e r e i n  i s  s u b j e c t  t o  c h a n g e  
w i t h o u t  n o t i c e  and  n e i t h e r  t h e  d e l i v e r y  h e r e o f  n o r  a n y  s a l e  
h e r e u n d e r  a t  a n y  t im e  i m p l i e s  t h a t  i n f o r m a t i o n  h e r e i n  i s  c o r r e c t  
a s  o f  a n y  t im e  s u b s e q u e n t  t o  i t s  d a t e .

Upon i s s u a n c e ,  t h e  B onds w i l l  n o t  be r e g i s t e r e d  b y  t h e
I s s u e r  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  A c t  o f  1 9 3 3 , a s  am en d ed , o r  a n y  s t a t e  
s e c u r i t i e s  la w , and w i l l  n o t b e  l i s t e d  on a n y  s t o c k  o r  o t h e r  
s e c u r i t i e s  e x c h a n g e .  N e i t h e r  t h e  S e c u r i t i e s  and E x c h a n g e  
C o m m is s io n  n o r  a n y  o t h e r  f e d e r a l ,  s t a t e  o r  o t h e r  g o v e r n m e n ta l  
e n t i t y  o r  a g e n c y  w i l l  h a v e  p a s s e d  upon t h e  a c c u r a c y  o r  a d e q u a c y  
h e r e o f  o r  a p p r o v e d  t h e  Bonds f o r  s a l e  ( e x c e p t  t h a t  t h e  I s s u e r  h a s  
a u t h o r i z e d  t h e  i s s u a n c e  and s a l e  o f  t h e  B o n d s ) .
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E X H IB IT
SFP 5 1999 no. 1

$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0
S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u t h  C a r o l i n a  

R e f u n d i n g  R e v e n u e  B o n d s  
( S i e m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t i o n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,

S e r i e s  1 9 8 9

INTRODIJCTORY STATEMENT

T h i s  L im i t e d  O f f e r i n g  Memorandum i s  p r o v i d e d  t o  f u r n i s h  
c e r t a i n  i n f o r m a t i o n  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  o r i g i n a l  i s s u a n c e  an d  
s a l e  b y  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  " I s s u e r " )  o f  
$ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  i t s  R e f u n d in g  R e v e n u e  
B onds (S ie m e n s  E n e r g y  & A u t o m a t io n ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1989 
( t h e  " B o n d s " ) .

b e  i s s u e d  u n d e r  an I n d e n t u r e  o f  T r u s t ,  
1989 ( t h e  " I n d e n t u r e " ) ,  b e tw e e n  t h e  
B a n k , a s  T r u s t e e  ( t h e  " T r u s t e e " ) .  T he 

a s  d e s c r i b e d  u n d e r  t h e  c a p t i o n  
" T h e  I s s u e r  w i l l  lo a n  t h e  n e t  
t o  S ie m e n s  E n e r g y  & A u to m a t io n , 
) ( t h e  " C o m p a n y " ) , a D e la w a r e

T h e B o n d s w i l l  
d a t e d  a s  o f  S e p te m b e r  1 ,
I s s u e r  and  T r u s t  Com pany 
B ond s w i l l  b e  l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  
"THE BONDS - -  S p e c i a l  O b l i g a t i o n s  
p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h e  B onds 
I n c .  ( f o r m e r l y  S i e m e n s - A l l i s ,  In c
c o r p o r a t i o n ,  p u r s u a n t  t o  a L o an  A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  
S e p te m b e r  1 ,  1989 ( t h e  " A g r e e m e n t" )  b e tw e e n  t h e  I s s u e r  and  t h e
Com pany in  o r d e r  t o  e n a b l e  t h e  Com pany t o  r e fu n d  t h e  o u t s t a n d i n g  
p r i n c i p a l  am oun t o f  t h e  I s s u e r ' s  $ 6 ,5 0 0 ,0 0 0  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  
S o u th  C a r o l i n a  I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t R e v e n u e  B on d s ( S ie m e n s -  
A l l i s ,  I n c .  P r o j e c t ) ,  S e r i e s  1983 ( t h e  " S e r i e s  19 8 3  B o n d s " ) .  T he 
p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  198 3 B onds w e r e  lo a n e d  t o  t h e  Com pany t o  
f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  an  e x i s t i n g  i n d u s t r i a l  f a c i l i t y  and th e  
i n s t a l l a t i o n  o f  im p r o v e m e n ts  and an  e x p a n s i o n  t h e r e t o  b y  t h e  
Com pany l o c a t e d  w i t h i n  S p a r t a n b u r g  C o u n ty ,  S o u th  C a r o l i n a  ( t h e  
" P r o j e c t " ) ,  a s  d e s c r i b e d  u n d e r  t h e  c a p t i o n  "THE P R O JE C T ." A l l  o f  
t h e  I s s u e r ' s  r i g h t s  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t and in  t h e  r e l a t e d  
P r o m is s o r y  N o te  ( t h e  " N o t e " )  w i l l  b e  a s s i g n e d  t o  t h e  T r u s t e e  a s  
s e c u r i t y  f o r  t h e  p a y m en t o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  p rem iu m , i f  a n y ,  and 
i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , e x c e p t  f o r  c e r t a i n  r i g h t s  t o  f e e s  and 
i n d e m n i f i c a t i o n  p a y m e n t s .

C o n c u r r e n t l y  w i t h ,  and a s  a c o n d i t i o n  t o ,  t h e  i s s u a n c e  
o f  t h e  B o n d s , t h e  Com pany w i l l  c a u s e  T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  
G e o r g i a  ( t h e  " B a n k " ) ,  t o  d e l i v e r  an  i r r e v o c a b l e  d i r e c t - p a y  L e t t e r  
o f  C r e d i t  ( t h e  " L e t t e r  o f  C r e d i t " ) ,  a fo rm  o f  w h ic h  i s  a t t a c h e d  
h e r e t o  a s  A p p e n d ix  B, t o  t h e  T r u s t e e .  T he T r u s t e e  w i l l  b e  
e n t i t l e d  u n d e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  d raw  a m o u n ts  up t o  ( a )  t h e  
p r i n c i p a l  am ou n t o f  t h e  B o n d s o r  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  
o f  t h e  B o n d s c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B on d s and 
(b )  up t o  55 d a y s '  a c c r u e d  i n t e r e s t  on  t h e  B onds ( a t  a maximum
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r a t e  o f  13% p e r  annum) o r  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  
t h e  B ond s c o r r e s p o n d in g  t o  t h e  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n .  The 
L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  b e  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  a L e t t e r  o f  C r e d i t  
A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  S e p te m b e r  1 ,  19 8 9 , b y  and b e tw e e n  t h e  
Com pany and  t h e  Bank ( t h e  " C r e d i t  A g r e e m e n t " ) ,  a s  d e s c r i b e d  u n d e r  
t h e  c a p t i o n  "THE LETTER OF C R E D IT ". T h e  Com pany w i l l  a g r e e  in  t h e  
C r e d i t  A g re e m e n t t o  r e im b u r s e  t h e  Bank f o r  d r a w in g s  m ade u n d e r  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  and t o  m ake c e r t a i n  o t h e r  p a y m e n ts .

In o r d e r  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  r e m a r k e t i n g  o f  t h e  B onds 
u n d e r  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s , t h e  Com pany and T r u s t  Com pany Bank 
( i n  s u c h  c a p a c i t y ,  t h e  " R e m a r k e t in g  A g e n t " )  w i l l  e n t e r  i n t o  a 
R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t , d a t e d  a s  o f  S e p te m b e r  1 , 1989 ( t h e  
" R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t " ) .

B r i e f  d e s c r i p t i o n s  o f  t h e  I s s u e r ,  t h e  C o m p an y, t h e  
G u a r a n t o r ,  t h e  P r o j e c t  and  t h e  B o n d s , f o l l o w .  A b r i e f  d e s c r i p t i o n  
o f  t h e  Bank i s  i n c lu d e d  a s  A p p e n d ix  A h e r e t o .  T h e  d e s c r i p t i o n s  
h e r e i n  d o  n o t p u r p o r t  t o  b e  c o m p r e h e n s iv e  o r  d e f i n i t i v e  and  a r e  
q u a l i f i e d  in  t h e i r  e n t i r e t y  b y  r e f e r e n c e  t o  e a c h  s p e c i f i c  d o cu m en t 
b e in g  d e s c r i b e d ,  c o p i e s  o f  a l l  o f  w h ic h  a r e  a v a i l a b l e  f o r
i n s p e c t i o n  a t  t h e  p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  
a t  58 E dgew ood A v e n u e , Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 2 0 1, 
A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r t m e n t . T h e  form  o f  t h e  L e t t e r  o f
C r e d i t  i s  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  A p p e n d ix  B . T erm s n o t  d e f i n e d  h e r e i n  
h a v e  t h e  m e a n in g s  s e t  f o r t h  in  t h e  r e s p e c t i v e  d o c u m e n ts . S e e  
"MISCELLANEOUS" f o r  o b t a i n i n g  m o re  i n f o r m a t i o n  an d  f o r  o b t a i n i n g  
c o p i e s  o f  th e  d o c u m e n ts .

A lth o u g h  t h e  I s s u e r  h a s  c o n s e n t e d  t o  t h e  u s e  o f  t h i s  
L im it e d  O f f e r i n g  Memorandum in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  o f f e r  and t h e  
s a l e  o f  t h e  B o n d s , i t  h a s  n o t p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  p r e p a r a t i o n  
h e r e o f  an d  i t  m akes no r e p r e s e n t a t i o n  a s  t o  i t s  a c c u r a c y  o r  
c o m p l e t e n e s s .

THE ISSUER

The I s s u e r  i s  a b o d y  p o l i t i c  and c o r p o r a t e  an d  a p u b l i c  
s u b d i v i s i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a .  P u r s u a n t  t o  C h a p t e r  
29 o f  T i t l e  4 o f  t h e  C od e o f  Law s o f  S o u th  C a r o l i n a ,  19 76  ( t h e  
" A c t " ) ,  t h e  I s s u e r  i s  a u t h o r i z e d  t o  i s s u e  t h e  B on d s t o  r e fu n d  t h e  
S e r i e s  198 3 B on d s a n d  t o  s e c u r e  t h e  B onds b y  an a s s ig n m e n t  o f  t h e  
a m o u n ts t o  be r e c e i v e d  u n d er t h e  A g r e e m e n t. In o r d e r  t o  
a c c o m p l is h  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  I s s u e r  i s  a u t h o r i z e d  t o  e n t e r  i n t o  
a n d / o r  a c c e p t  d e l i v e r y  o f  t h e  I n d e n t u r e  and t h e  A g re e m e n t and t o  
e n d o r s e  t h e  N o te .

The B onds w i l l  b e  l i m i t e d  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r  a s  
d e s c r i b e d  u n d e r  t h e  c a p t i o n  "THE BONDS —  S p e c i a l  O b l i g a t i o n s . "
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THE COMPANY

E X H I B I T

SEP 5 1989 no. 1
S I M t  BUOGET & CONTROL BOARD

S ie m e n s  E n e rg y  & A u t o m a t io n , I n c .  w as e s t a b l i s h e d  on 
J a n u a r y  I ,  1978 u n d e r  t h e  name S i e m e n s - A l l i s  b y  S ie m e n s  AG o f W est 
G erm any an d  A l l i s - C h a l m e r s  C o r p o r a t i o n  o f  M ilw a u k e e , W i s c o n s i n ,  t o  
s p e c i a l i z e  in  s t a n d a r d  e n g i n e e r e d  e l e c t r i c a l  e q u ip m e n t f o r  
e l e c t r i c  u t i l i t i e s  and g e n e r a l  i n d u s t r y .  In  S e p t e m b e r ,  19 8 5 , 
S ie m e n s  e x e r c i s e d  i t s  o p t i o n  t o  p u r c h a s e  A l 1 i s - C h a l m e r s ' r e m a in in g  
i n t e r e s t  in  t h e  Com pany and  in  F e b r u a r y ,  19 8 6 , t h e  C o m p a n y 's  name 
w as c h a n g e d  t o  r e f l e c t  S ie m e n s ' f u l l  o w n e r s h ip .  T h e Com pany 
s e r v e s  t h e  OEM ( O r i g i n a l  E q u ip m en t M a n u f a c t u r e r ) / i n d u s t r i a l , 
c o n s t r u c t i o n  and u t i l i t y  m a r k e ts  w i t h  a w id e  v a r i e t y  o f  e l e c t r i c a l  
and e l e c t r o n i c  e q u ip m e n t and s y s t e m s  t h a t  p r o t e c t ,  r e g u l a t e ,  
c o n t r o l  a n d  d i s t r i b u t e  e l e c t r i c  p o w e r ;  c o n v e r t  e l e c t r i c  p o w e r t o  
m e c h a n ic a l  e n e r g y ;  and a u to m a te  v a r i o u s  p o w er g e n e r a t i o n  an d  
i n d u s t r i a l  p r o c e s s e s .  In  a d d i t i o n ,  t h e  s e r v i c e  arm o f  t h e  Company 
te a m s r e p a i r  and f i e l d  p e r s o n n e l  f o r  t h e  m a in t e n a n c e ,  r e p a i r  and 
i n s t a l l a t i o n  o f  a l l  Com pany p r o d u c t s ,  and p r o v i d e s  t r a i n i n g  
p ro g ra m s i n  t h e  i n s t a l l a t i o n ,  o p e r a t i o n  and r e p a i r  o f  S ie m e n s ' 
p ro g ra m m a b le  c o n t r o l l e r s ,  e l e c t r o n i c  d r i v e r s  an d  h i - t e c h  c o n t r o l  
p r o d u c t s .

C a p a b i l i t i e s  a d d e d  s i n c e  t h e  C o m p a n y 's  i n c e p t i o n  i n c l u d e  
t h e  U. S . m a r k e t in g  o f  p r o d u c t s  and s y s t e m s  m a n u fa c t u r e d  b y  t h e  
p a r e n t  co m p a n y , S ie m e n s  AG; t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  a t o t a l l y  
i n t e g r a t e d  s y s te m s  b u s i n e s s  t o  s e r v e  s p e c i f i c  i n d u s t r i e s ;  g r e a t e r  
e m p h a s is  on f a c t o r y  a u to m a t io n  t h r o u g h  t h e  m a r k e t in g  and 
a p p l i c a t i o n  o f  p ro g ra m m a b le  c o n t r o l l e r s ;  t r a i n i n g  f a c i l i t i e s  f o r  
h i - t e c h n o l o g y  s y s te m s  e q u ip m e n t;  and t h e  o v e r s e a s  m a r k e t in g  o f  
Com pany p r o d u c t s  m a n u fa c tu r e d  in  t h e  U n ite d  S t a t e s .  In  a d d i t i o n ,  
t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  I - T - E  e l e c t r i c a l  p r o d u c t s  b u s i n e s s  in  1983 
b r o u g h t  t o  t h e  Com pany a m a jo r  d i s t r i b u t i o n  s y s te m  and  s e r v i c e  
c a p a b i l i t y ,  e n a b l i n g  i t  t o  becom e a m a jo r  s u p p l i e r  t o  a l l  
c o n s t r u c t i o n  m a r k e t  s e g m e n ts  r e q u i r i n g  e l e c t r i c a l  e q u ip m e n t  and 
s y s t e m s .

T he Com pany c u r r e n t l y  r e p o r t s  $ 7 0 0 ,0 0 0 ,0 0 0  in  a n n u a l 
s a l e s ,  7 ,5 0 0  e m p lo y e e s ,  26 p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  and 200 s a l e s  and 
s e r v i c e  l o c a t i o n s .  The Com pany i s  a s u b s i d i a r y  o f  S ie m e n s  
C o r p o r a t i o n .  T he S ie m e n s  f a m i l y  o f  c o m p a n ie s ,  s u b s i d i a r i e s ,  
a f f i l i a t e s  and j o i n t  v e n t u r e s  in  t h e  U n ite d  S t a t e s  p r o v i d e s  a 
b ro a d  s p e c tr u m  o f  p r o d u c t s ,  s y s t e m s  an d  s e r v i c e s  f o r  b u s i n e s s  and 
p r o f e s s i o n a l  a r e a s  t h a t  i n c l u d e :  e l e c t r o n i c  c o m p o n e n ts ,  m e d ic a l  
e l e c t r o n i c s ,  p o w er e n g i n e e r i n g  and  a u t o m a t io n ,  and p u b l i c  and 
p r i v a t e  t e le c o m m u n ic a t io n s  n e t w o r k s .

S ie m e n s  C o r p o r a t i o n  i s  a s u b s i d i a r y  o f  S ie m e n s  AG, w h ic h  
i s  t h e  s i x t h  l a r g e s t  e l e c t r i c a l / e l e c t r o n i c  m a n u f a c t u r e r ,  an d  t h e
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2 5 th  l a r g e s t  i n d u s t r i a l  co m p a n y, in  t h e  w o r ld .  I t s  m a n u f a c t u r in g  
o p e r a tio n s  encompass com ponents, energy and a u to m a tio n , e l e c t r i c a l  
i n s t a l l a t i o n s  and a u t o m o t iv e  s y s t e m s ,  c o m m u n ic a t io n  and
i n f o r m a t i o n  s y s t e m s ,  m e d ic a l  e n g i n e e r i n g ,  and t e le c o m m u n ic a t i o n  
n e tw o r k s  and s e c u r i t y  s y s t e m s .

THE PROJECT

T he p r o c e e d s  from  t h e  B onds w i l l  be u s e d  t o  r e f u n d  t h e  
S e r i e s  1983 B o n d s . T he p r o c e e d s  o f  t h e  S e r i e s  1983 B o n d s h a v e  
b e e n  a p p l i e d  t o  f i n a n c e  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  an a p p r o x i m a t e l y  
1 3 2 ,0 0 0  s q u a r e  f o o t  manu f a r t .u r  i ng f a c i l i t y  a t  H ig h w a y  221 and O ld  
G e o r g i a  Road i n  S p a r t a n b u r g  C o u n t y ,  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  an 
a p p r o x i m a t e l y  3 8 ,4 0 0  s q u a r e  f o o t  e x p a n s io n  t h e r e t o ,  a n d  t h e  
i n s t a l l a t i o n  o f  c e r t a i n  e q u ip m e n t t h e r e i n ,  f o r  u s e  i n  t h e  
m a n u f a c t u r e  o f  e l e c t r i c a l  b u sw a y  s y s t e m s ,  e l e c t r i c a l  p a n e lb o a r d s  
an d  s w i t c h b o a r d s .

THE BONDS

a . D a t e s ,  Denomi n a t i o n s  a n d P a ym en t I n f o r m a t io n

T he B onds w i l l  be d a t e d  t h e  d a t e  o f  t h e  o r i g i n a l  
i s s u a n c e  t h e r e o f  and w i l l  m a tu re  on N ovem ber 10 , 2 0 0 3 . T h e 
p r i n c i p a l  o f ,  p re m iu m , i f  a n y ,  an d  i n t e r e s t  o n , and t h e  P u r c h a s e  
P r i c e  o f ,  t h e  B onds a r e  p a y a b le  a t  t h e  p l a c e  and  in  t h e  m anner 
s p e c i f i e d  in  t h i s  L im i t e d  O f f e r i n g  Memorandum. So  lo n g  a s  th e  
B onds b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h e  B o n d s w i l l  b e  
i s s u e d  a s  f u l l y  r e g i s t e r e d  b o n d s in  d e n o m in a t io n s  o f  $ 10 0 ,0 0 0  o r  
i n t e g r a l  m u l t i p l e s  o f  $ 5 ,0 0 0  in  e x c e s s  t h e r e o f ;  B ond s b e a r i n g  
i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a te  may b e  i s s u e d  in  d e n o m in a t io n s  o f  
$ 5 ,0 0 0  and i n t e g r a l  m u l t i p l e s  t h e r e o f .  S u b j e c t  t o  c e r t a i n  
l i m i t a t i o n s ,  t h e  B on d s may b e  t r a n s f e r r e d  o r  e x c h a n g e d  f o r  o t h e r  
B onds o f  a u t h o r i z e d  d e n o m in a t io n s  a t  t h e  p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  
o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e ,  a s  Bond R e g i s t r a r ,  w i t h o u t  c h a r g e  o t h e r  
th a n  a n y  t a x  o r  o t h e r  g o v e r n m e n t a l  c h a r g e .

b . S p e c i a l  O b l i g a t i o n s

No o w n e r o f  a n y  Bond h a s  th e  r i g h t  t o  c o m p e l a n y  
e x e r c i s e  o f  t h e  t a x i n g  p o w er o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  o f  
a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  t h e r e o f ,  i n c l u d i n g  
t h e  I s s u e r ,  t o  p a y  t h e  B o n d s, t h e  i n t e r e s t  t h e r e o n  o r  a n y  o t h e r  
am ount d uo  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o .  T he B onds a r e  n o t  g e n e r a l  
o b l i g a t i o n s  o f  t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  o r  o f  a n y  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  t h e r e o f ,  i n c l u d i n g  t h e  I s s u e r ,  b u t  
a r e  s p e c i a l  o b l i g a t i o n s  p a y a b le  s o l e l y  from  c e r t a i n  a m o u n ts
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a........ ............................ . x ..

•

p a y a b l e  b y  t h e  Com pany u n d e r  t h e  A g re e m e n t and t h e  N o te  an d  o t h e r  
m oneys p le d g e d  t h e r e f o r  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  N e i t h e r  t h e  I s s u e r ,  
t h e  S t a t e  o f  S o u th  C a r o l i n a  n o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o r  
i n s t r u m e n t a l i t y  t h e r e o f ,  h a s  a n y  o b l i g a t i o n s  w it h  r e s p e c t  t o  t h e  
p u r c h a s e  o f  t h e  B o n d s .

c . G e n e r a l  De f i n i t i o n s

T h e  f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n s  s h a l l  a p p ly  t o  t h e  te r m s  u s e d  
in t h i s  L im ite d  O f f e r i n g  Memorandum:

T h e  te r m  " A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  
P aym en t D a te  im m e d i a t e ly  p r e c e d i n g  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
T e r m in a t i o n  D a te  ( a s  d e f i n e d  i n  t h e  I n d e n t u r e ) .

T h e  te rm  "B ond C o u n s e l"  m eans t h e  f ir m  o f  bond a t t o r n e y s  
w h o se  o p i n i o n  i s  s e t  f o r t h  on t h e  B o n d s , o r  t h e i r  s u c c e s s o r s  
a p p o i n t e d  b y  t h e  I s s u e r .

T h e  te r m  " B u s in e s s  D ay" m eans a d a y  on w h ic h  t h e  
p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  and c o m m e r c ia l  
b a n k s  l o c a t e d  in  A t l a n t a ,  G e o r g i a  a r e  o p e n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  
c o n d u c t in g  a c o m m e r c ia l  b a n k in g  b u s i n e s s .

T h e  te r m  "C o d e "  m eans t h e  I n t e r n a l  R even u e  C od e o f  19 8 6 , 
a s  am ended fro m  t im e  t o  t i m e ,  i n c l u d i n g ,  when a p p r o p r i a t e ,  t h e  
s t a t u t o r y  p r e d e c e s s o r  o f  th e  C o d e , an d  a l l  a p p l i c a b l e  r e g u l a t i o n s  
t h e r e u n d e r  w h e t h e r  p r o p o s e d ,  te m p o r a r y  o r  f i n a l ,  i n c l u d i n g  
r e g u l a t i o n s  i s s u e d  and  p r o p o s e d  p u r s u a n t  t o  t h e  s t a t u t o r y  
p r e d e c e s s o r  o f  t h e  C o d e , a n d , in  a d d i t i o n ,  a l l  o f f i c i a l  r u l i n g s  
and j u d i c i a l  d e t e r m i n a t i o n s  a p p l i c a b l e  t o  t h e  Bonds u n d e r  t h e  C o d e  
and u n d e r  t h e  s t a t u t o r y  p r e d e c e s s o r  o f  t h e  C o d e and a n y  s u c c e s s o r  
p r o v i s i o n s  t o  t h o s e  S e c t i o n s  o r  r e g u l a t i o n s .

T h e  te rm  " C o n v e r s i o n "  m eans t h e  c o n v e r s i o n  o f  t h e  
i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  b y  t h e  B on d s fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  th e  
F ix e d  R a te  a s  p e r m i t t e d  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .

T h e  te r m  " C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  e a r l i e r  t o  o c c u r  o f  
e i t h e r  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  A u to m a t ic  C o n v e r s io n  
D a t e .

T h e  te rm  "Demand P u r c h a s e  O p t io n "  m eans th e  o p t i o n  
g r a n t e d  t o  t h e  O w n ers o f  B o n d s , w h i l e  t h e  B onds b e a r  i n t e r e s t  a t  
t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t o  r e q u i r e  t h a t  B onds b e  p u r c h a s e d  p r i o r  to  
t h e  C o n v e r s i o n  D a te  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  o f  t h e  I n d e n t u r e .

T h e  te rm  " F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p tio n  D a te "  m eans t h e  
S e p te m b e r  1 o c c u r r i n g  i n  t h e  y e a r  w h ic h  i s  a num ber o f  y e a r s
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( c a r r i e d  t o  o n e  d e c im a l  p l a c e )  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  e q u a l  t o  
th e  number o f  y e a rs  ( c a r r ie d  to  one decim al p la c e )  between th e  
S e p te m b e r  1 i m m e d ia t e ly  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  ( u n l e s s  t h e  
C o n v e r s io n  D a te  i s  S e p te m b e r  1 ,  in  w h ic h  c a s e  fro m  s u c h  
S e p te m b e r  1) and N ovem ber 10 , 2 0 0 3 , m u l t i p l i e d  b y  1/2 and ro u n d e d  
up t o  t h e  n e a r e s t  w h o le  n u m b er.

T h e  te rm  " I n t e r e s t  P a ym en t D a te "  m eans ( i )  s o  lo n g  a s  
t h e  B onds b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h e  i n t e r e s t  
P aym en t D a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  b e  t h e  f i r s t  d a y  o f  
t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d ;  p r o v i d e d ,  t h a t  so  lo n g  a s  th e  
i n t e r e s t  P e r io d  i s  o n e  w eek  in  d u r a t i o n ,  t h e  te rm  I n t e r e s t  P aym en t 
D a te  s h a l l  mean t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  m o n th , and ( i i )  so  
lo n g  a s  t h e  B o n d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e ,  M arch 1 and 
S e p te m b e r  1 in  e a c h  y e a r ,  co m m e n cin g  on t h e  M arch  1 o r  S e p te m b e r  1 
n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

T h e te rm  " I n t e r e s t  P e r io d "  m eans t h e  p e r i o d  from  t h e  
d a t e  o f  i s s u a n c e  and  d e l i v e r y  o f  t h e  B onds t o  and  i n c l u d i n g  t h e  
n e x t  s u c c e e d i n g  T u e s d a y  ( u n l e s s  t h e  B ond s a r e  i s s u e d  and  d e l i v e r e d  
on a T u e s d a y ,  in  w h ic h  c a s e  t h e  f i r s t  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  
i n c l u d e  o n ly  s u c h  T u e s d a y ) ,  and e a c h  p e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n  
t h e r e a f t e r ,  co m m e n c in g  on W e d n esd a y  o f  e a c h  w eek  an d  c o n t i n u i n g  
t h r o u g h  T u e s d a y  o f  t h e  f o l l o w i n g  w e e k . A t t h e  o p t i o n  o f  t h e  
C o m p an y, th e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  may be a d j u s t e d ,  in  
w h ic h  e v e n t  t h e  te rm  " I n t e r e s t  P e r i o d "  s h a l l  mean ( i )  f o r  a n y  
p e r i o d  o f  t im e  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m en cin g  
W e d n e sd a y  o f  e a c h  w e e k  and c o n t i n u i n g  t h r o u g h  T u e s d a y  o f  t h e  
f o l l o w i n g  w e e k , ( i i )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  t im e  o f  o n e  m o n th 's  
d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m e n cin g  on t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  c a l e n d a r  
m onth an d  t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  s u c h  m o n th , ( i i i )  f o r  a n y  
p e r i o d  o f  t im e  o f  t h r e e  m o n t h 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m en cin g  on 
t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth and t e r m i n a t i n g  on t h e  
l a s t  d a y  o f  t h e  t h i r d  c a l e n d a r  m o n th , an d  ( i v )  f o r  a n y  p e r i o d  o f  
t im e  o f  s i x  m o n t h 's  d u r a t i o n ,  t h e  p e r i o d  co m m en cin g  on t h e  f i r s t  
d a y  o f  t h e  f i r s t  c a l e n d a r  m onth an d  t e r m i n a t i n g  on t h e  l a s t  d a y  o f  
t h e  s i x t h  c a l e n d a r  m o n th . U n d er no c i r c u m s t a n c e s  s h a l l  t h e  
I n t e r e s t  P e r io d  e x c e e d  s i x  m o n th s in  d u r a t i o n .  T he d u r a t i o n  o f  
t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  may b e  a d j u s t e d  e f f e c t i v e  o n l y  o n  t h e  d a y  
f o l l o w i n g  t h e  l a s t  d a y  o f  t h e  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d ;  p r o v i d e d ,  
h o w e v e r ,  t h a t  an I n t e r e s t  P e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n  may be 
a d j u s t e d  t o  a n y  o t h e r  a u t h o r i z e d  d u r a t i o n  o n l y  on t h e  f i r s t ,  d a y  o f  
e a c h  c a l e n d a r  m o n th . In  t h e  e v e n t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d  i s  to b e  a d j u s t e d  fro m  o n e  w eek  t o  a n o t h e r  a u t h o r i z e d  
d u r a t i o n  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i )  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  and t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  l a s t  I n t e r e s t  P e r i o d  p r i o r  t o  
t h e  f i r s t  c a l e n d a r  d a y  o f  t h e  m onth d o e s  n o t o c c u r  o n  t h e  L a s t  d a y  
o f  a c a l e n d a r  m o n th , th e n  i n  s u c h  e v e n t  t h e  d u r a t i o n  o f  s u c h  
I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  a t  t h e  d i s c r e t i o n  
o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  b y  n o t m ore th a n  s i x  (6 )  d a y s ,  in  o r d e r
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t o  c a u s e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  t o  o c c u r  on t h e  
l a s t  d a y  o f  t h e  c a l e n d a r  m o n th .

The te rm  " O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te "  m eans t h e  I n t e r e s t  
P aym en t D a te  on  o r  a f t e r  M arch 1 , 19 9 0 , w h ic h  s h a l l  b e  a B u s in e s s  
D a y , fro m  and a f t e r  w h ic h  t h e  i n t e r e s t  r a t e  b o r n e  by t h e  B onds i s  
c o n v e r t e d  from  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  a s  a r e s u l t  
o f  t h e  e x e r c i s e  b y  t h e  Com pany o f  t h e  c o n v e r s i o n  o p t i o n  g r a n t e d  t o  
t h e  Com pany in  S e c t i o n  4 .0 1  o f  t h e  I n d e n t u r e .

The te rm  "O w n er" m eans t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  in  w h o se  
name o r  nam es a Bond s h a l l  b e  r e g i s t e r e d  on t h e  b o o k s  o f  t h e  
I s s u e r  k e p t  f o r  t h a t  p u r p o s e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
the Indenture.

T he te rm  " P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te "  m eans t h e  
p r e l i m i n a r y  i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  b e  d e t e r m in e d  b y  th e  
R e m a r k e t in g  A g e n t u p on  a n y  c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  
P e r i o d .

T he te rm  " P r e l i m i n a r y  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m eans t h e  
f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  n e x t  p r e c e d i n g  t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te  
( o r  i f  s u c h  d a t e  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , th e n  t h e  B u s i n e s s  Day 
im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

T he te rm  " P u r c h a s e  P r i c e "  m eans an am oun t e q u a l  t o  100% 
o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount o f  a n y  Bond t e n d e r e d  o r  deem ed t e n d e r e d  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 . 0 2 ( c ) ( i i ) , 4 . 0 1 ,  4 .0 2  o r  4 .0 6  o f  t h e  
I n d e n t u r e ,  p l u s ,  in  t h e  c a s e  o f  p u r c h a s e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 6  
o f  t h e  I n d e n t u r e ,  a c c r u e d  and u n p a id  i n t e r e s t  t o  t h e  d a t e  o f  
p u r c h a s e .

T he te rm  " R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te "  m eans t h e  f i r s t  d a y  
o f  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d  t h a t  h a s  a d u r a t i o n  d i f f e r e n t  fro m  t h e  
p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d ,  on w h ic h  d a t e  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  ( o r  
i f  s u c h  d a t e  i s  n o t  a B u s in e s s  D a y , th e n  t h e  B u s i n e s s  Day 
im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  s u c h  d a t e ) .

T he te rm  " R e c o r d  D a te "  m eans ( i )  s o  lo n g  a s  t h e  B onds 
b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e ,  t h a t  d a y  w h ic h  i s  t h e  s e c o n d  
(2 n d ) B u s i n e s s  Day n e x t  p r e c e d i n g  a n y  I n t e r e s t  P aym en t D a t e ,  and 
( i i )  s o  lo n g  a s  t h e  B onds b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e ,  t h e  
f i f t e e n t h  ( 1 5 t h )  d a y  o f  t h e  m onth n e x t  p r e c e d i n g  a n y  I n t e r e s t  
P aym en t D a t e .

T he te rm  " R e m a r k e t in g  A g e n t"  m eans T r u s t  Com pany B an k,
25 P a r k  P l a c e ,  A t l a n t a ,  G e o r g ia  30 30 3 , A t t e n t i o n :  I n v e s t m e n t  
B a n k in g  D i v i s i o n ,  an d  i t s  s u c c e s s o r s  and  a s s i g n s .
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T h e te r m  " S u b s t i t u t e  B a n k " m eans a c o m m e r c ia l  b a n k  o r  
s a v i n g s  and  lo a n  a s s o c i a t i o n  w h ic h  h a s  i s s u e d  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  
o f  C r e d i t .

T h e  te rm  " S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t "  m eans a L e t t e r  o f  
c r e d i t  d e l i v e r e d  t o  t h e  T r u s t e e ,  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  
B a n k , in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .4  o f  t h e  A g r e e m e n t  ( i )  i s s u e d  
b y  t h e  hank o r  a S u b s t i t u t e  hank ( a s  d e f i n e d  in  t h e  I n d e n t u r e ) ,  
( i i )  r e p l a c i n g  a n y  e x i s t i n g  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  ( i i i )  d a t e d  a s  o f  a 
d a t e  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  f o r  
w h ic h  t h e  sam e i s  t o  b e  s u b s t i t u t e d ,  ( i v )  w h ic h  s h a l l  e x p i r e  on  a 
d a t e  w h ic h  i s  15 d a y s  a f t e r  an I n t e r e s t  Paym ent. D a te  f o r  t h e  R onds 
an d  ( v )  i s s u e d  on  s u b s t a n t i a l l y  i d e n t i c a l  te r m s  and c o n d i t i o n s  a s  
t h e  th e n  e x i s t i n g  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  e x c e p t  t h a t  t h e  S u b s t i t u t e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  may e x p i r e  on a d a t e  w h ic h  i s  l a t e r  th a n  t h e  
e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  b e i n y  r e p l a c e d ,  and  e x c e p t  
t h a t  t h e  s t a t e d  am oun t o f  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  s h a l l  
e q u a l  t h e  sum o f (A) t h e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  B on d s a t  
t h e  t im e  O u t s t a n d i n g ,  p lu s  (El) an  am ount e q u a l  t o  a t  l e a s t  55 
d a y s '  i n t e r e s t  (c o m p u te d  a t  t h e  maximum i n t e r e s t  r a t e  a p p l i c a b l e  
t o  t h e  B o n d s , so  lo n g  a s  t h e  B o n d s b e a r  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  
R a te )  on  a l l  B on d s a t  t h e  t im e  O u t s t a n d i n g .

T h e  te rm  " T e n d e r  A g e n t "  m eans T r u s t  Com pany B a n k ,
58 E dgew ood A v e n u e , Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  
C o r p o r a t e  T r u s t  D e p a r tm e n t , and i t s  s u c c e s s o r s  and a s s i g n s .

T h e  te rm  " T e n d e r  D a te "  m eans ( i )  d u r in g  a n y  I n t e r e s t  
P e r io d  o f  o t h e r  th a n  o n e  w e e k ’ s d u r a t i o n ,  a n y  I n t e r e s t  P aym en t 
D a t e ,  ( i i )  d u r in g  a n y  I n t e r e s t  P e r i o d  o f  o n e  w e e k 's  d u r a t i o n ,  t h e  
s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  ( u n l e s s  s u c h  d a y  i s  n o t a B u s i n e s s  D ay, in  w h ic h  
c a s e  t h e  n e x t  B u s i n e s s  D ay) f o l l o w i n g  r e c e i p t  b y  t h e  T e n d e r  A g e n t  
o f  n o t i c e  fro m  t h e  O wner o f  a Bond t h a t  s u c h  O w ner h a s  e l e c t e d  t o  
t e n d e r  B ond s ( a s  m ore f u l l y  d e s c r i b e d  in  t h e  s e c t i o n  e n t i t l e d  
" T e n d e r  P r o v i s i o n s "  h e r e i n ) ,  and ( i i i )  t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

d .  D e t e r m i n a t i o n  o f  A d ju s t a b l e  R a t e .

P r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B ond s s h a l l  b e a r  
i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a t e .  T he A d j u s t a b l e  R a te  f o r  e a c h  
I n t e r e s t  P e r io d  w i l l  b e  d e t e r m in e d  by t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  on t h e  
f i r s t  d a y  o f  e a c h  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  in  t h e  m a n n er d e s c r i b e d  
b e lo w .  I n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  s h a l l  b e  p a i d  on e a c h  
I n t e r e s t  P aym en t D a te  and s h a l l  b e  c o m p u te d  on t h e  b a s i s  o f  ( i )  
a c t u a l  d a y s  e l a p s e d  in  a 365 o r  3 6 6 - d a y  y e a r ,  a s  t h e  c a s e  may b e ,  
s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  i s  o n e  w eek  o r  o n e  m onth in  
d u r a t i o n ,  an d  ( i i )  a 3 6 0 -d a y  y e a r  c o n s i s t i n g  o f  t w e l v e  3 0 -d a y  
m o n th s , s o  lo n g  a s  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  t h r e e  m o n th s o r  s i x  
m o n th s in  d u r a t i o n .
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T h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  b e  
e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e q u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum t h a t ,  
in  t h e  s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  
p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  t h e  minimum 
i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  to  s e l l  th e  B on d s a t  a p r i c e  o f  100% o f  th e  
p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  ( " P a r " ) ,  o n  t h e  d a t e  o f  s u c h
d e t e r m i n a t i o n .  T h e  A d j u s t a b l e  R a te  s h a l l  n o t e x c e e d  th e  r a t e  on 
s i m i l a r  b o n d s  o f  e n t i t i e s  o f  e q u a l  c r e d i t w o r t h i n e s s .  Upon 
d e t e r m i n i n g  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  e a c h  I n t e r e s t  P e r i o d ,  th e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  o f  s u c h  r a t e  b y  
t e le p h o n e 1 o r  s u c h  o t h e r  m an n er a s  may b e  a p p r o p r i a t e  b y n o t  l a t e r  
th a n  2 :0 0  P .M . New Y o r k  C i t y  t im e  o n  t h e  d a t e  o f  s u c h  
d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  p r o m p t ly  c o n f i r m e d  i n  
w r i t i n g .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  no a d j u s t m e n t  s h a l l  b e  
m ade t o  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  an I n t e r e s t  P e r i o d  co m m e n cin g  
a f t e r  t h e  s e c o n d  (2 n d ) B u s i n e s s  Day p r i o r  to  a n y  I n t e r e s t  P aym en t 
D a te  o r  a d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t io n ,  and  t h e  B o n d s s h a l l  b e a r  
i n t e r e s t  d u r i n g  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  a t  t h e  r a t e  in  e f f e c t  d u r in g  
t h e  im m e d ia t e ly  p r e c e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d .

P u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  Com pany i s  a u t h o r i z e d  t o  
a d j u s t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  
D a te  a n d , in  th a t, c o n n e c t i o n ,  s h a l l  i n s t r u c t  t h e  R e m a r k e t in g  
A g e n t ,  n o t  l a t e r  th a n  t h e  f i f t h  ( 5 t h )  d a y  p r i o r  t o  t h e  P r e l i m i n a r y  
R a te  D e t e r m i n a t i o n  D a t e ,  t o  c o m p u te  th e  A d j u s t a b l e  R a te  o n  th e  
b a s i s  o f  an I n t e r e s t  P e r i o d  o f  o n e  w e e k , o n e  m o n th , t h r e e  m o n th s 
o r  s i x  m o n th s . In  t h e  e v e n t  t h e  Com pany e l e c t s  t o  a d j u s t  th e  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  Com pany s h a l l  n o t i f y  th e  
T r u s t e e ,  on  t h e  d a t e  s u c h  i n s t r u c t i o n  i s  p r o v i d e d  t o  t h e
R e m a r k e t in g  A g e n t ,  o f  s u c h  an e l e c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  
I n t e r e s t  P e r i o d  an d  o f  t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e  on w h ic h  s u c h  
new I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  com m en ce, and s h a l l  f u r n i s h  to  t h e  
T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  w i t h  s u c h  n o t i f i c a t i o n ,  an  o p i n i o n  o f  Bond 
C o u n s e l  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  c h a n g e  in  d u r a t i o n  w i l l  n o t  
a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  from  g r o s s  in co m e  f o r  f e d e r a l  
in co m e  t a x  p u r p o s e s  o f  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s p u r s u a n t  t o  t h e  C o d e  
by r e a s o n  o f  s u c h  c h a n g e  o f  d u r a t i o n .  F o l l o w i n g  r e c e i p t  o f  
i n s t r u c t i o n s  fro m  t h e  Com pany r e g a r d i n g  t h e  c o m p u t a t i o n  o f  th e  
A d j u s t a b l e  R a te  b a s e d  upon a c h a n g e  in  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
I n t e r e s t  P e r i o d ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l ,  on t h e  P r e l i m i n a r y  
R a te  D e t e r m i n a t i o n  D a t e ,  d e t e r m in e  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  
f o r  t h e  B o n d s . Upon d e t e r m i n i n g  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ,  
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l 1 n o t i f y  t h e  T r u s t e e  a n d  t h e  Com pany 
t h e r e o f  b y  t e l e p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  m a n n er a s  may b e  a p p r o p r i a t e  by 
n o t  l a t e r  th a n  2 :0 0  P .M . New Y o r k  C i t y  t i m e  on t h e  d a t e  o f  s u c h  
d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  p r o m p t ly  c o n f i r m e d  in  
w r i t i n g .

T h e  T r u s t e e  s h a l l  th e n  m a i l  n o t i c e  t o  t h e  O w n ers o f  s u c h  
B o n d s , n o t  m ore th a n  tw o  B u s i n e s s  D a ys f o l l o w i n g  t h e  P r e l i m i n a r y

9 0 2 x 5 1



R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e ,  s t a t i n g  ( i )  t h a t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
I n t e r e s t  P e r i o d  w i l l  b e  a d j u s t e d  a s  o f  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  n e x t  
s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P e r i o d  and s p e c i f y i n g  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  
I n t e r e s t  P e r io d  and t h e  d a t e  o f  t h e  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  
P e r i o d ;  ( i i )  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ;  ( i i i )  t h a t  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  w i l l  d e t e r m in e  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  s u c h  
I n t e r e s t  P e r i o d  on t h e  R a te  D e t e r m i n a t io n  D a te  and t h a t  i n  no 
e v e n t  w i l l  s u c h  r a t e  b e  lo w e r  th a n  t h e  P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e ;
( i v )  t h a t  t h e  d a t e  o f  com m encem ent o f  s u c h  I n t e r e s t  P e r i o d  i s  a 
T e n d e r  D a t e ,  an d  t h a t  t h e  O w n ers o f  s u c h  B on d s s h a l l  b e  d eem ed  t o  
h a v e  t e n d e r e d  t h e i r  B on d s on s u c h  T e n d e r  D a te  u n l e s s  t h e  O w n ers o f  
s u c h  B o n d s h a v e  d i r e c t e d  t h e  T r u s t e e  n o t  t o  p u r c h a s e  t h e i r  Bonds 
on s u c h  T e n d e r  D a te  b y  p r o v i d i n g  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  b e lo w ;
(v )  t h a t  i f  s u c h  n o t i c e  n o t t o  t e n d e r  i s  g i v e n  b y  t h e  O w n ers t o  
t h e  T r u s t e e  w i t h i n  t h e  p e r i o d  s e t  f o r t h  in  s u c h  n o t i c e ,  t h e n  t h e  
O w n ers o f  s u c h  B onds w i l l  n o t  b e  e n t i t l e d  t o  t e n d e r  s u c h  B on d s 
u n t i l  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  T e n d e r  D a t e ;  and ( v i )  t h a t  a n y  e l e c t i o n  
n o t  t o  t e n d e r  g iv e n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s u c h  p r o c e d u r e  w i l l  be 
i r r e v o c a b l e .

P u r s u a n t  t o  t h e  I n d e n t u r e ,  t h e  d e l i v e r y  b y  t h e  Com pany 
t o  t h e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  from  Bond C o u n s e l  c o n f i r m i n g  t h e  
o p i n i o n  a c c o m p a n y in g  t h e  Com pany n o t i f i c a t i o n  d e s c r i b e d  a b o v e  on 
s u c h  T e n d e r  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  t o  t h e  c h a n g e  in  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d .  In  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  Com pany 
f a i l s  t o  d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  
r e f e r r e d  t o  in  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  c h a n g e  i n  t h e  d u r a t i o n  
o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  n o t  t a k e  e f f e c t  an d  t h e  B ond s s h a l l  
c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth o d  a p p l i c a b l e  
p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  c h a n g e .

A s d e s c r i b e d  a b o v e ,  t h e  O w ner o f  a Bond t h a t  i s  s u b j e c t  
t o  m a n d a to r y  t e n d e r  b e c a u s e  t h e  Com pany h a s  e l e c t e d  t o  c h a n g e  t h e  
d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r i o d  s h a l l  h a v e  t h e  o p t i o n  t o  m ake an 
i r r e v o c a b l e  e l e c t i o n  n o t  t o  t e n d e r  s u c h  Bond f o r  p u r c h a s e  on  t h e  
T e n d e r  D a t e .  In  o r d e r  t o  e x e r c i s e  s u c h  o p t i o n ,  t h e  O w ner o f  s u c h  
Bond s h a l l  g i v e  t o  t h e  T r u s t e e  on o r  p r i o r  t o  1 2 :3 0  P .M . New Y o rk  
C i t y  t i m e ,  on t h e  s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  p r e c e d i n g  s u c h  T e n d e r  D a te  
( o r ,  i f  s u c h  d a y  i s  n o t  a B u s i n e s s  D a y , t h e  n e x t  p r e c e d i n g  
B u s i n e s s  D a y) t e l e p h o n i c  (w h ic h  t h e  O wner s h a l l  p r o m p t ly  c o n f ir m  
i n  w r i t i n g )  o r  w r i t t e n  n o t i c e  s t a t i n g  ( a )  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  
B on d s w h ic h  t h e  Owner e l e c t s  n o t  t o  t e n d e r ,  (b )  t h e  Bond n u m b ers 
o f  s u c h  B o n d s , ( c )  t h a t  s u c h  O w ner i r r e v o c a b l y  e l e c t s  n o t  t o  
t e n d e r  s u c h  B onds on s u c h  T e n d e r  D a t e ,  and (d )  t h a t  s u c h  O wner 
a c k n o w le d g e s  t h a t  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  n e x t  I n t e r e s t  P e r i o d  w i l l  
d i f f e r  fro m  th e  d u r a t i o n  o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  th e n  e n d i n g .

O w n ers o f  B onds n o t  p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  w i t h  t h e  n o t i c e  
d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  B on d s t o  t h e  
T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  and a n y  s u c h
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Bunds not s o  t e n d e r e d  on t h e  R a tn  D e t e r m in a t io n  D a te  ( " U n te n d e r e d  
B onds ) f o r  w h ic h  t h e r e  h a s  b e e n  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  
w i t h  t h e  T r u s t e e  an am ount o l m on eys s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  
P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e r e d  B o n d s , s h a l l  b e  d eem ed  t o  h a v e  
been purchased pursuant to  th e  I n d e n t u r e .  IN THE EVENT OF A 
FAILURE BY AN OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF BONDS WHO HAS 
GIVEN NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER ITS BONDS ON OR PRIOR TO 
THE RATE DETERMINATION DATE, SAID OWNER SHALL NOT BE ENTITLED TO 
ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE SUBSEQUENT TO THE 
RATE DETERMINATION DATE) OTHER THAN THE PURCHASE PRICE FOR SUCH 
IJNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS SHALL NO LONGER BE 
ENTITLED TO THE BENEFITS OF THE INDENTURE, EXCEPT FOR THE PURPOSE 
OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

On t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e ,  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  
s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  f o r  t h e  B onds f o r  t h e  I n t e r e s t  
P e r io d  co m m e n cin g  on t h e  R a te  D e t e r m in a t io n  D a t e ,  and s h a l l  n o t i f y  
t h e  T r u s t e e  and t h e  Com pany t h e r e o f  b y  t e le p h o n e  o r  s u c h  o t h e r  
m an n er a s  may b e  a p p r o p r i a t e  by n o t  l a t e r  th a n  2 :0 0  P.M . New Y o rk  
C i t y  t im e  on t h e  d a t e  o f  s u c h  d e t e r m i n a t i o n ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  be 
p r o m p t ly  c o n f ir m e d  i n  w r i t i n g .  T he P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a te  and 
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  B onds f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  be 
e s t a b l i s h e d  a t  a r a t e  e q u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum t h a t ,  
i n  t h e  s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  
p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  t h e  minimum 
i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  s e l l  t h e  B onds a t  a p r i c e  o f  P a r  o n  t h e  
R a t e  D e t e r m i n a t io n  D a t e ;  p r o v i d e d ,  t h a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  on t h e  
B o n d s f o r  s u c h  I n t e r e s t  P e r io d  s h a l l  in  no e v e n t  b e  l e s s  th a n  t h e  
P r e l i m i n a r y  I n t e r e s t  R a t e .  The A d j u s t a b l e  R a te  d e t e r m in e d  b y  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  f o r  t h e  Bonds w i l l  t a k e  e f f e c t  on  t h e  f i r s t  d a y  
o f  t h e  I n t e r e s t  P e r io d  f o r  w h ic h  s u c h  r a t e  w as d e t e r m i n e d .

e . Demand P u r c h a s e  O p t i o n .

A ny Bond b e a r i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  s h a l l  
b e  p u r c h a s e d  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  from  t h e  O w ner t h e r e o f  u p o n :

( i )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  58 E d gew oo d  A v e n u e , 
Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g ia  30 30 3, A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  
T r u s t  D e p a rtm e n t ( i t s  " P r i n c i p a l  O f f i c e " )  and t o  t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  a t  25 P a rk  P l a c e ,  5 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  
G e o r g ia  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  I n v e s t m e n t  B a n k in g  D i v i s i o n  ( i t s  
" P r i n c i p a l  O f f i c e " )  o f  a n o t i c e  ( s a i d  n o t i c e  t o  b e  
i r r e v o c a b l e  and e f f e c t i v e  upon r e c e i p t )  w h ic h  ( 1 )  s t a t e s  t h e  
a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount and Bond nu m bers o f  t h e  B onds t o  
be p u r c h a s e d ;  and (2 ) s t a t e s  t h e  d a t e  on w h ic h  s u c h  B on d s a r e  
t o  b e  p u r c h a s e d ,  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  a T e n d e r  D a te  n o t  p r i o r  
t o  t h e  s e v e n t h  ( 7 t h )  d a y  n e x t  s u c c e e d i n g  t h e  d a t e  o f  d e l i v e r y  
o f  s u c h  n o t i c e  an d  w h ic h  d a t e  s h a l l  b e  p r i o r  t o  t h e  
C o n v e r s io n  D a te ;  and
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( i i )  d e l i v e r y  t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  a t  58 E dgew ood A v e n u e , 
Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g ia  3 0 3 0 3 , A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  
T r u s t  D e p a rtm e n t ( i t s  " D e l i v e r y  O f f i c e " )  a t  o r  p r i o r  t o  10 :0 0  
A .M ., New Y o rk  C i t y  t i m e ,  on t h e  t h i r d  B u s i n e s s  D ay p r e c e d i n g  
t h e  d a t e  d e s i g n a t e d  f o r  p u r c h a s e  in  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  in  
( i )  a b o v e ,  o f  s u c h  B onds t o  b e  p u r c h a s e d ,  w i t h  an a p p r o p r i a t e  
e n d o rs e m e n t f o r  t r a n s f e r  o r  a c c o m p a n ie d  by a bond p o w er 
e n d o r s e d  in  b l a n k ,  a n d  i f  s u c h  Bonds a r e  t o  b e  p u r c h a s e d  
p r i o r  t o  t h e  n e x t  s u c c e e d i n g  I n t e r e s t  P aym en t D a te  and a f t e r  
t h e  R e c o rd  D a te  i n  r e s p e c t  t h e r e o f ,  a d u e  b i l l ,  p a y a b l e  t o  
b e a r e r ,  f o r  i n t e r e s t  due on s u c h  I n t e r e s t  P aym en t D a t e .

f . C o n v e r s io n  o f  I n t e r e s t  R a te  on O p t io n a l  C o n v e r s io n  D a t e .

T h e i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B onds s h a l l  b e  c o n v e r t e d  from  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  upon t h e  e x e r c i s e  b y t h e  
Com pany o f  t h e  C o n v e r s io n  O p t io n ,  and t h e  B o n d s s h a l l  b e  s u b j e c t  
t o  m a n d a to ry  t e n d e r  f o r  p u r c h a s e  b y  t h e  O w n ers t h e r e o f  on t h e  
O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e .  To e x e r c i s e  t h e  C o n v e r s io n  O p t i o n ,  t h e  
Com pany s h a l l  d e l i v e r  o r  m a il  by f i r s t  c l a s s  m a il  a n o t i c e  t o  t h e  
T r u s t e e  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  Com pany t o  
c o n v e r t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on t h e  B ond s fro m  t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  
t h e  F ix e d  R a te  t o g e t h e r  w i t h  w r i t t e n  e v i d e n c e  fro m  M o o d y 's  o r  S&P, 
a s  a p p l i c a b l e ,  t h a t  t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B ond s b a s e d  on t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  n o t  be 
r e d u c e d  o r  w ith d r a w n , w h ic h  n o t i c e  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  
T r u s t e e  a t  l e a s t  t h i r t y  (3 0 ) d a y s  b u t  n o t  m ore th a n  f o r t y - f i v e  
(4 5 )  d a y s  p r i o r  t o  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e .  The T r u s t e e  
s h a l l  th e n  d e l i v e r  o r  m a il  by f i r s t  c l a s s  m a i l  a n o t i c e  a t  l e a s t  
t w e n t y  (2 0 ) d a y s  b u t n o t  m ore th a n  t h i r t y  (3 0 )  d a y s  p r i o r  t o  t h e  
O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  t o  t h e  O wner o f  e a c h  Bond a t  t h e  a d d r e s s  
show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r .  Any n o t i c e  g iv e n  
b y  th e  T r u s t e e  a s  p r o v i d e d  in  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e  s h a l l  b e  
c o n c l u s i v e l y  p re su m ed  t o  h a v e  b e e n  d u ly  g i v e n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  
O wner r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  F a i l u r e  t o  m a i l  an y s u c h  n o t i c e ,  o r  
t h e  m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, s h a l l  n o t  a f f e c t  
t h e  p r o c e e d i n g  f o r  r e d e m p tio n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom p r o p e r  
n o t i c e  i s  m a i l e d .  S a i d  n o t i c e  s h a l l  s t a t e  in  s u b s t a n c e  t h e  
f o l l o w i n g :

1 . T h e C o n v e r s io n  D a t e .

2 . T h e F ix e d  R a te  w h ic h  w i l l  t a k e  e f f e c t  on t h e  C o n v e r ­
s i o n  D a t e .

3 . T h a t  fro m  a n d  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a te  t h e  Demand 
P u r c h a s e  O p t io n  w i l l  n o t b e  a v a i l a b l e  t o  O w n ers o f  B o n d s.
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4 . T h a t  a l l  O w ners o f  B ond s who h a v e  n ot g i v e n  n o t i c e  
o f  t h e i r  d e s i r e  t o  r e t a i n  B o n d s a s  p r o v i d e d  in  t h i s  S e c t i o n  
s h a l l  be deem ed t o  h a v e  t e n d e r e d  t h e i r  B o n d s f o r  p u r c h a s e  on 
t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

5 . T h a t  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  re m a in  in  e f f e c t  
a f t e r  th e  C o n v e r s io n  D a t e ,  o r ,  i f  a p p l i c a b l e ,  t h a t  t h e  
Com pany w i l l  c a u s e  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  o f  a 
c o m m e r c ia l bank o r  s a v i n g s  an d  lo a n  a s s o c i a t i o n  h a v in g  th e  
sam e c r e d i t  r a t i n g  a s  t h e  B ank on t h e  e x p i r i n g  L e t t e r  o f  
C r e d i t  to  be i s s u e d  on o r  b e f o r e  t h e  C o n v e r s io n  D a t e .

6 . T h a t  t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B ond s b a s e d  o n  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  o r  t h e  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  h a s  b e en  
c o n f  i rm ed .

Any O wner o f  B onds d e s i r i n g  t o  r e t a i n  B onds a f t e r  th e  
O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a te  m ust n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  w h ic h  
n o t i c e  m u st be a c c o m p a n ie d  by t h e  B ond s t h a t  s u c h  O w ner d e s i r e s  t o  
r e t a i n  a f t e r  t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e ,  w h ic h  B onds s h a l l  be 
e x c h a n g e d  f o r  B onds e v i d e n c i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e ,  and 
m ust be r e c e i v e d  no l a t e r  th a n  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  p r i o r  t o  t h e  
O p t i o n a l  C o n v e r s io n  D a t e .  S a i d  n o t i c e  s h a l l  s t a t e  in  s u b s t a n c e  
th e  f o l l o w i n g :

(a )  The Bond n u m b ers an d  p r i n c i p a l  am o u n ts o f  t h e  B onds 
w h ic h  th e  Owner t h e r e o f  w i s h e s  t o  r e t a i n  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ;

(b )  T h a t t h e  O wner t h e r e o f  r e c o g n i z e s  t h a t  t h e  e v e n t s  
s e t  f o r t h  in  1 t h r o u g h  6 a b o v e  w i l l  o c c u r ;  an d

( c )  T h a t t h e  O wner t h e r e o f  i r r e v o c a b l y  e l e c t s  t o  
c o n t in u e  t o  own t h e  B onds s p e c i f i e d  in  ( a )  a b o v e  a f t e r  th e  
C o n v e r s io n  D a te .

O w ners o f  Bonds n o t p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  w i t h  t h e  n o t i c e  
d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  t e n d e r  t h e i r  B o n d s t o  th e  
T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  P u r c h a s e  P r i c e ,  and a n y  s u c h  
B onds n o t  s o  t e n d e r e d  on t h e  O p t i o n a l  C o n v e r s i o n  D a te  ( " U n te n d e r e d  
B o n d s " ) ,  f o r  w h ic h  t h e r e  h a s b e e n  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  
w i t h  t h e  T r u s t e e  an am ount o f  m o n eys s u f f i c i e n t  t o  p a y  th e  
P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  U n te n d e r e d  B o n d s , s h a l l  b e  d eem ed  t o  h a v e  
b e e n  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .0 1  o f  t h e  I n d e n t u r e .  IN THE 
EVENT OF A FAILURE BY AN OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF 
BONDS WHO HAS GIVEN NOTICE AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER IT S BONDS 
ON OR PRIOR TO THE OPTIONAL CONVERSION DATE, SAID  OWNER SHALL NOT 
BE ENTITLED TO ANY PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE 
SUBSEQUENT TO THE OPTIONAL CONVERSION DATE) OTHER THAN THE 
PURCHASE PRICE FOR SUCH UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS
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SHALL NO LONGER BE ENTITLED TO THE BENEFITS OF THE INDENTURE, 
EXCEPT FOR THE PURPOSE OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

A s a c o n d i t i o n  t o  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  a s  p r o v i d e d  a b o v e ,  t h e  
Com pany s h a l l  p r o v i d e  t h e  T r u s t e e  w i t h  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  
t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s io n  o f  t h e  i n t e r e s t  r a t e  on 
t h e  B o n d s w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  
on t h e  B o n d s fro m  g r o s s  in co m e f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s .
T h e d e l i v e r y  b y  t h e  Com pany t o  th e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  from  Bond 
C o u n s e l  c o n f i r m i n g  t h e  o p i n io n  r e q u i r e d  p r i o r  t o  t h e  n o t i f i c a t i o n  
d e s c r i b e d  a b o v e  on s u c h  C o n v e r s io n  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  
t o  a n y  s u c h  C o n v e r s io n .  In  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  Com pany f a i l s  to  
d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l  r e f e r r e d  t o  in  
t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  C o n v e r s io n  s h a l l  n o t  t a k e  p l a c e ,  and 
t h e  B o n d s s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth od  
a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s i o n .

g • C o n v e r s  io n  o f  I n t e r e s t  R a te  on Au tom a t i c  C o n v e r s i o n  D a t e .

T h e  i n t e r e s t  r a t e  on th e  B onds s h a l l  b e  c o n v e r t e d  from  
t h e  A d j u s t a b l e  R a te  t o  t h e  F ix e d  R a te  on t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  
D a te  i f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  h a s  n o t  b e e n  d e l i v e r e d  in 
a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4 .4  o f  th e  A g r e e m e n t , a n d  t h e  B onds s h a l l  
b e  s u b j e c t  t o  m a n d a to r y  t e n d e r  f o r  p u r c h a s e  b y  t h e  O w n ers t h e r e o f  
on  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .  T h e  T r u s t e e  s h a l l  d e l i v e r  o r  
m a i l  b y  f i r s t  c l a s s  m a il a n o t i c e ,  c o n fo r m in g  t o  t h e  r e q u ir e m e n t s  
s e t  f o r t h  in  t h e  p r e c e d i n g  s e c t i o n ,  e x c e p t  t h a t ,  w i t h  r e s p e c t  t o  
t h e  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  in  i te m s  ( 5 )  and (6 )  t h e r e o f ,  t h e  n o t i c e  
s h a l l  p r o v i d e  t h a t  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  e x p i r e  f i f t e e n  ( 1 5 )  
d a y s  a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  and t h a t  t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  to  
t h e  B o n d s may b e  r e d u c e d  o r  w ith d r a w n  on and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  
D a t e ,  a t  l e a s t  t w e n t y  (2 0 ) d a y s  b u t n o t  m ore th a n  t h i r t y  (3 0 )  d a y s  
p r i o r  t o  t h e  A u to m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  t o  t h e  O w ner o f  e a c h  Bond 
a t  t h e  a d d r e s s  show n on t h e  r e g i s t r a t i o n  b o o k s  o f  t h e  I s s u e r .  Any 
n o t i c e  g i v e n  a s  p r o v id e d  in  t h i s  s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  c o n c l u s i v e l y  
p re s u m e d  t o  h a v e  b e e n  d u ly  g i v e n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  O w ner 
r e c e i v e s  t h e  n o t i c e .  F a i l u r e  t o  m a il  a n y  s u c h  n o t i c e ,  o r  t h e  
m a i l i n g  o f  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  t o  a n y  O w n er, s h a l l  n o t  a f f e c t  th e  
p r o c e e d i n g  f o r  r e d e m p tio n  a s  t o  a n y  O w ner t o  whom p r o p e r  n o t i c e  i s  
ma i l e d .

Any O w ner o f  B onds d e s i r i n g  t o  r e t a i n  B onds a f t e r  th e  
A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  m ust n o t i f y  t h e  T r u s t e e  in  w r i t i n g ,  
w h ic h  n o t i c e  m u st b e  r e c e i v e d  no l a t e r  th a n  f i f t e e n  ( 1 5 )  d a y s  
p r i o r  t o  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .  S a i d  n o t i c e  s h a l l  c o n fo r m  
t o  t h e  r e q u ir e m e n t s  s e t  f o r t h  in  t h e  p r e c e d i n g  s e c t i o n  a s  t o  t h e  
a c k n o w le d g m e n t  o f  i te m s  ( 1 )  th r o u g h  (4 ) t h e r e o f ,  b u t  in  
s u b s t i t u t i o n  f o r  t h e  a c k n o w le d g m e n t o f  t h e  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  
i n  i t e m s  ( 5 )  an d  (6 ) t h e r e o f ,  s h a l l  r e q u i r e  t h a t  t h e  Owner 
a c k n o w le d g e  t h a t  f o l l o w i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  t h e  L e t t e r  o f
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C r e d i t  w i l l  e x p i r e  and  t h e  r a t i n g  a s s i g n e d  t o  t h e  B ond s may b e  
r e d u c e d  o r  w ith d r a w n . O w n ers o f  B onds n o t p r o v i d i n g  t h e  T r u s t e e  
and  t h e  Com pany w i t h  t h e  n o t i c e  d e s c r i b e d  a b o v e  s h a l l  b e  r e q u i r e d  
t o  t e n d e r  t h e i r  B onds t o  t h e  T e n d e r  A g e n t  f o r  p u r c h a s e  a t  t h e  
P u r c h a s e  P r i c e ,  and  a n y  s u c h  B onds n o t so  t e n d e r e d  on t h e  
A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  ( " U n t e n d e r e d  B o n d s " ) ,  f o r  w h ic h  t h e r e  
h a v e  b e e n  i r r e v o c a b l y  d e p o s i t e d  in  t r u s t  w i t h  t h e  T r u s t e e  an 
am ount o f  m o n eys s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  o f  t h e  
U n te n d e r e d  B o n d s , s h a l l  be deem ed t o  h a v e  b e e n  p u r c h a s e d  p u r s u a n t  
t o  S e c t i o n  4 .0 2  o f  t h e  I n d e n t u r e .  IN THE EVENT OF A FAILURE BY AN 
OWNER OF BONDS (OTHER THAN AN OWNER OF BONDS WHO HAS GIVEN NOTICE 
AS PROVIDED ABOVE) TO TENDER ITS BONDS ON OR PRIOR TO THE 
AUTOMATIC CONVERSION DATE, SAID OWNER SHALL NOT BE ENTITLED TO ANY 
PAYMENT (INCLUDING ANY INTEREST TO ACCRUE SUBSEQUENT TO THE 
AUTOMATIC CONVERSION DATE) OTHER THAN THE PURCHASE PRICE FOR SUCH 
UNTENDERED BONDS, AND ANY UNTENDERED BONDS SHALL NO LONGER BE 
ENTITLED TO THE BENEFITS OF THE INDENTURE, EXCEPT FOR THE PURPOSE 
OF PAYMENT OF THE PURCHASE PRICE THEREFOR.

As a c o n d i t i o n  t o  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  a s  p r o v i d e d  a b o v e ,  t h e  
Com pany s h a l l  p r o v i d e  t h e  T r u s t e e  w i t h  an o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  
t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s io n  o f  th e  i n t e r e s t  r a t e  on 
t h e  B onds w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  
on t h e  B on d s from  g r o s s  in co m e f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s .
T he d e l i v e r y  b y  t h e  Com pany t o  t h e  T r u s t e e  o f  a l e t t e r  from  Bond 
C o u n s e l  c o n f i r m i n g  t h e  o p i n i o n  r e q u i r e d  p r i o r  t o  t h e  n o t i f i c a t i o n  
d e s c r i b e d  a b o v e  on s u c h  C o n v e r s io n  D a te  i s  a c o n d i t i o n  p r e c e d e n t  
t o  a n y  s u c h  C o n v e r s i o n .  In  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  Com pany f a i l s  t o  
d e l i v e r  t o  t h e  T r u s t e e  t h e  l e t t e r  o f  Bond C o u n s e l r e f e r r e d  t o  in  
t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  s u c h  C o n v e r s io n  s h a l l  n o t  t a k e  p l a c e ,  and 
t h e  B onds s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e a r  i n t e r e s t  c a l c u l a t e d  b y  t h e  m eth od  
a p p l i c a b l e  p r i o r  t o  t h e  p r o p o s e d  C o n v e r s i o n ,  p r o v i d e d  h o w e v e r , 
t h a t  t h e  T r u s t e e  s h a l l  im m e d ia t e ly  t a k e  a l l  s t e p s  n e c e s s a r y  t o  
e f f e c t u a t e  a m a n d a to r y  r e d e m p tio n  a s  d e s c r i b e d  in  S e c t i o n  3 .0 1  o f  
t h e  I n d e n t u r e .

h . O p t i o n a l  R e d e m p tio n  P r o v i s i o n s .

On o r  p r i o r  t o  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B ond s a r e  
s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C om pan y, 
on a n y  I n t e r e s t  P aym en t D a te  on o r  a f t e r  M arch 1 , 19 9 0 , in  w h o le
o r  in  p a r t ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B onds t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  
in  s u c h  o t h e r  m an n er a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  
o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  3 .0 7  o f  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  t h e  
r e d e m p t io n  p r i c e  o f  100% o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  p lu s  
a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p tio n  d a t e .

A f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  B onds a r e  s u b j e c t  t o  
r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  C om pan y, on o r
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a f t e r  t h e  F i r s t  O p t io n a l  R e d e m p tio n  D a t e ,  in  w h o le  a t  an y t im e  o r  
in  p a r t  on an y I n t e r e s t  Paym ent D a t e ,  l e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B onds 
t o  he s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  o t h e r  m anner a s  t h e  T r u s t e e  s h a l l  
d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  3 .0 7  o f  t h e  
I n d e n t u r e ) ,  a t  t h e  r e d e m p t io n  p r i c e s  ( e x p r e s s e d  a s  p e r c e n t a g e s  o f  
p r i n c i p a l  a m o u n t) s e t  f o r t h  in  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e  p lu s  a c c r u e d  
i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p t io n  d a t e :

R e d e m p tio n . p a t e s
Redem pt io n  

P r i c e s

F i r s t  O p t i o n a l  R e d e m p t io n  b a t e  t h r o u g h  
t h e  f o l l o w i n g  A u g u s t  31

F i r s t  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  O p t io n a l  
R e d e m p tio n  D a te  t h r o u g h  the f o l l o w i n g  
A u g u s t  31

S e c o n d  A n n i v e r s a r y  o f  t h e  F i r s t  O p t i o n a l  
R e d e m p tio n  D a te  and t h e r e a f t e r

1 02 %

101%

100%

i . E x t r a o r d i n a r y  an d  M a n d a to ry  R e d e m p tio n  P r o v i s i o n s .

T h e  B onds a r e  c a l l a b l e  f o r  r e d e m p tio n  in  t h e  e v e n t  ( 1 )  
t h e  P r o j e c t  o r  a n y  p o r t i o n  t h e r e o f  i s  d am aged o r  d e s t r o y e d  o r  
t a k e n  in  a c o n d e m n a tio n  p r o c e e d i n g  t o  w h ic h  S e c t i o n  5 .2 ( b )  o f  t h e  
A g re e m e n t i s  a p p l i e d ,  (2 ) t h e  Com pany s h a l l  e x e r c i s e  i t s  o p t i o n  t o  
c a u s e  t h e  B o n d s t o  b e  re d e e m e d  a s  p r o v i d e d  in  S e c t i o n  9 .2  o f  t h e  
A g r e e m e n t , o r  (3 )  t h e  Com pany s h a l l  be o b l i g a t e d  t o  c a u s e  t h e  
B onds t o  be red e e m e d  upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  a " D e t e r m in a t io n  o f  
T a x a b i l i t y " ,  a s  p r o v i d e d  in  A r t i c l e  X o f  t h e  A g r e e m e n t . I f  c a l l e d  
f o r  r e d e m p t io n  a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  t o  ( 1 )  o r  (2 )  a b o v e ,  t h e  B onds 
s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  b y  t h e  I s s u e r  on t h e  e a r l i e s t  
p r a c t i c a b l e  I n t e r e s t  P a ym en t D a te ,  in  w h o le  o r  ( i n  t h e  c a s e  o f  
r e d e m p tio n  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 . 2 ( b )  o f  t h e  A g r e e m e n t)  in  p a r t ,  
i e s s  th a n  a l l  o f  s u c h  B on d s t o  b e  s e l e c t e d  b y  l o t  o r  in  s u c h  o t h e r  
m anner a s  t h e  T r u s t e e  may d e t e r m in e  ( e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v id e d  
in  S e c t i o n  3 .0 7  o f  t h e  I n d e n t u r e ) ,  a t  a r e d e m p tio n  p r i c e  e q u a l  t o  
100% o f  t h e  p r i n c i p a l  am ount t h e r e o f  p lu s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  
r e d e m p tio n  d a t e .  I f  c a l l e d  f o r  r e d e m p tio n  a t  a n y  t im e  p u r s u a n t  
t o  (3 )  a b o v e ,  t h e  B onds s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  r e d e m p t io n  by t h e  
I s s u e r  p r i o r  t o  m a t u r i t y  in  w h o le  on  t h e  e a r l i e s t  p r a c t i c a b l e  
I n t e r e s t  P aym en t D a te  a f t e r  a D e t e r m in a t io n  o f  T a x a b i l i t y " ,  a s  
t h a t  te rm  i s  d e f i n e d  i n  A r t i c l e  X o f  t h e  A g r e e m e n t , a t  o n e  h u n d re d  
p e r c e n t  (10 0% ) o f  th e  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  B onds 
O u t s t a n d i n g  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  t o  t h e  r e d e m p tio n  d a t e .

In  a d d i t i o n ,  t h e  B onds a r e  s u b j e c t  t o  m a n d a to ry  re d e m p ­
t i o n ,  in  w h o le ,  on  t h e  A u to m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e ,  a t  a r e d e m p tio n
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p r ic e  equal to  100% o f th e  p r in c ip a l  amount t h e r e o f , i f  ( i )  th e  
Com pany h a s  f a i l e d  t o  p r o v i d e  t h e  T r u s t e e  w i t h  an o p i n i o n  o f  Bond 
C o u n s e l ,  a s  d e s c r i b e d  a b o v e ,  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  p r o p o s e d  
C o n v e r s io n  on t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a te  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  
a f f e c t  t h e  e x c l u s i o n  fro m  g r o s s  in co m e f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  
p u r p o s e s  o f  t h e  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , o r  ( i i )  t h e  F ix e d  H a te  h as 
n o t b e e n  e s t a b l i s h e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  2 .0 2 ( d )  o f  t h e  
1 n d e n t u r e .

j • D e t e r m i n a t io n  o f  F i x e d  H a t e .

On and a f t e r  t h e  C o n v e r s io n  D a t e ,  t h e  i n t e r e s t  r a t e  
s h a l l  b e  t h e  F ix e d  R a te  ( d e t e r m in e d  a s  h e r e i n a f t e r  p r o v i d e d )  u n t i l  
m a t u r i t y ,  o r  r e d e m p tio n  p r i o r  t o  m a t u r i t y .  T he i n t e r e s t  r a t e  
b o r n e  b y t h e  B onds s h a l l  b e  c o n v e r t e d  from  t h e  A d j u s t a b l e  H a te  to  
t h e  F ix e d  R a te  upon t h e  e a r l i e r  t o  o c c u r  o f  t h e  O p t i o n a l
C o n v e r s io n  D a te  o r  t h e  A u t o m a t ic  C o n v e r s io n  D a t e .  I n t e r e s t  on th e  
B on d s b e a r i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  F ix e d  R a t e  s h a l l  b e  p a i d  on e a c h  
I n t e r e s t  P aym en t D a te  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o  and s h a l l  b e  co m p u te d  
on t h e  b a s i s  o f  a 3 6 0 - d a y  y e a r ,  c o n s i s t i n g  o f  t w e l v e  3 0 - d a y  
m on th s.

C om m encing on t h e  C o n v e r s io n  D a te  and t h e r e a f t e r  th r o u g h  
and i n c l u d i n g  t h e  m a t u r i t y  o r  p r i o r  t o  r e d e m p t io n  o f  t h e  B o n d s , 
t h e  F ix e d  R a te  s h a l l  b e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  annum w h ic h ,  in  t h e  
s o l e  ju d g m e n t o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  
p r e v a i l i n g  f i n a n c i a l  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  w o u ld  b e  t h e  minimum 
i n t e r e s t  r a t e  r e q u i r e d  t o  s e l l  s u c h  B o n d s on t h e  C o n v e r s io n  D a te  
a t  a p r i c e  e q u a l  t o  P a r .  T he F ix e d  R a te  s h a l l  b e  d e t e r m in e d  b y  
t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  on  o r  b e f o r e  t h e  s e c o n d  B u s i n e s s  Day 
p r e c e d i n g  t h e  2 0 th  d a y  p r e c e d i n g  t h e  C o n v e r s io n  D a te  and t h e  
R e m a r k e t in g  A g e n t  s h a l l  n o t i f y  t h e  T r u s t e e  and t h e  Com pany t h e r e o f  
b y  t e l e p h o n e  o r  s u c h  m a n n e r a s  may b e  a p p r o p r i a t e  b y  n o t  l a t e r  
th a n  2 :0 0  P.M . New Y o rk  C i t y  t im e  on s u c h  d a t e ,  w h ic h  n o t i c e  s h a l l  
b e  p r o m p t ly  c o n f ir m e d  in  w r i t i n g .

k • A c c e l e r a t i o n  o f  t h e  Bond s ;  D e f a u l t s  an d  R e m e d ie s  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e .

Any o f  t h e  f o l l o w i n g  e v e n t s  w i l l  c o n s t i t u t e  a " D e f a u l t ' '  
u n d e r  t h e  I n d e n t u r e :

( a )  D e f a u l t  i n  t h e  d u e and p u n c t u a l  p a y m en t o f  i n t e r e s t  
on  a n y  B ond ;

(b ) D e f a u l t  i n  t h e  d ue and p u n c t u a l  p a ym en t o f  t h e  
p r i n c i p a l  o f  o r  p re m iu m , i f  a n y ,  on  a n y  B on d , w h e th e r  a t  th e  
s t a t e d  m a t u r i t y  t h e r e o f ,  o r  upon  p r o c e e d i n g s  f o r  r e d e m p t io n  
t h e r e o f ,  o r  upon t h e  m a t u r i t y  t h e r e o f  b y d e c l a r a t i o n ;
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(c) D e f a u lt  in th e due and p u n c tu a l payment of th e  
P u rch a se P r ic e  o f  any Bond a t th e  tim e r e q u ir e d  by S e c t io n  
2 . 0 2 ( c ) ( i i ) ,  4 .0 1 , 4 .0 2 or 4.06 of th e  In d e n tu r e ;

(d) At any tim e p r io r  to  th e  L e t t e r  o f  C r e d it  
T erm in a tio n  D a te , r e c e ip t  by th e  T r u s t e e , w ith in  10 B u sin e ss  
Days fo llo w in g  a draw ing under th e L e t t e j  ol C r e d it ., to  pay 
in t e r e s t , or th e p o r tio n  of th e P u rch a se P r ic e  c o r r e s p o n d in g  
to  i n t e r e s t  on th e  Bonds, o f  w r it t e n  n o t i c e  from th e  Bank 
t h a t  th e  L e t t e r  o f  C r e d it w i l l  n ot be r e in s t a t e d  ( in  r e s p e c t  
o f i n t e r e s t )  to  an amount equal to  a t  le a s t  55 d a y s ' in te r e s t  
on a l l  O u ts ta n d in g  Bonds;

(e) R e c e ip t  by the T ru ste e  o f w r it t e n  n o t ic e  from the  
Bank t h a t  an "E ven t o f D e fa u lt "  has o c c u r r e d  under th e  C r e d it  
Agreement and i n s t r u c t i n g  th e T r u s te e  to  a c c e l e r a t e  the  
B onds;

( f )  At a n y  t im e  a f t e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t io n  
D a t e ,  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a D e f a u l t  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t;

( g )  A t a n y  t im e  a f t e r  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t i o n  
D a t e ,  d e f a u l t  in  t h e  p e r fo r m a n c e  o r  o b s e r v a n c e  o f  a n y  o t h e r  
o f  t h e  c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n ts  o r  c o n d i t i o n s  on t h e  p a r t  o f  t h e  
I s s u e r  in  t h e  I n d e n t u r e  o r  in  t h e  B o n d s c o n t a i n e d  a n d  f a i l u r e  
t o  re m ed y  t h e  sam e a f t e r  n o t i c e  t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  
9 .1 2  o f  t h e  I n d e n t u r e .

Upon t h e  o c c u r r e n c e  o f  ( i )  a n y  D e f a u l t  u n d e r  s u b s e c t i o n  
( a ) ,  ( b ) ,  ( c ) ,  ( f )  o r  (g )  a b o v e ,  t h e  T r u s t e e  m a y, an d  a t  t h e
w r i t t e n  r e q u e s t  o f  t h e  O w ners o f  n o t  l e s s  th a n  t w e n t y - f i v e  p e r c e n t  
(25% ) in  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  am ount o f  O u t s t a n d i n g  B onds s h a l l ,  o r  
( i i )  a n y  D e f a u l t  u n d e r  s u b s e c t i o n  (d )  o r  ( e )  a b o v e ,  t h e  T r u s t e e  
s h a l l ,  b y  n o t i c e  in  w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  I s s u e r  and t h e  
C om p an y, d e c l a r e  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  B o n d s and  t h e  i n t e r e s t  
a c c r u e d  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  s u c h  a c c e l e r a t i o n  i m m e d ia t e ly  d ue 
an d  p a y a b l e .  Upon a n y  d e c l a r a t i o n  o f  a c c e l e r a t i o n  u n d e r  t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  T r u s t e e  s h a l l  im m e d ia t e ly  d e c l a r e  t h e  p a y m e n ts  
r e q u i r e d  t o  b e  m ade b y  t h e  Com pany u n d e r  S e c t i o n  4 .2  o f  t h e  
A g r e e m e n t t o  b e  im m e d ia t e ly  d u e  and p a y a b l e  a n d , p r i o r  t o  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  T e r m in a t io n  D a te ,  s h a l l  d ra w  m o n eys u n d e r  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a l l  O u t s t a n d i n g  B on d s and 
t h e  a c c r u e d  i n t e r e s t  t h e r e o n  t o  t h e  d a t e  o f  a c c e l e r a t i o n  t o  t h e  
e x t e n t  r e q u i r e d  b y  t h e  I n d e n t u r e .

S u b j e c t  t o  c e r t a i n  c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  in  t h e  
I n d e n t u r e ,  t h e  T r u s t e e  may w a iv e  a n y  D e f a u l t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  
and  i t s  c o n s e q u e n c e s  an d  r e s c i n d  a n y  d e c l a r a t i o n  o f  a c c e l e r a t i o n .
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THE LETTER OF CREDIT B(J()Gn CONTROL BOARD

T h e L e t t e r  o f  C r e d i t  w i l l  b e  an i r r e v o c a b l e  d i r e c t - p a y  
o b l i g a t i o n  o f  T r u s t  Com pany Hank w h ic h  w i l l  e x p i r e  a t  t h e  c l o s e  o f  
t h e  B a n k 's  b u s i n e s s  on S e p te m b e r  1 5 ,  19 9 4 , u n l e s s  t e r m in a t e d
e a r l i e r  in  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  t e r m s ,  t o  p a y  t o  t h e  T r u s t e e ,  upon 
r e q u e s t  and  in  a c c o r d a n c e  w it h  t h e  te r m s  t h e r e o f ,  an am ount 
s u f f i c i e n t  t o  p a y  ( i )  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds o r  t h e  p o r t i o n  o f  
t h e  P u r c h a s e  P r i c e  c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  B onds ( a t  
m a t u r i t y  o r  upon a c c e l e r a t i o n  o r  r e d e m p t io n  p r i o r  t o  m a t u r i t y )  and 
( i i )  55 d a y s '  a c c r u e d  i n t e r e s t  ( a t  a maximum r a t e  o f  13% p e r  
annum) on s u c h  Ronds o r  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e  P r i c e  
c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  i n t e r e s t  a c c r u e d  t h e r e o n .  T he form  o f  t h e  
L e t t e r  o f  C r e d i t  i s  a t t a c h e d  h e r e t o  a s  A p p e n d ix  B, t o  w h ic h  
r e f e r e n c e  i s  h e r e b y  m ade.

P u r s u a n t  t o  S e c t i o n  4 .4  o f  t h e  A g r e e m e n t , t h e  Com pany 
may p r o v i d e  f o r  t h e  d e l i v e r y  t o  t h e  T r u s t e e  o f  a S u b s t i t u t e  L e t t e r  
o f  C r e d i t .  Any s u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  m ust be d e l i v e r e d  t o  
t h e  T r u s t e e  n o t  l e s s  th a n  s i x t y  (6 0 ) d a y s  p r i o r  t o  t h e  e x p i r a t i o n  
o f  t h e  L e t t e r  o f C r e d i t  i t  i s  b e in g  i s s u e d  t o  r e p l a c e ;  p r o v i d e d ,  
h o w e v e r , t h a t  on o r  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  s u c h  d e l i v e r y  o f  a
S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  t o  t h e  T r u s t e e ,  th e  Com pany s h a l l  
f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e  w r i t t e n  e v i d e n c e  fro m  e a c h  r a t i n g  a g e n c y  by 
w h ic h  t h e  B on d s a r e  th e n  r a t e d ,  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  s u c h  r a t i n g  
a g e n c y  h a s  r e v ie w e d  t h e  p r o p o s e d  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  and  
t h a t  t h e  s u b s t i t u t i o n  o f  t h e  p r o p o s e d  S u b s t i t u t e  L e t t e r  o f  C r e d i t  
w i l l  n o t ,  b y  i t s e l f ,  r e s u l t  in  t h e  r e d u c t i o n  o r  w i t h d r a w a l  o f  t h e  
th e n  a p p l i c a b l e  r a t i n g ( s )  o f  th e  B o n d s .

THE TRUSTEE

T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  i s  t h e  T r u s t e e  
u n d e r  t h e  I n d e n t u r e .  A s u c c e s s o r  t r u s t e e  may b e  a p p o in t e d  in  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  o f  t h e  I n d e n t u r e .  T he p r i n c i p a l  
c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  t h e  T r u s t e e  i s  l o c a t e d  a t  58 E dgew ood 
v e n u e , Room 2 3 5 A , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  A t t e n t i o n :  C o r p o r a t e  T r u s t  
D e p a r t m e n t .

THE TENDER AGENT

T r u s t  Com pany B a n k , A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  w i l l  s e r v e  a s  t h e  
T e n d e r  A g e n t  u n d e r  t h e  I n d e n t u r e  a n d , in  a d d i t i o n  t o  o t h e r  
a d m i n i s t r a t i v e  f u n c t i o n s ,  w i l l  r e c e i v e  d e l i v e r y  o f  B onds fro m  t h e  
o w n e rs  t h e r e o f  p u r s u a n t  t o  t h e  e x e r c i s e  o f  s u c h  o w n e r s ' t e n d e r  
o p t i o n .  A s u c c e s s o r  T e n d e r  A g e n t  may b e  a p p o i n t e d  in  a c c o r d a n c e  
w it h  t h e  te r m s  o f  t h e  I n d e n t u r e .  T he p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  
o f f i c e  o f  t h e  T e n d e r  A g e n t i s  l o c a t e d  a t  58 E dgew ood A v e n u e ,
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Room 235A, A t l a n t a , G e o rg ia  30303, A t t e n t io n :  C o r p o r a te  Trust 
Depart m ent.

THE PLACEMENT AGENT

T r u s t  Com pany Bank h a s b e e n  a p p o i n t e d  P la c e m e n t  A g e n t 
f o r  t h e  i n i t i a l  p la c e m e n t  o f  t h e  B o n d s . T h e Com pany h a s  p a id  t h e  
P la c e m e n t  A g e n t  a f e e  o f  $ 4 8 ,7 5 0  f o r  s u c h  p la c e m e n t  s e r v i c e s .

THE REMARKETING AGENT

T r u s t  Com pany Bank i s  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  u n d e r  t h e  
R e m a r k e t in g  A g r e e m e n t .  A s u c c e s s o r  R e m a r k e t in g  A g e n t  may b e  
a p p o i n t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  te r m s  o f  t h e  R e m a r k e t in g  
A g r e e m e n t .  T h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  R e m a r k e t in g  A g e n t  i s  
l o c a t e d  a t  25 P a r k  P l a c e ,  5 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  3 0 3 0 3 , 
A t t e n t i o n :  I n v e s t m e n t  B a n k in g  D i v i s i o n .

MISCELLANEOUS

T he B onds a r e  in t e n d e d  t o  b e  e x e m p t s e c u r i t i e s  u n d e r  t h e  
S e c u r i t i e s  A c t o f  1 9 3 3 , a s  am endnd ( t h e  " A c t " ) ,  an d  t h e  o f f e r ,  
s a l e  and d e l i v e r y  o f  t h e  B ond s do n o t r e q u i r e  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  
t h e  A c t  o r  q u a 1 i f i c a t i o n  o f  t h e  I n d e n t u r e  u n d e r  t h e  T r u s t  
I n d e n t u r e  A c t  o f  1 9 3 9 , a s  am en d ed . T he Com pany h a s  a g r e e d  t h a t ,  
d u i i n g  t h e  c o u r s e  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  an d  p r i o r  t o  t h e  s a l e  o f  t h e  
B o n d s , y o u  may a s k  q u e s t i o n s  o f  an d  r e c e i v e  a n s w e r s  fro m  i t s  
r e p r e s e n t a t i v e s  c o n c e r n i n g  t h e  te r m s  an d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  
o f f e r i n g  and  t h a t  y o u  may o b t a i n  fro m  i t  a n y  a d d i t i o n a l  
i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  t o  v e r i f y  t h e  a c c u r a c y  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  
f u r n i s h e d ,  in  e a c h  c a s e  t o  t h e  e x t e n t  i t  p o s s e s s e s  s u c h  
i n f o r m a t i o n  o r  c a n  a c q u i r e  i t  w i t h o u t  u n r e a s o n a b le  e f f o r t s  o r  
e x p e n s e .  Any r e q u e s t  f o r  i n f o r m a t i o n  o r  f o r  c o p i e s  o f  d o c u m e n ts  
may b e  d i r e c t e d  t o  J oh n  P . A dam s, J r . ,  F i r s t  V i c e  P r e s i d e n t ,  a t  
T r u s t  Com pany B a n k , I n v e s t m e n t  B a n k in g  D i v i s i o n ,  25 P a rk  P l a c e ,
5 th  F l o o r ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a  30303 ( T e le p h o n e  N o .:  (4 0 4 ) 5 8 8 - 7 9 5 6 ) .  
C o p i e s  o f  d o c u m e n ts  w i l l  a l s o  b e  a v a i l a b l e  f o r  i n s p e c t i o n  d u r in g  
n o rm a l b u s i n e s s  h o u r s  a t  t h e  p r i n c i p a l  c o r p o r a t e  t r u s t  o f f i c e  o f  
t h e  T r u s t e e .

RATING

B a s e d  on t h e  s u p p o r t  f o r  p a ym en t o f  p r i n c i p a l ,  P u r c h a s e  
P r i c e  and i n t e r e s t  p r o v i d e d  b y  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t  i s s u e d  b y  
T r u s t  Com pany B a n k , t h e  B ond s h a v e  b e e n  r a t e d  " A a l"  by M o o d y 's  
I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c .  ( " M o o d y 's " ) .  S u c h  r a t i n g  r e f l e c t s  o n l y  
t h e  v ie w  o f  M o o d y 's  an d  a n y  e x p l a n a t i o n  o f  t h e  s i g n i f i c a n c e  o f
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s u c h  r a t i n g  m u st b e  o b t a i n e d  fro m  M o o d y 's .  T h e r e  i s  no a s s u r a n c e  
t h a t  a n y  s u c h  r a t i n g  w i l l  c o n t i n u e  f o r  a n y  g i v e n  p e r i o d  o f  t im e  o r  
t h a t  i t  w i l l  n o t  b e  r e v i s e d  o r  w ith d r a w n  e n t i r e l y  i f ,  in  t h e  
ju d g m e n t o l  M o o d y 's ,  c i r c u m s t a n c e s  s o  w a r r a n t .

TAX EXEMPTION

T h e I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e o f  19 8 6 , a s  am ended ( t h e  
" C o d e " ) ,  e s t a b l i s h e s  c e r t a i n  r e q u ir e m e n t s  w h ic h  m u st b e  m et 
c o n c u r r e n t l y  w i t h ,  and s u b s e q u e n t  t o ,  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s , 
i n  o r d e r  t h a t  t h e  i n t e r e s t  on t h e  B onds b e  an d  r e m a in  e x c l u d e d  
fro m  g r o s s  in co m e  u n d e r  S e c t i o n  103 o f  t h e  C o d e . A t t h e  t im e  o f  
i s s u a n c e  and  d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s , t h e  I s s u e r ,  t h e  Com pany and 
t h e  T r u s t e e  w i l l  m ake c e r t a i n  r e p r e s e n t a t i o n s ,  c e r t i f i c a t i o n s  and 
c o v e n a n t s  w h ic h  a r e  in t e n d e d  t o  e v i d e n c e  and a s s u r e  t h a t  t h e  
i n t e r e s t  on  t h e  B o n d s i s  and w i l l  b e  e x c l u d e d  fro m  g r o s s  in co m e  
f o r  f e d e r a l  in co m e  t a x  p u r p o s e s .  In  t h e  e v e n t  o f  t h e  i n a c c u r a c y  
o f  s u c h  r e p r e s e n t a t i o n s  and c e r t i f i c a t i o n s ,  o r  t h e  n o n - c o m p lia n c e  
w i t h  s u c h  c o v e n a n t s ,  i n t e r e s t  on t h e  B onds may b e  r e q u i r e d  t o  be 
i n c l u d e d  i n  t h e  g r o s s  in co m e  o f  t h e  r e c i p i e n t s  t h e r e o f  
r e t r o a c t i v e l y  t o  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  B o n d s .

On t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  an d  d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s , K in g  
& S p a l d i n g ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  Bond C o u n s e l ,  w i l l  d e l i v e r  t h e i r  
o p i n i o n  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s , u n d e r  
e x i s t i n g  s t a t u t e s ,  r e g u l a t i o n s  an d  j u d i c i a l  d e c i s i o n s ,  i s  e x c l u d e d  
fro m  g r o s s  in c o m e  f o r  f e d e r a l  in c o m e  t a x  p u r p o s e s ,  e x c e p t  f o r  
i n t e r e s t  on  a n y  Bond d u r in g  a n y  p e r i o d  w h i l e  i t  i s  h e ld  b y  a 
" s u b s t a n t i a l  u s e r "  o f  t h e  P r o j e c t  o r  a " r e l a t e d  p e r s o n "  a s  t h o s e  
te r m s  a r e  u s e d  in  S e c t i o n  1 4 7 ( a )  o f  t h e  C o d e . I n t e r e s t  on t h e  
B on d s i s  n o t  an i te m  o f  t a x  p r e f e r e n c e  f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  f e d e r a l  
a l t e r n a t i v e  minimum t a x  im p o se d  on i n d i v i d u a l s  and  c o r p o r a t i o n s , 
a l t h o u g h  s u c h  i n t e r e s t  i s  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  f o r  p u r p o s e s  o f  
c o m p u tin g  t h e  a l t e r n a t i v e  minimum t a x  im p o se d  on c o r p o r a t i o n s . No 
o p i n i o n  w i l l  b e  e x p r e s s e d  w it h  r e s p e c t  t o  a n y  o t h e r  f e d e r a l  t a x  
c o n s e q u e n c e s  o f  t h e  r e c e i p t  o r  a c c r u a l  o f  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s. 
T h e  o p i n i o n  o f  Bond C o u n s e l  w i l l  s t a t e  t h a t  i t  a s s u m e s  t h e  
a c c u r a c y  o f  t h e  r e p r e s e n t a t i o n s  and  c e r t i f i c a t i o n s  o f  t h e  I s s u e r ,  
t h e  Com pany and t h e  T r u s t e e ,  and t h e  c o n t in u e d  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  
c o v e n a n t s  r e l a t e d  t o  t h e  e x c l u s i o n  o f  i n t e r e s t  on t h e  B o n d s from  
g r o s s  in c o m e .

U n d er t h e  C o d e , t h e  r e c e i p t  b y  c e r t a i n  p e r s o n s  o f  
i n t e r e s t  on o b l i g a t i o n s  ( s u c h  a s  t h e  B o n d s) w h ic h  i s  e x c l u d e d  from  
g r o s s  in c o m e  c a n  h a v e  c e r t a i n  a d v e r s e  f e d e r a l  in c o m e  t a x
c o n s e q u e n c e s  t o  s u c h  p e r s o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  f o l l o w i n g :

1 .  B a n k s and  t h r i f t  i n s t i t u t i o n s  w i l l  b e  u n a b le  t o  
d e d u c t  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  i n t e r e s t  c o s t  o f  p u r c h a s i n g  o r
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c a r r y i n g  t h e  B ond s i f  s u c h  i n t e r e s t  c o s t s  a r e  i n c u r r e d ,  
a c c r u e d  o r  c o n t in u e d  w it h  r e s p e c t  t o  o r  a l l o c a b l e  t o  t h e  
B onds in  t a x a b l e  y e a r s  e n d in g  a f t e r  D ecem b er 3 1 ,  19 8 6 .

2 .  P r o p e r t y  and c a s u a l t y  i n s u r a n c e  c o m p a n ie s  a r e  
r e q u i r e d  f o r  t a x a b l e  y e a r s  b e g in n i n g  a f t e r  D ecem b er 3 1 ,  1986 
t o  r e d u c e  t h e  am ount o f  t h e i r  d e d u c t i b l e  u n d e r w r i t i n g  l o s s e s  
b y 15% o f  t h e  am ount o f  t a x - e x e m p t  i n t e r e s t  r e c e i v e d  o r  
a c c r u e d  on t h e  B o n d s . I t  t h e  am ount o f  t h i s  r e d u c t i o n  
e x c e e d s  t h e  am ount o t h e r w i s e  d e d u c t i b l e  a s  l o s s e s  i n c u r r e d ,  
s u c h  e x c e s s  may b e  i n c l u d a b l e  in  in c o m e .

3 . I n t e r e s t  on t h e  B on d s m ust b e  i n c l u d e d  i n  t h e  
" a d j u s t e d  n e t  b o o k  in co m e" o f  c o r p o r a t i o n s  f o r  t a x a b l e  y e a r s  
b e y i n n i n g  in  1 9 8 7 , 1988 and 1 9 8 9 , and s u c h  c o r p o r a t i o n s  a r e  
r e q u i r e d  t o  i n c l u d e  in  t h e i r  c a l c u l a t i o n  o f  a l t e r n a t i v e  
minimum t a x a b l e  in c o m e  50% o f  t h e  e x c e s s  o f  a d j u s t e d  n e t  
bo o k in c o m e "  o v e r  a l t e r n a t i v e  minimum t a x a b l e  in co m e  
( d e t e r m in e d  w i t h o u t  r e g a r d  t o  t h i s  a d ju s t m e n t  a n d  p r i o r  t o  
r e d u c t i o n  f o r  c e r t a i n  net o p e r a t i n g  l o s s e s ) .  F o r  t a x a b l e  
y e a r s  b e g i n n i n g  a f t e r  19 8 9 , t h e  u s e  o f  " a d j u s t e d  n e t  b o o k  
in c o m e "  i s  t o  be r e p l a c e d  w i t h  " a d j u s t e d  c u r r e n t  e a r n i n g s "  
o v e r  a l t e r n a t i v e  minimum t a x a b l e  in c o m e  ( d e t e r m in e d  w i t h o u t  
r e g a r d  t o  t h i s  a d ju s t m e n t  and p r i o r  t o  r e d u c t i o n  f o r  c e r t a i n  
n e t  o p e r a t i n g  l o s s e s ) .

4 . C e r t a i n  r e c i p i e n t s  o f  s o c i a l  s e c u r i t y  b e n e f i t s  and 
r a i l r o a d  r e t i r e m e n t  b e n e f i t s  a r e  r e q u i r e d  t o  i n c l u d e  a 
p o r t i o n  o f  s u c h  b e n e f i t s  w i t h i n  g r o s s  in c o m e  by r e a s o n  o f  
r e c e i p t  o f  i n t e r e s t  on t a x - e x e m p t  o b l i g a t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  
B o n d s .

5 . I n t e r e s t  on c e r t a i n  t a x - e x e m p t  o b l i g a t i o n s ,  
i n c l u d i n g  t h e  B o n d s , i s  a f a c t o r  in  c a l c u l a t i n g  an  
e n v ir o n m e n t a l  t a x  im p o se d  on c o r p o r a t i o n s  b y  th e  S u p e r  fu n d  
Am endm ents and R e a u t h o r i z a t i o n  A c t ,  e f f e c t i v e  f o r  t a x a b l e  
y e a r s  b e g i n n i n g  a f t e r  D ecem ber 3 1 ,  19 8 6 , and  e n d in g  f o r  
t a x a b l e  y e a r s  b e g in n i n g  a f t e r  D ecem b er 3 1 ,  1 9 9 1 .  T he am ount 
o f  t h i s  e n v ir o n m e n t a l  t a x  i s  e q u a l  t o  0 .12 %  o f  t h e  e x c e s s  o f  
t h e  a l t e r n a t i v e  minimum t a x a b l e  in co m e ( d e t e r m in e d  w i t h o u t  
r e g a r d  t o  n e t  o p e r a t i n g  l o s s e s  and t h e  d e d u c t i o n  f o r  t h e  
e n v ir o n m e n t a l  t a x )  o v e r  $2 m i l l i o n .  T h i s  t a x  i s  im p o se d  
w h e th e r  o r  n o t th e  t a x p a y e r  i s  s u b j e c t  t o  a l t e r n a t i v e  minimum 
t a x ,  b u t  i s  d e d u c t i b l e  fro m  g r o s s  in c o m e .

6 . F o r f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  o p e r a t i n g  b r a n c h e s  in  t h e  
U n ite d  S t a t e s ,  S e c t i o n  884 o f  t h e  C o d e im p o s e s  a b r a n c h - l e v e l  
t a x  on c e r t a i n  e a r n i n g s  and p r o f i t s  in  t a x  y e a r s  b e g i n n i n g  
a f t e r  D ecem b er 3 1 ,  19 8 6 . I n t e r e s t  on t a x - e x e m p t  o b l i g a t i o n s ,  
s u c h  a s  t h e  B o n d s, may b e  in c lu d e d  i n  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f
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s u c h  d o m e s t ic  b r a n c h e s '  t a x a b l e  b a s e  on w h ic h  t h i s  t a x  i s  
im posed.

7 .  P a s s i v e  in v e s t m e n t  in c o m e , i n c l u d i n g  i n t e r e s t  on 
t h e  B o n d s, may b e  s u b j e c t  t o  f e d e r a l  in co m e  t a x a t i o n  u n d e r  
S e c t i o n  13 7 5  o f  t h e  C o d e f o r  s u b c h a p t e r  S c o r p o r a t i o n s  w h ic h  
h a v e  s u b c h a p t e r  C e a r n i n g s  an d  p r o f i t s  a t  t h e  c l o s e  o f  t h e  
t a x a b l e  y e a r  and i f  g r e a t e r  th a n  25% o f  t h e  g r o s s  r e c e i p t s  o f  
t h e  s u b c h a p t e r  S c o r p o r a t i o n  i s  p a s s i v e  in v e s tm e n t  in c o m e .

T h e f o r e g o i n g  i s  n o t  in t e n d e d  t o  b e  an e x h a u s t i v e  l i s t  
o f  a l l  p o s s i b l e  f e d e r a l  t a x  c o n s e q u e n c e s  o f  o w n e r s h ip  o f  t h e  
B o n d s . P u r c h a s e r s  o f  t h e  B onds s h o u ld  c o n s u l t  t h e i r  t a x  a d v i s o r s  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  m a t t e r s  d e s c r i b e d  a b o v e .

I n t e r e s t  on t h e  B onds may o r  may n o t  be s u b j e c t  t o  s t a t e  
o r  l o c a l  in co m e t a x a t i o n  in  j u r i s d i c t i o n s  u n d e r  a p p ] i c a b l e  s t a t e  
o r  l o c a l  t a x  la w s .  E ach  p u r c h a s e r  o f  t h e  B ond s s h o u ld  c o n s u l t  h i s  
o r  h e r  own t a x  a d v i s o r  r e g a r d i n g  t h e  t a x a b l e  s t a t u s  o f  t h e  B onds 
i n  a p a r t i c u l a r  s t a t e  o r  l o c a l  j u r i s d i c t i o n .

APPROVAL OF LEGAL PROCEEDINGS

C e r t a i n  l e g a l  m a t t e r s  i n c i d e n t a l  t o  t h e  a u t h o r i z a t i o n ,  
i s s u a n c e  and  s a l e  by t h e  I s s u e r  o f  t h e  B onds an d  w i t h  r e g a r d  t o  
t h e  t a x - e x e m p t  s t a t u s  t h e r e o f  w i l l  b e  p a s s e d  upon by K in g  
S p a l d i n g ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a ,  Bond C o u n s e l .  C o p i e s  o f  Bond 
C o u n s e l 's  a p p r o v in g  o p i n i o n  w i l l  be a v a i l a b l e  a t  t h e  t im e  o f  
d e l i v e r y  o f  t h e  B o n d s . C e r t a i n  l e g a l  m a t t e r s  w i l l  b e  p a s s e d  upon 
f o r  t h e  Com pany b y  i t s  C o u n s e l ,  M ic h a e l  S .  W i l l i a m s o n ,  A l p h a r e t t a ,  
G e o r g i a ;  f o r  th e  I s s u e r  by i t s  C o u n s e l ,  Roy M cBee S m ith , 
S p a r t a n b u r g  C o u n ty  A t t o r n e y ,  S p a r t a n b u r g ,  S o u th  C a r o l i n a ;  and f o r  
t h e  B a n k , a s  i s s u e r  o f  t h e  L e t t e r  o f  C r e d i t ,  b y  i t s  C o u n s e l ,  K in g  
& S p a l d i n g ,  A t l a n t a ,  G e o r g i a .
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APPENDIX "A

*’• X  H 1E3 IT
SEP 51989 no. 1
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

TRUST ..COMPANY BANK

T h e i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  in  t h i s  A p p e n d ix  "A" t o  t h e  
L im it e d  O f f e r i n g  Memorandum h a s  b e e n  o b t a i n e d  fro m  T r u s t  Com pany 
B ank ("T C B " )  and i s  n o t  t o  b e  c o n s t r u e d  a s  a r e p r e s e n t a t i o n  b y th e  
A u t h o r i t y  o r  t h e  C om pany.

T r u s t  Com pany B a n k , a G e o r g ia  b a n k in g  c o r p o r a t i o n ,  i s  
t h e  le a d  b a n k  o f  T r u s t  Com pany o f  G e o r g i a  ( "T C G " ) , a m u l t i - b a n k  
h o l d i n g  com pany b a s e d  in  A t l a n t a ,  G e o r g i a .  As o f  D ecem b er 3 1 ,
19 8 8 , TCG had 18 f u l l  s e r v i c e ,  c o m m e r c ia l  b a n k s  in  t h e  m a jo r
p o p u l a t i o n  and e c o n o m ic  g r o w th  m a r k e ts  in  G e o r g i a .  TCG, Sun 
B a n k s , I n c . ,  a F l o r i d a  m u l t i - b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y , and T h ir d  
N a t i o n a l  C o r p o r a t i o n ,  a T e n n e s s e e  m u l t i - b a n k  h o l d i n g  co m p a n y, a r e  
t h e  p r i n c i p a l  s u b s i d i a r i e s  o f  S u n T r u s t  B a n k s , I n c . ,  a r e g i o n a l  
b a n k  h o ld i n g  com pany h e a d q u a r t e r e d  in  A t l a n t a ,  G e o r g i a  w i t h  
c o n s o l i d a t e d  a s s e t s  o f  a p p r o x i m a t e l y  $ 2 9 .2  b i L l i o n  a s  o f  
D ecem b er 3 1 ,  19 8 8 .

As o f  Ju n e 3 0 , 19 8 9 , a s  r e p o r t e d  b y  TCB in  t h e  " C o n s o l i d a t e d  
R e p o r t s  o f  C o n d i t io n  and In co m e f o r  a B ank w i t h  D o m e s t ic  and 
F o r e i g n  O f f i c e s  - -  FFIEC 0 3 1 "  ( t h e  " C o n s o l i d a t e d  R e p o r t " ) ,  TCB had
t o t a l  a s s e t s  o f  $ _______ t o t a l  d e p o s i t s  o f  $ ___________ ,
t o t a l  e q u i t y  c a p i t a l  o f  $ ___________ , t o t a l  lo a n s  and  l e a s e s ,  n e t
o f  u n e a r n e d  in c o m e , a l l o w a n c e  and r e s e r v e ,  o f  $ _____________ , and
n e t  in co m e  o f  $__________ , f o r  t h e  s i x  m onth p e r i o d  e n d e d  J u n e  30,
19 8 9 .

F u r t h e r  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  TCB i s  
c o n t a i n e d  in  t h e  C o n s o l i d a t e d  R e p o r t  a t t a c h e d  h e r e t o .

S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  i s  s u b j e c t  t o  t h e  i n f o r m a t i o n a 1 
r e q u ir e m e n t s  o f  t h e  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  o f  1934 an d  in  
a c c o r d a n c e  t h e r e w i t h  f i l e s  r e p o r t s ,  p r o x y  s t a t e m e n t s  and o t h e r  
i n f o r m a t i o n  w it h  t h e  S e c u r i t i e s  an d  E x c h a n g e  C o m m is s io n  ( t h e  
" C o m m is s io n " ) .  T h e  f i l e  num ber o f  S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  w i t h  t h e  
C o m m iss io n  i s  No. 1 - 8 9 1 8 .  S u c h  r e p o r t s ,  p r o x y  s t a t e m e n t s  and 
o t h e r  i n f o r m a t i o n  c a n  b e i n s p e c t e d  and  c o p i e d  a t  t h e  P u b l i c  
R e f e r e n c e  S e c t i o n  o f  t h e  C o m m is s io n , Room 2 1 2 0 , 450 F i f t h  S t r e e t ,  
N .W ., J u d i c i a r y  P l a z a ,  W a s h in g to n , D. C . 2 0 5 4 9 , and a t  t h e  
C o m m is s io n 's  R e g io n a l  O f f i c e s  in  C h ic a g o  (Room 12 0 4 , E v e r e t t  
M c K in le y  D ir k s o n  B u i l d i n g ,  a t  2 19  S o u th  D e a r b o r n  S t r e e t ,  C h i c a g o ,  
I l l i n o i s  6 0 6 0 4 ), and New Y o rk  (Room 1 1 0 0 , 26 F e d e r a l  P l a z a ,  New 
Y o r k ,  New Y o rk  1 0 2 7 8 ) .  C o p ie s  o f  s u c h  m a t e r i a l  c a n  b e  o b t a i n e d  
fro m  t h e  P u b l i c  R e f e r e n c e  S e c t i o n  o f  t h e  C o m m is s io n , W a s h in g to n , 
D. C . 20549 a t  p r e s c r i b e d  r a t e s .
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T h e f o l l o w i n g  d o cu m e n t o f  S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  f i l e d  w i t h  t h e  
C o m m is s io n  b y  S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  i s  i n c o r p o r a t e d  h e r e i n  b y  
r e f e r e n c e  a s  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  d a t e s :

( a )  T h e  A n n u a l R e p o r t  on Form 10 -K  o f  S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  
f o r  t h e  y e a r  e n d e d  D ecem b er 3 1 ,  19 8 8 ; and

(b )  T h e  Q u a r t e r l y  r e p o r t  on Form 10 -Q  f o r  t h e  q u a r t e r  e n d e d
March 31, 1989.

A l l  d o c u m e n ts  f i l e d  b y  S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n s  1 3 ( a ) ,  1 1 3 ( c ) ,  14 and 1 5 ( d )  o f  t h e  S e c u r i t i e s  and
E x c h a n g e  A c t  o f  1934 s u b s e q u e n t  t o  t h e  d a t e  o f  t h i s  L im it e d  
O f f e r i n g  Memorandum and p r i o r  t o  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  o f f e r i n g  
h e r e u n d e r  s h a l l  b e  d eem ed t o  b e  i n c o r p o r a t e d  b y  r e f e r e n c e  i n t o  
t h i s  A p p e n d ix  A an d  t o  b e  a p a r t  h e r e o f  fro m  t h e  d a t e  o f  f i l i n g  o f  
s u c h  d o c u m e n ts . A ny s t a t e m e n t  c o n t a i n e d  in  a d o cu m e n t 
i n c o r p o r a t e d  o r  d eem ed t o  b e  i n c o r p o r a t e d  by r e f e r e n c e  h e r e i n  
s h a l l  b e  m o d i f i e d  o r  s u p e r s e d e d  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  L im it e d  
O f f e r i n g  Memorandum t o  t h e  e x t e n t  t h a t  a s t a t e m e n t  c o n t a i n e d  
h e r e i n  o r  in  a n y  o t h e r  s u b s e q u e n t l y  f i l e d  d o cu m e n t w h ic h  a l s o  i s  
o r  i s  d eem ed t o  b e  i n c o r p o r a t e d  b y  r e f e r e n c e  h e r e i n  m o d i f i e s  o r  
s u p e r s e d e s  s u c h  s t a t e m e n t .  Any s t a t e m e n t  s o  m o d i f i e d  o r  
s u p e r s e d e d  s h a l l  n o t  b e  d e em e d , e x c e p t  a s  s o  m o d i f i e d  o r  
s u p e r s e d e d ,  t o  c o n s t i t u t e  a p a r t  o f  t h i s  L im i t e d  O f f e r i n g  
M em orandum .

S u n T r u s t  B a n k s , I n c .  h a s  a g r e e d ,  upon  r e q u e s t ,  t o  p r o v i d e  
w i t h o u t  c h a r g e  t o  e a c h  p e r s o n  t o  whom a c o p y  o f  t h i s  h a s  b e e n  
d e l i v e r e d ,  upon  w r i t t e n  o r  o r a l  r e q u e s t  o f  s u c h  p e r s o n ,  a c o p y  o f  
a n y  o r  a l l  o f  t h e  d o c u m e n ts  w h ic h  h a v e  b e e n  o r  may b e  i n c o r p o r a t e d  
in  t h i s  A p p e n d ix  A b y r e f e r e n c e .  A ny s u c h  r e q u e s t  s h o u ld  b e  
d i r e c t e d  t o :

S u n T r u s t  B a n k s , I n c .
P o st O f f i c e  Box 4 4 18  

A t l a n t a ,  G e o r g i a  30302 
A t t e n t i o n :  Thom as C . D u e r , S e c r e t a r y

T elep h o n e : 404 /588-8912

F u r t h e r  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  w i t h  r e p e c t  t o  t h e  Bank i s  
c o n t a i n e d  in  t h e  C o n s o l i d a t e d  R e p o r t  a t t a c h e d  h e r e t o .
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E X H I B I T

SEP 5 1989 m- g

STATE BUDGET AND C0NTR01 BO/S?* 1 2̂  BUDGET & CONTRO^^/^ SESSION 

MEETING OF Septem ber 5, 1989 ITEM NUMBER

AGENCY: E x ecu tiv e  D ir e c to r

SUBJECT: F o re ig n  T ra v e l

Budget and C o n tro l Board a p p ro v a l I s  r e q u e s te d  fo r  th e  fo llo w in g  fo re ig n  
t r a v e l  In v o lv in g  $2 ,000  o r  more o f S t a te - a p p r o p r i a t e d  fu n d s:

A. Jobs-E conom ic Developm ent A u th o r i ty :  E l l i o t t  E, F ra n k s , I I I ,  t o  Japan  and
Korea d u r in g  th e  O ctober 2 -1 4 , 1989, p e r io d  a t  an  e s tim a te d  c o s t  o f $6 ,500  
S ta te  funds to  p a r t i c i p a t e  1n th e  F o u r te e n th  A nnual J o in t  M eeting  of th e  
S o u th e a s t U n ited  S t a te s  -  Ja p a n  and Japan  -  U n ite d  S ta te s  S o u th e a s t  
A s s o c ia t io n s  and th e  F o u rth  Annual J o in t  M eeting  o f  th e  S o u th e a s t  U n ited  
S ta te s  -  Korea Economic Com m ittee and K orea -  U n ited  S ta te s  Economic 
C o u n c il , In c o rp o ra te d .

B. S ta te  Board fo r  T e c h n ic a l and C om prehensive E d u c a tio n :
1. D r. James R. M o rris  to  Ja p an  and Korea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  

O c to b er 13, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $7,500  S ta te  funds to  
p a r t i c i p a t e  in  the  F o u r te e n th  Annual J o in t  M eeting  o f th e  S o u th e a s t 
U n ited  S ta te s  -  Jap an  and Japan  -  U n ited  S t a t e s  S o u th e a s t  A s s o c ia t io n s  
and th e  F o u rth  Annual J o i n t  M eeting  o f  th e  S o u th e a s t  U n ited  S ta te s  -  
K orea Fconomic Committee and K orea -  U n ited  S t a te s  Economic C o u n c il, 
I n c o rp o ra te d ;  and

2. W allace  F. S ta rn e s  and C h a r le s  D. M aury, Economic Developm ent S p e c ia l  
S ch o o ls  e n g in e e r s ,  to  E ngland d u r in g  th e  Septem ber 14-24 , 1989 p e r io d  
a t  an e s t im a te d  c o s t  of $ 4 ,1 8 2 .5 0  each to  v i s i t  h o l s e t  E n g in e e r in g , 
L t d . ,  to  d ev e lo p  s k i l l s  t r a i n i n g  to  co m p le te  th e  program  fo r  tu rb o  
c h a rg e r  m a n u fa c tu r in g  p l a n t ,  and to  make a p r e s e n ta t io n  on S outh  
C a ro lin a  S p e c ia l  S choo ls  to  th e  E n g in e e r in g  T echnology T r a in in g  Board 
a t  a t e c h n ic a l  c o l le g e  in  I e e d s .

C. Developm ent Board:
1. Wayne L. S t e r l i n g ;  Frank S . Newman, J r . ;  V ic to r  M. R o b e rtso n , J r . ;  and 

Doug McKay to  London, T aiw an , .Japan and Korea d u r in g  th e  Septm ber 16 -  
O ctober 13, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f  $8,000 p e r  p e rso n  
( S ta t e  fu n a s )  to  a t te n d  th e  S o u th e a s t-U S /Ja p a n  A s s o c ia t io n  m e e tin g , 
th e  S o u th eas t-U S /K o rea  A s s o c ia t io n  m e e tin g , and to  make c o n ta c t  w ith  
f o r e ig n  d i g n i t a r i e s  and i n t e r n a t i o n a l  co m p an ies .

2 . E a r le  E. M o rr is , J r . ;  R ich a rd  E. G re e r; D eborah R. B ass; Mark Elam; 
Ginny W olfe; H unter Howard; W illiam  Sigmon; and A p r i l  M archant to  
Jap an  and Korea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b e r  14, 1989, p e r io d  a t  
an e s t im a te d  c o s t  of $6,500 p e r  p e rso n  ( S ta t e  fu n d s)  to  p a r t i c i p a t e  in  
th e  S o u th e a s t-U S /Ja p a n  A s s o c ia t io n  m ee tin g  and th e  S o u th eas t-U S /K o rea  
A s s o c ia t io n  m ee tin g .

D. S ta te  Law E nforcem ent D iv is io n :  C ap t. Jo sep h  A. H o lle y  and I t .  C a r l
A ls to n  to  th e  F ar F a s t  d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b e r 10, 1989, p e r io d  
a t  an e s t im a te d  c o s t  of $9,865 p e r  p e rso n  ( S t a t e  fu n d s)  to  accompany the 
G overnor and th e  F i r s t  Lady on a t r a d e  m is s io n .
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E X H I B I T
SEP 5 1989 no. • £STATI BUDGET AND CONTROL BOARD REGULAR SESSION <5

M E E T IN G  OF September 5, INSTATE BUDGET & CONTROL R0ARO NUMBER , Page 2

AGENCY: E x e c u tiv e  D ir e c to r

SUBJECT: F o re ig n  T ra v e l

E. Highway D ep artm en t: C p l. M ichael G ardner to  th e  Ear East d u r in g  th e  
Septem ber 29 -  O c to b er 10, 1989, p e r io d  a t  a r  e s t im a te d  c o s t  o f  $6 ,950  
( S ta te  fu n d s) to  accompanv th e  Governor and th e  F i r s t  Ladv on a t r a d e  
m is s io n .

BOARD ACTION REQUESTED:

A pprove th e  fo llo w in g  f o re ig n  t r a v e l  in v o lv in g  $ 2 ,0 0 0  o r  more o f 
S t a te - a p p r o p r i a te d  fu n d s :

A. Jobs-E conom ic D evelopm ent A u th o r ity :  E l l i o t t  E. F ta n k s , 111 , to  Jap an  and 
K orea d u r in g  th e  O ctober 2 -1 4 , 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  of $6 ,500  
S t a t e  fu n d s .

B. S t a t e  Board f o r  T e c h n ic a l and Com prehensive E d u c a tio n :
1. Dr. Jam es R. M o rris  to  Japan and Korea d u r in g  th e  Septem ber 29 -  

O ctober 13, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  o f $7 ,500  S ta te  fu n d s .
2 . W allace F. S ta rn e s  and C h a rle s  D. Maury t o  E ngland  d u r in g  th e  

Septem ber 14 -24 , 1989 p e rio d  a t  an e s t im a te d  c o s t  of $8 ,365  S ta te  
fundB.

C. D evelopm ent B oard:
1. Wayne L. S t e r l i n g ;  Frank . Newman, J r . ;  V ic to r  M. P o h e r ts o n , J r . ;  and 

Doug McKay to  London, Taiw an, Jap an  and K orea d u r in g  th e  Septm ber 16 -  
O ctober 13, 1989, p e r io d  a t an e s t im a te d  c o s t  of $8 ,000  per p e rso n  
( S ta te  f u n d s ) ;  and

2 . E a r le  E. M o rr is , J r . ;  R ichard  E. G re e r; D eborah R. b a s s ;  Mark Elam; 
Ginny W olie; H un ter Howard; W illiam  Sigmon; and A p r i l  M archant to  
Jap an  and Korea d u r in g  th e  Septem ber .9  -  O c to b e r 14, 1989, p e r io d  a t  
an e s t im a te d  c o s t  of $6,500  pe r p e rso n  ( S ta t e  fu n d s ) .

D. S t a t e  Law E nforcem ent D iv is io n  C ap t. Jo sep h  A. H o lley  and L t . C a r l  A ls to n  
to  th e  E ar E ast d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O c to b e r 10, 1989, p e r io d  a t  an 
e s t im a te d  c o s t  o f  $9,865  p e r  p e rso n  ( S ta t e  f u n d s ) .

E. Highways and P u b lic  T r a n s p o r ta t io n  C p l. M ichael G ard n er to  th e  Far E ast 
d u r in g  th e  Septem ber 29 -  O ctober 10, 1989, p e r io d  a t  an e s t im a te d  c o s t  of 
$ 6 ,9 5 0  ( S ta te  fu n d s ) .

ATTACHMENTS;

F ran k s August 15 l e t t e r  to  M cInn is; S healy  A ugust 17 and 21 l e t t e r s  to  
M cIn n is ; S t e r l in g  August 29 l e t t e r s  to  M cInn is ; H o lle y  August 29 memo to  
S te w a r t ;  H o lley  A ugust 30 memo to  L an ie r

C2x70
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August 15, 1989

Mr. william A. McInnis 
Deputy Executive Director 
Budget and Control Board 
State of South Carolina 
wade Hampton Office Building 
Columbia, South Carolina 29211

Dear Bill:

I  .SEP S ,-1909 i i

STATE BUDGET AMO 
CONTROL BOARD

This letter is a formal request of the South Carolina 
Jobs-Economic Development Authority for Eudget and Control 
approval of foreign travel for me, Elliott E. Franks, III. 
The specific event is to participate in the The Fourteenth 
Annual Joint Meeting of the Southeast United States - Japan 
and Japan - United States Southeast Associations in Tokyo and 
the Fourth Annual Joint Meeting of the Southeast United 
States - Korea Economic Committee and Korea - United States 
Economic Council, Incorporated in Seoul, Korea.

My presence will encompass the period Monday, October 2, 
1989, through Saturday, October 14, 1989. Estimated costs to 
include travel, lodging, meals, and ground transportation is 
approximately $6500.00.

If there are -»ny quescions which you may have with regard to 
this request, kindly give me a call. Your attention to and 
assistance with the facilitation of this request is sincerely 
appreciated. -r\ »

Ir .Thanking vou in advance, I am 

Yours Sincerely,

EEF:mgm

< / /

—* A -A

* ;

1201 Main Street, Suite 1750 Columbia, South Carolina 29201 (803) 737-0079

02x71
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M r. W i l l i a m  A . M c In n is  
D e p u ty  E x e c u t i v e  D i r e c t o r  
3 u d g e t  and  C o n t r o l  B o ard  
6 12  Wade Hampton O f f i c e  B u i l d i n g  
P o s t  O f f i c e  B ox 12 4 4 4  
C o lu m b ia ,  S o u th  C a r o l i n a  2 9 2 1 1

D e a r B i l l :

D r . Jam es R. M o r r is  h a s  b e e n  i n v i t e d  b y  t h e  G o v e r n o r  t o  b e  a 
m em ber o f  S o u th  C a r o l i n a ' s  o f f i c i a l  d e l e g a t i o n  t o  t h e  F o u r t e e n t h  
A n n u a l J o i n t  M e e t in g  o f  t h e  S o u t h e a s t  U n it e d  S t a t e s  -  J a p a n  and 
t h e  J a p a n  -  U n ite d  S t a t e s  S o u t h e a s t  A s s o c i a t i o n s  i n  T o k y o , J a p a n , 
fro m  O c t o b e r  5 t h r o u g h  O c t o b e r  7 ,  1 9 8 9 . F u r t h e r ,  t h e  d e l e g a t i o n  
w i l l  a t t e n d  t h e  F o u r th  A n n u a l J o i n t  M e e t in g  o f  t h e  S o u t h e a s t  
U n i t e d  S t a t e s  -  K o r e a  E co n o m ic  C o m m itte e  and t h e  K o r e a  -  U n it e d  
S t a t e s  E co n o m ic  C o u n c i l ,  I n c . ,  i n  S e o u l ,  S o u th  K o r e a  on O c t o b e r  
1 1 t h  and  1 2 ,  1 9 8 9 . The e s t i m a t e d  c o s t  o f  t h e  t r i p  w i l l  b e  
a p p r o x i m a t e l y  $ 7 ,5 0 0 .  (S fa te  fu n d i)

W ould  yo u  p l e a s e  t a k e  w h a t e v e r  a c t i o n  i s  n e c e s s a r y  t o  a p p r o v e  
o u t - o f - c o u n t r y  t r a v e l  f o r  D r . M o r r is  d u r in g  t h e  p e r i o d  S e p te m b e r  
29 t h r o u g h  O c to b e r  1 3 ,  1 9 8 9 . Y o u r  e a r l y  c o n s i d e r a t i o n  w o u ld  be 
g r e a t l y  a p p r e c i a t e d .

W ith  k in d  p e r s o n a l  r e g a r d s ,

S i n c e r e l y ,

----
Wyman D. S h e a ly
D e p u ty  E x e c u t i v e  D i r e c t o r

: b g
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A u g u s t  2 1 ,  198 9

M r. W i l l i a m  A . M c In n is  
D e p u ty  E x e c u t i v e  D i r e c t o r  
6 12  Wade H am pton O f f i c e  B u i l d i n g  
C o lu m b ia ,  S o u th  C a r o l i n a  29201

D e a r  B i l l :

ATE BUDGET AND 
CONTROL BOARD

H o ls e t  E n g i n e e r i n g ,  L t d . ,  a w h o l l y  owned s u b s i d i a r y  o f  
Cum m ins E n g in e  C om pan y, h a s  i n v i t e d  tw o  o f  T e c h 's  D i v i s i o n  o f  
E c o n o m ic  D e v e lo p m e n t S p e c i a l  S c h o o ls  e n g i n e e r s  t o  v i s i t  i t s  home 
o f f i c e ,  r e s e a r c h  f a c i l i t y  and m a n u f a c t u r in g  o p e r a t i o n  i n  
H u d d e r s f i e l d ,  E n g la n d . A m a jo r  p a r t  o f  t h e  t r i p  w i l l  i n v o l v e  th e  
d e v e lo p m e n t  o f  c l e a r l y  d e f i n e d  s k i l l s  t r a i n i n g  to  c o m p le t e  t h e  
S p e c i a l  S c h o o ls  p ro g ra m  f o r  t h e  t u r b o  c h a r g e r  m a n u f a c t u r in g  p l a n t  
t o  b e  l o c a t e d  i n  N o rth  C h a r l e s t o n ,  S o u th  C a r o l i n a .  A lo n g  w i t h  
t h e  com pan y t o u r s ,  t h e  e n g i n e e r s  h a v e  b e e n  a s k e d  t o  v i s i t  a  l o c a l  
t e c h n i c a l  c o l l e g e  in  L e e d s ,  E n g la n d .  A p r e s e n t a t i o n  on S o u th  
C a r o l i n a  S p e c i a l  S c h o o ls  w i l l  b e  made t o  th e  E n g in e e r in g  
T e c h n o lo g y  T r a i n i n g  B o a r d , an o r g a n i z a t i o n  s i m i l a r  t o  S o u th  
C a r o l i n a ' s  S t a t e  B o a r d . The E n g i n e e r i n g  T e c h n o lo g y  T r a i n i n g  
B o a r d  i s  i n v o l v e d  w i t h  t h e  c o o r d i n a t i o n  e f f o r t s  o f  th e  " E u r o p e  
1 9 9 2 "  p r o j e c t .

The f o l l o w i n g  tw o  e n g i n e e r s  w e r e  a s k e d  t o  p a r t i c i p a t e :

W a l la c e  F . S t a r n e s
E s t i m a t e d  C o s t  $ 4 ,1 8 2 .5 0  ( S t a t e  F unds)

C h a r l e s  D. M aury
E s t im a t e d  C o s t  $ 4 ,1 8 2 .5 0  ( S t a t e  F un d s)

( D e p a r t  on S e p te m b e r  14  and r e t u r n  on S e p te m b e r  2 4 , 1 9 8 9 .)

W ould yo u  p l e a s e  t a k e  w h a t e v e r  a c t i o n  i s  n e c e s s a r y  t o  
a p p r o v e  o u t - o f - c o u n t r y  t r a v e l  f o r  M e s s r s .  S t a r n e s  and M a u ry .
Y o u r  e a r l y  c o n s i d e r a t i o n  w o u ld  be g r e a t l y  a p p r e c i a t e d .



M r. W il l ia m  A . M c I n n is  
A u g u s t  2 1 ,  1989 
P a g e  2

E X H IB IT
SEP 1 2 1989 no. ?, 

STATE BUDGET & CONTROL BOARD

W ith  k in d  p e r s o n a l  r e g a r d s ,

S i n c e r e l y ,

Wyman D. S h e a ly  
D e p u ty  E x e c u t i v e D i r e c t o r

WDS.-bhc
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A U G  2  9 1989

E X H IB I T
SOUTH CAROLINA 

STATE DEVELOPMENT BOARD
SEP 1 2 1989 no. 2 

STATE BUDGET A CONTROL BOARD

W'avne L Sterling 
Director

A u g u s t  2 9 , 19 8 9

Mr. W il l ia m  A. M c I n n is  
D e p u ty  E x e c u t i v e  D i r e c t o r  
B u d g e t and C o n t r o l  B o a rd  
P o s t  O f f i c e  Box 12 4 4 4  
C o lu m b ia , SC 2 9 2 1 1 STATE BUDGET AND 

CONTROL BOARD
D ear Mr. M c I n n is :

B u d g e t and C o n t r o l  B o a rd  a p p r o v a l  i s  r e q u e s t e d  f o r  i n t e r n a t i o n a l  
t r a v e l  a s s o c i a t e d  w it h  an  in v e s t m e n t  t r i p  t o  L o n d on , T a iw a n , 
J a p a n  and K o r e a  d e p a r t i n g  S a t u r d a y ,  S e p te m b e r  16 and r e t u r n i n g  
F r i d a y ,  O c t o b e r  1 3 ,  1 9 8 9 .

A p p r o v a l i s  r e q u e s t e d  f o r  th e  f o l l o w i n g  s t a t e  e m p lo y e e s  t o  
p a r t i c i p a t e  in  t h i s  t r i p :

W ayne L . S t e r l i n g ,  S t a t e  D e v e lo p m e n t B o a rd  
F ra n k  S .  Newman, J r . ,  S t a t e  D e v e lo p m e n t B o ard  
V i c t o r  M. R o b e r t s o n ,  J r . ,  S t a t e  D e v e lo p m e n t B o ard  
Doug M cK ay, G o v e r n o r 's  O f f i c e

T he p u r p o s e  o f  t h i s  t r i p  i s  t o  a t t e n d  th e  S o u t h e a s t - U S / J a p a n  
A s s o c i a t i o n  m e e t in g ,  t h e  S o u t h e a s t - U S / K o r e a  A s s o c i a t i o n  m e e t in g ,  
and t o  make c o n t a c t  w it h  f o r e i g n  d i g n i t a r i e s  and i n t e r n a t i o n a l  
c o m p a n ie s  w h ic h  h a v e  e x p r e s s e d  a n  i n t e r e s t  in  S o u th  C a r o l i n a .

T he e s t i m a t e d  b u d g e t  c o s t  f o r  t h i s  m i s s io n  w i l l  b e  a p p r o x i m a t e l y  
$ 8 ,0 0 0 .0 0  p e r  p e r s o n  and  w i l l  b e  p a i d  from  s t a t e  g o v e rn m e n t 
f u n d s .

K in d e s t  r e g a r d s ,  j  s i  /

W L S /je t

Post Office Box 927 Columbia. South Carolina 29202 
(803)737 0400 ( 800)922 6684 (In State) TW X No. 810-666 2628

Fax (803)737-0418

02x75



AUG 2 9  1989

SOUTH CAROLINA 
STATE DEVELOPMENT BOARD

r  x  H ! □ 5 T
SEP 12 1989 no, 8 
STATE BUDGET & CONTROL SOARD

Wayne L Sterling 
Director

A u g u s t  29, 198 9

M r. W i l l i a m  A . M c In n is  
D e p u ty  E x e c u t i v e  D i r e c t o r  
B u d g e t and C o n t r o l  B o a rd  
P o s t  O f f i c e  Box 12 4 4 4  
C o lu m b ia , SC 2 9 2 1 1

STAft BUDGET ANn CONTROL B0^ °

D ea r M r. M c I n n is :

B u d g e t and C o n t r o l  B o a rd  a p p r o v a l  i s  r e q u e s t e d  f o r  i n t e r n a t i o n a l  
t r a v e l  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  G o v e r n o r 's  M i s s io n  t o  J a p a n  and K o re a  
d e p a r t i n g  F r i d a y ,  S e p te m b e r  29 and r e t u r n i n g  S a t u r d a y ,  S e p te m b e r  
1 4 ,  1 9 8 9 .

T h e p u r p o s e  o f  t h i s  m i s s io n  i s  t o  p a r t i c i p a t e  in  t h e  S o u t h e s t -  
U S / J a p a n  a n d  t h e  S o u t h e a s t - U S / K o r e a  E co n o m ic  C o m m itte e  
A s s o c i a t i o n  m e e t in g s .

A p p r o v a l  i s  r e q u e s t e d  f o r  t h e  f o l l o w i n g  s t a t e  e m p lo y e e s :

E a r l e  E . M o r r i s ,  J r .  
R ic h a r d  E . G r e e r  
D e b o ra h  R. B a s s  
M ark E lam  
G in n y  W o lfe  
H u n te r  H ow ard 
W i l l ia m  S igm o n  
A p r i l  M a r c h a n t

C o m p t r o l l e r  G e n e r a l ' s  O f f i c e  
C o o r d i n a t i n g  C o u n c i l  
C o o r d i n a t i n g  C o u n c i l  
G o v e r n o r 's  O f f i c e  
S t a t e  D e v e lo p m e n t B o a rd  
T a x  C o m m is s io n  
P a r k s ,  R e c r e a t i o n  & T o u r is m  
S t a t e  D e v e lo p m e n t B o a rd

T he e s t i m a t e d  b u d g e t  c o s t  f o r  t h i s  m i s s io n  i s  $ 6 ,5 0 0 .0 0  p e r  
p e r s o n  an d  w i l l  b e  p a i d  fro m  s t a t e  g o v e r n m e n t fu n d s .

K in d e s t  r e g a r d s ,

Wayne 
D i r e c t o r

S t e r l i n g

W L S / je t

Bust Office Box 927 Columbia, South Carolina 29202 
(803)737 0400 ( 800)922 6684 (In State) TWX No. 810-666 2628

Fax (803)737-0418

02x76



SOUTH CAROLINA LAW ENFORCEM ENT DIVISION

CARROLL A CAMPBELI
( to ir r m tr

STATE BUDGET & CONTROL BOARD
4400 Broad River Road <»I P Strom Boulevard) • Mail PO  Box 21 19*

Columbia South Carolina 29221 1 19* • Phone *03 7 t7 9000

DATE: August 30, 1989
TO: C o lone l J .  H. L a n ie r
FROM: C a p ta in  J .  A. H o lle y
RE: Far East T rade M issio» \

I t  w i l l  be n e c e s s a ry  fo r  C p l. M ichael G ardner to  accom pany th e  G overnor 
and F i r s t  Lady o f  South  C a r o l in a  on a F ar E a s t t r a d e  m is s io n  which w i l l  
b eg in  Septem ber 29, 1989 and w i l l  c o n c lu d e  on O c to b er 10, 1989.

T o ta l  out o f c o u n try  tim e  w i l l  be ten  d a y s . A ir  t r a v e l  i s  a t  a d isc o u n te d  
r a t e  because  o f booking th ro u g h  th e  S t a te  D evelopm ent Board f o r  ’•he South 
C a ro lin a  d e le g a t io n .  A i r l i n e  t r a v e l  c o s t  sh o u ld  no t e x ceed  $ 3 ,0 0 0 .0 0 .
C ost o f m eals i s  $ 1 ,7 5 0 .0 0  C o s t o f lo d g in g  i s  $ 2 ,2 0 0 .0 0 . These f ig u r e s  
a r e  p lu s  o r  m inus i n c id e n ta l  e x p e n s e s , su ch  as la u n d ry , t a x i  f a r e s ,  FAX 
m essag es, e t c . ,  which c a n n o t be a n t i c i p a t e d .

C2x77



SOUTH CAROLINA LAW ENFORCEM ENT DIVISION

C A R R O LL  A. ( AM PR E LL. JR Utmt «v jfetfTEW \RI

4400 Broad River KoadoJ P Strom Boulevard** Mail f’ O B ox 21 I9H 
Columbia. South Carolina 29221-1 J9H • Phone "*<’ l 737 9000

“  X  H  I B  I T

SEP 12 1989 no. 2 

STATfc BUDGCT & CONtROL BOARO

August 29, 1989

TO:

FROM:

RE:

Chief Robert M. Stewart 

Captain Joseph A. Holley

Far East Trade Mission
STrtTE BUDGET AND 

CONTROL BOARD

I t  w ill be necessary for L t. Carl Alston and t h i s  w rite r  to  accompany 
the Governor and F ir s t  Lady of South C aro lina on a Far East Trade Mission which 
w ill begin on September 29, 1989, and w ill conclude on October 10, 1989.

In order to  complete tra v e l arrangem ents and review the a c t i v i t i e s  
p e rta in in g  to th is  m ission , L t. Alston and th is  w r ite r  w ill depart on
September 22, 1989, for the purpose of completing our advance assignm ents.

Total out of country time for each agent w ill be seventeen (17) days.
Air tra v e l is  a t a d iscounted ra te  because of booking through the S ta te  
Development Board for the South C arolina d e leg a tio n . Each t ic k e t  should not
exceed $3,150.00. Cost of meals is  $$2,975.00 per ag en t. Cost of lodging
is  $3,740.00 per agen t. These fig u res  are  plus or minus in c id e n ta l expenses 
such as laundry, tax i fa re s , Fax messages, e t c . ,  which cannot be a n tic ip a te d .

JAH:bbm

02x78



E X H I B I T

SEP 5 1989 no. 8

STATE BUDGET AND CONTROL 

MEETING OF SEPTEMBER 5 , 1989

AGENCY: E x e c u tiv e  D ir e c to r

»  & CONTROL m o
REGULAR SESSION 

ITEM NUMBER

SUBJECT:  E th ic s  Com m ission R e le ase  o f D is p o s i t io n  o f C o m p la in ts  F i le d
A g a in s t Board S ta f f

The Board i s  asked  to  r e c e iv e  a s  In fo rm a tio n  a r e p o r t  t h a t  th e  E th ic s  
Com m ission, in  re s p o n s e  to  th e  a l l e g a t i o n s  r e l a t i n g  to  th e  f i s h i n g  t r i p  in  
w hich th r e e  Board s t a f f  members and a lo c a l  d e v e lo p e r  were in v o lv e d , has  
d e te rm in e d  " . . . t h a t  th e r e  was n o t p ro b a b le  c a u se  d e m o n s tra te d  s u p p o r t in g  th e  
a l l e g a t i o n s . . . "  The E th ic s  Commission f u r t h e r  a d v ise d  th a t  i t  " . . . h a s  
th e r e f o r e  d ism is s e d  th e  c o m p la in t and th e  m a t te r  s h a l l  now be s t r i c k e n  from 
p u b l ic  r e c o r d . . . "

D e ta i l s  a r e  a t t a c h e d .

BOARD ACTION REQUESTED:

C o n sid e r and ta k e  w h a te v e r  a c t io n  i s  deemed a p p r o p r i a t e .

ATTACHMENTS:

Baker A p r il  28 , 1989, l e t t e r  to  C rlsw o ld  t r a n s m i t t i n g  copy of Rep. W aites* 
c o m p la in t ;  E th ic s  Com m ission D uryea’ s J u ly  21, 1989, l e t t e r s  to  G r isw o ld , 
Sm ith  and Vaughn.

C2x79



C O M M ISS IO N E R S
ED W A R D  E D U R YEA 1ST DISTRICT 

Ch a ir m a n

R IC H AR D  C JO N ES, 5TH DISTRICT 
VICE-CHAIRMAN

C O M M ISS IO N E R S  
E M ILY  C P H ILL IP S  2ND DISTRICT 

DR D H D A N IE L . 3RD DISTRICT 
W ILLIAM  A C O A TE S  4TH DISTRICT 

JA M E S  C M cLE O D  JR 6TH DISTRICT

E X H I B I T

G AR Y R BAKER 
E X E C U TIV E  D IRECTOR

STATE

5 1989 Na 3

^tatc Txthics (CoinmtBsinn
STATE BUDGET & CONTROL BOARD

A p ri 1 28 , 1989

(8031 734-1227 
1122 Lady Street. S te  930 

P O  Box 11926 
C o lum b ia  S C 29211

CERTIFIED MAIL

M r. J . Samuel G risw o ld  
BUDGET & CONTROL BOARD 
612 Vade Hampton B u ild in g  
Post O f f ic e  Box 112444 
Colum bia South C a ro lin a  29211

RE: COMPLAINT SEC C -89-019
CANDY Y. WAITES, COMPLAINANT 

VS.
J . SAMUEL GRISWOLD, RESPONDENT

Dear Mr. G ris w o ld :

In  accordance w ith  S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0 ( f ) (1 )  o f th e  S ta te  E th ic s  A c t, 
we are p ro v id in g  you w ith  a copy o f the c o m p la in t f i l e d  a g a in s t 
you by Candy Y. W a ites .

T h is  c o m p la in t w i l l  be re v ie w e d  by th e  S ta te  E th ic s  Commission in  
E x e c u tiv e  Session a t i t s  n e x t m eeting on May 17, 1989, in
accordance w ith  the  p ro ce d u re s  d e lin e a te d  in  th e  S ta te  E th ic s  A c t, 
S e c tio n  8 -13 -120  to  d e te rm in e  i f  fa c ts  are  s u f f i c ie n t  to  
c o n s t i tu te  a v io la t io n  o f the S ta te  E th ic s  A c t.  Any
d e te rm in a t io n s  and in v e s t ig a t io n s  re le v a n t  to  the  c o m p la in t are  
c o n f id e n t ia l  u n t i l  the  f i n a l  d is p o s i t io n  is  re n d e re d  by th e  S ta te  
E th ic s  Commi s s i o n .

I am e n c lo s in g  a copy o f the  S ta te  E th ic s  C o m p la in t Manual which 
d e ta i ls  the  conduct o f in v e s t ig a t io n s  c o n c e rn in g  c o m p la in ts  f i l e d  
w ith  the  S ta te  E th ic s  C om m ission. Xwh i le  no p a r ty  to  t h is  a c t io n  
may be p re s e n t d u r in g  t h is  E x e c u tiv e  S e ss io n , we s h a l l  keep you 
in fo rm e d  o f the  s ta tu s  o f t h is  com

GRB: ms 1 
E nc losu res C2x80



e x h ib it
SEP 51989 no. 3
ST M E B U O G fl & CONTROt SOARD

State of South (Carolina 
State £tbics (Commission

DOCKET# ---------------------

SEC# ~89-019________

COMPLAINT FORM

NOTICE

i l)  SC Corte Section f t i  3-,010 provides m part *a lo,lows

Any parson »no wotatos any provision ot ma cnaptor snail bo ooomoo guilty ot a mnoomoonor ana upon conviction 
man bo tmoa not mora man ono thousono Oottors or bo impruonoo 'or not moro than nmoiy bays or both

? SC Code Saciioo 8 13-I20i« i provides m can as follows

it m tno opinion or mo Commission mo compiommg pony mas monvotoa by maiico or mason contrary to ma 
toint ot mis cnaptor m Ming tno complaint vninout iusi cauto tno tinging snail bo rooortoo to tno aoproprioto tan 
yniorcomom autnonnoa Tno vnttut hhng ot a comptamt mitnoui iusi causo or min mahco snail bo pumsnaoio as 
misoomaanor Any porson himg a complaint unoor sucn circumstances snail bo ooomoo guilty ot misnomoanor ano 
Upon conviction snan bo tmoO not moro man two tnousong ootlort 11? 000] or 0 0  impnsonoo tor not moro man tm> 
isars or oom

(3> Aticom pism is proceedings ano documents rs ia im g  to complaints ano hearings tnsreon than be private No persons 
-nomaoe.er m any way connected w ith a comotam, be'ore the Commission .nciudmg compiamam. -05000000, 
counsel counsel s secretaries Comm.ssion members and employees reporters ano investigators Shan mention me 
eiistanceot any such proceeding, nor disc,ose any information pertaming thereto o.cept to persons directly .nvoiveo 
and then only to sucn e>tent as necessary tor a proper disposition ot the compiamt 6th,ca Commission HOie See Code 
Section a 13 ijo

,4i a copy of mis compiamt sn>ii prom ptly m  sent to me person alleged to nave committed me violation Code 
Section 6 13-120 (0 t i l l

C O M PLAIN AN T: RESPONDENT
NAME. R e p re s e n ta tiv e  NAME: j .  Samuel G risw old

Candy Y. W aites

ADDRESS 818 Gregg S t r e e t  ADDRESS: Budget and C o n tro l Board
C olum bia, S .C . 29201 612 Wade Hampton B u ild ing

P .0 . Box 12444
Columbia, S.C. 29211

TELEPHONE NUMBER: 799-7977 (h )  TITLE: Deputy E xecu tive  D ire c to r
. —  —— —  —  —  —  —  —  —  " *  —  —— —  —  —• —  —  ^ H i£ d £ e ^ a n d 'B£ o rK ro l Board

Set forth in detail specific facts upon wntch you base your compiamt against above-named respondent (only 
detailed clear factual allegations will be considered.) (If additional space is needed, attacn supplemental sheetsl

C o m p la in a n t  C a n d y  W a i t e s  h a s  b e e n  in f o r m e d  t h r o u g h  v a r i o u s  n e w s p a p e r  
a r t i c l e s  ( s e e  a t t a c h m e n t )  t h a t  R . F 'h i l  R o o f , C h a ir m a n  o f  A r c h i t e c t u r a l  
E n g in e e r i n g  A s s o c i a t e s ,  I n c . , t h a t  r e c e n t l y  w a s  a w a rd e d  a s t a t e  c o n t r a c t  t o  
d e s ig n  a new >45 m i l l i o n  s t a t e  p r i s o n ,  p a id  f o r  a v a c a t i o n  t r i p  t o  F r e e p o r t ,  
B a h a m a s  f o r  S t a t e  A u d i t o r  E d g a r  V a u g h n , J .  S a m u e l G r i s w o l d ,  D e p u ty  E x e c u t i v e  
D i r e c t o r  o t  t h e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  B o a r d ,  a n d  C h a r  1e s  S m i t h , L e g l s l a t i v e  1 1 a s o r  
f o r  t h e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  B o a r d .

C o m p la in a n t  b e l i e v e s  t h a t  t h e  a b o v e  t h r e e  p u b l i c  e m p lo y e e s  w e n t on  t h e  
s a i d  t r i p  a p p r o x  1 m a t e l y  o n e  w e e k  p r i o r  t o  t h e  a w a rd  o f  s a i d  c o n t r a c t .  
C o m p la in a n t  f u r t h e r  b e l i e v e s  t h a t  t h e  B u d g e t  a n d  C o n t r o l  B o a rd  p la y e d  a d i r e c t  
r o l e  i n  th e  a w a rd  o f  t h e  s a i d  c o n t r a c t .

C o m p la in a n t  w o u ld  a s k  t h e  S .C .  S t a t e  E t h i c s  C o m m is s io n  w h e th e r  t h e  a b o v e  
c o n d u c t  b y  t h e s e  p u b l i c  e m p lo y e e s  v i o l a t e d  S .C .  C o d e  o f  L a w s  S e c t i o n s  9 - 1 - - 4 2 O  

a n d / o r  8 - 1 3 - 5 2 0 .

STATE O f SOUTw CAROLINA

COUNTY OF R ic h la n d ______________

02x81

Candy W a ite s
Resons iy appeared botora ma----------------------  who. brat bamg ouiy sworn says mat ha haa read ano knows ma contents 01

me above compiamt ano mat ma anagahons contained mar am are true ano correct 10 ma oast of T ie r_______ own knowteoge
e its o ’ tor moss m a te rs  tnaram oasao upon inform ation ano belief ano as to moaa ne Dailavas mam to ba trua

Sworn to ano subscribed before ma mis 
— 22—  oa» ot . .hfcnl 19 M

____

Notary P ubK  lor South Carolina 
My Comm,SS<on aipuss 7  i  7- M

COM PLAINANT s signature

S E C -7 (re v .0 2 -8 7 )



inquiry

T  X  H  I B  I T

SEP 5  1989 no. 3 

STATE BUDGET & CONTROL BOARD

Trip paid bv CCI architect 
is questioned bv governor
By LEVONA PAGE

*!«<•<
Guv. Carroll Campbell called Tuesday to r an inquiry 

into tripe provided for stale officials by the contractor 
whose lirm  gut the job this monin of designing the now 
Central Correctional Institution in lam County

The governor asked the State Budget and Control 
Boards attorney, Joseph Slitno. to gel Uie facts and a>k 
fo r an adv iso ry  opinion Iro m  the S ta te  E th ics 
Commission

The request cam* after news reports of trips provided 
lor state officials by Columbia contractor Phil Hoot 
shortly betore his lirm  got a 12.7 million contract to 
design the new CCI

Rool used his plane and picked up the b ills  for a lour 
day fishing trip  in early March to the Bahamas tor the 
itate auditor and iwo Budget and Cootrol Board officials 
A division of the tm.ird. the state engineer a office, has 
tfse final say on architectural and engineering contracts

Roof also flew corrections department o itic ia ls  to sue 
prisons in Illinois and Florida shortly before lie got the 
CCI contract and another prison construction job

The Stale EUlics Commission has said on several 
occasions since li»7p that slate employees should not take 
trips at the expense of vendors with whom they do busi 
nesa A 1980 commission opinion said "acceptance ol air 
transportation had the appearance. if not the effect, of 
influencing the public official in hi* actions

Slate Auditor Edgar Vaughn said he intends to pay lor 
his portion of the trip  to the Bahamas. but said he has not 
received a b ill 'f think Phil wanted to pay," Vaughn said 
lie s just that kind of person.

He said the group went in Hoof s plane and Koof paid 
the bills for the hotel the deep-sea fishing boat and some 
meats I have budgeted my share at about 9700,'* 
Vaughn said

Hr Jesse Coles director ol the Budget and Control 
Hoard, said he was told by his staff members, Deputy 
Director Sam Griswold and legislative liaison Charles 
Smith, that they intend to reimburse Roof

Coles went on a lu lling trip  to Cancun. Mexico, last 
year with a group that included Roof but he void they 
traveled by com m eriu l airliner and everyone paid hjs 
own way

Rool. whose construction ano design lirina are young 

•  !>•• Contract, 6-A
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C m ifra rt
•  From 1 A

but fast gcwing u  known in politi­
cal circles as a big contributor to 
Republican candidates He and his 
firm gave at least f t  1.000 to Camp 
bell s campaign for governor in 1886 

The call Tuesday for inquiries 
into the trips crossed political lines 
While the Republican governor asked 
for the facts. Richl id  County Demo­
cratic Rep Gandy Waites said she
*  II file a complaint with the Ethics 
Commission The commission said 
last week it would not take action 
unless it gels a formal complaint

Rep Waites said at a news con 
fcrence she <i!! ask that the contract 
with Roof be held up until an inquiry 
is complete

The contract is now in the state 
engineer s office for final approval

The flap over the trips is not e i-  
pected to hold up the contract said 
Rick Kelly, director of the Division 
of General Services, which includes 
the state engineer's office

From all I can understand this 
contract is okay.' Kelly said

He said his agen y w as asking the 
Department of Corrections for addi­
tional information as late as Tuesday 
afternoon

Specifically, the corrections agen 
cy was asked about the criteria used 
to select Root i  firm  and what tipped 
the dettsion in the firm 's favor

Tbe list of selection criteria given 
Tuesday Io the Division of General 
Services differed from the list that 
was given to the correction’ board in 
a memo dated March 13

In the memo to the hoard the 
selection committee said one of the 
seven criteria was the firm  tbe 
committee felt had the best interest 
of the department at heart"

BOARD
MEMO

The tohowing corsdO faboos 
o< the selection comm ttee 
»e-e hstod in • March 13 
memorandum horn William M 
Harmon to Par»er Fvatt They 
were discussed by the 
comer 'tee alter in te rv tw s  o l 
the 10 turns Submitting 
proposals and were listed on 
the memorandum m the 
tOtlcwing O’ der

•  Value ol C jrrenl a id  
previous architectural and 
engineering work with the 
co rrec tor's  department

■  Per* i-mance on current 
and previous work with the 
department

■  Experience with tilt
up precast concrete in prison 
design and construction

■  Qualification ol key 
personnel in pr.mary twm and 
CO Suiting f rms

■  Current workload and the 
ability Io e»pedite design

■  Qua 'y Ot prest-nta '' >O
■ Firm the c ommittee left 

had the best interest of the 
corrections department at 
heart

OTHER
MEMO

In a form submitted to the 
Division ol General Services ol 
the State Budget end Control 
Board the selection cemm-ttee 
I sled tbe lotlowmg provisions in 
order

■ P'pvous and •« ated 
de l gn e>pe'<ence

■  Recent current arid 
projected work loads of lams

■ At to design wi'hin 
bud je t

■  ProleSS' mat personnel 
q. »irfications e< persons 
a:s>gr*»d to K s pro,eel

■  Ability to meet I me 
requirements

■  Past perl, i r  ,sr< n
■  loca tion

That probably should have taken 
in the narrative rath< r than in the 
stated criteria, in b .id ’ ight Har­
mon said That s not a stated crite­
ria in the procu ement code It is a

< nteria »e lock at as a group when' 
we make the selection There's 
nothing in the code that S3ys you 
can't look at other c r ite r ia ”

L e t  week. General Services at­
torney Wayne Rush said the best 
interest'' criteria was unusual and-> 
capable of being subjective" «

□
S t i l t  W- ier Bobby Bryant contrib 

utc d lo  th s report

That item was not .n< lurted in the 
seven criteria g.ven to ihe General 
Services

William H Harmon director of 
the corrections departments' tngi 
fleering office a id  chairman of (be 
selection committee said the twit 
interest" criteria probably should not 
have been listed in the nemo Ir the 
board
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Contractor says he paid for state officials’ Bahamas trip
By Tim  Smith
M«w» atafl writer
C O LU M B IA  —  The slate au 

d ito r  an d  tw o  o f f ic ia ls  ot the 
■rate Budget and Control Board 
went on a fish ing  tn p  to the Ba 
hanias last month paid for by the 
c h a irm a n  o f a com pany la te r

on. the company cha irm an and 
the o ffic ia ls said Monday.

The specifics of the co n tra c t 
and the fee for the design pro ject 
cu rre n tly  are being negotiated 
by an a rm  of the Budget an d  
C ontro l Board, o ff ic ia ls  sa id  
The chairman of the design com

lion
R P h il R o o f, c h a irm a n  o t 

A rch ite c tu a l E ng ineering  Asso­
ciates Inc  o f C olum bia, said he 
pa id  fo r the  expenses o f those 
attending the tr ip , taken a week 
b e fo re  s ta te  p r is o n  o f f ic ia ls  
chose his f irm  to  design the new

The o ff ic ia ls , said Roof, w ho 
went on the tr ip  were State A u­
d ito r Edgar Vaughn; J Samuel 
G risw old , the deputy executive 
d ire c to r of the Budget and C on­
tro l Board, and C harles S m ith , 
the hoard's legis la tive liaison.

Roof said he flew the er.xin in

charges He said he did net know 
how much the tn p  cost 

R oof said the  t r ip  was not an 
e ffo rt to  influence the aw arding 
of s ta te  con trac ts  and tha t such 
•  su g g e s tio n  w o u ld  be " l u d i ­
crous "*
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Campbell asks for review of officials’ Bahamas trip
B y T im  S m ith

m n  uvuewllf
C O LU M B IA  —  Gov C arro ll Cam p 

be ll said Tuesday he has asked fo r a re­
view  o f a Bahamas fish ing t r ip  taken by 
three state o ff ic ia ls  tha t was pa id for by 
th e  c h a ir m a n  o f  a c o m p a n y  la t e r  
awarded a design contract fo r a new state 
prison

The g c \ e rn o r, fo llow  mg a 90 m inu te  
e recu tive  session o f the state Budg< and

C o n t ro l B o a rd , sa id  h is  re q u e s t was 
p rom pted  by an a rtic le  published in 7/ie 
News Tuesday about the tr ip  to the Buha 
m a s ta k e n  b y  S ta te  A u d i to r  f d g a r 
Vaughn, J. Samuel G risw o ld , the deputy 
executive d irector of the Budget and Con 
( r o l  B o a rd , a n d  C h a r le s  S m ith , the 
board's legis la tive lisson

The sp e c ifics  o f the design co n tra c t 
end the fee c u m -tth  are being negotiated 
by an  a rm  o f th e  feudget and  C o n tro l

Board, o ffic ia ls said
Campbell said he asked the state a tto r­

ney genera l's  lia ison to  the Budge, and 
Control B <ard ,o review  the tr ip  and seek 
an advisory opinion from  the State Ethics 
Commission

•'The policy o f this board is, has been, 
and shall remain that no employee of ihe 
board should take any k ind o f g ra tu ity  
from  any person over which they have 
any d e n tio n  m at ir,g a* th o rn y  in  a p ro­

ject w nh respect to  th e m ," the governor
said

A D e m o c ra tic  House m e m ber fro m  
R ich la n d  C o u n ty , Rep C andy U’a ite s , 
said she plar.s to  f ile  a fo rm a l com p la in t 
w ith the ethics com mission about the tr ip  
F o rm a l co m p la in ts , under the c o m m is ­
sion’s guidelines, are in ve n g a te d  and the 
findings can be forw arded to the attorney 

See C am p be ll, Page BA
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Ethics concerns lost 
on indifferent officials

L
AST month the state auditor and two officials of 
the South Carolina Budget and Control Board 
flew down to the Bahamas for a few days of 
relaxation and fishing, courtesy of the chairman of a 

Columbia architectural firm. That's nice recreation if 
you can get it. and apparently no one involved saw 
any problem with it. A fter all. what could be wrong 
with a few good o l’ boys getting together to fish.?

But, as reported by The News, the head of the firm  
paying for the fun was R Phil Roof, who was bidding 
for a state contract to design a new prison And it 
was also disclosed that Roof had paid for several 
trips for state prison officials to look at prison sues 
around the country.

The Department of Corrections later selected
Roof’s firm  to design the new prison in Lee County, 
and an office of the Budget and Control Board is 
negotiating contract terms for the $45 million project. 
Roof's company reportedly will receive about $2.7 
million for its part in the project

Public officials on the trip  — State Auditor Edgar
Vaughan, Budget and Control Board Deputy Director 
Sam Gnswold and agency lobbyist Charles Smith — 
all said they had no role in the prison project. They 
said they had expected to be billed for their share of 
the trip  expenses, though none were. Furthermore. 
Griswold said he didn't think his recreational activity 
should be subject to public scrutiny.

Corrections Commissioner Parker Evatt, for his 
part, said he didn’t see anything wrong with Roof 
paying for public officials to visit other prisons. But. 
when informed that the state Ethics Commission 
advises against accepting free trips from companies 
doing business with the state, Evatt said he wouldn't 
do it again.

What is so appalling in a ll of this is not the 
appearance of an attempt being made to influence 
the pnson decision, but the casual attitude of state 
officials about behavior that any informed person on 
the public payroll should regard as ethically dubious.

Evan's response is disappointing because he spent 
13 years in the Legislature before being appointed to 
the prison post. He certainly should be aware of 
Ethics Commission rulings on possible conflicts of 
interest involving public officials, not to mention the 
controversies that have arisen when such conflicts 
were reported in the past. Evatt surely knows that 
the integrity of the state's contract award process 
depends on avoiding even the appearance that 
influence is being exerted

And Griswold's description of the trip as private 
recreation apart from his state job is curious at best. 
The level of ethical awareness in state government 
must be low indeed if officials at his level can accept 
free vacation trips from a contractor doing business 
with the state, and express surprise when questions 
are asked about it.

The Bahamian tr ip  is simply more proof that cozy 
relationships existing on or just outside ethical 
boundaries often are winked at in state government. 
.An occasional controversy pops up. and the Ethics 
Commission issues rulings and advisones. But rarely 
is punitive action taken against those who undermine 
ih£» n t i f i l i r  \  i n i s i  T h *»  ( ' ( i n r i i i s i n n

62x86
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Chairman Continued Iron, P e p e  1A

Roof's company
Roof (old The N»wt (hat Har­

mon served as co-pilot on the 
flight that earned some of Roofs 
Clients to t incinnati 

The disclosure followed repons 
by The News this week of a Ba­
hamas fishing trip taken by the 
state auditor and two officials of 
the state  Budget and Control 
Board that was paid for by Roof 
The tnp was taken a week before 
the contract was awarded 

The specifics of ihe design con 
tract ano the fee for the ,ob cur­
rently are being negotiated by a 
division of the Budget and Control I 
Board Roof said his fee for the 
job would be about J2.7 million 

Harmon and Roof said Wednes­
day ihey saw nothing wrong in j 
Harm on serving a t  a co-pilot 
aboard Roofs p rivate  twin-en- i 
gine plane Harmon said he was 
not paid for the flight.

" I just don't think of it in terms 
of doing something wrong. ” H ar­
mon said. " I f  I even nave an ■ 
inkling of doing something wrong 
i wouldn't do it. 1 just love to fly 
People call me up from tim e to 
time and say, 'Would you tike to 
go fly on the right seat on a tnp.' 
and I aay sure "

Harmon also said that the pilot 
of Roof s plane is a friend

Roof said Harmon co-piloied 
the December flight to help rus pi­
lot transport business clients to I i 
Ohio. He said Harm on took the 
flight because "he  likes to get 
(flight) time in ”

A spokesman for Eagle Avi 
at ion in Columbia said it would 
cost about J225 an hour to rent a 
twin-engine Cessna, a plane sim­
ilar to the one flown in December 
The apokesman said a flight to 
Cincinnati and back to Columbia 
would take about four hours

Following the disclosure of the 
Baham as (r ip , G ov C a rro ll  
Campbell asked the assistant 
attorney general who servea as 
the liaison io the Budget and Con­
trol Board to review me tnp and 
seek an advisory opinion from the 
State Ethics Commission

Roof was one of C am pbell's  
m ajor p o litica l supporters in 
Campbell's IBM race for gover­
nor Roof and his com panies  
contributed more man (13.000 to 
Campbell's IBM campaign, state 
campaign finance records show

Also #n Wednesday, a member 
of the Bale Board of Corrections 
Nick Zegler of Florence said he 
was toll by architects in me state 
about two months ago that "w e  
can teil you in advance who's 
going i* get the bid" for the pns 
on design project

Z ie g e r said no names w ere  
mentioted at the time He Mid he 
sought and received assurances 
from siate prison officials that 
the selic non process would be 
fair

Ziegler said (he corrections  
hoard will review me tnpe at its 
regular meeting next month. He 
said Wwmeaday mat he believes 
the contract was awarded fairly

Roof said he was aware of dis- 
s a t is fa c t io n  a m o n g  so m e  
architects in tae state about the 
contract, but he described it at 
' sour grapes "

A Democratic House member 
from Richland County also M id  
she planned to file a format com 
piatnt with the ethics commission 
about me Bahamas trip, and 9th 
Circuit Solicitor Jim Anders M id  
he would stan an investigation

Harmon mid he also flew as co­
pilot with Roofs pilot in 1M7 to a 
football game in M iam i but me 
tnp was not taken in Roofs plane

Roof said his firm was Miactad 
last fall to begin preparing a pro­
posal lor developers to bid on me 
prison project in a lease-purchase 
pian

He uni the lease-purchase pro­
posal was scrapped in November 
when the Budget and Control 
Board voted to finance me pro  
jeef in a different manner

The board decided at that time 
to use a traditional construction 
process of selecting an architect 
and building contractors

The s ta te  a d v e rtis e d  fo r  
architectural services on Jan 24. 
according to state records, and 
the selection committee Harmon 
chaired selected Roof's f irm  
March!

Harmon M id  Wednesday "the 
selection process was very lair "

Harmon said he received his 
pnvate pilot's license in 1878 and 
his com m ercial license in IBM
r =

H e said he fre q u e n tly  ren ts  
pixies since he does not own one 

He said be has spent at least 
1500 to rent planes io use on state 
busiaess and that he has not 
sought reimburse mem 

A week before his company 
was awarded the design contract. 
Roof said he paid me expenses for 
a Bahamas fishing trip taken by 
State Auditor Edgar Vaughn. J 
Samuel G risw old, the deputy 
executive director of the Budget 
and Control Board, and Charles 
Smith, the board's legislative liai­
son.

Roof M id he flew the officials 
to F reeport. Banamas on his pn­

vate plane and paid (h e ir  hotel 
cbarges

Following (he disclosure of the 
trip. Roof said he would bill the 
officials for their expenses 1 he 
three officials said they believed 
they eventually would be billed 
for the tnp

Vaughn and Griswold M id  tnev 
planned io pay their expenses 
and Smith said he would if ha was 
billed

Roof also said he paid the trav­
el expenses for state corrections 
department officials for tnps tak 
en last year to view prisons in Illi­
nois and Honda

(C lists THE CastMWUJE HEWS-PlfOMONT CO

Panel chairman says 
he flew as co-pilot 
on contractor’s plane

By Tim Smith
Mews n e e  wnt*.

COLUMBIA —  The chairman 
of a state panel that awarded a 
design contract last month for a 
M5 million state prison served as 
a co-pilot in December aboard a 
plane owned by the chairman of 
the company that received the 
con tract, the offic ia l and the 
c o m p a n y  c h a ir m a n  said  
W tf- sday

koi a n  H Harmon, the direc

tor of construction, engineering 
and maintenance for the state 
prison system, acknowledged to 
The News ihat he co-pitoied the 
plane owned by R Phil Roof, the 
chairman of Architectural Engi 
neering Associates Inc of Co­
lumbia

Hannon served as chairman 
of a state selection panel that 
awarded the design contract to 

See Chairman. Page tSA
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1803) 734-1227 
’ 122 Ladv Street. S te 930 

P O  Box 11926 
C o lum bia  S C  29211

J u ly  21, 1989

CERTIFIED MAIL

Mr . J . Samue1 G risw o ld  
Budget and C o n tro l Board 
612 Wade Hampton B u ild in g  
Colum bia, S .C . 29211

RE: COMPLAINT SEC C89-019
Candy Y. W aites vs . J . Samuel G ris w o ld

Dear Mr. G r is w o ld :

The S ta te  E th ic s  Commission met on Wednesday, J u ly  19, to  
co n s id e r the  in v e s t ig a t io n  in to  the  a l le g a t io n s  made in  th e  
ab oveca p tion ed  c o m p la in t .  The Com m ission, m eetino  in  
E xe cu tive  S ess ion  as re a u ire d  by S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0  o f the  
19 76 Code o f Laws, de te rm ined  th a t ,  based uoon the  
in v e s t ig a t io n ,  th e re  was not p ro b a b le  cause de m on stra ted  
s u p p o rtin g  th e  a l le g a t io n s .  The Commission has th e re fo re  
d ism issed the  c o m p la in t and the  m a tte r s h a l l  now be s t r ic k e n  
from p u b lic  re c o rd  in  accordance w ith  S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0  ( e ) 
and ( f ) ( 1 )  and the ru le s  and re g u la t io n s  p rom u lg a te d  
th e re u n d e r.

You are rem inded th a t  th e  S ta te  E th ic s  Act p ro v id e s  th a t  
d is m is s a l o f a c o m p la in t is  a m a tte r o f c o n f i d e n t i a l i t y  w ith  
the  m a tte r b e in g  s t r ic k e n  from  the  p u b lic  re c o rd . S ince  the  
m a tte r has been hand led  in  E x e c u tiv e  S ession in  
c o n f id e n t ia l i t y ,  the  e x is te n c e  of th e  c o m p la in t and i t s  
d is p o s it io n  a re  to  rem ain  c o n f id e n t ia l .

S in ce re  1 y

Edward E 
Chai rman

EE 0 : s j p C2x88
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J u ly  21, 1989

CERTIFIED m a il

Mr. C harles Smith 
Budget and C o n tro l Board 
612 Wade Hampton B u ild in g  
C o lum bia , S .C . 29211

RE: COMPLAINT SEC C89-018
Candy Y . W aites vs. C h a rle s  Sm ith

Dear Mr. S m ith :

The S ta te  E th ic s  Commission met on Wednesday, J u ly  19, to  
c o n s id e r the in v e s t ig a t io n  in to  the  a l le g a t io n s  made in  the  
ab oveca p tion ed  c o m p la in t .  The Com m ission, m eeting  in  
E xe cu tive  S ession as re o u ire d  by S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0  of the  
1976 Code of Laws, d e te rm in e d  th a t ,  based upon the 
in v e s t ig a t io n ,  th e re  was not p ro b a b le  cause de m onstra ted  
s u p p o r tin g  th e  a l le g a t io n s .  The Commission has th e re fo re  
d ism issed  the c o m p la in t and the  m a tte r s h a l l  now be s t r ic k e n  
from  p u b lic  re c o rd  in  acco rdance  w ith  S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0  ( e)
and ( f ) ( 1 )  and the  ru le s  and re g u la t io n s  p rom u lg a te d  
th e r  eunde r .

You are rem inded th a t  th e  S ta te  E th ic s  Act p ro v id e s  th a t  
d is m is s a l of a c o m p la in t is  a m a tte r o f c o n f i d e n t i a l i t y  w ith  
the m a tte r be inq  s t r ic k e n  from  the p u b l ic  re c o rd .  S ince the 
m a tte r has been ha nd le d  in  E x e c u tiv e  S ession in  
c o n f id e n t ia l i t y ,  the e x is te n c e  of the  c o m p la in t and i t s
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CERTIFIED m a il

Mr . Edgar A. Vaugnn, J r .  
1122 Laay S tre e t ,  S u ite  700 
P .0 . Box 11333
Co lum p ia , S.C. 29211

RE: COMPLAINT SEC C89-020
Candy Y. W aites v s . Edqar A. Vaughn, J r .

Dear Mr. Vaugnn:

The S ta te  E th ic s  Commission met on Wednesday, J u ly  19, to  
co n s id e r the  in v e s t ig a t io n  in to  the  a l le g a t io n s  made in  the  
abovecaptioned c o m p la in t .  The Com m ission, m eeting in 
E xecu tive  Session as re q u ire d  by S e c tio n  8 -1 3 -1 2 0  of the  
19 76 Code of Laws, d e te rm in e d  th a t ,  based upon the  
in v e s t ig a t io n ,  th e re  was no t p ro b a b le  cause dem onstra ted  
s u p p o rtin g  the a l le g a t io n s .  The Commission has th e re fo re  
d ism issed the  c o m p la in t and the m a tte r  s h a ll  now be s t r ic k e n  
from p u b lic  re c o rd  in  accordance w ith  S e c tio n  8 -13 -120  (e )
and ( f ) ( 1 )  and the ru le s  and re g u la t io n s  p rom u lga ted  
th e re u n d e r.

You are rem inded th a t  the S ta te  E th ic s  Act p ro v id e s  th a t  
d is m is s a l o f a c o m p la in t is  a m a tte r o f c o n f id e n t ia l i t y  w ith  
the m a tte r be ing s t r ic k e n  from  th e  p u b lic  re c o rd . S ince the  
m a tte r has been hand led  in  E x e c u tiv e  S ession in  
c o n f id e n t ia l i t y ,  the e x is te n c e  o f th e  c o m p la in t and i t s  
d is p o s it io n  are to  rem ain  c o n f id e n t ia l .

S in c e re ly ,

EED: s jp
02x90


